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INFORME DEL AUBITOR INDEPENDIENTE




OHM&CO.

Auditores y Consultores

INFORME DEL AUD IND DIENT

A los Accionistas de
LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD] S.A.
Guayaquil, Ecuador,

Qplnldn

Hemos auditade los astados financieros da LA ESTANCIA FORESTAL {(FORESTEAD)
S.A. (la Compania), que comprenden &l estado de situacidon financiera al 31 de
diciembre dei 2019, el estado de resultados integralas, estadp de cambios en el
patrimonio ¥ estade de flujos de efeclive, por ! afo terminado en esa fecha, asl come
las notas explicativas a los estados financiercs que incluye un sumario de las principalas
politicas contables.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntcs presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantaes, 1a posicion financiera de la Compatiia al 31 de diciembre
del 2018, asi coma su desempefio financiero ¥ flujes de efactivo por sl afic terminado a
ésa fecha, de acuerdo con Nonmas Internacionales de informacidn Financlera (NIF).

Fundamento de la gpinién

Hemes llavado a cabo nuestra auditaria de conformidad con tas Normas Internacionales
de Auditoria (NIA}. MNuestras responsabilidades, de acuerdo con esas hermas, $e
describe mas adelante en Ja seccién de "Responsabilidades del auditor en la auditoria
de fos estados financieros” de nuestro informe. Mosotros somos independizntes de l1a
Comparia ge conformidad con el Cédigo de Etica para Contadores Piblicos emitido por
e Consejo d= Normmas Internacionales de Etica (JESBA por sus sigias en inglés) v,
hemos cumplido fas otras responsabilidades élicas que se establecen en el Cédigo de
Etica del Contador Ecuatoriano v en la normativa que al respecia, rige en la Republica
del Ecuador. Creemos que la evidencia de auditoria obtenida, nos provee base
suficiente y apropiada para nuestra opinién.

Asuntos ciaves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditorla son aquellos asuntes que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los astados
financieros del perlado actual. Estes asuntos han sido tratados en &) contexto de nuastra
auditoria de ios estagos financlieros an su conjunto v en la formacian de nuestra opinidn
sobre estos; no eXpresamos una opinion por separado sobre esas cuestionas.

Guayaquil Chslte
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Asunto clave de auditoria identiflcade y

Enfoque de auditoria en respuasta

2019, el Activo Biolégleco asciende a
US$3,920,400.17 y representa el 92% det
total de activos; su valor #s medido a valor
razonable menos costos de venta. €l valor
razonable cde las plantaciones s
determinado  dtilizando flujes de caja
descontados basados en las proysctiones
de ia Administracién, que consideran
estimaciones de crecimiento, precios de
mercado, costos de corte y rendimiento por
hectdreas. La tasa de descuento ulilizada
corresponde a la tasa activa efectiva
méxima de ios créditos productivos para
PYMES, determinada por el Banco Central
del Ecuador.

Debide a fa importancia del activo bioldgico
von relacién &l total de activos de la
Compafiia ¥ el nive! de estimacicnes y
supuestos utiizadoz en la valuacidn del
Activo Bisidgico, asi come la compisgjidad
asociada con proyeccicnes a large plaze, lo
consideramos como un asunto clave de
auditoria.

descripelon del rissgo al riesgo
Valoracién del activo bioldgico
Comc se menciona en la Nota J & los | Camo parte de nuestros
estados financieros, al 31 de diciembre de | procedimientos de auditoria,

lagramos entendimientc scbre los
controles de revisidn y monitoren
imptemertados por la Administracién,
asi como la aplicacién de las politicas
contables de medicidn posterior en
conformidad con NIC 41.

Realizamos prushas a los coniroles
de la Administracién y a [a efectividad
de los procadimienios establecidos
para valorar los Activos Bioldgicos.

Abordames las estimaciohes mas
importantes refacionadas con el
calcule  del  valer  razonabis,
incluyendo precio, crecimisnto, tasa
de descuente, basados en nuestra
expgriancia previa con compromiscs
simiiares,

Realizames procedimientes analiticos
¥ pruebas de recalculo para sustentar
la vaiuacién efectuada y los ajustes
registrades durante el ejercicio 2019,

Otros asuntos

Los estados financieros de la Compaiila, correspendientes al ejercicio terminado a 31
de diclembre del 2018, fueron auditados por otros auditores quienes expresaron una
opinidn sin salvedades con fecha 11 de marzo del 2019,

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros:

La Administracién de la Comparila es la responsable de [a preparacion y presentacién
razonable de |os estados financiercs de acuerdo con NIIF y de |z implementacién de los
contretes internes necesarios, que permitan la elaboracién de estados financieros libres
de arrores materiales, debido a fravde o emor,
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En la preparacion de los estados financieres, la Administracion es la responsable de
determinar ia habilidad de la Compafiia para continuar come negocio en marcha,
revelando, si s aplicable, asurtos relacienados con el negocio en marcha y usando la
base contable de negocic en marcha, a menes que se intente liquidar la Cempaiifa ¢
cesar op&raciones o no tiene otra altemativa real que hacerlo.

Los encargados de la Administracion son 108 responsables de supervisar el proceso
sobre reportes financiercs de la Compaiiia.

Responsabilidades def auditor en la auditorfa de los estadas Fhancieras:

El objstivo de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonabie de si, s estados
financieras de Iz Compalila, lomados en conjunto, estan Jibres de erores matetiales,
gebido a fraude o error y, emitir el informe del auditor donde se incluye nuestra opinién,
Seguridad razonable es un atio nivel de seguridad, pero no as una garantia de que una
auditoria yealizada de conformidad con las NEA, siempra detecte los errores materiaies,
de existir, Los errores se pueden originar por fraudes ¢ emores y &8 consideran
materiales si, individualmente o &#n su agregade, pueden influenciar en las decisiones
economicas de los usuarios gue toman coma referencia éstos estados financierns.

Camo parte de una auditoria conducida de acuerdo con NiA nosotros wtilizamos nuestre
juicic profegional y mantenemos el escepticisma profesional, durante |a ejecucion de la
auditoria. Tambien:

= l|dentificamos y evaluarnos los rigsges de incorreceldn material en los estados
financieros, ya sea por fraude o error y disedamos y ejscutamos procedimientos de
auditoria que respondan a ésos riegos, obieniendo evidencia de aud|toria suficients
y apropiada, para proporcionar una base para nuestra opinién, E! riesgo de na
detectar un srror material resultante de fraude, es mayor dai que sa origina en un
errar, ya qua el fraude puede Implicar colusion, falsificacién, omisiones
intencionadas, tergiversaciones o que superd al controt intemo.

»  Obtuvimeos un entendimiznto det control interno relevante para la euditoria, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero ne con el propésito de expresar una cpinidn sobre la eficacia
del control intermno de la Compaiiia,

» Ewvaluamos I¢ apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
fas ssiimacicnes contableg ¥ las revelaciones correspondientes realizadas porla
Administracion.

OHM:CO. <> GGi
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« Evaluamos lo apropiado de las bases contables utilizadas per la Administracion,
considerando &l principio de negocio en marcha, ¥ sobre la base de la evidenciz de
auditoria obtenida, conclulmos sobre &l existe o no incertidumbre material
relacionada con eventos o con condiciones gue puedan crear dudas importantes
gobre la habilidad de la Compaftla para continuar como negoecio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiers que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria schre la comespondiente informacidn
ravelada en los estados financieres ¢, 8! dichas revelaciones no scn adecuadas,
qQue exprasemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en ia
evidencia de auditorla obtenida a hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventes o condiciones futuras pueden causar condiclenes para que
ia Compaiiia no pueda continuar como negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacidon en cenjunto, estructura y conienido general de los
estados financleros, incluyendo revelaciones y, si los estados financieros
representan ias transacciones y los hechos subyacentes, de manera gue $e fogre
la presentacidn razonable,

Nosotres comunicamos a la Administracién de la Compania, entre otros asuntos, el
gleance y cronograma planeados para la auditoria y ios hallazgos significativos
determinades en la auditoria, incluyendo las deficiencias significativas en el contral
internc que identificamas durante la ejecucidn de nuestra auditoria,

También hemos proparcionado a la Administrzcién de la Compaiila, una declaracién de
que hemes cumplido con los requerimientas éticos relevantes, en relacién con nuestra
independencia ¥ las hemos comunicado todas las relacicnes y otros asuntos que
razonatiemente puedan hacer pengar que afecta nuestra independencia y, de ser &
caso, las seguridades adoptadas.

Entre las cuestiones que han side objale de comunicacion ¢on 1os responsables de la
Administracion de la Compafia, determinamos las que han sida de ia mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del perioda actual y que son,
&n consscuancia, las cuestiones ciaves de la auditoria. Desceribimos esas cuestiones en
nuesiro infarme de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar piblicamente fa cuestién ¢, en tircunstancias exirernadamente poco
frecuentes, determinamos qua una cuestion ne se deberia comunicar en nuestra inferme
porque puede preverse razonagblemente que ias consesuencias adversas de hacerin
superarfan [0s beneficios de intarés pdblico de la misma.

Inforrne sobra los requerimientos lagales y reguiatorios:

En cumplimiento con lo establecido en el Libro II, Titulo XIX, Capituic |, Seccién IV,
Articule &, numerales 1y 4 de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores vy Seguros de !a Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera, Jos
auditares externns deben presentar un informe adicional que incluya una opinién sobre
=i ias actividadas realizadas por la Companila se anmarcan an {a ley y sebre asuntos
relacicnados con el cumplimiento de las obligaciones legales, para compafilas
calificadas por el ente de control. El contenido de este inferme se presenta en la Seccion
ill de nuestro informe.

OHM&CO. € 2> GG
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e acuerde con ig establecido e el artfoulo 102 de 1z Ley de Régimen Tributaric Interno
{LRTI), es responsabilidad del auditcr extamo inchiir &n su informe de auditeria a los
estados financieres, una opinidn sobre el cumplimiento de las obligacicnes tributarias
de la companiia auditada. Para el efgcte, ta Reselucién NAC-DGERCGC15-00003218 y
sus refarmas, emitidas por gl Director del Servicio de Rentas Internas (SRI), establece
las Normas para {a Elaboracion y Presentacién del informe de Cumplimiento Tributaric
y sus Anexos. Nuestra opinidn scbre el cumplimiento tributaric se basa en la revisién de
los anexos gue para el efecto emite e! SRI y cuya fecha de presentacidn del informe y
anexos es conforme al novenc digito del RUC del auditads. A |a fecha de emisidn de
nuestra informe de auditoria, ¢l SRl no ha publicade dicha informacién, por o gue
emitiremos nuestra opinion at respecto, en un informe por separado.

' 7

Guayaguil, Ecuador Socio
RMAE - B33
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ESTADOS FINANCIERCS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019




LA ESTANCLA FORESTAL (FORESTEAD) 5.A.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA [Expresado en USDAlares)

ACTIVO
Aciivg cormienia
Elrctive
F'ersipnas Ismparaled
Crifas cuerdas por cobrar
Criato tributans a favor dé fa ampress

AeYva ne eorrente
Actions Fljos
Actheps Bikoplcod

Imvgesionea Permananies

TOTAL DEL ACTIVO:

PASIVO ¥ PATRIMONIO
Pasivn corrlente
Casrtas por Papar
Lifasaxiog pof Pagar
Cupmat por Pagar Acclonistas

Paslvo o corriante
Impuesic Ditarige por Pages

Tetal Faslvo

Patimonlo
Capital soclal
Peservis
Resuiades doumuiacios
Lafidad (Pdrdida) Nela del Parlode

Total Patrimonla
TOTAL BASIVO ¥ PATRIAQNIO;

Paul E. Palacios
Preaidanie

Afios terminados

af 31 de diclembre de!
Motas 2019 2018
F 393.12 282,74
; 3813102 9,250,040
H 8.508.M 1, 2548
IGFAT { 43885
44,498.02 52,157.14
| 284,725 28 204,751 38
o 3,020,40017 &, 572426, 4%
K 1, 75004 1, 15000
4,206, 87549 &, t5E 857.61
4,.251,374.47 4,211,134.95
-]
1.504.00 1,420.04
.05 40,53
L 1.215.08 1,26878
3,750.87 2.434.56
M 847 534 .67 394701
847.534.B7 B38,470.0%
A50,645.54 841,904,57
N
$50,000.08 180,000,004
755,445.22 755 445,25
2463, 785.1% 252542524
H 45855 (BE, 643 T8)
3,400,655.93 3,369 ,230.38
374,47 4,211,134.895

Comador

Ve notas a los estados financieros

Drmat Caldardn A,




LA ESTANCIA FORESTAL {FORESTEAD) 5.A. 7
ESTADC DE RESULTADOS (Expresado en USDd ares)
Aiics terminados al
Al 31 da diciambre del
Naias 2019 2018

Ingrass ordinarlos da contratos con ckentes o 56,059.44 -
Otres Ingragos 2371341 3AELTS
Ganancla por madiclén a vaker razonable J1} () 32,268 54 ¥2,386.08
Castos da varte {27,204.89) -
UtHidnd bruta £4,606.60 75,448 80
Gaking admintstralivos P (24,938 2% (24,224.90}
utllidad oparativa 39,750.37 51,223.90
Gastos franclersd (22716} {205,532}

Utilidad antes de impuestos a la renta 39,5231 51,018.27
Sasto de Impestd & Ik ranla (dilarido) M1} {5.084.58} {1156.661.95)
LRilldad (Pérdida) Neta dei Pariodo 31,458,585 {65,643.08)
Lititidad (Pérdida) Intagral de) Pariodo 31,458.55 (65,643.08)

- - —-
Utllidad {Pérdida} por acclén R 0.21 {0.44)
Paul E. Palacios Omar Calderdn A.
Prasidente Contador

Vea notas a fos estados financleros
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD 5.4

ESTADG O#f FLLWOS DE EFECTIVO |Exprogaca en USDSiarax)

ACTWIDADES DE OPERACION:

Cobrat procxdi e e T VENULE oa Bisre s y prislagkin oe Sanicos

OrDE coovas por BCEAALMHE M S aciin

Faeh & [rerieicktmea por il SLmini vy G blpnes y amvicion

Cros pagos por 5 Uvidinded e opormsin

Oursn amoing {fins] do shectivn

Flulos da afasvd [utlizados an) actividades de cparacldn

ACTIVIDADES OE BIVERSION:
et cxlfod wumﬂmﬂm ol el chb frliag wlickacha
Dy arfiradan [paltet) b dlahm
Fujos do efactiva procedenies de actividades oe Invarein

ACTIVIDADES RE FINANCIAMIENTO:
mmm
Flujos da sfacllve (utilizadoa a) sctividadas d4 financlacidn

Intremento natn {disminucidng an el efecilvo ¥ #quivalentes ol efective, wntes del efecto da fo

camdios

Incramanto {di¥minuclén} nelo de sfectlvy y squivaientas al afective

Efnctiv i suvibenten 1l cloctiet & principlo osl parcds

Efectivo y squivalentss at efesiivo al final del periodo

U

Paul E Palacioy
Presidemta

Voa nolas a los estedes financieron

Afoa tarmivasdos ol
A1 de dictemiye do

Mow 2019 bR
SoNSEA :

- 38500

(5,052, 78 -

A TEAL -

{12,700.50] _;g1.m£1

1211888 .
1780 21 230 Oy

iZpaTY __n23a.00

L Bz .
52911 -

100.33 {37832

100.38 476.32)

T 69,08

Omar Celdandn &
Contador



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 5.A.
EST+00 DE FLUJ &5 DE EFECTIVO {Expresady on LISDolares)

Ganancia [péedida) nata del pariodo
Audint poF QRAK por IMpUSSIe 313 rema
Ganancia anted de 15% a trabaladorea & Impuests » la renta

Authes por pasio ¢a depracisdion v amorio|dn

Mulgy par ghnanglus (péndidas) en valsr rzangble

CHros ajustig por Rautidas distinlgy 21 wlactve
AJuste por parildas dlstintas al efectiva

Lincrmen o) CREMinuCion BN OUBS quTtal par cobwar
{sncreanta) thambucsbn o omi. acioa
WCItmario (EmIhacsbng B MM Aor pagd comarcines
nchbmanio (disminycite) an olfis cuRnls pAr pagar
erament (0IsmineeBn] an Hres pachod

Camblos en a¢tivos ¥ pasivos

Flujos de efscihe: noetes (utillzados £n) actividades d apesacidn

N

Paul E. Palacios
Hrasidents

Vea nolas a los estados financieros

10
ARCE terminagos a)
31 da diclembm o
Nulp 2019 2018
3.458.55 {65,543.008)
(1§ Gt T1 541,25
35 52321 51,0827
2510 -
< {17 6 (R2.256.84) {72, 38E.08)
17519 .
_@zo5e.35) _ (12.486.08)
{5,050.55) 30.00
{15 F3L 68 64320
784.00 .
- {59.75}
1428 [A56.08)
{20,255.34) {251.53)

{12,790.50 j21,700.32

Oemar Caldandn A.
Comador



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD] S.A, 1"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembrs del 2019 (Expresados en US Dblaras)

A. LAESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD} S A:
Antecadentes;

LA ESTANCIA FORESTAL {FORESTEAD)] S8.A. (la Compafifa) e constituyd £l 25 de
Marzo del 2009 y tue inscrita en =l Registro Mercantil del canton Guayaguil, ) 08 de
Abrit del 2009, con domicilio en el mismo cantdn, son un capital suscrito de US$R00 (BOO
acclones) y un capital autorizado de US$1,600. Su constitucion fue aprobada por la
Superintendencia de Compania, Valores y Sequros [SCV3) mediante Resoluclén No.
D8-G-LJ-0001825, Adamis ests inscrita en el Marcads de Valoras mediante Resolucidn
No. SCAMV-DJMV-DAYR-G-10-0001270 del 26 do febrerd del 2010, La Compafila
desde la fecha de su constitucion, ha celebrado Ja siguiente reforma:

Fecha de Inscripclin
Registro Mercanti
Aumento de capttal (1) 24/08/2009 29/09/2009

Acto Fecha Resoluclon

(1) Medfante Resplucitn Mo, SC-J-DJC-G-09-Q005837 de ja SCVS aprucba ef
aumanto de capital de US$E600 a USH150,000.

il !!QMGE’H qena raf;

Las operacianes de \a Compafla estan reguiadas por diferentes entidades estatales da
contral, principalmente por el Ministerio de Agricultura, Sanaderla, Acuaculiura y Pesca
{(MAGAP). Se rige bajo i2s normas sccietarias y tributarias vigentes en ef pals y por las
disposiciones de su estatuto eslablecido en su constituclén, Ademds esta regulada por
el Mercado de Valcres coma Emisor Privado del Seclor Ne Financiero, inscrita bajo el
Mo, 2010-2-04-000420. La Compafia ha emilida 150,000 titulas de serie Onica con un
valor unitario de USS1, por un mante total de US$150,000, obfeto de la oferta plblica
secundaria bajo el Ne, 2010-2.02-00786.

La Compaitla tiene como cijeto soclal el desarrolle v explotacian agricola sn todas sus
fases, desde su siembra, del culivo de teca para su poslerior cosecha, asl como la
explitacion vivems forestales v madera en piv: plantaciones, meplante, wasplante,
actareo y congervacion de bosgues y zonas forestales. Su domigilio principal y su fugar
de operaclones efectivas estan ubicados en la ciudad de Guayaquil, en el edficic La
Previzcm,

En el afio 2005, la Compafiia adquirié 180.6 hectareas de terrent (43 hectaress so
enCorraban con pariaciones de eca sembradas, #n el afie 2008). En el afio 2010,
sembréd 10952 hectareas de plantaclones de teca en el referido terreno, Las
planiaciones citadas se encuentran ubicadas en (2 Provincia del Suayas, Cantdn Balzar,

Al 31 de diciembre de| 2019, la Compafila cuenta can 152.52 hectdreas de plantaciones
" de tecas en desarmollo para su futura venta. Se estima cosechar estas plantaciones a
partir del afio 2030.



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGCIEROS

Al 3 de gizjembre del 2019 {(Expresades en US Ddlares)

A. LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD] S.A.: {Continuasion)
Declaracidn limi

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las MNormas
Internacionales de informacién Financiera (MUF}, emitidas por el Comité Intemagional
para Normas de Contabilidad (JASH por sus siglas en inglés).

La informacitn contenida en estos estdos financleros es responsabilidad de la
Gerarcia de fa Sompatia, que manifiesia axpresamente gque se han aplicada en su
totalidad los principios v criterios incluidas en ias NIF,

Los estados financieroy que se adiuntan por &l afio terminado al 31 de diciambra det
2019, fuersn emitidos por la Adrminlstracion el 16 de enero del 2020 con 1a autorizacian
del Presidente de la Compadila, los mismos queé poslerormente seran presentados ala
Junta Generat de Accionistas para su aprabacién definitiva, En opinidn de la presidencia
de LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD} 5.A., serdn aprobadas sin modificacion.

Moneda de presentacidn:

Loz estados financieros adjuntes y las unklades monelarias mencicnadas en éstas
notas, han sido expresados en Délares Estadounidenzes (US$), qua es la moneda de
uso aficlal en la Repiblica del Ecuador, desde el afio 2000,

Bases de praparacion:

Los estados financierss han sido preparados da conformidad con las NilF, emitidas por
el Consefo de Nomas Infetnacionales de Contabilidad {(fASE, por sus siglas an imgids],
lss que han sido adoptadas en Ecuador por disposiclon de la SCVE, emitida en la
Resolucion 08.0L1C1.004, det 21 de 2gosto dei 2006.

En eumplimiento con estas disposiciones establecidas par la entidad mencionada, LA
ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. adopid jas NIIF en el afio 2010, cuye
efecto por adopcidn por primera vez se registrd en el patimonio ef 01 de eners del 2010,
tomando como referencia log saldos al 31 de diciembire de! 2008,

Las politicas contables apficadas por la Administracién son consistenies con las
apficadas &n afios antérores, ncluyendo (85 nuavas mormas & Mterpretaciones que son
de implementacion obligatoria para los periodos iniciades eh o después del 01 de enara
dal 2019. Sin eambarge, por |2 estruciura y naturaleza de las operaciones, la adopeidn
de dithas normas na tigne un afecto significative en la presentacidn de sus estados
financiercs, por o tante, no es necesatio realizar una re-expresién de 108 esiados
finangieros comparativas,



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2019 (Exprasados en US Ddlares)

A. LA ESTANCIA FORESTAL {FORESTEAD] §.A. ; {Continuaciin)
Madlcidn:

Los estados financieres han sido presentados con bass 2l costo histdrico, de adguisicion
© nemmingl, oon edceptidn del aotivo bicibgico que & EnCuentra medido al valor
razorable menos s¢ cosic de venta. En la Mota B, “Resumen da las politicas
contables mas significativas” se explica el método aplicado para cada una de las

cuentas,
Elaboraclén de gﬂgﬂ finapcieros v reportes:

La Comparila praparm sus estados financiesos a partic de sus registros contables que
manihene en su sisterma informdlico, el mismo que esta disehado para cumplir con los
requermiantos y obligaciznes kgales en lo referenie a aspectos fributarios y socletarios.

Al 31 de digiembre del 2018, los estados financierss se presentan comparativos con el
afic anterior, las notas 2 estos estados financieros incluye informacién descriptiva y
narrativa para la comprensidn de los estados financieros del perloda gomente, en
cumplimiente de o establecido en los parrafos 38 y 384 de NIC-1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por la Compaltfa, son uniformes con el afa anteror,

Andlisis dp Negaoclo eh Marcha:

Al cierre de cada ejercicio, la Administracion evalla la capacidad de ia Compafila para
continuar con sus cparacionas en base & la hipdtesls de negocio en marcha, es decir,
que estd en funcionamiento y continuard su actividad dentre dal fufuro pravisible,

A la fecha de presentackin de los estados financiercs, la Administracién considera que
mantene {a capacidad para continuar como negocio en marcha y que, fas dificultades
que afectan [a economia def pals ¥ a sus actores, pueden ser superadas con una
adecuada y continua planificackin gerensial, por lo que no fiene la intencidn i fa
necasidad de liguidar antisipadamente de forma Importante sus operaciones,

Los principales indicadores y la evaluacidn de Ios riasgos financieros del negocio se
analizan en la Nota E “Gestlén de Riesgo Flnanciero™.

qu ds Estimaclones:

La preparacion de Ios estados financiercs de acuerdo con las NIF requiere que la
Administracidn reafice clertas ssbimaciones y supuestos relatives a la actividad
econdmica de la Compaiia que afectan los saidos de activos y pasivos, asf como la
divulgacidn de los pasivos conlingentes a la fecha de los estados financierss y los
manias de ingresos ¥ §astos reportados durante el periado.



LA ESTANCIA FORESTAL [FORESTEAD] S5.A. 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2019 {Expresados en US Délares)

A. LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST] 8.A.; (Continuacion)

La Administracidn considera que k25 estimaciones ¥ supuastos utilzados fuaron las mas
adecuadas en las circunsiancias y basados en la mejor ylillzacion de la informacisn
disponible al moments, Sin embargo, ios resultadas reales podrian variar por razédn de
eshas estimaclones, que son patticularmente suscepiibles a cambios significativos
debido a la ocurrencia de eventes futuros.

A continuacién menclonamos un resumen de las politicas contables més significativas,
gue han sido utilizadas en Ia preparacidn de los estados financieros.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

1.

Efoective v sus squivalentes:

NIC 7 establece e tratamiento y 13 descripcion de {a naturaleza de estas cuentas.
En esta cuenta se Ingluyen los valorez mantenidos en cala ¥ en las cuentas
bancariasg,

Como o establece el parrain 7 de NIC 7, se presenta coma equivalents del efectiva,
inversiones o similares que sean faciimente convertibles en efective, cuyo plazo de
vencimients sea de tres mesas 0 menes dasde la fecha de su adquisicion y cuvo
proptsite sea cumplic con compromigos de pagas & corto plazo.

Instrumentos financlaros:

Ef glosaric de [as MHF establece que un instrumente financiero es cualquier conirato
que dé lugar a un active financhero én una entidad ¥ a un pasivo financiens o & un
instrumento de patrimonio en otra entidad. De scuerdo con esta definicion, la
Compafila mantiehe como aclivas financierss: efeclivo y sus equivalantes,
inversiones manteénidas hasta su vencimiento, cventas por cobrar comerciates y
otros; como pasivas financieros, cuentas por pagar provesdores y olros.

2.1. Actlvos financleros:

NIIF 9 establege el tratamlents para fa presentacion de astivos financiaros g
valor razonakble con cambios en resultados, préstamos v cuentas por cobrar
(euando tiens importes de fnanciacion significativos), invarsfones mantenidas
hasta su vensirmients, activos financieros disponibles para la venta, o como
derivadoes dasignados como Instrumantos de cobertura en una coberlura
eficaz. La Compafilz redliza esta clasificacdién al momanto de su
raconocimiento inicial,

Recongeimiento Inlelal y medicién posterior:

Todos Ios activas financierss 3e reconoccen Iniclalmente por &u valor de .
adgulsickdn & nominal. La medicidn posterior de ios aclivos financiaros
depende de su clasificacitn, de !a siguiente manera:



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 5.A. 15
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2019 (Expresados en US Dalaras)

8. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacion)

Activas financleros al valar n n bloa en resultados: A la
fecha de presentaciin de los estados financiercs, la Compafifa no ha
designado ningiin activo financiero al valor razonable ¢on cambios en
resultados, salvo por ef sfeclive en cata ¥ bancos cuya monada €5 el Délar de
Yos BEstados Unides de Ameérica, de 2t liquidaz, Los camblos en su valor
razonabla np son significativos y se presenta al valer nominal de las
transacciones.

&% man s h sU vEN ; Se recanocen come tales
& ias inversiones con entidades bancarias con un plazo establecido de mas
de 90 dias y una tasa de interés nominal fija. Se reconocen como inversionas
mantenidas hasta s vencimiento cuando estas sean no derivadas y exlsta un
acuerdo contractual, donde =e establezca un plezo de vencimisnio y sus
pagoes, slempre ¥ cuando estos pagos sean fos o detemminables.

Su medicién posterior se realiza aplicando el método del costo amortizado
mediante ef uso de la tasa da interds efectiva; se delermina igualando los
flujos de efectivos esperados menos cUaiquier disminucion, descusnto,
comisidn o delerforo. La amortizacidn de estos interagses y cuaiquier pérdida
pof delariorn son Tetonotidas en resultados del gerdcio. La tasa de inerés
efectiva se reconece como ingreso financiero en a) estado de resultadoE. Las
inversiones mantenidas hasta su vencimianto se clasifican como de corto
plazo dentro del active corrients, a ias que venceran dantro del afio siguiente;
tas inversiones can vencimlento futung superiar & 360 dias s clasifican coma

de larga plazc,

Inversiones permanentes: Se miden al costo, los dividendos procedentes
de una asociada S& reconocen en los resultados del afo cuando surja derecho

a recipiro.
Cuentas por cobfar comerciples: Se reconocen come tales la carera da

cuentas por cobrar a clientes ariginades en la venta de arboles en ple o por
ralaos, no cotizan en un mercadp aclive. Son reconocidos cuando se ha
cumplido con la enirega del sarvicio y existe la seguridad razonable de que
s flujos econbmicos seran colenidos por la Compafla. Se miden por el
monto nominal ge la faciura y, posterlormente, e mide ajustando la provisidn
Fara cuentas incobrables.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por sobrar
comerdzles se encuentran presentadas a sU valor nominal debido a que su
vencimiento es de corto plazce y, de acuerdo con ias estimaciones de la
Administracin, na difieren significativamente de su valor razonabie.

La Adrinistracién no considera ls necesidad de constituir yna provisibn por
incobrabilidad debldo a sus cuentas por cobrar ng reportan vaior,



LA ESTANCIA FORESTAL [FORESTEAD]} 5.A. 16
NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2019 {Expresados en US Délares}

B, RESUWEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacidn)

2.2,

Deterjorg de 108 actives financlerna:

A 1a fecha da cigrre de cada periods, 1a Compafila evalda alguna evidencia
objetiva de que un activa finangiere s8 encuantre deteriorado an su valor.
Estas evidencias podrfan inciuir indicios de que los deudares se encusnlren
en dificultades fnancieras significatiaas. L2 pérdida o deteriord se reconuce
en resuttados del ejarcicio y equivale a la diferencla entra el valor en libras det
active financiers y su valer recupersble. En o periodo que se reporta, la
Compafila ne ha iklentlficado indiclos que axistan pérdidas por detaricre en ef
valor da sus actives financiercs,

EI aén £uanta -H

Los actives financieros se dan de baja en cuentas cuando:

* Expiran los demchos contractuales scbre los flujos de efectivo ded
activa finsnciaro:

« 8o transfiergn los derechos contractyales sobre Jos flujos de efective
dal active o se asume una obligacién de pagar a un tercero ia totalidad
de los flujes de efectivo recibidos inmediatamente como parte del
acuerdo de fraspaso, ¥

r Sg hayan fransferde suskancialmente todas los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del active o, en su lugar, &l controf dal
misme.

Paslvps Financleros:

Pregsenta los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
y los registrados af casto amortizado. La Compalhla realiza esta clasificacian
al momento de su recanocimianto iniclsl.

BT 13 jeial adlcl 8

fechade pmsentacu:-n da os aatadnrs ﬁnan:mrns la Gumpania nu ha
designado ningun pasive financiero al vakor razonible con cambios an
resultacos nl mentenlds para negociar,

Cuenids por oqar ¥ glies pesivos firantlerns: Se reconoren como tales

|as cuentas por papar a proveedores y olras cuentas por pagar; son pasives
financiergs no dervados con pagos fjos ¥ No cotizan en un macado acllve,
Son reconocidos cuando se ha recibido los fondos, bienes o senvicios, segqon
ios términos contractuales: se midan a su valor nominai y de ser aplicable, se
miden posteriormente & costo amortizado.



LA ESTANCIA FORESTAL {(FORESTEAD) S.A. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

Al 31 de diclembra del 2019 (Expresados en US Dalares}

pPOLIT TATIVAS: (Continuacian)

Para slic #a utiliza ¢l métots de la tasa de interés efectiva vy se reconoce &l
gasla a lo iarge del periodo comaspondiente.

A la faghs de presentacion de los estados financleros, las cuentas por pagar
prevesdoras ¥ atras pasivos financiercs se encuentran presentadas a su vaior
naminal dabids & que su vencimienta es da sond plazs y, de azuerds con las
astimaciones de Iz Administracién, no difleren significativamente de su valor
razonable.

Bala on guentag;
Los pasivos financieros se dan de bafa en cuéntas suanda:

= Sa haya exlinguide, a5 decr, cuande la obligacidn especificada an el
corresponciente contrate haya side pagada o cancelada o haya
expirado.

» Sp resmplace por oo proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustanclaimente diferentes, reconociende un nuewvo
pasive, la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado da
resultados del efarcicis,

3. Propiedades y squipos:

Comb lo eslzble el parrafo 7 de NIC 16, se reconocen come un aclive cuando es
probabla que [a Comparila cbtenga beneficias econdémicos futures detivados del
mismo ¥ su costo pueda ser medido con flabilldad,

Be encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden larrencs y
maquinarias su clasificacién se determina al momento de su registro inicial, Estan
vatorados al coste histérico, que incluye jos desemboises directamente attibulbles
a la adqulsicidn, menos iz depreclacidn acumulada v 2l importe acumulado por
deterioro, si lo hublera. A la fecha de presentacisn de los estados financhkeros, la
Administrackin considera que no existen indicios de deterioro en at valor para estos
activos.

Depraciacidn,

La deprectacisn 25 calculada por ei métada da Ilnes recta o Engal basada en la vida
utit estimada para el activo. Consiste en un importe canstants que sa digtribuye 2 lo
largo de su vida GtF, $4 reconoce contra resultadas del perledo en qua ocuren. Al
témino de cada pericde, 38 revizan las estimaciones raspecto a la vida otil de los
bienes y, de &ser necesaro, se realizan los &justes corespondientes, en
curnglimiento del parafo 81 de NIC 18,



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. 18
HOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembra del 2019 (Expresedos en US Dilares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

A la fecha gue e reporta, las estimaciones de vida (i de ks blenes son
consistantes con & afo anlenior,

La vida (il astimaga para sus astives filos v sus porcentajes de depreciacidn se
detzfan en fa giguiente tabla:

CUOTA
ACTIVOS ANOS ANUAL
Maguinarias 10 10%

Ce acuerdo con el parafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es ef costo del activo
menos su valor residual. El valor residuat es el importe estimado que |a Compafifa
podria cbtener por la venta del actve, al término de su vida Gtil, La Administracian
ha canslderado ho detemminar un valer resldual para los elemanias de! active fijo,
dado que no espara una recuperacion monataria significativa por su disposicion, al
término de |a vida (th estimada, a excepcion del edificiy que por su cuantla se
considerd & 10% de valer residual,

4, Activos hiol

Conformads por planiaciones de tecd ¥ grupos de basque qua lienen un glclo de
crecimiento estimada e 20 afigs para el primer corte {cosecha) y desde el segundo
sorte en adelants, 12 afos.

Se miden en el reconocimiento iniclal y en cada fecha de reporle a su valor
razonable menos los costos de cosecha,

La medicidn de los activos biciégicos al valor razonable se basa en el valor presente
de ias flujos fulures esperados, el cual es determinade por Ya Adminlstracién da la
Compaiila. La expsctativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye
tos flujos de efeclive de operaciones continuas sokve planas de corte final de teca,
considerando variables tales como precios da teca, tasas de dagcuanto, castos de
mantenimliento, valimenes da cosecha, mantenimiento, transporte, entra ofros.
Para asegurar sJ vigencia y representathvidad, las estmaciones son revisadas
periddicamente utilizando ta informacidn obtenida de las parcelas de cretimlanto,

Los activos bivldgicos se reconocen y miden por separado de kos terrenos; estos
ditlmos se prasentan en propledades y equipos, netos.

Al cierre de cada perioda, &l efecls def crecimiento natural de Jas planiacipnea
forastales, expresaden en of valor razanable menas o costos estimados an el punto
de wenta, se réconocen en base a estudios técnicos realizados por Ia
Administracidn, |2 ganancia o pérdida resultante se registra en al estado de
resuftados,



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD] §5.A, 18
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 3 de diclembre del 2019 (Expresados en US Délares)

B. RESUMEN DE S SIGNIF i [Continuacisn)

Dateriorp del valor do los activos ng financleros:

A la fecha de cierre de cada perlodo sobre gl que se informa, la Compaila evaida
si exisha algdn indicio da qua un active no financlero pudiera estar deterforado en
su valor y, aplicando los linearnientes establecidos en NIC 38, 2 Compafila astima
su imporie recuperable, este €5, el mayor entre el valor razonable menos ivs ¢ostos
de venta de un adtivo y su valor en uso, Cuanda el importe &n libros de un active
excede su importe recuperable, e activo se consldera deteriorsdo ¥ se reduce &
valor a su importe recupsrable; se reconocen en el esklado de resultados en fa
clasificacion de activo correspondients.

A la facha de presentacion de los estados financkeros, sa considera que no axisten
nditios te deterioro en &1 valor reportedo de sus aclivos no monelaries,

Impueste a lag gananciaa:

La Compafila reconoce 8l impueste a la renla d2 acusrde con lo establecido en NIC
12 ¥ determina & impuesta a la renta en base 3 los lineamientos establecidos en
{as normas ftributarias, con cargo a resullodos del ejercicio. A la fecha de
presentacidn da los egtados Anancieros, la Comoadila raponta patiidas relacionadas
coh impuestos diferides.

6.1 Impuesto comlente;

Como lo astablecen los pérrafos 12 al 14 de NIC 12, 5o reconoce comeo un
pasivo en {a medida que no haya sido liguidado el pericdo que comesponde.
Los valores por retenciones en fa fuente se compansan con el impuesty par
pagar v si existe uUn crédile tributarfo par escedentes en refencicnes, se
presentan como active mientras sea prebable su recuperacion.

La base tributable o wilidad gravable se determina aplicando los lineamientos
establecidos en la Ley de Régiman Tributaro Interno (LRI}, su Reglarmentn
¥ otras disposiciones tibutarias vigentes, el impuasto a la renta causado para
la Compafia se determina aplicando la tasa del 22%, de acuerdo a lo
astablacido en la normativa citada,

8.2 [mpuesto diferide:

Corresponda a la cantidsd de impuestos por pagar o recuperar por &l
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos s criginan por
diferencias temporarias causadas entre [a base imponible o tributaria de un
&Clive & pasivo y sU valor en ibros. Estas dilerencias, imponibles o daducibles,
50N pasivos o actives por impuesios diferides, respactivamente.

* Son diferencias lemporarias les que axistan entre el importe en libros de un
activo o pasivo, en i estado de situacidn financiera, y su base fscal



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. 20
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre dal 2019 {Expresadas en US Ddlaras)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

7.

En cumplimiento de lo establecido én el pamafio IN 2 de NIC 12, la Compafila
reconcse su impuesto diferdo aplicando el méiodo det pesivo basado en el
balance, es dacir, en base a las dilerencias tempararias, en lugar del mélodo
del pasiva basado en &} eslado de resullados yue se cenira en diferencias
temporales.

Proviglones y eontinaenclas:

De scuerde con el parafo IN2 de MIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimilento ¥ se reconccen solo cuando:

* Es una chiigacién presents {legat o implicita) camo resultadse de un sucesa
pasado;

= Ex probable que exista una salida de recursos para cancetar la obligacion;
¥

= Puede hacerse una estimacién de su importe de forma fiabile,

Sl 2l desembolso es menes jque probable, la Companta revala en fas notas a ks
eelados financiares fos detalles cualitativos de la sitiacidn conocida que pudisrs
generar ol pasivo continganta,

ngrescs ordinar & eonir can cllentes:

La Compaiffa reconoce comp ingresos ordinaros procedentes de contratos con
clientas la venta de madera procedenta da I1a activided da raleo y de la cosecha de
las plantaciones de teca, que realizara al término de su proceso de crecimienta, B
raled cansishe en reducir gradualmanie €l nimere de arbales en ba plantacién con
el objeto de concentrat el crecimiento de los mejeres individuos ¥ generar mejoras
beneficias econdmicss; se resonoce lWego de identificar los témminos can el cliente
y las gbligaciones de degempefic en el confrato, determinar el precio de la
bransaccide y 5u aslgnacidn por cada obligacion de desempeio y salisfacer dichas
obligaciones, transfirienda el controf del bien.

El impore del Ingresg carresponde a la contraprestacitn que la Compafia egpers
recibir como su deracho contractual a cambio de los bienas transferidos y su valor
se eslima de acuardo a las caracterlsticas de la madera y su precla de marcato,

8.1. Ingreses por raleo;

Cuande &l resultade de una transaccidn involucre la venta de maderm por
conceplo de raless, siendo una actividad siviculiural basica dentre del giro
del negoio an sus tres fases y pueda ser esimado con fiabilidad.



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD] 8.A. 21
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2015 (Expresados en US Délares)

B, RESUMEN DELAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)
8.2. ntsreses:

Cuands ocumen s8 presenian los efectos de la financlacidn por separado
{ingresos par intereses o gastos por intereses) de los ingresos de actividades
otdinarias da confratos con clientes en el estado det resultado integral.

Lot ingresas por interesas o gastos por intereses sa reconocen solo en la
rmedida en que e reconozea un active del cantrato (H quenta por cabeary 4 un,
pasivo del contrate en la contabilizacidn de un contrato con un cliente,

9. Gastos:

Los gastos se raconccen en la cusnta de resultados cuando fiene lugar una
disminugidn en los beneficios econdmicos fuluros relacionados con la reduccitn de
un activa, o un Ingréemento de un pasive, Gue se puede madir de forma fiable, se
reconoce ¢como gasto en forma inmedfata cuande un desembolso no genera
beneficlos econdmicos futuros o guando no cumple con Jos requisitos para su
registro come active.

10. Hros dosg i

Sa reconacen como oiros resultados integrales todos los ingresos o gastos gque sa
generen por sucesos diferentes a los ordinarios, los cuales no iengan relacién con
la actividad generadora da la Compafila, en cumplimiento de o establecids en &l
parrafo 7 de NIC 1.

1i. Principlo de raconocimients de resutados:

Se registran ulilizando & método de devengados o acurnulados: los ingrescs
cuande se producan o AUSAN ¥ log gastas cuando se conpeen, coma 1o establece
el parrafo 27 da NIC 1,

L+ BMAS APLIG N FUTURA GCON_ FACULY Dt APLICAC
ANTICIPADA.:

El Comité de Normas internacionales de Informacidn Financiera {f/ASB, por sus siglas
en Inglés}, emitid nuevas normas qua son de aplicacion fulura con facuftad da aplicacion
anficipada. Estas nuevas normas no soh da aplicacidn cblgatoria para e perinde
iniciado el 01 de enero det 214, sin embarga, 58 penmite su aplicacidn anticlpada,

i.a Compafilz decidid no adoptar anticipadamenia dichas normas. A continuacion
presantamos una sintesis de £5ta norma:
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C. BE APL
ANTICIEADA: {Continuacidn)

FACUL LICACION

Intn'::::lt::I &n Vigentia Modificacidn y agpeetos mis Importantes

Establece los lingamientos para el reconocimisnto
Eners 1 y medicidn, presanlacin v revelacidn  sobre

NIIF 17 2021 coniratos de seguro. Esla norma resmplazard la
MIIF 4 emitida en el 2005 y aplica a todo tipo de
contratos de sequro, ask como garaniias.

D. HOBMAZ NUEVAS Y REVISADAS CON __EFECTO EMN LO3 ESTADOS
FINANC[EROS:

I““h:_::::: ‘: i6n Vigencla Modificacidn y aspectos més importantes
Establecer los principlos para ef reconocimienta,
valoracién, presentacién ¥ desqlose de  los

NIIE 16 (1) Enera 1, arrendamientos, con el abjetivo de garantizar que

2019 tanto arrerdataric como  arrendador  faciiitan
informacidn relgvante que representa una imagen
fiel de dichas operaciones.

Aclara como  apliear los  requérmientos  de

CINIIF 23 @) Enero 1 reconogimients y mediclén de la NIC 12 cuando

2019 gxiste incertidumbre fregnte a Jos tratamientas del

impuesto a las ganancias.

(1) La Compaiila na reporta amendamientos, por 10 gua la entrada en vigencla de esta
neMTMa no genera impacio en ks estados fnancieros.

{2) Mo existen incertidumbres importantes en relacidn con los tratamientoys del impuesto
a las ganancias en el Ecuador, por lo que esta CINIIF no aplica a la Compafifa.

E. GESTION DE RIESGO FINANCIERO:

La eficiengia financlera de (a Compaliia se k consigua con una adecuada administratitn
de ks riesgos. La Gerencia Finangiera de 1a Companfa tiene a cargo la sdministracién
de estos riesgos de acuerds a polilicas establedidas, que proporcionan ks linsamientos
para su manejn. A continuacidn se presenta los princlpales riesgos a los que esta

expuesta la Compafila:

1. Faclores de rlesgo finangiaro;

Las actividades que desarolia 1a Compafia la exponen a de mercads, da crédito,

da liquidez y de capifalizacion.
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E. GESTION DE RIESSO FINANCIERO: (Continuacion)

La planificacién genaral de gestidn de riesge de la Compaifa se encuentra
enfocada principalmente en lo impredecible de los mercados financiercs, es por
esto qua trata de minimizar estos riesgos v los potenchales efectos adversos en el
desampefic de fa Compatia, A conlinuacion o) anshsis de jox printipales riesgos
financlaros:

1.1. Riesgo de mereado:

Corresponde a los riesges ascciades con kos cambios en [as tasas de ¢ambio
monetario, en los cambios en las tasas de interés.

Lambics eh los tasas de cambio penetaris: Es el fiesga de que el vakr

razonable o flujos de caja futuros de un instrumente financiers fiuctlen debido
& las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operatisnes que
desarrolla Ja Compafila, las realiza en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de cursa legal en al pals desde el afio 2009, por Io
tanto, no se presentan efectss sknificativas en ios astados financieras por
variacipnes de asta tipo.

Cambios en las tgsas do interés. Es el desgo de fluctuacién def valor

razonabie del fivjo de efectivo fulurp de un insirumente finangiero, debido a
cambilos &n las tasas de interds del mercadn, la exposicitn de este riesgo estd
principalments relacionada con las obligaciones financieras con diferentes
entidades ¥ las obligaciones amilidas con terceros,

Al final del perfodo 2019 2l mercado financiers presentd una moderada
volatiidad da las tssas aclivas referenciales de fnteréds (uwtilizada como
raferencia parg ectablecer la tasa de interds en las obligaciones financleras),
la cual duranie el afio 2019 es 8.78% (B.69% para al afla 2018), esta tasa
aurmenkd €n 0.08% en comparacién con el afio Inmediato ankarboer.

La variacion de esta sa no genera impacto en la determinacidn del valor
razonabie del activa bioldgico, por I gua asta riesqe se mitiga ajustands I3
taea en el ¢aleulo del valor presents.

Cambiog an jos preci madary: Es ef riesgo de la volatilidad en 1os
precios de la maders en ef mercade, debide a camblos en la demanda y oferta
del praducto. Este riasgo axiste, sin embargo &s bajo debldo a la alta demanda
de madera de b India,

Diversificaciun_de clientes: Es ef riesgo de concentracidn de ventas en
pocos clientes, en eslte caso existe concentracion de wentas a clientes

principalmente en la India, E! riesgo aseciade es bajo, dabido a quse el
mercada de e India s+ mantlene refativamente estable y la demanda del
producte continda con tendencla alta.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD: (Continuacidn)

1.2,

1.3.

1.4.

Factor ambiental y/o climatics: Es el iesgo asociado con los factores de

grden ambiental & relasionado con oz cambics clim&ticos, ks que pudleran
afectar el normal crecimiento de las plantaciones. £n Ecuador estas variables
se mantlenan estables, ya que las condiciones del pals ofrecen condiciones
Gptimas para el buen crecimiento de las plantaciones, La Administracidn fieng
amplla experiencia y considera estas varfatles en la estimacidn de aus activos
bioldgices,

Rle=go da crédito:

Es e riesge de que una coniraparte no cumpla con fas obligaciones
daterminadas en un active financiere o conirato suscrto con un cliente, a que
llava a una pérdida financiera, En la etapa antes de ia cosacha, el riesyo
crediticic es nuln, ya que no reporta cuenta por cobrar.

Rlpano de ldaz v solvencla:

Es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus oblipaciones de
paga, relacionadas con pasivos finanderos, La liquidez se conirola a través
de los vencimientos de sus activos y pastvos y ta planficacion financlera vy
financiarmiento de partes refacicnadas, o que pemite a la Compaiila
desarrollar sus actividades normalmente y en forma prolongada.

La gestion del riesge de fquidez requiere mantener suficiente efective y
disponibilidad de financiamliento, a través de upa adecuada cantidad de
fuentas de erédilo comprometidas v la capacidad para liguidar transaccionas,
principalmente las de endeudamiento.

Rlesqo do ca I:

La Compafia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
conkinuar como empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a
sus accionistas a través de |a opfimizacidn de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Administravién da ki Compalila as i sncargada de revisar 1z astiUiciura de
capital sobre una base semestral. Coma parte da esta revision, considers &l
costo del capital v los riesges asociades ton tada clase de capital,

Los principales indicadores financieros de fa Compadila se detallan a
continuacion:
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F,

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO; {Continuacién)

Al 31 da diciembre

2019 2018
Capitsi de trabajo T US$4201856 USS 45,762.58
Indice de Houida: 14.24 veces 21,44 veces
Endevdamiento finandero 0.25 veces 0.25 veces
Ratlo da razdn da endaeudamients 0.07% £.06%

La Adminisiracion cangidera que estos indicadares financieros estin dontro
de los parametros normales por fas caracteristleas del giro del negoclo. El
indicader “capital de trabajo” refleja suficiencia actual de activos para cubrir
sbligaciones a corto plazo. La gestisn de kb Gerencla con relacidn al capital
flene como objeltive maximizar el rendimiento a los accionistas.

EFECTIVO:

Al 31 de diclembre

2019 2018
Caija general 3000 30.00
Banco localas M 38312 262,74
393.12 292,73

(1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas comientes en los Bancas del Pacifico
¥ Pichincha, estos valores son de libre dispon|bikdad.

INVERSI TEMPORALES:
Al 31 de diclembra del
019 2018
Mantenidas hasta e} vencimiento ()~ 2473702 30,500.00
Dieponibles para la venia N 11,400.00 18,750.00
35,131.02 49,250.00

{1} Gorresponden a inversiones a conto plaza, A continuacisn delalle;

Tipo da

documants Empraza Eeada Hasta Taga e e

Pagard  BMIP Hoiding SA 19042018 1470472018 4% - 30,500.00
Pagars PHMZP Holding 5.4 30MOE01S 24100020 an 483102 .
Pagark PMZP Hokding 8.4, OQTMM20ME  QAD4R020 4% 10,0400

Pagant FMZF Holding S.A.  DS/D420168 004020 4% ,900.00 -
Obligacicnes  SUMESA SA. 2082018 29/06/2023 A% 5,900.00 5,500.00
Ottligaciones TAS.A 0207 IIWRET a% - 9,250.00
Coligaclonas  FURGLAN! Q242018 18MY208 g% 4.500.00 -

36,131.02 4525000
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H. QTRAS CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembra del
20189 2018
Deudores varios {1} 5,800.00 -
Intereses por cobrar (2 B0G.01 1,215.42
6, 606.01 1,21542

{1) Comesponde a venta de pagaré N® 83.1 a Meriza 5.A., deuda endosada a LOD S A

{(2) Corresponde a los infereses por cobrar por las inversiones a corto plazo.

I ACTIVOS FLIQS:

Ourante &l afio 2018, los saldos de propiedades y equipas no tuvieron mavimianto.

Terrenos {1}
Maquinarias

Depreciacidn acumilada

Al 31 de diciembre del

2019 2018
784,724.21 384,724.21
250.98 250.98
284.975.19 264,975.19
(248.91) [223.81)
764,726.28 284,761,368

{1) Corresponde a 180.6 hectdreas de {errenos donde se encuentran las plantaclones
de teca (152.52 hectdreas efectivamente sembradas), ublcadas en el cantén
Balzar. Se presentan medidas a su valor de adquisicién.

J. ACTIVOS B GICOS.:

Comesponde a las plantaciones de teca an 152.52 hectdreas, ubicadas en el canton
Balzar. La Compafila vende a empresas ecuntariznes exportadoras los releos de las
plantaciones citadas, el desting principsl de ja madera as la India.

Siembra ¥ viveros

Piantacitn Sembrada
Mantenimiento de Teca

Serviclo de Transporte

Serviclos Contratados
Mantenimient: de caminos
Depreciacién de Aclivos

Varios

Coste nato Activos Bioldgicos
Revaiuacitn de plantacidn de Teca

m

Al 3 de diciembre dal

2014 2044
38,956.37 35,956,357
6% 3653.94 59,393,54

101,260.76 101,260.78
45 323 96 46,323.96
235%.141.70 217 481,70
15,469.35 15,469.35
248.91 223,81
25.4388.53 25 466.53
530 261.52 514, 558,42
3,360,138.65 3,357,880.01
3,920,400.17 3,872,436.43
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J. ACTIVOS BIOLOGICOS; (Continuacion)

{1) El movimiento da los activos binlégicos &5 como sigue:

AL 31 de diclembre del

2019 2018
Salkda al inicio del afo 387243643 A792633.27
Adiciones 15,705,109 741710
Ganancia en el valer razonable [1}] 32,258.64 72,388.06
Salde al final fe! afio 3,820 40017 387243643

{i) Al 31 de diciembre dal 2018, las plantaciones de teca estan registradas a
su valor razonable, ks parametros wilizados para su determinacidn
Inciuyen principalmenie el precic estimado de venta por metro cubico de
madera a la fecha del corde y 2u volumen.

La Administracibn de la Compaila se encarga de actualzar las
eslimaciones cada affc partiends de un precio histonco e informacion
técnica provenients de las psrcelas de crecimiento del volumen de la
madera. En e evenio que fluciuaciones del mercade origingn variaciones
en los supuestos para el calculo del valor razonabia de las plantaciches se
proceders a revisar los pardmebros, tales cormo la tasa de descuento,
porcantaje de vanacion de precios, volumen astimada de rendimients por
hectdreas y costo del corte final.

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compafla es como siguen:

Al 31 de diciembre dal

2019 2018
Tasa de tdescuento {i) 1.83% 11.83%
Poreentaje de variacidn de precic (i} 3.50% 23.50%
Coste de corte final il =% 25%
‘;“::uhn;:tr; :::smadu de rendimianto (i¥) 155 m3 166 ma
Valor razonable par hectareas USS 2570417 USS$ 26 477.00

{il Al 31 de diciembra del 2015, iz Compaiila mantiene la misma tasa de
descuentc que ef af anterior,

Durante el aito 2018 y fuluras estimaclones la tasa de descuento aplicable por
ia Compabla para e} proyecto comesponde a la tasga achiva efecthva maxima
de los crédios productives para Peguehas v Medianas Empresas [PYMES),
que en promedio es determinado por el Banco Central del Ecuador (BCE} en
11.83%.
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J. ACTIVOS BIOLOGICOS: (Continuacian)

{ii} Proyeccion del increments en of precio por metro cabico de la madera, al 31
da diclembre del 2019 se mantiane en relaclon al alfio anterior, ublcandose en
2.50% anual, con base al andkisis de ks precios hiskéricos realfizados a través
de los raleos ¥ su tendencla de craecimiento.

{iin Costo del corfe final, 3e determina de acuerdo a la tendencia histarica dal
costa de los raleos efectuados en afios anteriores ¢ por sus Compaiias
relacionadas dedicadas al sembrio y cultive de teca,

(v} Volumen estimado de rerdimianie per hectdreas, la Compafia mide el
incremento del velumen anuakmenta a través de las parcelas permanantes de
muesires que se han establecido en la plantacidn, cambia que se produce dal
cahteo de los raleos realizados durante el afio y asl determinar la cantidad
efectiva de madera & comercializarse. Al 31 de diciembre del 2019, las
gstimaciones de volumen de maderss a fa edad de cortes son de
aprodimadamente 155 md (en et afic 2018, 165 m3).

K. INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diciembre dei 2019, las acciones mantenidas en Ecowond 5.4, asclenden a
L5%1,.750.00 que es el cosio de adquisicidn de B acdones a un valor nominal de
US31.00 cada una, lo gue reprosanta el 1% del capital de ka comganila cilada,

L. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS:

Comesponde a dividendos de afios anteriores por pagar a lss accionistas. Durante el
afa 2015 se pagaron US$52,91.

M. IMPLE DI

Comesponde al registro del impuesto a la renta diferido por la medicion del activo
bialbgico durante |a elapa de desarrolio de las plantaclones de teca. A contihuacién el
maovimiento d2 esta cuenta;

Al 31 de diciembre del

2018 2018
Saido al inicio del arfa 833.470.01 72280866
Valor cargado a resultadas {t) B 064,68 115,861.25
Saida al final del afio BAT.534.67 839.470.01

{1) Comesponde a ia estimacidn de impuessto a la renta diferido del afo comiente, que
se determina por la ganancia en el aclive bloldgico.
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N. EAIRIMONIO;

Capltal Soctal: Al 31 de diciembre del 2015, reprasenta 150 000 acciches autorizadas
y suscritas en efreulaclsn a un valor nominal d& US$1.00 cada una. Sus acciones cotizan
en Bolsa da Valores mediante oferla piblica aprobada por fa SCVE. A confinuacion un
resumen da ks acclfonfstas:

Accionistas Acclones %
Sarvicio de Cesantla de la Palic/a Naclonal 0,000 20.00%
Fgndo Complementario Prey. Cermado de Jubilacion P, 14,900 2.53%
ganca del institute Ecuatoriang de Seguridad Social 14,50Q0 9.93%
Hadara S.A. 7.911 5.27%
L.J. Trading S.A. 8 245 A B
Fideicomisa Mercantil FIAS 8,016 4.01%
Trumat S.4, 5,964 3.08%
Qiros Accionistas < 5,900 Acciones 64,085 42.71%

150,000 100.00%

Raserva lagal: De acusrdo con la legisiacidn vigente en el Ecuador, Ia Compalila debe
transferir un por¢entaje no menos del 10% de su gananciz liquida anual a la reserva
legal hasta compledar por lo mencs el 50% del capital suscril y pagade. Esta resarva
no puede ser distribuida a ice ecclonistas, exceple en caso de iiquidacisn de Ia
Compafiia, pero puade ser utilizada para absorber pardidas fuluras o para aumentar ef
capital

Resorva facultatlva: De acyerdo a la legislacidn socletaria vigente en o pals, =2
permite a las sociedadas constituir reservas aspeciales o de libve disposicion, mediante
la apropiacidn parcial de la utilidad neta anual, en Jos porcentajes y para los objetives
establecidos par el Estatuto Social o la Junta General de Agtionistas.

Resultados acumulados: Esta cuents estd gonformada por

2013 2018
Ajustes por Adopcian NIIF (Valoracibn AR) 274.371.84 274,371.84
Pé&rdidas y gananclas acumuladas 2,1854132.22 2.255,056.40
Salde final af 37 da diciembre 2.463,785.16 2,529 428.24

0. INGRESOS ORQINARIDS DE CONTRATOS CON CLIENTES:

Durarte el afo 2019, corresponde & nueva raleos sanitarios efectuadas an: juli, agosto
y sepliombre del 2013, a Primewoss S.A. por US356,858,44,
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P.

GASTOSR ADMINISTRA

Al 21 da diclembrea dal

20159 ~ 2018
Servicios prestedos 387520 3751.20
Hororanns Sontebles 4 BB2TFY 4 BE2 7Y
Honorarios Legales 4.8458.15 4,332.25
Honorarios Auditores 3.,808.00 4. 480.00
Impuestos, cuctas, tasas contripuciones 4, 785,46 441874
Otros . 2,6%.70 2,380.00

24.936.13 24, 224,90

IMPLIESTO A LA RENTA:

El impuwesto a la renta se lo caloula aplicando la tasa de Impuesio vigenta sobre [a bass
imponible determinada, y se cafga come gastns de! padodo en gque e genera Les
normas tributarias vigentes en el pals establecen, que las sociedades constituidas en el
pals, asl como las sucursales exranjeras domiciiisdas en ef pals y los establesimientos
permanentas de scciedades exiranjeras no domiciladas, estaran sujetas a la tarifa
fmpositiva del 254 acbre su base imponible, tarifa que s8 mantiene fija desde el afe 2018,
segun o establace el Codiga Organico de la Producein, comercio e Inversiones.

£n los casos que parte de ) comiposicidn societaria de la Companta sea regidents de
paralsos fiscales ¢ regimenes de menerimposicidn, esta tardfa aumenta, y sa la determina
de forma proparcional en base & su participacidn ac¢isnaria.

Durante &) giarcicle ecundmico 2049, 12 Compafiia reporta accionistas demicliados en
paraizos fiscales, A continuacién datalle:

Accionistas N* Acclones % Particlpacldén Tasa IR
Paralso Fiscat {*) 6,900 4.60% 25.00%
MNa Paralso Fiscal 143,100 25.40% 22.00%

Total 150,004 100.0% 22.14%
("} Panama4.

Lp Comparila registra un pasivo ¥ un gasio por conceple da& este impuesto. Al momento
del pago, se dascuenta del impuegsto por pagar, el crédito tributaric por retencionas en la
fuents resimidas de clientas del sho 2019, A continuacién se delalla la base para el cdiculo
corraspondiante:
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Q.

IMPUESTO A LA RENTA; (Continuacién}
Al 31 de diciembre del
2019 2018
Urg::tl::d del ejercicio antes da Impuasto a la 38.523.21 51.018.27
{-) Valor Razonable de lag plantaciongs; (32,258.64) (72,386.08)
{;ﬂ??uaddn Microempresas Fraccidn bisica (1 (11,310.00) )
{+) Gastos no deduciblea jocales: 7158.22 44.93
Pérdida tributaria {3,330.20} {21,322.686}

{1) Comesponde a baneficio tributario para las FYMES indicados en la Ley Crganica para
la Reactivacién de la Econamla, Forlalecimiento de la Dolarizacidn y Modemizacidn
da L2 Gestidn Flnanciara,

UTILIDAD (PERD]DA} BASICA DILUIDA POR ACCION:

Las utifidades (pérdidas) y el nOmero de acciones ordinarfas al valor nominal unitario de
LSE$1.00 utiiizadas en ef caleulo de la utilidad (pérdida) por accidn son fos siguientes:

Al 31 de diciambre del

2018 2018
Utilidad {pérdida) dei afc 31,488.55 (65,643.08)
Nimero de acclones ordinarlas de vizlor nominal
Unitarie d2 US$1.00 150,000 150,000
a (0.44)

cO 508 DE NSF C1A:

La normaliva para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
economico 2019, dispona que los contribuyentes del impuesto a ia Renta gue hayan
sfectuadc operaciones con partes relacionadas domlciiadas en &l axteriar, dentro de
un misme perodo fiscal en un mento acomulads superior a US%3,000,000, desben
presentar al SRI el Anaxa de Operaciones con Partas Relacionadas. que simplemente
85 uha revalacion de las transaccionas de ingresos ¥ gastos por compafia relaclonada.

Aquelios contribuyentes que hayan efectuade operaciones con partes relacicnadas
domiciliadas en el exteror, dentro de un mismo penigdo fiscal an un monto acumuiada
supesior a los WSS 15,000,008 deben presentar adicichalmente al Anexoe mencionado
en & primer parrafo, ef Informe Integral de Precios de Transferencia. Los montos
menclonadas, aplican para fransaccionas con pares relacionadas locales siempre qua
#stas cumplan uno de kos requisitos establecidos en la normativa referente a precios de
transfarencia en &l Ecuadoar.
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CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: {Continuacion)

La Administracidn Tributaria, en ajerciclo de sus facultades legales, podrd sciicitar
mediante requermientos de informacién a los contrivuyentes que realicen gperaciones
con partes relacionadas al interfor del pals o en &l exteror, la presentacién de la
inforrnacién conducente a daterminar &1 an dichas operaciones se apiicd e principio de
plena competencia, da conformidad con la Ley,

Las reformas a la LRTI que entrarun en vigencia desda el 1 de enerc del 2010
determinan que los contribuyantes gue realicen operaciones con partes relacionadas
quedaran exenlcs de la aplicacion def réglmen de preclos de transferencia, siempre gue;

= Tengan un impueshy causado suparigr sl 3% da sus ingresos gravables.

= Norealicen operaciones con residentes en palses fiscales praferentas, v

»  No mantengan suserite con el Estade contrata para l2 exploracién y explotacion de
FecUrsos no renovaties,

La Compafila no fiene la obligacién de presentar &l Anexa de Cperaciones con Pares
Relacionadas, mi Informe Integral de Precios de Trasferencia, debide a que durente o
afio 2019, no raporta transacciones con partes relacionadas gue superen ios limites
estableckdos por la Ley para su presentacion, pot 1o fanlo no ha conyaiado ia
elabgracion del mencivnado informe.

T. CONTRATOS SUSCRITDS:

Contratante Fecha Vigencla Ohjeto
Contratacion  de serviios  técnicos
especializados consistenrtes  en
E:;::;??ns asesona y ejecusibn de achvidades
Causes o1/10/15 1 Afio agricolas como: control de maleza,
(FORESTALD ™ rales, labores de wivers, Siembra,
P} S A fEI'I‘.IIIZEJdﬂI"I, fumigac]ﬁn, dashiﬂfbﬂ.
) poda, deshija y  aplicacidn  de
herbicidas, elc.

{*} Contrato con rencvacitn agtiomatica.
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Paul £. Palacios
Pragidente Contador




INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA




INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA

A los Accionistas de
LA ESTANCIA FORESTAL {FORESTEAD} S.A.

Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado el estado de situacidn finangiera de LA ESTANCIA FORESTAL
{FORESTEAD) S.A, al 31 de diciembre del 2019 y los correspondienies estados Jde
resultados, estado de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efeclivo por st afio
terminado en @sa fecha y, hemas emitide nuestra opinidn sint salvedad €l 02 de marzo

det 2020.

Nuestrc examen fug efectuado con el proposito de expresar una opinivn sobre los
estados financleros ¢onsiderados en su conjunto. Nuastra auditaria fue efectuada de
acuerda con Mormas Internacionales de Auditoria {NIA). Nueziras responsabilidades, de
acuerdo con €sas nomas, es cumplir con los requerimientos &ticos, planificar y realizar
la auditoria para oblener certeza razonable de si los estados financieres gstan Ifbres de
incarreccion materfal. Nosotros somos independientes de la Campafiia de conformidad
con el Codige de Etica para Contadores Piblicos emitido por el Consejo de Normas
Internacicnales de Etica {/ESBA por sus siglas en inglés) y, hemos cumplido las otras
responsabilidades éticas que se establecen en e Codigo de Etica del Contador
Ecuatoriano ¥ en la normativa que al respects, rige en Ja Republica del Ecuador.
Creemos que la evidencia de auditoria obtenids, nas proves hase suficienta y apooniada
para nuestra opinlon.

La preparacion y presentacién da la informacidn complementaria es responsabilidad de
[a Administracién de LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 8.A. Esta informacidn
ha sido sometida a procedimientos de auditoria, aplicados en el desarralle de nuestra
auditoria a los estados financieros ¥, en nuestra opinién, los resultades de escs
procedimigntos no revelaron sltuacicnas en las actividades y cobligaciones que se
consideren incumplimientes de las disposiciones legales regqueridas por la Ley de
Mercado de Valores (LMV) vy la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros (CRMFVS), en lo aplicable,

Este informe <ebe ser leido en forma conjunta con el informe sobre ios estados
financieros mencionado an el primar parrafo.

Este informea e emilte exclusivamente ¢on el propésita de cumplir con las disposiciongs
establecidas en el Libre I, Titulo XIX, Capltul |, Seccion IV, Articulo 8, numerales { y 4
de la CRMFVS de la Junta de Politica y Regulacion Meonelara y Finenciera para
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conocimiente de ios accionistas y administracion de LA ESTANCIA FORESTAL
(FORESTEAD) 5.A. y para su presentacion a la Superiniendencia de Compafias,
Valores y Seguros (Intendencia de Mercado de Valores),

Muastra informe no fue preparado para uso o distribucidn al publice en general, ni debe
ser reproducido ¢ usade ¢on ningln ofrn propdsito diferente ai mencionado. No
asumiremas responsabilidad alguna por pérdidas ocasienadas por la distribucion,
publicacidn, reproduccidn o usc de este informe para propdsitos contrarios & los
sefialados en este parrafo.

OHM €6

02 de marzo del 2020
Guayaquil, Ecuador
RMNAE - 833







