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OHM4CO. 
Auditores y Consultores 

INFORME DEL AUD! 1NDI IDIENT 

  

Alos Accionistas de 
LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A, 
Guayaquil, Ecuador 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 
S.A. (la Compañía), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2019, el estado de resultados integrales, estado de cambios en el 
patnmonio y estado de flujos de efecto, por el año terminado en esa fecha, así como 
las notas explicativas a los estados financieros que mcluya un sumano de las pancipales 
políticas contables 

En nuestra opimón, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, fa posición financiera de la Compañia al 31 de diciembre 
del 2019, así coma su desempeño financiero y fiujos de efectivo por el año terminado a 
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de información Financiera (NIF) 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con tas Normas Internacionales 
de Auditoría (NIA) Nuestras responsabildades, de acuerdo con eses horas, se 
descnbe más adelante en la sección de "Responsabilidades del auditor en la auditoria 
de los estados financieros” de nuestro informe Nosotros somos independientes de la 
Compañía de conformidad con el Código de Ética para Contadores Públicos emitido por 
el Consejo de Normas Internacionales de Ética (/'ESBA por sus sigias en inglés) y, 
hemos cumplido las otras responsabildades éticas que se establecen en el Código de 
Ética del Contador Ecuatoriano y en la normativa que al respecto, nge en la República 
del Ecuador Creemos que la evidencia de auditoria obtenida, nos provee base 
suficiente y aproptada para nuestra opinión 

Asuntos claves de la auditoria 

Los asuntos claves de la auditoría son aquellos asuntos que, según nuestro ¡uicio 
profesional, han sido de la mayor signficatividad en nuestra auditoría de los estados 
financieros del perlodo actua) Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra 
auditoría de los estados financieros en su conjunto y en la formación de nuestra opinión 
sobre estos, no expresamos una opinión por separado sobre esas cuestiones 
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  Asunto clavo de auditoría identificado y Enfoque de auditoria on respuesta 
descripción del risego alriesgo 
  

Valoración del activo biológico 

Como se menciona en la Nota J a los | Como parte de nuestros 
estados financieros, al 31 de diciembre de | procedimientos de  audíona, 
2039, el Activo Biológico asciende a | logramos entendimiento sobre los 
US$3,920,400 17 y representa el 92% det | controles de revsión y montoreo 
total de activos, su valor es medido a valor | implementados por la Admmistración, 
razonable menos costos de venta El valor | así como la aplicación de las políticas 
razonable de las plantaciones es | contables de medición posterior en 
determinado —utlizando flujos de caja | conformidad con NIC 41. 
descontados basados en las proyecciones 
de la Adrumustración, que consideran | Realizamos pruebas a los controles 
estimaciones de crecimiento, precios de | dela Administración y a la efectividad 
mercado, costos de corte y rendimento por | de los procedimientos establecidos 
hectáreas La tasa de descuento utilizada | para valorar los Activos Biológicos 
corresponde a la tasa actva efectwa 
máxima de los créditos productwos para | Abordamos las estimaciones más 
PYMES, determinada por el Banco Central | importantes refacionadas con el 
del Ecuador cálculo del valor razonable, 

incluyendo precio, crecimiento, tasa 
Debido a la Importancia del activo biologico | de descuento, basados en nuestra 
con relacion al total de activos de la | expenencia previa con compromisos 
Compañía y el nivel de estimaciones y | simiiares 
supuestos utíizados en la valuación del 
Actwo Sioiógico, así como la compiendad | Realizamos procedimientos analíticos 
asociada con proyecciones a largo plazo, lo | y pruebas de recálculo para sustentar 
consideramos como un asunto clave de | la valuación efectuada y los ayustes 
auditoria registrados durante el ejercicio 2019       
  

Otros asuntos 

Los estados financieros de la Compañla, correspondientes al ejercicio terminado a 31 
de diciembre del 2018, fueron auditados por otros auditores quienes expresaron una 
opinión sin salvedades con fecha 11 de marzo del 2019 

Responsabilidad de la administración sobre los estados financieros: 

La Administración de la Compañía es la responsable de la preparacion y presentación 
razonable da los estados financieros de acuerdo con MIIF y de la implernentación de los 
controles intemos necesarios, que permitan la elaboración de estados financieros libres 
de errores matenales, debido a fraude o error 
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En la preparación de los estados financieros, la Administración es la responsable de 
determmar ía habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 
revelando, sy es apiicable, asuntos relacionados con el negocio en marcha y usando la 
base contable de negocio en marcha, a menos que se Intente liquidar la Compañía o 
cesar operaciones o no tiene otra altemativa real que hacerlo 

Los encargados de la Administración son los responsables de supemsar el proceso 
sobre reportes financieros de la Compañía 

Responsabilidades del auditor en fa auditoría de tos estadas fisancioros: 

El objetivo de nuestra auditona es obtener una seguridad razonable de s1, los estados 
financieros de la Compañla, tomados en conjunto, estan libres de estores materiales, 
debido a fraude o error y, emutir el nforme del auditor donde se moluye nuestra opinión 
Segundad razonable es un alto nivel de segundad, pero na es una garantía de que una 
auditona seslizada de conformidad con las NIA, siempre detecte los errores materiales, 
de exstr Los erfores se pueden orginar por fraudes o erroras y se consideran 
materiales si, individualmente o en su agregado, pueden influenciar en las decisiones 
economicas de los usuanos que toman como referencia éstos estados financieros 

Como parte de una auditoría conducida de acuerdo con NÍA, nosotros utiizamos nuestro 

jucio profesional y mantenemos el escaplicisma profesional, durante la ejecución de la 
auditona Tambien 

+ identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección material en los estados 
financieros, ya sea por fraude o ervor y diseñamos y esecutamos procedimientos de 
auditoria que respondan a ésos egos, obteriendo evidencia de auditona suficiente 
y apropiada, para proporcionar una base para nuestra opinión, El riesgo de na 
detectar un error matenal resultante de fraude, es mayor del que sa ongina en un 
error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsficación, omisiones 
Intencionadas, tergiversaciones o que superó al control intemo 

»  Obtuvimos Un entendirmento del control interno relevante para la auditoría, con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las 
circunstancias, para no con el propósito de expresar una opinión sobre (a eficacia 
del control interno de la Compañía 

+ - Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de 
fas estimaciones contables y las revelaciones correspondientes realizadas por la 
Administración 
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«  Evaluamos lo apropiado de las bases contables utlizadas por la Admurustración, 
considerando el principio de negocio en marcha, y sobre la base de la evidencia de 

auditoria obtenida, concluimos sobre sl existe o no imoertdumbre matenal 

relacionada con eventos o con condiciones que puedan crear dudas importantes 

sobre la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Si 

concluimos que exste una incertidumbre matenal, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente información 
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no san adecuadas, 

que expresemos una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la 

evidencia de auditoria obterida a hasta la fecha de nuestro informe de auditoria 

Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar condiclones para que 
la Compañía no pueda continuar como negocio en marcha 

+  Evaluamos la presentación en conjunto, estructura y contenido general de los 
estados financieros, Incluyendo revelaciones y, si los estados financieros 
representan las transacciones y los hechos subyacentes, de manera que se logre 
la presentación razonable 

Nosotros comunicamos a la Administración de la Compañía, entre otros asuntos, el 
alcance y cronograma planeados para la audtoría y los hallazgos significatwos 
determinados en la auditoria, incluyendo las deficiencias signficatwas en el control 
interno que identificamos durante la ejecución de nuestra auditoría 

También hemos proporcionado a la Administración de la Compañía, una declaración de 
que hemos cumplido con los requenmientas éticos relevantes, en relación con nuestra 
independencia y les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que 
razonablemente puedan hacer pensar que afecta nuestra independencia y, de ser el 
caso, las segundades adopladas 

Entre las cuesbones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la 
Administración de la Compañía, determinamos las que han sida de la mayor 
significatividad en la auditoría de los estados financieros del penodo actual y que son, 
en consecuencia, las cuestiones claves de la auditona Descnbimos esas cuestiones en 
nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentarias 
prohiban revelar públicamente ta cuestión o, en arcunstancias extramadamente poco 
frecuentes, determinamos que una cuestión no se debería comunicar en nuestro nforme. 
porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo 
superarían jos beneficios de interés público de la misma 

Informe sobre los requerimientos legales y regulatorios: 

En cumplimiento con lo establecido en el Libro (I, Título XIX, Capitulo |, Sección IV, 
Artículo 6, numerales 1 y 4 de la Codificación de Resoluciones Monetanias, Finanaeras, 
de Valores y Seguros de la Junta de Política y Regulación Monetana y Financiera, los 
auditores extemos deben presentar un nforme adicional que incluya una opinión sobre 
si las actividades realizadas por la Compañía se enmarcan en la ley y sobre asuntos 
relacionados con el cumplimento de las obligaciones legales, para compañías 
calificadas por el ente de control El contenido de esta informe se presenta en la Sección 
¡Il de nuestro informe, 
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De acuerdo con lo establecido en el artículo 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno 
(LRTI), es responsabilidad del auditor extemo nchur en su míorme de auditoría a los 
estados financieros, una opirión sobra es cumplimiento de las obligaciones tnbutarias 
de la compañia auditada Para el efecto, la Resolución NAC-DGERCGC15-00003218 y 
sus reformas, emitidas por el Director del Servicio de Rentas Internas (SRI), establece 
Jas Normas para ta Elaboración y Presentación del Informe de Cumplimiento Tributano 
y sus Ánexos Nuestra opinión sobre el cumplimiento tributario se basa en la revisión de 
los anexos que para el efecto emite el SRI y cuya fecha de presentación del informe y 
anexos es conforme al noveno dígito del RUC del auditado A la fecha de emisión de 
nuestra informe de auditoria, el SRI no ha publicado dicha información, por lo que 
emitremnos nuestra opinión at respecto, en un informe por separado 

0HM2 0 de 
02 de marzo del 2020 tamara 
Guayaqui, Ecuador Socio 
RNAE - 833 
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ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A, 6 
ESTADO DE SITUACIÓN MNANCIERA (Expresaco en USDélares) 

Años terminados 
81 31 de dicigmbre del 

2018 201 
ACTIVO 

Activo corrienta 
Electo 28912 28274 

leverionóslemporalos 3613102 4925090 
tas cusrias por cobrar 8508.01 121848 
Cabcitoulbanaso Tavo de ta empresa, 13EzaT 143898 

44,498.02 52,197.14 
Aciivo no corriente 

Actos Fes 2042628 284751.38 
Atos Eolica ALBEOADO 17 ASAS 
Irvecsionos Permanentes 136090 175090 

4,206,87645 4,155,897.81 
TOTAL DEL ACTIVO: 4,251,374.47 4,211,124,95 

PASIVO Y PATRIMONIO 
Pasivo corrente 
Cueto por Pagas 120400 1100.00 
Empestos por Pagar 3108 4581 

Cunrts por Pagar Accorits. 12150e 128879 
3,160.87 2,434,56 

Pasivo no corriente 
Iruesto Dlerigo por Pagas 24753487 EEE 

847,534.87 839,470.01 
Total Paslvo 850,695.54 341,904.57 

Patrimonlo 
aptolnocal 150.500.00 150,000.00 

Reservas 755.445.22 755:445:24 
Remudos acuemaados. 246978516 25204282 
Ucad (Párlda) Neta del Peslado $asess 65545:18 

Total Pattimonla 3,400,688,93 3,369,230.38 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO, 4/211,194.95 

LU 
Paul E Palacios 

Preaidante 
    

Vea notas a los estados financieros 

Omal Calderón A. 
Contador 

 



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 5.4. 7 
ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en USD6lares) 
  

Años terminados al 

  

  

  

  
  

  

  
  

Al 31 de diciembre del 
Notas 2019 2018 

Ingresos ordinarios de contratos con cientes o $6.859.44 . 
Otros Ingresos 222141 39 Te 
¡Ganancia por meciión valor razonabia m0 32 258.54 72:306.06 
Costos de venta 2720489) - 

Utilidad bruta 64,596.60 75,449.80 

Santos admirttraivos P 290829 2eza090) 
Utllidad oparativa 39,750,37 51,223.90 

Gastos financieros [40] (206.59) 
Utilidad antes de impuestos a lá renta 39,523.21 $1,019,27 

Casto de Impuesto 81 rante (díerido) M0) 16.99658) 111856139) 
Utilidad (Pérdida) Neta del Período 31,458,55 (65,642.08) 

Utilidad (Pérdida) Integra! del Período 914458.55 (65,643.08) | | 

  Utilidad (Pérdida) por acción 

Paul E Palacios Omar Calderón A 
Presidente Contador 

Vea notas a los estados financieros 

0,48 
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. 
ESTADO OH PLULJOS DE EFECTIVO [Exprogaco eq USDSjara 

ROA tarmiciados ul 
31 de cictombre de 

  

  

  

  

  

  

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. Mora ROO E 
“tra prada dea varas de sora y prin e sais SRA 
rorcos pr Acre aparcó asas 

PRgO a prod por lar de y anos oa 
o pogo pesetas acoaión Paz 
tn at sa] do feo 2 
Flujos de stastivo (utlizados ar) actividades de apseacián TH 703 

AGTIVIDADES OE INVERSIÓN 
ln caos pri voi. cra 0 eri de ade ss maca sasias 
ase vrs (cas deco paa za 
iojos de atactiva procedentes de actividades de Invarzión 3079 An 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
rca pgs L sea 
Flujos de stectivo (utilizados ar) actividades de financiación 52 z 
Eneremento nato (isinución sn l sectvo yequlalente nl eecto, entes del feto dejos 10038 tersa 

Incremento (dlsminución) neto de afectivo y équivatentas al afectivo: 100.38 (476.32) 
Etc y again 1 lc pro poo an 908 
Etectivo y equivalentes a efectivo al fas! de) periodo F E 

Paro Palaos 'Ornar Coldarón A 
Presiderta Contador 

Vea notas a los estados financieros



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Exprorado en USDélares) 
  

Ganancia (Adra) nata del pestodo 

AlatiepOrgRatoporÍrpuet ata rem 

“Ganancia antes do 15% » trabajador.     8 Impuesto a 

Autos porgeso e cepeaciación y emarttación 
Hablas por ganan póridas e velar rzanate 
NOS uta por asis ista al lato 

Ajuste por partidas dlstintes al eectvo 

(ncravanto) umvució enana auerta par cobrar 
occenent) uti an oras acia 
Vocssmort (dminución) un cuentas por pagar comarcales 
ircsemaszo(lsinuión) o rs cuers pa pagar 
Froremasia (emilio en oros pastor 
Camblos es activos y pesivos 

Flujos de efectivo netos (utilizados an) actividacies de aparación 

/ au) 

Paul E Palacios 

Presidente 
Vea notas a los estados financieros 
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Año tormiiados a) 
31 de dlciembra de, 

Nota 2018 2015 
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2555 3O, PERRO 
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"Omar Calderón A. 
Comador



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. 1 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diclembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

A. LAESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A; 

Abtacedentes; 

LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD] S.A. (la Compañia) se constituyó el 25 de 
Marzo del 2009 y lue inscrita en sl Registro Mercantil del cantón Guayaquil, el 08 de 
Abni del 2009, con domicilo er el mismo cantón, con un capital suscrito de US$800 (800 
acciones) y un capital autorizado de US$1,600 Su constitución fue aprobada por la 
Supenntendencia de Compañía, Valores y Seguros (SCVS) mediante Resolución No. 
09-S-1J-0001825 Además está mscrita en el Marcado de Valores mediante Resolución 
No. SCAMV-DJMV-DAYR-G-10-0001270 del 25 de febrero de! 2010 La Compañla 
desde la fecha de su constitución, ha celebrado fa siguiente reforma 
  

Fecha de Inscripción 

Registra Mercantil 

Aumento de Capital m 270/2009 2009/2009 
Acto Fecha Resolución 
  

(1) Mediante Resolución No SC-(J-DJC-G.09-0005897 de la SCVS aprueba el 
aumento de capital de US$800 a US$150,000 

información general; 

Las operaciones de la Compañía están reguladas por diferentes entidades estatales de 
coníral principalmente por el Ministerio de Agricultura, Ganadería, Acuacullura y Pesca 
(MAGAP) Se nge bajo las normas societanas y bibutarias vigentes en el país y por las 
disposiciones de su estatuto establecido en su consttución Además está regulada por 
el Mercado de Valores como Emisor Privado del Sector No Financiero, inserta bajo el 
No, 2010-2-01-000420 La Compañía ha emitido 150,000 titulos de sens única con ua 
valor unitario de US$?, por un monto total de US$150,000, objeto de la oferta pública 
secundana bajo el No 2010-2.02-00786 

La Compañía tiene como objeto socia! el desarrollo y explotación agricola en todas sus 
fases, desde su siembra, del cultwo de teca para su postenor cosecha así como la 
explotación viveros forestales y madera ea pie plantaciones, replante, trasplante, 
actarso y conservación de bosques y zonas forestales Su domcilio principal y su lugar 
de operaciones efectwas están ubicados en la cuudad de Guayaquil en el edíico La 
Previsora 

En el año 2009, la Compañía adquiné 180 6 hectáreas de terreno (43 hectáreas se 
encontraban con plantaciones de teca sembradas, en el año 2008) En el año 2010, 
sembró 10952 hectáreas de plantaciones de teca en el referido terreno Las 
plantaciones ojtadas se encuentran ubicadas en la Provincia del Guayas Cantón Balzar 

Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía cuenta con 152 52 hectáreas de plantaciones 
de tecas en desarrollo para su futura venta Sg estima cosechar estas plantaciones a 
partir del año 2030



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. 1 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

A LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A.: (Contnuación) 

Declaración limiento; 

Los estados financieros están preparados de conformidad con las Normas 
Intemacionales de información Financiera (NIIF), emitidas por el Comité Intemacional 
para Normas de Contabilidad (1ASB por sus sigías en inglés) 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Gerencia de la Compañía, que mantfiesta expresamente que se han aplicada en su 
totalidad los principios y critenos incluidos en das NIP 

Aprobación de Jos estados financieros: 

Los estados financieros que se adjuntan por el año terminado al 31 de diciembre del 
2019 fueron emitidos por la Adrmmnistración el 18 de enero del 2020 con la autorización 
del Presidente de la Comparila, los mismos que posteriormente serán presentados a la 
Junta Genera! de Acciómstas para su aprobación defintwa, En opinión de la presidencia 
de LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A,, serán aprobados sin modificación. 

Moneda de presentación. 

Los estados financieros adjuntos y las unidades monetarias mencionadas en ástas 
notas, han sido expresados en Dólares Estadounidenses (US$) que es la moneda de 
uso oficial en la República del Ecuador, desde el año 2000 

Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las NilF, emitidas por 

el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ((458, par sus siglas en mglés), 
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposición de la SCVS, emitida en la 

Resolución 06 Q.[Cl 004, del 21 de agosto del 2006 

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada, LA 
ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A, adoptó jas NIIF en el año 2010, cuyo 
efecto por adopción por primera vez se registró en el patrimonio el 01 de enero del 2010, 
tomando como referencia los saldos al 31 de diciembre des 2009 

Las políticas contables apíicadas por la Administración son consistentes con las 

apíícadas en años antenores, incluyendo las nuevas normas e interpretaciones que sor 

de implementación obligatoria para los periodos ¡moradas en o después del 01 de enero 
del 2018 Sin embargo, por la estructura y naturaleza de las operaciones, la adopción 
de dichas nomas na tiene un efecto significativo en ta presentación de sus estados 

financieros, por lo tanto, no es necesario realizar una re-expresión de los estados 

financieros comparativas.
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A. LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD] 5,8; (Continuación) 

Medición: 

Los estados financieros han sido presentados con bass al costo histónco de adquisición 
o nominal, con excepción del activo biniógico que se encuentra medido al valor 
razonable menos su costo de venta En la Nota B, “Resumen de las políticas 
contables más significativas” se explica el método aplicado para cada una de las 
cuentas 

Elaboración de estados finansieros y reportes: 

La Compañia prepara sus estados financieros a partr de sus registros contables que 
mantiene en sy sistema informático, el mismo que está diseñado para cumplir con los 
requenmientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributanos y societanos 

AL 31 de dicrembre del 2019, los estados financieros se presentan comparatwos con al 
año antenor, las notas a estos estados financieros incluye información descripta y 
narcativa para la comprensión de los estados financieros del período comente en 
cumplimiento de lo establecido en los párrafos 38 y 38A de NIC-1 Las políticas de 
contabitdad adoptadas por la Compañila, son unttormes con el año anterior 

Análisis de Negocio en Marcha; 

Al clerre de cada ejercicio, la Administración evalía la capacidad de ta Compañía para 
continuar con sus operaciones en base a la hipótesis de negocio en marcha, es decir, 
que está en funcionamiento y contmuará su actradad dentro del futuro previsible, 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, la Administración considera que 
maniiene la capacidad para continuas como negocio en marcha y que, las dificultades 
que afectan la economia del pals y a sus actores, pueden ser superadas con una 
sdecuada y continua planificación gerencial, por lo que no tene la intención cu la 
necesidad de liquidar antcipadamente de forma Importante sus operaciones, 

Los principales indicadores y la evelvación de los nesgos financieros del negocio se 
analizan en la Nota E “Gestión de Riesgo Financiero". 

180. 

  

Estimaciones; 

La preparación de los estados Anancieros de acuerdo con las NIF requiere que la 
Adcunistración realice ciertas esbmaciones y supuestos relativos a la activdad 
económica de la Compañía que afectan los saldos de activas y pasivos, así como la 
divulgación de los pasivos conbingentes a la fecha de los estados financieros y los 
montos de ingresos y gastos reportados durante el período
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A, LA CAMPIÑA FORESTAL ¡STRONGEOREST) S.A; (Continuación) 

La Admnlstración considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las más 
adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor utilización de la nformación 
disponible al momento, Sin embargo, los resultadas reales podrian variar por razón de 
eslas estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos 
debido a la ocurrencia de eventos futuros 

A continuación mencionamos un resumen de las polltcas contables más sigmificalwvas, 
que han sido utilizadas en la preparación de los estados financieros. 

B. RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 

1. Efectivo y sus equivalentes; 

NIC 7 establece el tratamiento y la descripción de ía naturaleza de estas cuentas 
En esta cuenta se Incluyen los valores mantenidos en caja y en las cuentas 
bancanas 

Como lo establece el párrafo 7 de NIC 7, se presenta como equivalente del efecto, 
inversiones o similares que sean fácilmente converubles en efectivo, cuyo plazo de 
vencimiento sea de tres meses o menos desde la fecha de su adquisición y cuyo 
propósito sea cumptr con compromisos de pagos a corto plazo 

2. Instrumentos finaneleros; 

El glosano delas NUF establece que un instrumento financiero es cualquier contrato 
que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un 
instrumento de palnmonto en otra entdad De acuerdo con ssta definición, la 
Compañía mantiene como activas financieros efectivo y sus equivalentes, 
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y 
otros, como pasivos financieros, cuentas por pagar proveedores y otros 

2.t. Activos financieros 

NIIF 9 establece el tratamiento para ta presentación de acbvos financieros al 

valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar 

(cuando tisns importes de financiación snifcativos), inversiones mantenidas 
hasta su ventarmento, actvos financieros disponibles para la venta, o como. 

denvados designados coma Instrumentos de cobertura en una cobertura 
eficaz La Compañía realiza esta clasificación al momento de su 

reconocimiento inicial 

:congcimiento Inlclal y medición posterio! 

Todos los activos finanmieres se reconocen inicialmente por su valor de 
adquisición a nominal La medición posterior de los activos financieros 
depende de su clasificación, de a siguiente manera
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E, RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Contnuacin) 
Actwog financieros al valor razon: 1 camblos en resultados, A la 

fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía no ha 
designado ningun activo financiero al valor razonable con cambios en 
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el Dólar de 
los Estados Unidos de América, de alta liquidez, Los camblos en su valor 
rezonabla no son significativos y se presente al valor norrnal de las 
transacciones 

1es mantenidas hasta su ven Se reconocen como teles 
a tas inverslones con entidades bancañas con un plazo establecido de más 
de 90 días y una tase de interés nominal fia Se reconocen como inversiones 
mantenidas hasta su vencimiento cuando estas ssan no derivadas y exista un 
acuerdo contractual, donde se estabíezca un plazo de vencimiento y sus 
pagos, siempre y cuando estos pagos sean fos o detenminables 

  

Su medición postenor ss realiza apicando el método del costo amortizado 
mediante el uso de la lasa de mterés efectwa, se determna igualando los 
flujos de efectwos esperados menos cualquier disminución descuento, 
comisión o deterloro. La amortización de estos intereses y cualquier pérdida 
por deterioro son teconocidas en resultados del ejercicio La tasa de mterés 
efectiva se reconoce como Ingreso financiero en el estado de resultados. Las 
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como de corto 
plazo dentro del activo corriente, a ias que vencerán dentro del año siguiente, 
las inversiones con vencimiento futuro superior s 360 días se clasifican coma 
de largo plazo 

inversiones permanentes. Se miden al costo, los dividendos procedentes 
de una asociada se reconocen en los resultados del año cuando surja derecho 
arecibirlo 

Cuentas por cobrar comerapjes, Se reconocen como tales la certera de 
cuentas por cobrar a clientes onginados en la venta de árboles en ple a por 
feleos, no cotizan en un mercado aclivo Son reconocidos cuando se ha 
cumplido con la entrega del servicio y exste la seguridad razonable de que 
los fujos económicos serán obtenidos por la Compañia 59 miden por el 
monto nominal de la factura y, posterlomente, se mide alustando la provisión 
pare cuentas incobrables 

A la fecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por cobrar 
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su 
vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la 
Administración, va difieren significatvamente de su valor razonable 

La Administración no considera la necesidad de consttur una provisión por 
incobrabiicad debldo a sus cuentas por cobrar no reportan valor



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. 16 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2079 (Expresados en US Dólares) 
  

B, RESUYEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

22 

Deterioro de log activos financieros: 

Alla fecha de cierre de cada periodo, la Compañla evalúa alguna evidencia 
objetva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su Valor 
Estas evidencias podrían incluir mdicros de que las deudores se encuentran 
en dificultades Iinancieras signficatwas La pérdida a deterioro se reconoce 
en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros del 
actwo financiero y su vator recuperable, En el perlado que se reporta, ta 
Compañía no ha «lentificado mdiclos que extstan pérdidas por detenoro en es 
valor de sus activos financieros 

Bala en cuentas: 

Los actos financieros se dan de baja en cuentas cuando: 

+ Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efecto dei 
actvo financiero, 

« Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectwo 
del actvo o se asume una obligación de pagar a un tercero ja totalidad 
de los flujos de efectivo recibidos Inmediatamente como parte del 
acuerdo de traspaso y 

» Se hayan transferido sustancialmente tados los nesgos y beneficios 
mherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, él control del 
mismo 

Pasivos Financleros: 

Presenta los pasros financieros al vajor razonable con cambios en resultados 
y los registrados al costo amortizado La Compañia repliza esta clasificación 

al momento de su reconocimiento Inicia) 

'econocimiento Inicial y medlel: terior: 

Pasivos financieros al valor razonable Gon cambios en resultados, A la 
fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía no ha 
designado ningún paso financiero al valor razonable con cambios en 
resultados nl mantenido para negociar 

£uentas pargagar y otros pasos finangeras. Se reconocen como ales 
las cuentas por pagar 3 proveedores y otras cuentas por pagar, son pasivos 
financieros no denvados con pagos fijos y No cotizan en un mercado activo, 

Son recenccidos cuando se ha recibido los fondos, bienes o servicios, según 
tos términos contractuales. se midan a su valor nomina; y de ser aplicable, se 
miden posteriormente al costo amortizado
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a br Ss, VAS: (Continuación) 

Para ello ge utiliza el método de la tasa de ¡nterás efectiva y se reconoce el 
gasto a lo argo del periodo correspondiente 

Alla fecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por pagar 
proveedoras y atros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor 
arrunal debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las 
estimaciones de la Administración, no difieren significatwamente de su valor 
rezonabie 

Bala en cuentas; 

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando 

+ Se haya extinguido, es decir, cuando la obligación especificada en el 
correspondiente contrato haya slo pagada o cancelada o haya 
expirado 

> Se reemplace por cto provemente del mismo prestamista bajo 
condiciones sustanciaimente diferentes, reconociendo un nuevo 
pasio, la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de 
resultados del ejercicio, 

Prop aquipos 

Como lo estable el párrafo 7 de NIC 16 se reconocen como un activo cuando es 

probable que la Compañía obtenga beneficios económicos futuros denvados del 
"mismo y su costo pueda ser medido con fabilidad 

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden terrenos y 
maquinanas su clasificación se determina al momento de su fegistro inicial Están 

veiorados al costo iustánco, que incluye los desembolsos directamente atibulbles 
a la adquisición, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado por 

¿detenero, si lo hubiera A la fecha de presentación de los estados financieros, la 
Administración considera que no existen indicios de deterioro en et valor para estos 

actwos 

Depreciación 

La depreciación es calculada por el método de Ines recta o lineal basada en la vida 
úl estimada para el activo Consiste en un importe constante que se distnbuye a lo 
largo de su vida Óti' $8 reconoce contra cesultadas del período en que ocurren AL 
término de cada periodo, se revisan las estaciones respecto a la vida util de los 
bienes y, de ser necesario, se fealian los ajustes correspondientes, en 
cumplimiento del párrato 61 de NIC 16
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B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 
A la fecha que se reporta, las estimaciones de vida Úti de los bienes son 
consistentes con el año antenor 

  

La vida úl) estimada para sus activos filos y sus porcentajes de depreciación se 
deteflan en ta sigulente tabla 
    

CUOTA ACTIVOS AÑOS ANUAL 

Magulnarias 10 10% 

De acuerdo con el párrafo 6 de NIC 16, el Importe depreciable es el costo del activo 
menos su valor resedual El valor residuat es el importe estimada que la Compañía 
podria obtener por la venta del activo, al térmno de su vida útl La Administración 
ha considerado no determinar un valor residual para los elementos del activo fio, 
dado que no espara una recuperación monetaria significativa por su disposición, al 
término de la vida úti estimada a excepción del edificlo que por su cuantla se 
consederá el 10% de valor residual 

4, Activos hiológicos' 

Conformado por plantaciones de teca y grupos de basque que tienen un ciclo de 
crecimiento estmado de 20 años para el primer corte (cosecha) y desde el segundo 
corte en adelante, 12 años 

Se mien en el reconocmiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor 
razonable menos los costos de cosecha 

La medición da los actwos biológicos al valor razonable se basa en el valor presente 
de los flujos futuros esperados el cual es determinada por fa Administración ds la 
Compañia. La expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye 
tos flujos de electvo de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, 
considerando variables tales como precios de teca, tasas de descuento, costos de 
mantenimiento, volámenes de cosecha, mantenimiento, transporte, entra otros. 
Para asegurar su vigencia y representatradad, las estimaciones son revisadas 
penódicamente utilizando la información obtenida de las parcelas de crecimiento 

Los activos biológicos se reconocen y miden por separado de los terrenos, estos 
Últimos se presentan en propiedades y equipos, netos. 

Af cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones 
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto 
de venta, se reconocen en hase a estudios iécnicos realizados por la 
Administración, la ganancia o pérdida resultante se registra en el estado de 
resultados.
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2, RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Daterioro del valor de los activos no financieros: 

Ala fecha de cierro de cada perlodo sobre el que se informa, la Compañía evalva 
si existe algún indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en 
su valor y, aplicando los Ineamientos establecidos en NIC 38 la Compañia estima 
su Importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos los costos 
de venta de un actwo y su valor en uso Cuando el importe en líbros de un activo 
excede su importe recuperabie, el activo se Considera detenorado y se reduce el 
valor a su importe recuperable, se reconocen en el estado de resultados en la 
clasficación de activo correspondiente 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, se considera que no existen 
indicios de deterioro en el valor reportado de sus activos no monetarios 

impuesto a las ganancias: 

La Compañía reconoce el Impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en NIC. 
12 y determina el impuesta a la renta en base a los lineamientos establecidos en 
las normas tributarias, con cargo a resultados def ejereiio A la fecha de 

presentación de los estados financreros, la Compañía reporta partidas relacionadas 
con impuestos diferidos 

61 Impuesto corriente; 

Como lo establecen los párrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un 
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el periodo que comesponde 
Los valores por retenciones en la fuente se compansan cor el impuesto por 
pagar y sí exste un crédito tmbutario par excedentes en retenciones, se 
presentan como acto mientras sea probable su recuperación 

La base tíbutable 0 utilidad gravable se determina aplicando los Ineamentos 
establecidos en Ja Ley de Régimen Tributario Intemo (LRTH. su Reglamento 
y Otras disposicones bibutarias vigentes, el impuesto a la renta causado para 
la Compañía se determna aplicando la tasa del 22%, de acuerdo a lo 
establecido en la normaliva citada, 

62 Juesto la: 

Corresponde a la cantdad de impuestos por pagar o recuperar por el 
impuesto a la renta, en penodos futuros. Estos impuestos se originan por 
diferencias temporanas csusadas entre la base imponible o tibutana de un 
clivo o pasivo y su valoren bros Estas diferencias, impombles o deducibles, 
son pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente 

+ Son diferencias lemporarias les que exsten entre el importe en libros de un 
acto o pasivo, en el estado de situación financiera, y su base fiscal
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B, BESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS; (Continuación) 

En cumplimunto de lo establecido en el párrafo IN 2 de NIC 12, la Compañía 
reconoce su impuesto diferido aplicando el método del pasivo basado en el 
balance, es decir, en base a las diferencias temporarias, en lugar del método 

del paswo basado en €l estado de resullados que se centra en diferencias 
temporales 

  

7. Provisiones y contingencias; 

De acuerdo con el párafo INZ de NIC 37, son pasivos en los que exuste 
incertidumbre acerca de cuanta o vencimiento y se reconocen sólo cuando 

+ Es una obligación presente (Jegal o implícita) como resultado de un suceso 
pasado, 

=- Es probable que exista una salida de recursos para cancefar la obigación, 
y 

» Puede hacerse una estimación de su importe de forma fable 

Si el desembolso es menos que probable la Compañía revela en las notas a los 
estados financieros los detalles cualitativos de la situación conocida que pudiera 
generar el pasivo contingente 

8. Ingresos ordinarios de contratos con clientes: 

La Compañía reconoce como ingresos ordinarios procedentes de contratos con 
clientas la venta de madera procedente de la actividad de raleo y de la cosecha de 
las plantaciones de teca, que realizará al término de zu proceso de crecimiento El 
rales consiste en reduce gradualmente el número de árboles en la plantación con 
el objeto de concentrar el crecirmento de los mejores indriduos y generar mejores 
beneficios económicos, se reconoce luego de identificar tos términos con el cliente 
y las obligaciones de desempeño en el contrato, determinar el precio de la 
transacción y su asignación por cada obligación de desempeño y satisfacer dichas 
obligaciones, transfinendo el control del blen. 

El importe del ingreso corresponde a la contraprestación que la Compañla espera 
recibi como su derecho contractual a cambio de los bienes transtendos y su valor 
se estima de acuerdo a las características de la madera y su preclo de mercado 

St. lay r raleo; 

Cuando el resultado de una transacción involucre la venta de madera por 
concepto de saleos, siendo una actividad silvicultura básica dentro del giro 
del negocio en sus tres fases y puería ser eshmado con fiabllidad
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B, RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS, (Continuación) 

3.2. Interes: 

  

Cuendo ocurren so presentan los ofectos de la financiación por separado 
(ingresos por intereses o gastos por Intereses) de los ingresos de actividades 
ordinanas de contratos con clientes en el estado del resultado tegral 

Los Ingresos por intereses o gastos por intereses se reconocen solo en la 
medida en que se feconozca un actwo del contrate (o cuenta por cabrar) dun 
paso del contrato en la contablización de un contrato Con un cliente 

9. Gastos: 

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una 
disminución en los beneficios económicos futuros relacionados con la reducción de 
un activo, o un Incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable, se 
reconges como gasto en forma inmediata cuendo un desembolso no genera 
beneficios económicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su 

registro como activo 

10, Otros ¡dos il a 

Se reconecen como viros resultados Integrales todos los ingresos o gastos que se 
generen por sucesos diferentes a los ordinanos, los cuales no tengan relación con 

la actvidad generadora de la Compañía, en cumplvmento dé lo establecido en el 
párrafo 7 de NIC 1 

1. Principlo de reconocimiento de resultados: 

Se registran utilizando el método de devengados a acumulados los ingresos 
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo estabiece 
el párcalo 27 de NIC 1 

APLICACIÓN FUTURA GON FACULTAD DE APLICAC] 

  

El Comité de Normas internacionales de Información Financiera (/ASB, por sus siglas 
en Inglés), emitió nuevas normas que son de aplicación futura con facultad de aplicación 
anticipada Estas nuevas normas no son de aplicación obligatoria para el pertodo 
Iniciado el 01 de enero del 2014, sin embargo, 58 permite su apicación antelpada 

La Compañía decidió no adoptar anticipadamente dichas normas A continuación 
presentamos una síntesis de esta norma
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c. DE_APLE FACUL; 'LICACIÓN 
ANTICIPADA; (Contnuación) 
  

  

  

  

  

  

Norma? interpretación — Vi8bnsia Modificación y aspectos más Importantes 

Establece los Inearmentos para el reconocimiento 
Eneroy Y Medición, presentación y revelación sobre 

NIF 17 2021 contratos de seguro. Esta norma reemplazará la 
NIIF 4 emitida en el 2005 y aplica a todo tpo de 
contratos de seguro, as! como garantías 

D. ¡UEVA: ¡SS CON, EFES N pr 
FINANCIEROS, 

Norma) si intompratación — Vi8Bncia Modificación y aspectos más importantes 

Establecer los pmnciplos para el reconocimiento, 
valoración, presentación y desglose de los 

NE 16 (1) Enero, — arrendamientos, con el objetivo de garantizar que 
2019 tanto amendsteño como arrendador faciitan 

información relevante que representa una Imagen 
fiel de dichas operaciones 
“Aclara como aplicar los requerimientos de 

CINIF 23 Enero 1 reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando 
a 2019 exisle mcertidumbre frente a Jos tratamientos del 

impuesto a las ganancias 
  

(1) La Compañia na reporta arrendamentos, por lo que la entrada en vigencia de esta 
norma no genera impacto en los estados financieros 

(2) No exasten incertidumbres importantes en relación con los tratamientos del impuesto 
alas ganancias en el Ecuador, por lo que esta CINIIF no aplica a la Compañía 

E. GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO: 

La eficiencia financiera de la Compañía se la consigue con una adecuada admuristración 
de los riesgos. La Gerencia Financiera de la Compañía tiene a cargo la administración 
de estos riesgos de acuerdo a polítcas establecidas, que proporcionan los lineamientos 
para su manejo A contnuación se presenta fos principales riesgos a los que está 
expuesta la Compañía 

1. Factores de rlesgo financiero, 

Las actividades que desarrolia ja Compañía la exponen a de mercado, de crédito 

de liquidez y de capitalización
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E. GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO: (Continuación) 
La planificación general de gostión de nesgo de ta Compañía se encuentra 
enfocada principalmente en lo impredecible de los mercados financieros, es por 
esto que trata de minimizar estos nesgos y los potenciales efectos adversos en el 
desempeño de la Compañía, A continuación al anáisis de los princspales nesgos 
financieros 

1.1. Riesgo de mercado: 

Corresponde a los riesgos asociados con las camblos en las tasas de cambio 
monetano, en los cambios an las tasas de interés. 

Cambios en los tasas de cambio ¡nonetaria. Es el riesgo de que el valor 
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fuctúen debido 
a las variaciones en las tasas de cambio monetario Las operaciones que 
desarrolla la Compañía, las realiza en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal en el país desde el año 2000, par lo 
tanto, no se presentan efectos signficatwos en los estados financieros por 
vanaciones de este tipo. 

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuación del valor 
razonabis del fujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a 
cambios en las tasas de mterés del mercado, la exposición de este nesgo está 

principalmente relacionada con las obligaciones financieras con diferentes 
entidades y las obhgaciones emitidas con terceros 

Al final del período 2019 el mercado financiero presento una moderada 
volatilidad de las tasas acivas referenciales de Interés (utilizada como 
referencia para establecer la tasa de interés en las obligaciones financieras), 
la cual durante el año 2019 es £ 78% (8.59% para el año 2018). esta tasa 
aumentó en 0 09% en comparación con el año Inmediato anterior 

La vanación de esta tasa no genera impacto en la determinación del valor 

razonabis del actwo biológico, por lo que esta riesgo se minga ajustando la 
tasa en el cálculo del valor presente 

Camblos en tos precios de la madera Es el nesgo de la volatilidad en los 
preclos de la madera en el mercado, debido a cambios en la demanda y oferta 
del producto Esteriasgo exeste, sin embargo es haya debido a la alta demanda 
de madera de la India 

Diversiicacs jentes. Es el nesgo de concentración de ventas en 
pocos clientes, en este caso existe concentración de ventas a clientes 
principalmente en fa India, El riesgo ascciado es bajo, debido a que el 
mercado de la India se mantiene relativamente estable y la demanda del 
producto continúa con tendencia alta



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A, 24 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL3% do diciembre del 2019 (Expresado: 

  

'n US Dólares) 

E. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuación) 

12 

14. 

  

Factor ambrental y/o climáneo, Es el riesgo asociado con los factores de 
orden ambiental a relacionado con los cambios clmátcos, los que pudieran 
afectar el normaf orecrmento de las plantaciones En Ecuador estas vanables 
se mantienen estables, ya que les condiciones del pals ofrecen condiciones 
$ptimas para el buen crecimiento de las plantaciones La Adrunistración tene 
amplia experiencia y considera estas variables en la estimación de sus activos 
biológicos 

Rlesgo de crédito 

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones 
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente o que 
lleva a una pérdida financiera En la etapa antes de la cosecha, el nesgo 
crediticio es nulo, ya que no reporta cuenta por cobrar 

Rlesno de Jiguidaz y sotvene! 

Es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago. relacionadas con pasivos financieros, La liquidez se controla a través 
de los vencimientos de sus actvos y pasivos y la planificación financiera y 
financiamiento de partes relacionadas, lo que permite a ta Compañía 
desarrollar sus actindades normalmente y en foma prolongada 

La gestión del nesgo de fquidez requiere mantener suficiente efecto y 
disponibilidad de financiamiento. a través de una adecuada cantidad de 
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transácciones, 
principalmente las de endeudamiento 

Riesgo de capital: 

La Compañía gestiona su capita! para asegurar que estará en capacidad de 

continuar como empresa en marcha mientras que mevomiza el rendimiento a 
sus accionistas a través de la cpiimización de los saldos de deuda y 

patrimonio 

La Administración de la Compañía es la encargada de revisar la estructura de 
capital sobre una base semestral Como parte de esta revisión, considera el 
costo del capital y los nesgos asociados zon cada clase de capital 

Los principales imdicadores financieros de la Compañía se detallan a 
continuación
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E. SESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuación) 

Capital de trabajo 
Indice de Aquidez. 
Endeudamiento financiero 
Rato de razón de endeudamiento 

AL31 de diciembre 
2018 2018 

US$ 42,01858 “US$ 49,782.58 
14 34 veces 21,44 veces 
0.26 veces 025 veces 

007% 0.06% 
    

La Administración considera que estos indicadores financieros están dentro 
de los parámetros normales por fas características del giro del negocio El 
indicador “capital de trabajo" refleja suficienesa actual de activos para cubnr 
obligaciones a corto plaza La gestión de la Gerencia con relación al capital 
tiene como objetivo masraizar el rendimiento a los accronistas 

F. EFECTIVO: 

Caja general 
Banco locales (m 

  

Al 31 de diciembre 
2019 2018 

3005 3004 
36312 26274 
393.12 Ea 

(1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas comentes en los Bancos del Pacífico 
y Pichincha, estos valores son de líbre dispon!bifidad 

G. INVERSIONES TEMPORALES: 

  

  

1 de diciembre del 

  

  

  

En 2018, 
Mantenidas hasta el vencimiento m 24,731 02 30,500.00 
Disponibles para la venta m 11,400 00 18,750 00 

36 131.02 49,250.00 

(1) Corresponden a versiones a carto plaza A continuación detalle, 

Tipo de Em Pu N presa Denda. Hasta Tesa 2019 208 
Pagar TOOUZOE TADAZOO “AR EEES 
Pogare PMZP Holding S.A 2OMO/ZO9  2AM0/2020 4% 403102 . 
Pagará PMZP Holding SA OBMOG/2019  OZIDAI2020 4% 10,000.00 
Pagar PMZP Holding S.A OBMDAZ2O1G  OSI0ALA02O 4% 090000 
Obligaciones — SUMESASA. 29/08:2018 — ZQUOS/2023 8% 880000 90000 
Obligaciones — ASA. ZUAOIZOA7 2INOIZIZT 9% - 925000 
Obligaciones — PUROIAN! CARDIO 11172022 8% 500.00 

36,131.02 — 49,250.00 
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H. Y . 

AL 31 de diciembre del 
2019 EN 

Deudores vanos mM 5,800 00 
Intereses por cobrar (2 806 01 1,215.42 

EBOEOT 121542 
    

41) Corresponde a venta de pagaré N* 83 1 a Meriza S A,, deuda endosada a LODS.A, 

(2) Corresponde a los intereses por cobrar por las inversiones a corto plazo 

E ACTIVOS FIJOS 

Durante el año 2019, los saldos de propiedades y equipos no tuvieron movimiento 

Al 31 de diciembre del 
2018 z018 

Terrenos m 204.724.217 208,724 21 
Maquinanas 250 98 250 98. 

284,975.19 204,978 19 
Depreciación acumulada (248 91) (223 81) 

354,726.28 234,781.38 
    

(1) Corresponde a 180 6 hectáreas de terrenos donde se encuentran las plantaciones 
de teca (15252 hectáreas efectivamente sembradas), ubicadas en el cantón 
Balzar Se presentan mecidas a su valor de adquisición 

y. ACTIVOS BIOLÓGICOS; 

Corresponde a las plantaciones de teca en 152 52 hectáreas, ubicadas en el cantón 
Balzar La Compañía verde a empresas ecuatonanas exportadoras los releos de las 
plantaciones asadas el destino principal de ja madera es la india 

   AL31 de diciembre 
208 2018 

Siembra y viveros 38,956 37 38,958 37 
Plantación Sembrada 69,393 94 69,393 94 
Mantenimiento de Teca 101,260 76 101,260 76 
Servicio de Transporte 46 323 98 46,323 98 
Servicios Contratados 233,141 70 217.491 70 
Mantenimiento de caminos 15,469 35 15,469 35 
Depreciación de Activos 248.91 223.81 

Varios 25,486.53. 25,486.53 
Costo neto Activos Biológicos 530,261 52 514,556,32 
Revaluación de plantación de Teca 3390,138,65 _ 3,357,880 01 

(1) 7 3,920,400.47. — 3/872,436.43



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. 27 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 

y. ACTIVOS BIOLÓGICOS, (Continuación) 

(%) El movimiento de los activos biológicos es como sigue* 

AL31 de diciembre del 
2019 2018 

Saldo al inicio del año JBTZADEAS "8 792,633.27 
Adiciones 15,708 19 7,417 40 
Ganancia en el valor razonable o 32,258 64 72,388 08 
Saldo al final detaño 3,820,400 17 — 3,872,436.43 

    

() — AL31 de diciembre del 2018, las plantaciones de teca están registradas a 
su valor razonable, los parámetros utilizados para su determinación 
Incluyen principalmente el precio estimado de venta por metro cúbico de 
madera a le fecha del corte y su volumen 

La Administración de la Compañia se encarga de actualizar las 
estimaciones cada año partendo de un precio histórico e infomación 
técnica proveniente de las parcelas de crecimiento del volumen de la 
madera, En el evento que fluctuaciones del mercado onginen vanaciones 
en los supuestos para el cálculo del vafor razonable de las plantaciones se 
procederá a revisar tos parámeltos, tales como la tasa de descuento, 
porcentaje de variación de precios, volumen estmado de rendimiento por 
hectáreas y costo del corte final 

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compañía es como siguen 

Al 31 de diciembre del 

  

2019 2018 
Tasa de descuento 0 183% +183% 
Porcentaje de variación de precio — (1) 3.50% 3.50% 
Costo de carte final G 25% 25% 
vom estado de rendimiento — 165 ma 166 ma 

Valor razoneble par hectáreas US$ 25,704 17 _ US$ 25,477 00 

0) Al 31 de diciembre de! 2019, la Compañía mantiene la misma tasa de 
descuento que el año antenor 

Durante el año 2018 y futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable por 
la Compañía para el proyecto corresponde a la tasa aciiva efectiva máxima 
de los créditos productivos para Pequeñas y Medianas Empresas (PYMES), 
que en promedio es determinado por el Banco Central del Ecuador (BCE) en 
11.83%
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Y 

K 

ACTIVOS BIOLÓGICOS: (Continuación) 
di), Proyección del incremento en el precio por metro cubico de la madera, al 31 

de diciembre del 2019 se mantiene en relación al afto antenor, ubicándose en 
3 50% anuat, con base al anáíisis de los precios históricos realizados a través 
de los raleos y su tendencia de crecimiento 

() Costo del corte final, se determina ds acuerdo a la tendencia histórica del 
costa de los raleos efectuados en años antenores o por sus Compañías 
relacionadas dedicadas al sembrio y cultivo de teca 

(Iv) Volumen estimado de rendimanto por hectáreas la Compañía mide el 
incremento del volumen anualmente a través de las parcelas permanentes de 
muestreo que se han establecido en la plantación, cambro que se produce del 
conteo de tos raleos realizados durante el año y así determinar la cantidad 
efectiva de madera a comercializarse Al 31 de diciembre del 2019, las 
estimaciones de volumen de madera a la edad de cortes son de 
aproximadamente 155 m3 (en et año 2018, 165 m3) 

INVERSIONES PERMANENTES. 

Al 31 de diciembre del 2019, las acarones mantenidas en Ecowood $.A. ascienden a 
US$1,750 00 que es el costo de adquisición de 8 acciones a un valor nominal de 
US$1 00 cada una, lo que representa el 1% del capital de la compañía atada 

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS: 

Comesponde a dividendos de años antenores por pagar a los accionistas Durante el 
año 2018 se pagaron U/S$52 91 

IMPUESTO DIF! a 

Corresponde al registro del impuesto a la renta diferido por fa medición del activo 
biológico durante la etapa de desarrollo de las plantaciones de teca. A continuación el 
movimiento de esta cuenta 

  

Al 31 de diciembre del 
2018 2018 

Saldo al inicio del año 839470 01 722,808.68 
Valor cargado a resultados m 8 064 68 116 661.35 
Saldo al final del año 847,534.67 839,470.01 

    

(U Corresponde a fa estimación de impuesto a la renta diferido del año coriente, que 
se determna por la ganancia en el activo biológico
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N MONO; 

Capital Soctal: Aj 31 de diciembre del 2018, representa 150,000 acciones autanzadas 

y suscritas en circulación a un valor nominal de US$1 00 cada una Sus acciones cotizan 
en Bolsa de Valores mediante oferta pública aprobada por la SCVS A contmuación un 
resumen de las scclonístas 

  

Accionistas Acciones % 
Sémicio de Cesantla de la Palcía Nacional 30,000 20.00% 
Fondo Complementario Prev Cerrado de Jubilación P 14,900 993% 
Banco del insttuto Ecuatoriano de Segundad Social 14,900 993% 
Hadera S.A. 79M 527% 
LU Trading S.A. 5245 410% 
Fidelcomso Mercantil FIAS 6015 4.01% 
Trumot S.A. 5,9854 — 308% 
Otros Accionistas < 5,900 Acciones 84,085 4271% 
  150,000 109.00% 

  

  

Reserva fogal: De acuerdo con la legistación vigente en el Ecuador, ta Compañía debe 
transferir un porcentaje no menos del 10% de su ganancia liquida anual a la reserva 
legal hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado Esta resarva 
ao puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de iquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el 
capital. 

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislación societaria vigente en el pals, se 
permite a las sociedades constituir reservas especiales o de libre ersposición, mediante 
la apropiación percial de la utlidad neta anual, en los porcentajes y para los objetivos 
establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas 

Resultados acumulados: Esta cuenta está conformada por. 

  

2019 2018 
Ajustes por Adopción NIF (Valoración AB) 27437184 274.371 88 
Pérdidas y ganancias acumuladas 2,189 413,32 _7.265,086 40 
Saldo final al 31 de diciembre 289,785 16 — 2,529,428.24 

O. INGRESOS ¡ARIOS DE CONTRATOS GON CLIENTES: 

Durante el año 2019, comesponde a nueva raleos sanitarios efectuados en juho, agosto 
y septembre del 2013, a Primework S.A. por US$55,859 44
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P. GASTOS ADMINISTRATIVOS; 

AL 31 de diciembre del 
2019 2018 

Servicios prestados 3,975.20 3,75120 
Honoranos Comables 2,8271 288271 
Honorarios Legales 4,849.16 4,332 25 
Honoranos Auditores 3,808.00 4,480 00 
Impuestos, cuotas, tasas, contribuciones. 4,785.46 4,418 74 
Otros 2,636 70 2,380 00 

24,936.23 24,224.90 
    

Q. INPUESTO ALA RENTA; 
El Impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de Impuesto vigente sobre la base 
imponible deteminada, y se cacas como gastos del periodo en que se genera. Las 
normas tributanas vigentes en el país establecen, que las sociedades constituidas en el 
país, así como las sucursales extranjeras domicitsdas en el país y los establecimientos 
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estarán sujetas a la tarifa 
Impositiva del 25% sobre su base imponible, tarifa que se mantisne fija desde el año 2018, 
segun lo establece el Código Orgánico de la Producción, comercio e Inversiones 

En los casos que parte de la composición societaria de la Compañía sea residente de 
paralsos fiscales o regimenes de menor imposicrán, esta tarifa aumenta, y se la determina 
de forma proporcional en base a Su participación accionana 

Durante el ejercicio económico 2019, la Compañía reporta accionistas domictiados en 
paraísos fiscales, A continuación detalle 

Accionistas Nt Acciones % Participación _ Tasa IR 
Paralso Fiscal (*) 6,900 460% — 2500% 
No Paraíso Fiscal 143,100 95.40% 22 00% 

Toial 150,009 300.00% 22.14%, 

( Panamá. 

La Compañía registra un paso y un gasto por concepto de este Impuesto Al momento 
del pago, se descuenta del impuesto por pagar, el crédito tributario por retenciones en la 
fuente recitidas de clientes del año 2019 A continuación se detalla la base para el cáfculo 
correspondiente
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Q. IMPUESTO ALA RENTA; (Continuación) 

AL31 do 
29 

Usas del ejercicio antes de Impuasto a la 3052321 $1.91827 

(+) Valor Razonable de las plantaciones (92,258 64) (72.386 08) 
(o Deducción Mesoempresas Fracción bás18 (4) (4491900) - 

(+) Gastos no deducibles ¡ocales 71523 4493 
Pérdida tributaria $.330.20) (21.322.68) 

    

(1) Corresponde a beneficio tributano para las PYMES indicados en la Ley Orgánica para 
la Reactivación de la Economía, Fortalecirmento de la Dolarización y Modernización 
de la Gestión Financiera 

R. UTILIDAD (PÉRDIDA) BÁSICA DILUIDA POR ACCIÓN: 

Las ublidades (pérdidas) y el número de acciones ordinarias al valor nominal unitario de 
US$1 00 utilizadas en el cálculo de la utikad (pérdida) por acción son los siguientes 

AJ 31 de diciambre del 
2018 2018 

Ublidad (pérdida) del año 314555 Rs 
Número de acciones ordinarias de valor nominal 

Untario de US$1 00 150,009 150.000 
dá 0 

  

$. Col SOB! DE TRANSFERENCIA: 

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuedor para el ejerdleio 
económ«co 2019, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan 
efectuado Operaciones con partes relacionadas domcitadas en el exterior, dentro de 
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a 1/S$3,000,000, deben 
presentar al SR! el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente 
es una revelación de las transacciones de mgresos y gastos par compañía relacionada 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domilladas en el exterior, dentro de un mismo penado fiscal en un monto acumutado 
superior a los US$ 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado 
en el prmer párrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia Los montos 
mencionados, aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que 
éstas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa referente a precios de 
transferencia en el Ecuador
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S. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuación) 

La Administración Tributana, en ejercicio de sus facultades legales, podrá sofictar 
mediante requerimientos de información a los contrituyentes que realicen operaciones 
con partes relacionadas al Interior del país o en el exterior, la presentación de la 
información conducente a determinar sl en dichas operaciones se aplicó el principio de 
plena competencia, de conformidad con la Ley 

Las refomas a la LRTI que entraron en vigencia desde el 1 de enero del 2010 
determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas 
quedarán exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia, siempre que 

«Tengan un impuesto causado supanor al 3% de sus mgresos gravables 
= — Narealicen operaciones con residentes en palses fiscales preferentes, y 
= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de 

recursos no renovables. 

La Compañia no tiene la obigación de presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, m Informe Integral de Precios de Trasferencia, debido a que durante el 
año 2019, no reporta transacciones con partes relacionadas que superen los línultes 
establecidos por la Ley para su presentación, por lo tanto no ha contratado la 
elaboración del mencionado informe 

T. SONTRATOS SUSCRITOS: 

  

  

Contratante Fecha Vigenela Objeto. 
Contratación de servimos técnicos 

especializados — consistentes en 
a asesoria y ejecución de actividades 

as O1H10/ yg) agricolas como control de maleza, 
(FORESTALO o raleo, labores de vivero, siembra, 
PISA feruización, fumigación, desierba, 

poda, deshía y aplicación de 
herbicidas, etc 

(*) Contrato con renovación automática. 

EVENTOS SUBSECUENTES: 

  

Hasta la fecha de presentación de los estados 
eventos importantes que debieron revefarse por. 1357 de diciembre 

DLL 
Paul £ Palacios 

Presidente Contador 
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INFORMACIÓN FINANCIERA COMPLEMENTARIA 

A los Accionistas de 
LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S A. 
Guayaquil, Ecuador 

Hemos auditado el estado de situación financiera de LA ESTANCIA FORESTAL 
(FORESTEAD) S.A, al 31 de diciembre del 2019 y los corfespondientes estados de 
resultados, estado de cambios en el patrimonio y de flyos de efectvo por el año 
terminado en esa fecha y hemos emitido nuestra opinión sin salvedad el 02 de marzo 
del 2020 

Nuestro examen fue efectuado con el proposito de expresar una opinión sobre los 
estados financieros considerados en su conjunto Nuestra auditoria fue efectuada de 
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (MIA) Nuestras responsabihdades, de 
acuerdo con esas normas, es cumplir con los requerimientos éticos, planificar y realzar 
la audtoría para obtener certeza razonable de silos estados financieros están líbres de 
incorrección matertal Nosotros somos independientes de la Compañia de conformidad 
con el Codigo de Ética para Contadores Públicos emitido por el Consejo de Normas 
Internacionales de Ética (/ESBA por sus siglas en mglés) y, hemos cumplido las otras 
responsabibdades éticas que se establecen en el Codigo de Ética del Contador 
Ecuatonano y en la normativa que al respecto, rige en la Republica del Ecuador 
Creemos que la evidene:a de auditoría obtenida, nas provee base suficiente y aproprada. 
para nuestra opinlon 

La preparación y presentación de la información complementaria es responsabildad de 
la Administración de LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. Esta nformación 
ha sido sometida a procedimuentos de auditoría, aplicados en el desarrolla de nuestra 
auditoría a los estados financieros y, en nuestra opinión, los resultados de esos 
procedimentos no revelaron situaciones en las actividades y obligaciones que se 
consideren Ímcumplimientos de las disposiciones legales requendas por la Ley de 
Mercado de Valores (LMV) y la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, 
de Valores y Seguros (CRMFVS), en lo aplicable 

Este informe debe ser leído en forma conjunta con el informe sobre los estados 
financieros mencionado en el primer párrafo 

Este nforme se emite exclusivamente con el propósito de cumplr con las disposiciones 
establecidas en el Libro Il, Título XIX, Capítulo |, Sección IV, Articulo 6, numerales 1 y 4 
de la CRMEVS de la Junta de Política y Regulación Monetana y Financiera para
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conocimiento de los acciomstas y administración de LA ESTANCIA FORESTAL 
(FORESTEAD) S.A, y para su presentación a la Supenntendencia de Compañías, 
Valores y Seguros (Intenciencia de Mercado de Valores) 

Nuestro nforme no fue preparado para uso o distribución al publico en general, n1 debe 
ser reproducido o usado con ningún otro propósito diferente af mencionado No 

asumiremos responsabilidad alguna por perdidas ocasionadas por la distribución, 
publicación, reproducción o uso de este informe para propósitos contranos a los 
señalados en este párrafo 

OHM Co. 
02 de marzo del 2020 
Guayaquil, Ecuador 
RNAE - 633 

 




