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INFORME OE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A.los Soñares Acciorstas de 

La Estancia Forestal (FORESTEAD) S.A, 

Guayaquil 7 de marzo det 2018 

Hamos aucitaco los estados financieros que se adjuntan de la Compañra La Estancia 
Forestal (EORESTEAD) S A que comprenden al estado de stuación financiera al 31 de 
diciembre del 2017 y los corresponcientes estados de resulados rltegrales de caminos. 
sn al patramonto y de flyos de efectivo pou el año terminado en esa fecha así como un 
resumen dl las políicas comtebles signifcatas y ovas notas axplcatvas 

  

Eo nuestra opinión los estados financieros aajuntos presentan cazonablemente, en todos 
lot aspecios matenales la anuación finunoera de la Compañía La Estancia Forestal 
(FORESTEAD) S.A al 31 de dicembra del 2017 el resulado de sus operaciones y 3us 
Rus de efectvo por al año teminado en asa fscna, de acuerdo con las Normas 
Intemacionalas de Información Financira - NU. 

   

Fundamento de le opinión 

Nuestra gudtoria fue efecmada de acuerdo coo Normas Internacionales de Auchoria 
NIA Nuestra resporsabiidad de acuerdo con dichas Normas so descrmen más adarante 
enla sección "Responsabiidades dal audor en relación con ta quétona de los estados 
financieros" de nuestro forme 

Somos independientes de la Compeñía La Estancia Forestal (FORESTEAD) $ A de 
acuerdo con al Cógigo de Étca para Profenonales de la Contablidad del Consejo ce 
Normas Internacionales do Éca póre Contadares IESBA por sus sglas en glas) junto 
con los requenmientos de érca que son aptcables m nuéstre Buciiera de las asíados 
nancieros en Ecuador y hemos tumpico las demás resporsabildadas de buca de 
acuerdo 00n 2408 fequecemantos y con el código de ¿tc du JESBA Conmderamos que 

de endencia de aucleia que hemos Pblerico praparcona Una Base guie y 
adecuada pera nuestra coInán 
Párrato de ántasis   

Tal como 48 explica en la Nota 1 a los estados Ananciros adjuntos lan plertaciónes de 
“Taca de le Compañía so encuentren en elepo de dasarralo y se estma que et Inicio de 
core de medera será a parir e) año 2028. 
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AAlos Accionistas de 
La Estancia Forestal AF ORESTEAD) 8.4. 
Guayaquil. 7 de marzo d8l 2018 

Axuntos significativos de la auditoria 
Los asuetos claves de la sudtorla san aguetias 2 nuestro juscio profesan), fueran los de 
mayor expificaiágad en nuestra audiloria de los eslecos financieros corraspondientes al 
año terminado el 31 de cicierbre del 2017 Estos axuntos han sido tratados es 
comexto do muestra mutoria y Para formamos numstra opmón sobre los estados 
financieros en su tomjunto y no expresamos una opinión por Separado de 404 asuntos 

      

    

  

Tomo enfocamos Tos asuntos en 
mueetra auditoria 

Estimación del valor razonable del Agtivo | Nuestros procaderuentos de auditor: 
Bolgglco 

- Sotenamos los fyos de ingresos, 
Los ingresos de la Compañía durante la erapa — comtoa proyectados 98 la Compañía 
0 crecimiento dl acivo bolópeo — hastalas fechas esumacaa do coro 
(pleniaciónes de leca) 58 Ofgineni y mos reunmos con a 
Pncpálmeme ge 133 ganances en valor] Admmistación para ovaluar cad 
rezonable resultedo 08 las mediciones | una da las hipótesis aplicadas, Les 
posterigrss — realizadas desde — mu| mas que comesponten a los 
reconecialento mivil hasta la optención de $3 | pracios de la teca, Crecmientos 
cosecha, Estas mediciones son sealzadas de | — esperados, infación. costos de 
aoverdo cen ta MIC 41 "Agua y la NIF | siembra y mantenimiento, 
43 “Megción del Vator Razonable" volámenes cosecha costos en el 

punto de venia gastos 
El valor fazormbie de los actos biolegioos se | — aamimatrativos ente giros 
determina a través del uo de técnicas de 
valarzadón aplicados 90 expertos 1stoga | + Analizamos y detemminamos la 
dela Compañua, por ío cual sl valor razonable | — razonobiicog de todos los costos y | 
e acivos DIoiógicos se determina an dase a | gestos proyectados versus 108 
las fos netos de afectvo (proyacciones de | — oales n88te el cierre dal ejercicio 
impresos y costos) descontados que sÑ| 2017 
esperan Obtemer de las raspectvar 
plantaciones de 1e09 + En baso a ler flyos proyeciacos 

hemos evauado la tasa de 
Debiao 2 que el valor sazonatie del activo | descuento que vtama la Compañia 
blobgico tequers un alto grado ge juicio de ta | — para deteriamar er valor razonable 
Aamirustración consideramos como un nego | de tos actas Holágicos, vidad 
bgníficalmo cuatquar posible cambio an las | da forma Indepanciente el modelo 
hipótesis utlizadas por la Compaáll, debido a | ga valoración de actos de capi! 
Incertgumerss que fodean el impoio| (CAPI 
estmedo y posibles cambros furos en las 
congicnes “der mercado que atesién ge 
foma importante ei valor razonado de las. ' 
plantaciones de teca 

    

    

    

  

  

  

AA 

a 

 



MOORE STEPHENS 

Alos Acciostas de 
La Estancia Foresta! (FORESTEAD) S.A, 
Guayaqui 7 de marzo del 2018 

No obstante la Compañía aclualza en cada 
erro del ejercico las hupótesis utilizadas, y 
las pérdidas y ganancias que sunan de la 

| medición de los aclwos biiógicos chinos. 
| de da comparación enve al valor en Moros de , 
los astwos biológicos y su vator razonania 
menos los costos de ventas se roconecen en 
el estado de fesulados antegrales en el 

  

período en el que sunan en la parida de 
“Ganoncia/Pérdida en vator razonable el 
acrobacia” 
Il II AO 
Otra Información 

Nuesira opunón sobre loD estados financieros de la Compaña, no mcluye dema 
infomación y no oxpresemos ringuna forma de aseguramento 0 Conclusión sobre la 
misma 

En conexón con la aucitona de los estados Hmancieros, nuestfa responsablidad us leer 
sena nformación adronsl y consderar sl esta informacin contene noansislancas 
matenales en relación con los ostados Fnancieros con nuestro conocimiemto obtenía 
durante el desarolo de nuestra suditoria y que deban ser reportadas 
Quango ohtengamos el informe anual de los Acimunistradores a la Junta General de 
Accionistas <» exatora Un error matenal an esta información es nuestra obigación 
reportar este asunzo alos Accionistas desa Compañía 

  

Responsabiidades de la Administración de la Compañía sobre los entados 
financieros 

  

ta Administración de la Compañva La Estancia Forestal (FORESTEAD) SA es 
responsabis de la preparación y presentacion razonabla de estos estados financieros de 
acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera — NIF y del control 
temo que considere necesano para permtir la preparación de estados financieros Itres 

Se errores matenales debia a ftauce a eror 

    

  

En ta prapareción de los estado fxancieros adjuntos la Admnistración 68 responsable 
de 
revelando segun COmeSponde 
unizando el principio contable de empresa en maroha al menos que la Agmuistración 
tenga la intanción de Iquidar La Compañia o de cesar sus oparacianes a bien no exista 
ira iteriabv realista 

   

  

La Administración de la Compaña La Estonce Fomstal (FORESTEAD) SA. es 
responsable de la supensén del proceso de información financiera de la Compañía 

al 
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AOS Accionistas de 
LS Estancia Forestal (FORESTEAD) S.A. 
Guayaquil 78 marzo del 2018 

Responsabilldades dol auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 
Los oujetwos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los 

tacos financaros en su conjunto eslán bres de errores materiales debigo a frzude o 
arror y emite un infame de suduaele que incluya nuertra opinión Seguridad razonatie 
6h un alto grado de seguridad, Paro no garamiza que una audloria resizada de 
contormidad con taa Mormea Intemenonales de Aydioía sempre detecte Un amor 
metenal cuando exate Los ssrores mmteriaies pueden deberse a fraude o error y an 
conydoran materiales sí indivdusimente o en su conjunta Podrian razonablemente Infule 
en lus decisiones económicas que los usuarios tomen Gasáncoss an jos estados 
fanciaros. 

       

  

¡Como parte de una sudor de contormadad con las Normas Intemaciona! de Audaoria 
aPecamos cesto jucio profesional y mantememos una actiud co escepticismo 
profesional qurarvo toda la audioria Ternbxén como parte de auestra auditor, 

+ Igontiicamos y valoramos los Mesgos de esror ratanal en los astagos financieros 
obido 4 fraude y Srtor diseñamos y aplicamos prvcecimientos de mugitoría para 

imepondar a Gichos Fiesgos y obtenemos evidencia ge gutoda suficiente y 
adecuada para proporcionar una baes para muestra opinión El rissgo de no detectar 
Un error matenal debido a un Irauda as més elevado que en al caso de yn amor 
mateñgl debo a emor ya que sl fraude puede implicar colusion, falgfcación 
ommones delmeradas mantestacones intencionedamente erróneas a la vulneración 
de contro! mterno, 

    

  

+ Obranemos conacimento del cormol Interno retovante pera a nuónoria con el mn de 
ciseñar procedimientos de autoria que sean adecuados en función del: 
Cucunstansas y no Con la fingidad de espresae una opinán sobre la elciencia c 
contro termo de la Compañía 
  

  

+ Evaluamos as las políicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de 
las esimeciones coniables y la comorpondente INoImación reweiada por la 

  

+ Conekumos sobre lo adecuado de la salzación por pane de la Administración, del 
principio contable de empresa en marcha y aetemmunamos sobre la base de la 
endencia de auditoria obtenida sl existe a no una incertidumbre material relacioneda 
con hecoz a cundiciones que pueden generar dudas sipnificalwas sobra ta 
caracidas de lu Compañia para cominuar como empresa en marcha Se conciimos. 
que existe una incertidumbre material se requere que ilomemos la alención en 
Fuesvo informe de audiona sobra la correspordiente wformación revelada en los 
estados financieros o € dichas revelaciones no son adecuaden que expreremos 
una opirién modficada Nuesiras conclusiones ae basa ne la eisenga 9e autora 
ebtende hasta ta facha de Puerto informe da auditoría Sia embargo, hechos o 

  

5 
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Alos Acciometas de 
La Estancia Forestal (FORESTEAD) S.A. 
Guayaquil. 7 de marzo del 2018 

condiciones futuros pueden ser cavsa de que la Compañía ceje de sec una empresa 
en marcha 

+  Eveluamos la presentación giobel la estructura y el contemdo de los estados 
flnanceros7mciuda a información revelada, y al los estados financieros representan 
las lsarancciones y nchos subyacentes de un modo que logran su presentación 
razonable: 

Comurucamos a los responsables de la Admunisiración de la Compañvo an ratación con 
anira otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la guditorla plonsicados 
y los haliszgos slgnificatwos de 1a autoría, as: como cualquier deficiencia significativa 
del sortralanterno que sdentíicamos en el transcurso de la auditor a 

  

También proporconamos a los responsables de la Agmimietración de (a Compafva una 
declaración de que hemos cumplo los requerimenios ds ebca aplicables en relacón 
con ta independencia y comumcado con elos acerca Ge Iodas las relaciones y demás 
Suestones de las que 68 puede asperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
incependencia y en bu caso las correspondienes salvaguarcas, 

  

    

    
Ente los asuntos que han gado objeto de Comunicación con los responsables qe ía 
Administración de la Compafsa, geteminamos los más sniicativos en la auciaoría de 
Tos estados firanciros del períogo actual y que san en consecuencia los asuntos cavas 
e la auaitora, Describimos patos asuntos en muestro nforme de audiorta caivo que las 
disposiciones legales o reglamemtanas prohiban cevelar publicamente estos asuntos o, en 
ercunstancass extremadamente poca Irecuertes, determinamos que un asunto Do $e 
geveda comuncar en nuestro nforme porque embe razonablemente esperar quD las. 
Consecuencia suversas superaran los beneficios de Interes publeo del mismo. 

  

informo sobra otros requerimientos fegales y reglamentarios 

Nuestra opinión por el ejercico termmado sl 31 de dpembre del 2017 sobre 0l 
cumpliruento de las obtigaciones inbutanas como agente de retención y percepción de La 
Estancia Forestal (FORESTEAD) SA. se embien por separado, 

ES 

A ou repens S _— 

Himero de Registro ena Faranao Casteñanos A 
Superintendencia de Representante Lagar Compañias, Vslores y No. de Registro 28169 
Seguros SC-RNAE-2-160 

0 
   



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 3.4 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
fExprenaco en tigres eetaccuricanses) 

Retorncia 
ACTIVO, anos 

Activos comentes 
Encino y equnalentos qe esto a 
Inerajons a vio ruzorable ón cami 
en res laos 7 

Cuentas por cobrar oros 
ImpuentaS por recuperar “ 

"ows actos somtenva 
Activos na corrientes 
“Actvos broóglcos e 
Propiadades y equpos s 
tnselonas an pociones 10 

Total activos 19 comentes. 
Total actos. 

20 

roes 
1689 
1363 

Ti 

379.004 
264777 

1750. 
Homer 
tor 

aus 

  

  

Ls notar explialivas anexas 0on parte intogrardó delos estados financioros 

DO mo 
Paro 
Sr Poll alacos 

Presenta 

  a



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL.91 OE QICIEMARE DE 2017 
fEsqpresado en dólares estadounidenses) 

  

  

a] 
PASIVOS. 2 Nas 20 208 

Pasivos comentes. 
Cuentas por pagar 1768 1 596 

1.448 1094 
1 258 850 

339 ue 
Pasivas na cortamos 
Impuesto itendo, ” 722.008 

Total pasivos no corrientes 124 609 
Total pacivos 726208 

Patrimonio. 
Cepal social «e 150.000 
Revene lepar 309% 
Rosana facu 18 598, 
Raesutacos acumados 2.629.425 

Total patrimenia 249 53 
Toral parivos y parimonto 161077 

  

Las notas explicatvas anexas son parte ntagrante de 108 estaoos financieras 

a Pa A A RS Parras ni 
Presidenta Contador General 

m



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTRAD] S.A. 

ESTADO OE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL, 31 OB DICIEMBRE DE2017 
(Expresa en ciólres astadoyridanses) 

  

  

Fstorencia 
2eotas  20z 206 

gres 
Ganancia en sor razenstro del sctuo biologico 8 202216 2a7zRO 
Rao 8 42858 9.223 

aceso 4427, 10187 
03 

Somo de Venta 1 or ass 
lidad tna E 

Cotos operativos: 
De agrinetción “ Rozen ess 

Financia ces ero 
Uidag antes de Impuesto ala Tera 1OZa6z 25008 

Impuesto ala renta ” ld sar) 169188 
Untidad meta y resaltado Integral dol 0ño 1470857 192018 

Potencia 
año ZN 20 

"tias bésca por Acción 16 099 128 

Las notas explicatvas gnexas son parto stados fpnaeros 

7 ¿ . Sá y ? Z 
A 
Sr Pas Palecos Sy Orar Calderón 
Presidente Contador General 

e
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 5/4 

ESTADO DE SLANOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 91 DE DICIEMBRE DE 2017 
Exprosado en tólres estadounidenses] 

  

  

   

  

isorarcio 
pr 

PO de afecto de ln acticadon de opersción 
Electra motnigo 2070 so7e1 
Elecino pagado a promecoras Qise Or 
Pagos impuestos qessen 73 
Esectoo ami uslzado en 08 netas de operación 674) 0208) 
Payo de afecto de jun activados de inversión 
Rgulonsa de acto Imibgicos. , aso ases) 
Invaruones de cuca manoros 22028 por 
Elacevo nena proto pos las actidagos dns 2004 36484 
aya pfucivo de au actas de Manciano: 
Dredunos pagados en afecto alos ocn 1550) 1009 
Eo nat vblizaco 9n 99 beivcasen 08 hoaiciaminto 1450) 600) 

a 0 
SST, 3907 

Secioo y reUratarlas e decir 21 arar no. . ETNIAS] 

Las notas explcatvas amaxas 900 pane nacos los astados financieros 

ET Sr Omar Caldera 
Praragerte Contador General 

150)



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 8,4 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POREL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado an dólares estadounidenses) _ 

  

Rataccsa 
prosa 2018 jode aactmo de las nctvidades ce operación: 

"nia neta yresunaso itagrar e 460 14ze06 — 19zate 
Transacciones que=0 representan doremborsos 
deomco 

Jar razonable del cio Balas a Goma stazo 
Depieciacon 3 24 25 
Impuesto endo ” epa     

Cambios un somos y9erios 
Cuantas por cone. sm a 
Cuentas por pagar 59 as 

Etico noto utlzaco mn as actvdasas 6 operación 3702 99208) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros, 

  

y 
¿Quo 

——— rara HE —Á 
Presecte Contador General 

an
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 3.4. 
"NOTAS DÉ LO3 ESTADOS FINANCIEROS 
ALS DR DICIEMBRE DE 2017 

INFORMACIÓN GENERAL. 
Constitución y objeto social 

La Estancia Forestal (FORESTEAD) SAA mico aus actnidados o pare da marzo 25 0el 
2009 desde au inscripción an el Regltira Marcanil Su activas eccnímica percal e 

le sombra y culivo de teca para su posteñor cosecha y comercialización Sy domi 
Primal sa encuentra co Gunyaqui, provincia del Gusyas 
La Compañía asta regada en el Mercado 99 Valores como emisor qe acsones segun 
Resolución No. 2010-2-02.000786 y negocia sus aconner es. las Botes de Valores de 
Guayaquil y Quito, por lo cual, Lo actividad de la Compañía está regulada por lo Loy de 
Compañias, Ley de Mercado e Valorao y disponciones de la Junta de Regulación del 
Mercado de Valores (antes Conseyo Nacional de Valores) y es controlada por la 
Superintendencia de Compañras, Valores y Seguros del Ecuador 

Los culivos consisten en plantas de teca para lo cuida Compara acquuñó lamanos en 
la proyinaa del Guay9s an el cantón Baizar, 000 una superfos total de 190.55 hectáreas, 
e las cuales ae encontraben sembradas 43 hectáreas, cuya siembra 20 efectús en el 
año 2008. En el 9ño 2010 efactuo la slembra de 109,52 hoctáreaa adicionales de teca. 

  

La inversión tola! realzada por jos accionistas asciende a US$9OO 000, la cual ha sado 
utlizaga pnncpelmente pare la compra de farra, manejo agrícola, gdminatrativos y 
costas para la futura cosecha de la madera, Ss proyecta que el migo de corta de la 
sradera so electue 9 parte el año 2028. 

  

Situación financiera del palo 

12 economia ecuatoriana tuvo un mejor desempeño durante el año 2017 con pravinones 
de crecamento mayores a les proyeciadas (1 5% del PI8 zogun la fuente ofíral del Banco 

Central del Ecuador] fomantado an buena parto par la méjora continua de los grasos. 
referenciales de petróleo, el ncremanto de la exportaciones a raíz de la firma del Tratado 
e Libra Comeno con la Unión Eurcpea y 13 eliminación prevista do las sobrerzsas 
arenceladas y los 2 puntos de disminución dal IVA que generaron un mayor dinómismo 
enla aconomia Adicionalmants, estas aftuaciopes, más Ins Astraregias Gubernamentales. 
de reoraónamiento ge las finanzas publicas la priorzación de las inversignes estatales el 
femento de la mversión extranjera la emisión de bonos del estado y obtención de 
fisanciamvento a vavés de omenjsmos internacionales y Otros gobiernos han iniucdo 
postivamente en 18 reducción del nesgo pale y la mejora de las condiciones económicas. 
ue so presentaron an años antenores, 

   

    

La Asrrarssacion ua lg Campaña conmera quo las aruacion 
Sfginado electos mgríficativos an las operacionan de la Compañía 

tez ndcedas, no han     

15)
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) SAA 
NOTAS DÉ LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
¿Expresago en dolares estagoundensas) _ 

Aprobación de los estados fInancloros 

Los estados fmancieros por el año termnado el 31 de diciembre del 2017 han mudo 
émtidos con a autorización de fecna 28 de Tabrero cal 2018 de lo Gerencia General y 
postariormente sarán puestos a consideración do 13 Junta Ganeral de Acciorutas pera Su 
aprobación deftiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se describen Las panopales políicas contables adoptadas en a preperación 
de estos estados financieros, Ta! como lo raqueea la Norma Intemacianal de Información 
Financiera, astas políicos han sido cisañadas on función a la NIF wgente al 31 de 
«ciembre de 2017 y spicadas de manera unforme en todos los ejercicios presentados en. 
estos estados finangeros. 

  

Bases de proparación 

Los presentes astados financieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2017 y 2018 
están preparacios de acuercto con las Normas Internacionales de Información Financiera 
INHF) emntidas pot el Consejo de Normas Inlermacionaies de Contabtidad (ASE) las 
gue han sido adoptades en Ecuador y represantan la adopción Integral explica y ein 
teserves de las cetentas normas intemacionales aplcadas de manera uaforme an Jos 
ejercicios que se pregantan 

  

       

Los estados financiaros de la Compañís han $0 preparados de acuardo con el praia 
del casta hiatárlca La pesparación de los estados Gnamaeras de Bcuerdo con NIF 

requiera el uso de ciertos estmados contables crlcos Tambén requiero que la 
Agmunetración ejerza 3u julio en al proceso de aplicación de las pollicas contatieg de la 
Compañía En la Nota 4 ss revalan las áreao que mplican un mayor grado de Jure o 
complejciad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones sún segnifcativos para los 
estagos fmencieros Debido a la subyetvidad innarenta en esta procesa contable, los 
resultados rasles pueden diferir de los montos estímados por la Adenitración 

  

Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones esnitidas internacionalmente 

Ala facha de enmerin de estos estados Financieros, se han publicado enmiendas, majocat 
8 interpretaciones a las normas extatenter que no han antrago en vigencia y que la 
Compas no ha adoptado con articipación El IASA consxlera como necesarios. 
urgentes, loa siguientes proyactos aprobados, de aplicación obiigatona a partr de la 
fachas indicadas 9 continuación 

  

(tano página gue), 

an



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) SA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
ALS DE DICIEMBRE DE 2017 

en dólaros estadouridenses) 
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La Administración considara que la adagoón de ax ruexas amas, enmiendas a da 
UF 8 Iterptetaciónes antes descelas, no goneraran un Imperio signifcaido en los 
estados financieros de la Compañsz en si ejercicio de su aplicación wcial 

Alrevsar la NE 9 y 1512 Admipatración nfoema que concluido pu análiis refpecto 6 la. 
adoprión da estas narmas no exisien impactos signifiatwos en la apicación de las 
msm as, en bese alo aguente. 

NIF 18, Las plantaciones de la Compañia se enguentan en Atapa de crecimiento, 
En al aio dle adopción de ora norma, los ralagK Dontunyardn represantando el 
pnacipal mgreso Masia la fecha de corte Siendo esta su única obBgación de 
desempeno el peacio de la transacción no comnans Componentes variables a los. 
premamonte pactados, 106 castas inguendos para obtener y cumpr con los 
contratas de cllentes son registrados 9n el gasto el parado dabrao 8 que son 
realizados al momento de la venta por lo lanlo. no se esperan efectos en la 
aplicación de esta norma, 

sa)
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= NIF 9 Su prinoppal mslsumerta financiero son las inversiones a valor razonable con 
Camatos en tesuñados las cuales 8s mantandián en esta ciasficación De acuerdo 
2 este anblsss no difbre de lo presentado en los estacos financeros de la 
Compaña al 31 de divambre del 2017 

23. Moneda funcionol y de presentación 

Las paridas an los estados fnvanciaros de la Compañia se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entelas (moneda funciona!) Los estados. 
financieros sa expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y le 
moneda da presentación de la Compañía 

  

2.4. Efectivo y equivalentes de efoctwo 
  El etecuvo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible: y depcetos 8 a 

vista en bancos Los mencionados valores son de lbre casporbladad, 

26 Activou y pasivos financieros 

251 Clarificación 
La Compañia clasifica $us actwos financieros en las srgurertos cstegorias “activos 
financieros 9 valor razonable con cambros en resulados” "préstamos y cuentas por 
cobra” activos financieros mantenidos hasta su venciquento" y “activos fnanciaros 
aspomiles para la venta" Los pasos financieros se clasifican en las eguentes 
calegorías “pesos financieros a valor razonable con campos en resultados” y “otros 
pasos financiaros" La clasificación dependa des propósito pera el cusl se adquitieron 
los acuvos o contalaran los pasivos Mnancaros. La Adminstración determina la 
Elaaificación de sus activos y pasivos finanteros a la fecha de gu reconocimento ue! 

  

  

A 31 da divembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos fagaceras en la 
categoria "activos financieros a valor razonable con cambios en resilados” y enantuvo. 
pauivos financieros en la categoria de "otros pativos inancieros” Las caracterisis 
los refendos Instrumentos financieros sa mxplican a continuación 

      

(6) Activos financieros a valor razonable con cabos en resultados 
Un acilio financiero e mantanda pra negociar 91 han suso adquridos con el 

propósito de su venia a corto plazo Es ciasffcado a valor razonable 43 este as 
desgnado como tal en 8l reconocimiemo inudal Los acivos financieros son 
designados a valor razonable a la Compañia administra toos nvergionos y tomo 
dacisionas de compra y venta con base a sus valores razonables de acuerdo com la 
adiminasración de riesgo. Al reconocimiento inlal los comoa atnbuinies a ootea 
lransacciónes 28 r8conocan con cargo 8 la inversión a medida que 38 incurren con 
contrapartida an resultados del año. 

vs
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(9) Otros pasivos fingncieros 
Representados an et estado de eusción financiera por las cuentas por Pagar 
ploveadores y accionstas, y otras cuentas por pagar Se incluyan en al pato 
comente exceptg por los de Vencimerta mayor a 12 meses corados a part de la 
Tecna 6 ostado de añuación financiera 

2.6.2 Reconocimiento y medición Inicial y postertor 
Reconocimiento 

1a Compañía reconoce un actvo o pasivo financiero en el estado de atuacion fasnosra 
ala focha de la negocación y se reconecen cuando se comprometen a comprar o vender 
Slaciivo o pagar el pasivo 

Madlción Inicia! 

Los activos y pasivos financieros Son medios Inicialmente a nu valor razonabla más 
cualquir costo etíbuible a la transacción que de sar signicativo es reconocido como 
part del activo 0 pasvo siempre que el acto o paso financiero no sea dessinado 
como da *walor rszonabla con cembos en cenlados” y este es sarmiento. Con 
Postenoridad al reconccemiento wicial la Compañía vetoriza loa memos como so describe. 
a comtnuacón 

Modición posterior 

(a) Aguas financieros a valor razonable con Cámbros en resultados 
Corresponden a inversiones en timos Ge témta fa, los cuales ze miden 
postenomente al valor razonable y sus rendimientos gon tóconocdos en el 
asumo del ejescicio que incluye ingrezvs por dividendos o ¿ntereses devengados 

(5) Otras pesos Irancieros 
Pomenor 3 su raconocwmento Incial se mien al costo amorszado aplcando el 
enárods de muerta afectivo La Compañía casio la siguiente cuenta dentro de 
esta camegoría 

(0) Cuentas por pagar Corespondan a obligaciones por servicios reptados de 
¡erceros y dividenago por pagar acconitas Se reconocen a su valoe nominal 
hor es equwalerto 9 qu costo amortizado ya que son pagaderas en plazos 
menores q 90 días 

ce
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2.5.3 Detenoro de activos financieros 

La Compañía estabieco une provisón para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
Comersales cuando salame esdenca cigutva de que la Compañía no será capaz 09 
cobrar toos los importes que se la adpudan ge acuerdo con los términos onginalas de 
las mismas La oxstencia de dificulades financieras significativas por parte dal deus la 
propablidad de que el deudor entra en quiebra o reorgamzación fnariera y la falta 0 
mora en los pagos se consleran indicadores de que la cuenta a cobrar ee ha 
deteriorado El deterioro para cubrir pérdidas 52 establece por al importe de la páraida 
ue se valora como la gerencis anta et importe en bros del activo y el valor actual de 
los gon de efecivoftuos stmacos descontado la aa ds mes aecv ona 
el acto financiero, 

  

SI en vn penedo portenar el monto de la pérdida por datengro disminuye y duna 
disminución Se relaciona cbjervamente a un avento que haya ocumdo despues de que 

sa reconoció dicho deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales la 
revarssón de ía peralda previamente reconocida 

Al 31 de dcembre del 2017 y 2018, la Compañía ha determmado que no excten 
pérdidas por deterioro de los AcIvas financieros respectivamente que deban ser 
reconocidas 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un acia financiera so alemana cuando expran los derechos a recixr los fos de eteciuo 
del acivo e $; la Compañia trarsice el Scivo $ un tercaro sun ralener sustancialmente los 
esgos y benelos Gel scinó Un pasmo 9s elminado cuando la; obigaciones de la 
Compañia especificadas an el contrato ss han Igurdado. 

26. impuestos y ratenciones 
Corresponden prncipalmente a retenciones gel mpuesto a la conta que serán 
recuperadas an yn periodo menor a 12 menes y orto mintano gel mpuesto al valos 
“agragado sectuadas por tercaros Cuando la Admristración astima que dichos faldos no. 
pográn ser recuperados sa cergan los resulados del aña.    

27 Activos biológicos 
Los activos biológicos (plantaciones de teca) bienen un cito establecido de 20 años para 
la primera rotación y a partir de ela 12 aos, sa midon en al reconocimiento incl y en 
cada fecha de reporto a su valor razonable menos los costos esumados en el punto de 
venta deforma separado de 10% terronos, estos ulimos se presentan en propiecaces 
La mectión de los activos bisiágucos al vetor razonada 50 bane al métaco de fuyo de 
csja descontado, el cual es determuedo por la Administración de la Compañía, La 

an
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expectatwa del valor presente de los fujos futuros esperados Incluya 108 fujos de afecto 
eperaciónes continuan sobre planes de corte final de teca coneserando muelas 

alos como crocementa precios de teca, tasas da descuento culos de merabra y 
mantenimiento volúmenes, cosccia, costos ed el punto de venta, entre otros, las cuales 
on revisadas pensaicamente para asegurar y nena y representatisadad por meca de 
Parseles de crecimiento El mayor D menor valor rasutante 9u registra en resultados del 
Dardo, 

  

La diferenos antee el valor an ¡Ros de los activos bisiógicos y su velor razonable es 
reconocida en el resultado ¡tegral del ejercicio. bajo el concspto “Ganangs en el valor 
razorgioa de activos biológicos 

  

  

La Compañía mcuye en el valoran lios de estos actwos los costos incumidos an al 
transcurso del año en ferilzación, mantenmiento mango arco y admiración de 
las plantaciones de loca A cierre de año la Compañsa ojusta el valor en libros de stos 
Actos su valor razonable 

  

Les propledades, están regutrados al costo hustónco monos depraciaciones acumuladas 
y Pérdidas por delerioro en caso de peducime El costo seiuya los Utsamibcigas 
rectamente atuiles a la adquisción o consuucción del activo. Los desembolsos 
postangres 3 la compra o adquisición sólo son capitgizatios cuando Bs probable q: 
benafivos económicos futuros asociados a 13 invarslón Ruyan hacia (a Compara y los 
costos pueden ser medidos razonablemente Los oca desembizos poslenores 
Comesgandan a reparaciones £ Wartanimento y zon fegstrados en dos metas 
irtngrales cuando age ncueidos. 

    

Los tertenos no se capracian La depreciación de las propiedades es calculada 
fncalmente basada en la vita sti esmada de las propiedades y equipos, o de 
Componentes significgtivus ernficsidos que prsean vidas ties diferenciadas y no 
considera valoras reswduales, getudo a que la Administración de la Compañis asma que 
el velos de realización da sus prapledades al térmmna ce su vida 0Gi 29 melevante Las 
estimaciones de vidas utlos y valoras resiguales de loz aclvos fos son revaadas, y 

ajustadas 41.09 necesario, a cada fecha de cirre de los estados fingacieros. 
Las vidas Útles estmadas de proprecades son las sgulentas 

    
Lan pércitan y ganarcias por la venia de proprsdadas, se calculan comparando las 
ingresos obtenidos ron el valor en libros y 88 moluyen en el estado de regulados 
:riegrales 
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Cuando el valor en lras de un actwo de propiedades axcede a su monto recuperable 
esto es regucado inmediatamente hasta su valor recuperabia 
Las intereses y otrog costos de endenciamento es captalzan alempre y cuando están 
relconados con a canstuccón de actos catícaba Un aci cuíficatl s aqu que 

re de yn tiempo prolargado para que esté sto para su uso, panodo que la 
¿mitra ha demo como mayor a un año Al 31 de Otro del 2017 Y 2018 
todos los proyectos de ía Compaáa se han lauidado en plazos intenores a un año, por lo 
que no te han gctivado coRto» de endeudamiento 

    
  

22. Inveralonas en acciones 

Corresponde a la parterpación del 1% de la compañía Ecowoos SA y 60 muestra a su 
costa dí adquissión 

2:0 Datarloro de activos no financieros (propledadez y equipos, e inversiones en 
acciones) 
Los acuvos sujetas a cteprecianión sa somlen a pruebas de deterioro cuando se 
producen gwenios o erGunatancrs que indican que podría no recupererso su vSlor en 
bros Las pérdidas por datenoro corresponden al monto en el que el valor en hbros del 
Beto excede a su valor recuperable_ El valor recunerabla de los actwos corresponde al 
mayor entre el monto nato que se oDtengirá de su venta o qu valor en uo, 

  Paro efecios de ln evaluación por deterioro, los actvos 68 agrupan los velos más 
squeños an los que generen flujos de alecio Igenficabes tuncades generadoras de 
Sisctwo) En el caso que 8 monto del valor Ubror 38l acivo es090a A su mento 
cocugerabie la Compañia regisro una pérdida por detericro an 1os resultados del ejercicio 
1os saldos an los de aciwos no finanseros quo han sido cojeto de castgos por 
detenoro 5e revisan a cada Jena de Gere de los estados fmancieros para venficar 
poslses aversiones del deterioro 
La Compaña evalua srualmente la exstenos de indicadores de detenaro sobre sue 
cYos 10 financieros AN 31 de diciambre del 2017 y 2018 no se han reconocido párdicas 
por detenora de acivos no fnanseros debido a que la Admesiración ha detemmunado. 
que no exigtan incicagores de ostenoro, 

2,11 Impuesto u fa senta corriente y diferido 

El gasto por mpuesto 9 la renta del año comprenge el impuesto a la renta comente y el 
diferido, El Impuesto 88 reconoce en ul estado de resultados integrales, excepto cuendo 
as trata ce partaiaa que Se recenccen diectamenso an el pstamonia En eale caso el 
Impuesto lambién ue reconoce en ctros resultados Integrales a drectamante en el 
patimoro 

09
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(0 Imoyestn 4 la seria SOL, US Proein para impuesto 3 da renta ee calcula 
mueciante la tasa de impuesto aplicable a las usiidades gravables y se carga a 108 
cesultados del año 4n que se devenga con basa en el Impuesto por pagar exigiia 

4 Urougsto ala cerug diferido, El Impuento a sa sera endo se prousiona en su 
oralgao, Por 6l mélago del paseo Sobre las afsrencias temporarias que surgen 
Anita Lan Pases Inburaríos de Activos y pasivos y $us Espectros valores mostrados 
en los estados fesancieros preparados bajo NIF El Impueslo a la rela cardo se 
etarra usando tgse toburarlas que han sido prormalgaeas ala Jocha del estado 
de suvación fmanciara y que 49 espara serán epicablag cuando e impuezto a la 
renta gifendo acto 28 realce o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

  

Lo» astiwos par umpuestos Htecilos CONPIETAOn las cantitads de impuestos sobre 
dos ganancias a recuperar an periodos futuros, ralgconadas con 

  

€) las cerencas temporarías dacucibies 
1 la corspensación de párcidas ctsmnidaz en periodos antenoras que lodavia mo. 
hayan eco objeto de deducraón fsca, 
(4) la compensación de creditos Iibutarios no unizados procegentes de parados 
antenores, siempre y cumngo no se solita au devolución arte al Sernci de Rentas 
iemás y sen probabls la disponibilidad de ganancas fecales ÍuIUrOS, para Su 
vblzación 

Los impuestos » la renta cifaidos actos adto se Tecanocen an la medida que sea 
Srobabde que 39 produzcan neneñcos tibutaros futuros contra los que 69 puedan 
sar [as diferencias temporatas 

  

Los saldos de impuestos a la rema diferidos ¿Ctios y paswos se compensan 
uenda esala sl derecho legal exgitie a compensar Impuestos actvos corrientes 
con impuestos pasivos comentes y cuando los Impusstos a la renta diferidos 
actos y pasos se relacionan con la misma autoridad ibutara 

ds 34 de cenit del 2017 la Compara regíatro en los resuñados del ejeraco 
Us$44 468 (2016 US5S3 188) de Impuesto «lleida comespongiante al valor razonable 

pora medición del actwo biológico en su etapa da transformación 

    

La Compañsa uantiane pártidas tributan de años dmtengres sobre las cuates 10 sa 
ecOrIcoR un puesto ddarido acto debido a que no existe seguridod razonable que la 
operación genere utidades y se produzcan beneficios vibutenos en lor práxenos 5 años, 
na vez recongorda esta párlga 

  

7-12 Provisiones corrientes 
Las provisiones ae reconacen cuando ()1a Compañía tiens una Obigactón presente ya <0a legal o implcila como seculaco do eventos pasados, (1) es probeble vaya a ser 

0)
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necesan una salida de recursos para lurdar la oblgación y (1) el monto se ha estimado 
de forma fable. Los montos reconocidos como provinón son la mejor estimación de la 
admuistración a la fecha de cierre de los estados flnancieras, de los desembolsos 
ecesanoo para Iquidar ls obligación 

2:13 Distibución de dividendos 

La distmbución de dadendos a los accionistas de la Compañía se deduca det patnmomio 
aan al periodo en el que los dividendos han aldo aprobados por los acciomstas de la 
Compañía 

2:14 Reconocimiento de ingre 

  

Se reconocen de 1a sguente forma 

(0 ganancia en el vajor razonable sie actos bolósicoz - Se registra aruainente an 
bare a la valoración ds las plantaciones de leca Ál cuesta de cada periodo, se 
registra como ingresos el valor "asullante del crecimento natural de tas 
Plamaciones, expresado en el valor razonable menos los coslos esumados en el 
Punto de vente 

di) Ingresos gor rateo - Se organ por la venta de árboles ¿óvanes que son sustraldos 
ya sea por su mal creomieto 0 para lograr una dstrizución uniforme dentre de la 
Planlación La actdad de raloo es básica dentro de las ecuidades alviculurales 
de la plantación para lograr et mejor crecimiento 36 los ároles que 58 mantancrán 
hasta el corte final Estos Ingresos ton reconocidos cuando la Compañia ha 

iengo al comprador los riosgos y ventajas, de upo synfcatwo, denvados de la 
propiedad de los árboles, al mporte si los ingrasos y los costos mourridos an 

relación con la transacción pueden ser medigos con iebxidos y la Compañía recibe 
los beneficios econdrmcos asociados con ta transacción 

  

E [peresos.gor.nigreses Son eogietrados sobre una base de Bempo con referencia 
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable la cual es ía tasa que 
guata los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del 
instumento financiero o cuendo sea adecuado en un periodo más corto con el 
'mporte nato en [ros en el reconocimiento ini 

245 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo los cuales incluyen gastos adrunatrativos y 
omtos de raiso, pínaipalmento por netección coña y movilzación de ársoles e centro de 
acopla Éstos se reconocen a macióa on que se incurren Incepencientemerte de la fecha. 
en que s9 rualiza el pago ds acuerdo a los Ingamientes de la base cantabis de 
acumulacIN (devengo) en lo NIC 1 “Presactación de Estados Fnancreros" 

en
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de rsoogo financiero. 
En el curso normal de pus negocios y acividedes de financiamiento, la Compaña asta 
expuesta a distintos rasgos de naturaleza inwnciara que pueden afactar de manera ando 
+ cenos ajgntictra ul valor económico ce qua fajos y acIvos y, en comacuencia, qué sosuttados 
La Compañia es!a expuesta a riesgos financieros provenientas de cambios en los precios 

de ln teca. La Compañía no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma. 
“gnificativa an sl futuro predecible y, por anto. no ha realzado contratos de dernvacos y 

¿Hzos gra gegionar as resgo da coló de los precios de la teca La Compara revisa de 
forma regular el estada de los precios de teca, 3 reconsiderar la necesiad de gestón 
acia del nesgo financaro, 

La Compañía cltpone de Una organzacón administrada por al Presidente, que permi 
identfcar gichos riesgos determinar su magnitud, propener medidas qe mitgación 
ejecutor dichas crecidas y controlar su efoctudad 

A cominuación ne presenta la definición de los sesgos roda importantes que están 
expuéatos los Actwos y pasivos Anancieros y la descripción de les medicas miigarias. 
adopledes por la Administración de la Compacta 

(e) Riasgo de ligurdez 
La Adeomieración sana la cesponsonxidad final por la gemtón de lmuidez La 
Adniniztación de la Compañía ha establacidn un marzo de trabajo apropiado para la 
gestión 3» iguidez de marera que se pueda manelar los requerimientos de (ujo a corto 
"Mediano y Sorgo plazo. 

Para efectos Je aplacemiento del sesgo de liquidez, la Compañia cuenta con un 
presupuesto de flujo de caja, el cual Ss revisa mensualmente y empareja as muansones. 
Sn actos Fmercseros de 131 lama que el fujo proveniente de detas cumpla con los 
cequermiartos de pago El portafola de inversiones de ja Compañla está contamado 
por insiumertos con caracioriscas de Igudación inmediata, en el gvento ce así 
necesiarse 

  

  

Ademniutración dol esp de capital 
Los objatwos de la Compara al admastres al capitel son el salvaguardar la capacidad 
de la mama de continua: como empresa en marcha cor el arapasita de genarar ratornoa. 
a sus acelomslas, haneficios a ope grupos de nterks y mantener una astructura 0 

captal óptima para reguesr el costo del capital 
  

es
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La Adminsisación de la Corpafra revisa 105 requenmientos presupuesionos de manera 
mensual en base a la programación anual_Es mponante destacar que la Compaña no 
tene paswos Gnancieros suyniicatwos y tampoco pravá incurrir en elos 

  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiere que la Conmpañre realce estimaciones y 
tics supuestos que sfectan los montes Includos an estos estados finarieros y 04 
olas relacionadas. Las esbanaciones realizadas y supuestos utizados por la Compeñie 
se encuentran basadas on [e exportencia Mistórica, cambios en la industria e nfomnación 
Samuvstrada por fuentes externas calficadas “ embargo, os tesu/tacos finales pocrian 
tri de las estimaciones bel clartas concloonk 

  

Las estimaciones y politicas contables sgnifcatwas son definidas como aquellas que son 
importantes para teflejas correctamente la stuacion fiaricera y los resutiados de la 
Compañia yio las que requieren un alto grado de juro por parta de ta Acimaistración 
(2) Vida ui ce las propiedades 

  

Los cabos an cucunstancias tales como avances tecaciógicoa cambios en el 
uso planicado podrian hacer que a vida uti fuera dierente de las estmaciones 
realzadas Las estimaciones se basan principalmants en 159 proyecciones de ao 
futum de les actos. La determnación de las vid 
cada año Var Nora 2.8 

  

(6). Vator razonable del activo ológico 
La Admnistracion considera quo la median de las plantaciones de 1aca, la cual es 
realzado por expertos latemos es conservadora y 58 Oncuentra apropiadamente 
fundamentada. És crucial para ¡a medición de los lagresos futuros, considerar el 
incremento en volumen de medera y Joe precios esperados en el ufo, La 
determinación del valor razona y los Gotos uflizados se avaldan al cerro de cada 
año VerNota27yNoIa8. 
Al 31 de diciembre del 2017 el valor razcnablo de los actos txolégicas 

úl Nivel 3 dentro de ¡2 jerarquía de valor razonable establecida por la 

  

MIRAS 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Categonsa de instrumentos financieros. 
A continuación se presentan log valores en Ibros de cada categorla de instrumentos 
financieros al corre de caca ejercicio 

(Véase póga aguinte) 

es
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 3,4. 
NOTAS DE LOD ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE OIEMBRE DE 2917 
[Expresa en Clare sstacouidanses) 

aq 
Entente 

Activos financieros medidos al costo 
socio y aqutrlertes de elocimo. ze 

Activos financieros meqidos a valor 7azonabia con 
cambios on reauitados 

gecicnns, ques 
Total activos financieros 7964, 
Bunlvos Enanciaros medidos al sogto amocticado. 

Prgveecores y as cuentas por pagar ame 
Teta pasivos Pmanciacos. 338 

Valor razonable ds Instrumentos finaneloros 

2916 
Farias 

38 
37 

199.500, 
109.887 

2 
3ab0 

Para fines de determinar el vator razonatla de un actvo a pasivo financiero puedo 
apkcarge algunas co las argulentes porarquras de medición. 
+ Precios de cotización (no ajustacon) en mercados activos gara actos o ganas 

¡Santos [nivel 1) 
+» intormación cistnta 

  

precos de corzación incluidos an el nivel | que ss pueda 
confimar para el actvo 0 pasivo, ya que sea direciamento (precios), y 
odractamerta (que va leren sa precios) (nv 2) 

= Información sobre el activo O panvo que no ae basa sn data que se pueda 
confirmar an el mercado (nformación no 0bservabis) (nivel 3) 

2491 de diplemioro 1812017 y 208 los aclvos financieros medidos a valce raranaie con 
cambios en resultados, se valorgn en base a nivel 1 ya que tienen un Peucio de 
cotización en el mercaco. 
El valor en bros de cuentas por pagar y al afáctiwa as gosoxima al valor razonatíe cetro 
ata naturateza de coro plazo de estos nstrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Compra 
2097 

eo ÉS 
Bancos 11) 739 

_—_— 

30 
3 
357   

1)



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) $, 
NOTAS OB LOS ESTADOS FRKANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMSRE DE 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

  

(0) incluye depóaitos en los Bancos del Pacifico S.A. y Fictimena CA los cuales son 
de Mbre daparibidad. 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

  

Composición 

Esa mera az EN 
Unentena magos 03 meses 

gatos (1) Pm sm 
Pa seso 0 

ETRE T 

(9), Corresponden a a compra de títulos de obligaciones con la Campaña Dipac SA, 
por US$8 375 son ventimento en agosio del 2021 Al 2046 se mantienen 
ohligaciones con Corporación El Rosado SA por US$1S 000 con vencimiento en 
octubre de 2019 y Tiendos Industiales Asocadas SA por US$8000 con 
vencamento en novmora de 2018, las mismas que sa vendieron en el 2017 

    

(2) Corresponde a la compra do pagarés firmados con la Compañía Home Fácil S.4 
por USS68.500 con vencimiento en mayo de 2058, (2018. US$77 500 con 
Vencimiento en el 2017) 

ASTIVOS BIOLÓGICOS 

AL 31 de gicmbre del 2017 y 2018 corresponda a plantaciones de teca con una 
extension de 152 52 hectáreas sembradas enel cantón Batzar 

Movimiento 
2017 2016 

Salones A67T23OT O 925802 
Costo de mantenmmera. 18021 25548 
Genancia por cambio an valosrazonacie 209216 zerz20 

ds A 

Parámetros vulizados en ta determinación del valor rezorable - Los parámetros 
“Blizados para la dolermmación del valor razonable Incluyen prinopalmente el precio 

es



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD| 9.4 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCUEOS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2047 
[Exprasedo sn dólares antacounicanses) 

estimado de venta por metro cubio de madera a la fecha da core y el volumen de 
madera por hectáma a cosechar Los parámetros artetorsa non el resultado de 
eximacianes que la Admibiviación da realizado 2 parir de precios Mustodcos e 
iormación tecnica proveniente de lar parcelas de cnscimiento oz cuales pemien 
establecer indicativos contables de volimenes. Cada año estos parémeitos son 
actualaados para Obiener meyaras salimacionea En el caño de Un datarioro an la Calidad. 

de se pieriación, esto podía conducir a una revisión a la baja de las premsones de 
crecio, precios egresos. 

Enesta sentido £s hace referenca albvcho de que un mercado eicenta para estabiecar 
el precio de madera de teca a la acag de corte, és accesie, aun cuando no es accesible 
un mercado eficaste pare las plantaciones do madera de lece toda vez que cada 
plantación contisno condiciones particulares. Es decir a partr de la estimación apropiada. 
e solumenes de madera a la edud de core y una estación fundamentada de precios 
se pueda conelult en el valor de una plantación sm embargo cada estimación de 

volimensr depande de cada plantación en particular y de Eu9 métodos ce Manejo 
forestal 

AS cuere del penodo 2017 la Compañia ajustó cionos parámetros uMlizados en la 
estimación del valor fazonabie tales como la tasa de descuento, precio de la madera y 
volumen de meros cÓbIcos por ectáren, 

Raleg - Él raleo sa reñera 4 la reducción del númaro ce arboles Gon el fin de der mejores 
Condiciones de terrano para el crocumento do érbolea remanentes. de mejor cagas 

Dentro del plan salviculural están programados 3 raieos El primero en él año 8 luego de 
la sombra, que por la calided de la modera astraida no Topresenta 'Ngrexos pera la 
compara. En sl año 3 y 12 se realiza el segundo y tercer ralgo respociramente lor 
suales 96 esperan al den iogresas peca la Compañía 

  

  

  

Los pencipales supuestos utlizadas por la Compañía en la determnación del valor 
razonable de los aclvos biológicos y0 detatlan 8 conbruación. 

a ao 
Bertodos proyectados ROA O ZO 
Tasa de descuento (2 108 15% 
Ircramento 04 2uecio (3) se sm 
Coto 9 coma (4) 20 25% 

Vokimon estimado 6 rencimerto por Petarea 5) 100m8 20003 
Valor rmapneble por hectares USA 10. usga3 ze 

(9) Estos supuestos non sido aprcados consistentemente par la Adranistración y son 
revisados de forma anual por expertos internos de la Compeíl 

  

es)



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 5,4, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2917. 
LEspresado en coleres astadourelenses) 

  

(2) La tasa de descuento utilizada por la Compañla ha sido determunada on base al 
modelo da valoración d6 activos de capital (CAPM por aus sigiax en inglés) le cual 
representa el setorno esperado por los socwristan sobra la inversión repizada 
Esio modelo fequera consicerar lo sigue 
- Tasa de libro pegas Se considera el randimiento de los Bonos del Tesoro 

Americano a 20 años que corresponde al lempo estrmado cel primer corte de la 
plantación 

  

Bela. Se corsuero el Bola sn apalancammento di sector forestal, correspondiente 
2105 cálculos por rectores 90 las Compañies de Estados Unos! 

- Bsmimanio siomesio dol mensaóy La Compeña coracera el promo 
geomátnco del 2007 al 2017 de los rancimientas del mercado de Estados Unos 

Rissao pals Se considera la secuencia hutérica guana dle las tasas publicadas por 
el Banco Central der Ecuador desde al 2011 hasta al cierre de cada ejerecia 

Este metogo de valoración es ulizado por la Compañia desde al 2008 con la 
actopción de las Normas Internacionales de Información Financera en Ecuador El 
resultado al obtener la rentabiidad esperada es utizaco an su valor ante. 

El cambio an la tasa dé dascuento ne ve afectada por factores extemos ajenos al 
comportarmento de la operacion de la Compañía 

19) La proyección dal meramanto es el pescio de) metro cúbico da madera a ly edad de 
core sa estableció en un 5% anual en base al andisis de los precios Hstórcos 
realizador 2 través du fos ruleco y su tendencia de crocmiento, 

La Compañra afecmó una comeccido al precto mart del 2017 como consacuencia a 
lao camblos an regulaciones de importación «e la Inda siendo Ssta el prncipal 
destino de exportación de la madera de Ecuador 

  (4) El costo de core final es determunado de acuerao a 19 tendencia del costo de raleo 
resizado en años antenores por la Compeñía o de Sus Compañías relacionsdaa 
dedicadas a la siembra y QulIVO 00 teca 

(5) La cnegición cel incremida del volumen 2a actuniza todos (as alas 4 travda de lan 
parcelas permanentes de muestreo que se hen estahiecdo en le plantación Las 
astimaciones del voluman de madera a la exac de coris son de aproxnadamente en 
et 2017 de 180 (2018 200) mairos cubicoz por hectaraa, es decir 20 año» despuéa 
de la slembra, Este cambio so produce de la experiencia de raleos realzados por la 

Compañia determnango la cantad efectiva de la madera comercial 
En el año 2017 sa realizó un raleo que generó un total de ingreson por US$42555 
colocados de la siguiente forma len el mercado para exportación la cantidad de 7 257 

en
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 3.4. 
MOTOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2097 
[Espresaco an daros ostesounicanses 

ozes, generando ung venta do 214 14 metres cúbicos de madera y un ingreso para la 
Compañía de US$2 195; i) en el mercaro loca! se vencieron US$8-480 en rozas 

macera que por su dimensión no campllan con los estándareu requeridos para la 
exportación 

En el año 2016, ae genera un ingreso par LIS$9.223 que se orgina producto del prnar 
ales en dos glapas. | en la pamara etapa as vencieron 185 11 menos cúbicos en el 
camón Balzar sembrados en el año 2010, generando ingreros por US$2.305, 3) en la 
"seguoga siapo se vendieron UAS9Y an Yozas, tslocados en mercados locales. 

PROPIEDADES 
El movimiento y los satgos se las propiedades, se presentan a continuación, 

Tasa acia! 
“ 

a Pub decai 
Toreo (9) mua BR TOA 
aqui y squpos ES E) 0. 

aos: ao 
Mero. depreracón ova (Sm, 2) 

EDGE TEO 

€) AL31 de cama del 2017 y 2016. Incluyen terrenos ubicados en e) antón Batzer 
provincia del Guayas con una superfeia total de 130 5S hectáreas, en los cuates se 
desarrollos cutivos de teca de la Compañía 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

Elsígulente es un usumen de ln ponsiales transacciones reaiaagga urane tos años 
204? y 2016 son compañlas y pares relacionadas, Se inclye bajo la dengmnación de 
compalvas y pares relacionadas a 1 las personas naturales 0 Juridicas (compe/tas) que 
rectamente y ndreciamente controlan a son controladas por fa Compenía nenen corto! 
«oryumto o Inftuencia agnificativa (socia) 
(8) Salgos al 31 99 clcemora. 
Corresponde y invernonas en aoconas an la compañra Ecorvod $ A. por US$1 780 

es



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A, 
"NOTAS DÉ LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
fExresaco en dólares estadooridanses) 

1. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y OIFERIDO 
(2) Situación facol 

A la fache ge emión de los astados finengeros, la Compara no ha sido fiscalzada por 
Ins autoridades tributaas Da acuerdo con la normatya inbutaña vigente, los años 2014 

21 2047 ue encuentran abiertos a raviión por parts de Las autoncades scales 

(o) Impuesto ala renta 
La composición del impuesto a a renta es la siguente 

EN 2006 
inaveso al rana dedo 10400 9388 

Cargo los teslados segs de año 24S 0300 

tel. Coneilación del resultado contable +ributaro 
Etimpuesto ela renta de los años 2017 y 2018 se detemnó como sigue" 

quz 2008 
Util antes de Impuestos 1OZ36Z 258808 

Más. Gattos no decucites 298 299 

nas] 
Valor razonable de las plantaciones (1) 02216) (287320) 

Pérdida ibulena A 

(1). Corresponde al velor razonable determinado en cada ano por las plantaciones de: 
1069, Ver Nota 8. 

(6) impuextos por recuperar y pagar 
Composcn 

(Vhmae página sigurarte) 

es)
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LA ESTAAICIA FORESTAL (FÓRESTEAD) 3.4, 
HOTAR DE L:OS ESTADOS PINANTIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 207 
 Espresaóp en dolares astaduanidaoses) A 

au me 
Joves ocean, 

osa Is pos telaociorea 2015 y 2018 es 1108 
Crégno tuaari por retenciones 2017 535 

  Da E 

oasis por aagaL. 
Dos inpuenjos por pegar —E- E 

Impuesto « la renta difortdo 
El anales de impuesto cfenio pasivo es el sigue: 

a 20 
gustos idos pasivos: 
Veo tardo pavo que se kqudo) dns de 12 meses 123800 _ 608308 

ETE 

Fl movimento de la cuenta Impuesto a ln reta cfecido es et siguente 

As do enero de 2018 sist 
Cugo a cseuiacos por impuestos afencos — Su 

AN31 de dire des 2018. era 
Cgo a rosulados por mpusstos dlenos — sa 
2431 de diciembre del 2017 A, 

El impuesto diferida pasivo sata conformado por la medición dal acto Inalágioo durango. 
«periodo ds transformación bolégica 
Otros asuntos. 

Anticipo de impuesto a la renta Do acyeedo al An 41 06 La Ley de Régmen Tebutano. 
Intemo publicada 6n el Regstro Qfaal 251-S de! 28 ds diBmbra gel 2010, estabiece 
que los contribuyentes cuya actividad económica ses excluelvamenta la relacionada car 
profecios pioducirios agécolas, con stapa JS csecmiento guperior 5 un añ estarán 
'xoveragos del anticipo Gel impueato a la renta durante los penodoa fscales an Jos que 
9 reciban ingresos gravacos que sean originados de la slapg Principal de cogecha 
331 de diciembre del 2017, las plantaciones de la Compañía ss encuentran an eiapa de 
desarolo porto cual está exarta del pago de anticipo minimo de mpuerto a la renta. 

15)



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 5.4 
NOTA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expeasado en dólares esladoumdecses) 

“Lay Orgánica pera la Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de le 
Delarización y Modernización de la Gestión Financiora (Ley de Reactivación da la 
Economia)" El 29 de diciembre gel 2017 sa pubiicó la referida Ley en el Segundo 
Suplemento del Reguira Oficial No 150 condo entr ctros aspectos, se afactuan laz 
guientes ruformas detalladas a continuación 
+ Incremento 6 la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas. 

naturales e ineremanto del 22% 8l 25% pra sociedades Para 103 casos de 
srcetades 5on ptoonisas en paralsos tacales, regimenes fecales preferemea o 
Jungaicciones de menor imposxión la tarta pasaría del 25% al 28% en la paro 
correspondiente a cicha partnpacon 

+ Cambios en los cntenos para la reducción ce tanta de IR por la reversión de 
vidades Las socedados exporladoras hables, as: como 136 que se dediquen a 
la producción de blanes, Inciigas las gel sector manufacturero que pogaan $9% 0 
más de componente nacional y aquelas sociedades de tunsmo receptivo que 
reinmertan sus unlkiades en el pas podrán cbtenar una reducción de 10% «e la 
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto einverbdo en actos productivos 

    

+ — Cambias en los crlenos para la seducción de tarta de IR por la remversión de 
uigades La reducción de la tanía de Impuesto ala rente del 10% sobre el manto 
de ulidades teinvenidas, apicana Umoamente a 1 rocsdados exportadoras 
habruales 1) 2 las que se dediquen a la producción de biene mauidas las del 
sector manylaciurero, que posean 50% a más de componente nacional, y li) 
aquellas sociecades de turismo receptivo 

    

+» Exoneración del pago de empuesto a la rorta para miero y pequoña amprosa 
dsrante Ires años contados a parir des primer ejercicio fiscal en el que generen 
irresos operacionales Paca exporadores nODwales, esis lara se aplicara 
siempre que en el correspondiente ejercicio fecal se mantenga o Inciemente el 
empleo, 

+ Rebaja de 3% ds la tonta mpostiva para mero y pequeñas empresas 0 
exportadoras habituales   

+ El Sem de Rentas Intemas paerá devolver total o parcialmente al excecante 
ntra el antopo de impuesto a la Renta pagado y el impuesto 4 la renta causado. 
mempra que sa vanfique que ss ha manienido 9 incrementado el empleo neto Asi 
también para el cálculo del antrapo del Impuesto s la Renta se exciuiia los pasivos 
retacionedos Con sueldos por pagar 137 y 14” remuneración asi como aportes 
Patronales al saguro social obigatori, 

  

+ Se establace la devolución Impuesto a ía Selida de Divaas para exportadores 
habituales, en a parte que no sea vlizada como crécito vibutaro 

en



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 3,4. 
NOTAS DÉ LOS ESTADOS MNANCIEROS. 
AL33 DE DICIEMBRE DE 2917 
Esprerago qn tciares cestocnicentes) 

Elimnación de la obligando de contar con estuco Octuarisi para sustentar la 
deduciildas de ls jublación patonal y desanusio sálo serán deducioies tos pagor 
Por ptos CONCEftoE Siempre que no provengan de provisionén cectaradas en 

eserciaos artariores 
Disminución det mento paro la obigetoredad «e efectuar pagos a través del 
Sistema Emancero de US$S.000 e USS1000 el mario delaminado para la 
bligaoredad de ubliza e cualquerinsucon del gtema financiero para eakear 
«el pago, a tavés de gros, wansfecenciea ds fondos, tejas de crédito y débmo 
negó o cuarquier oro media de pago glecrénico 

    

“Ley Orgánica para al Equilltrio de los Finanzas Públicas” ES 29 00 atril der 2018 se 
30robó la "Lay Orgánica para el Equitbno gs las Finanzas Publicas" publicado en el 
Ragutro Oficial No. 744 donde, ante ctros aspectos sa efoctuan las Siguientes reformas 
detallados 3 contnuación 

"evolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un aquivalónta entre 1% y 2% 
del IVA pagado cuando las transacciones con rentiadas con dmero electrónico, 
tarjetas de débito, harjeta prepago o tageta de crédito 
Pagos alactuados por meda alctránucos sopoarán decuciniidas de gastos pera 
efectos ce Impuesto ala Renta y crédeo Inbutario de IVA. 

Para blectos del cálculo de anticipo de Impuesto a ja Renta correspondiente a dos 
ejercicios fecelas 2017 el 2019 se excluirá de la parte de los mgresos, costos y 
'SasoS, aqueos OUtenidos y realizados con chnero electrónico 

Decucción del 50% a ios gastos por concoplos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la conilacin da semisos de efaa fa y mv 
manzac 

No suscón al pago de impuesto 2 ios Consumos Especiales sobre tas 
adguScionas y donaciones de bienes entregados 3 entiiades y orgamsmos del 

sector publico 

Gravar con taria de Impuasto a los Consumas Espóciales del £5% a los senvacios 
de tejefonia fia y planes que comeralicen Únicamente voz 0 en conjunio voz, 
datos y Sua preslador a socedades 

Exmngén Om un morta anual de US$5,000 cundo el hecho generador del Impuesto 
ala Satda de Dwaao se produzca megianis la utización de tarjetas de cródito o 
ébito por consumar o Falios ufectuados desde el esteros 

ea



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD| S.A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

“Loy Orgenica Solidaria y de Corespomsabilidad Cludecana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto dal 16 de 
abril del 2016" El 20 de mayo se apro la Ley Orgánica Solidara y de 
Cormsporsatitdad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación «e lgs Zonas 
afectadas por el tersemoto del 16 de abri der 2018" publicado en el Regstro Oficial Na 
59 dera ente cos aspectos 60 aleciuan lan squienes reformas deraladas a 
comtmuged 

« — Centriución Solidaria sobre las uñidades des 3% para sociedades ecuatorianas 
sustos del impuesto a la renta (metuyendo Fídeicamises que paguen o no 
impuesto) y personas naturales sujetas al pogo del impuesto a la renta con una 
base mponlote supertor a USS92.000, 

+ Incremento al 14% del Impuesto al Vasor Agregado a part del 1 de juro del 2016 
¡or un periodo de 12 mesas 

+ Personas naturales resigentes que mantengan un patimonio cxstemte al 1 de 
nero del 2018 igual o mayor a un món de dólares dentro y fuera del pas ce 
grivara el 0,20% del paímonio Sa excluya a persones domiciladas en ársa de 
¡ntluenta y que hayan sutido una afectación directa en sus activas. 

    

« Personas nsturales no ranelentes que mantengan un palnmonio extante al 1 de 
nero dei 2048 xgual o mayor a un mit de obIgIea dentro del pais 59 gravará ol 
090% del gatnmonto Sa exce e personas domeñiadas en drea de inflvenca y 
que hayan surco una afectación directa on au DEtvOS.   

+ Gravar ol 8% sobe al avallo catasva! de) año 2016 en coso de bienes inmuebles 
y Sobre el valor patrimonial proporcional en al caso de derechos representalvos de 
caplal las sosegades residentes an el Ecuador que mantengan blenes inmyables 
en el Ecuador y derechos seprasantativos de capital de sociedades de propledad 
decia de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jussdiccón de menor 
Imposición o no Kg conozca su resadencia, 

+ Gravar el 0.80% sobre el avaluo catastral del año 2018 en caso de tienes 
inmuebles y sobre el valor patimorial proporcional en caso de derechos 
representadvon de capital (as socledadas residentes en al Ecuador que mantengan 
bienes nmuebjes en el Ecuador y derechos representativos de capital de 

sociacades de propiedad decia de una socedad no racxdente an el Ecuador, 
parao fiscal o junsclcción de menor mpostción o no se conozca au resigancia 

  

De acuerdo con la Gerencaz ge la Compañía no se esperan efectos en sus operaciones 

es
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LA ESTANCIA FOREBYAL (FORESTEAD) 3.4, 
HOTAS OR LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL34 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Exorasado an coles satrcouncenses) 

CAPITAL SOCIAL 

  

El capll autorzado, surta y pegado de la Compañía al 31 de diciambrs del 2017 y 
2016 comprende 150.000 partcipacionas acumulaivas e ncivisbies de valor nomnat 
US$1 cada una a continuación se presenta un resuman de los accionistas 

  

  

2007 2006 
Haven ET E ET 
Ecumofana ur Ca 138257 
Panameña CS 000 
España 2100 140% 2100 
Peruana 2008 136% 120 
Canada - 000% es 
Ese ar 0% «rs 

coorvana 100 02% 10% 
Vérezdana 300 020% 20 

Esacounaense 100. 00% 190 
TA, AL TA 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
Rosarvelega! 
De acuerso con la legislación vigente la Compaña debia apengiar por ts monos al 19% 
e la vblidad neta del año a una reserva legal hasta que 9í saldo de dicha reserva 
canos el $0% del capital suscnto. La rmserve legal no esté dleponttis para distribución 
de Gádendos. pero puede ser copiallzaca o ulizaco para absorber pérdidas, 

Reserva Facgietiva 
Carasponde a apropiaciones de las utiidadas anuoles y es de libre Gpamblidas preo. 
sposición de la Junta General de Accoerstas de lo Compaña 

Bosultgdos scumuados de enbcacón nc, 
Los austes provamenies de la adopción por parara vez 98 las Normas internacionales 
ge Información Financiera "NIF" que se registraron en el patsimonio en ía cuenta 
Resultados acumulados subcuenta “Rewufacos Acumulados provemontes qe la 
adopción pot primera vez de las “NÍIF" que generaron un saldo acreedor sólo podrán ser 
enplillzados an la parta que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las 90 último, 
garcia económico Corciudo, y 136 taiberan Kilizado en gbgorber páraxdes, o devuello 
3 los arcionistas an sl caxo de Iquidación de lg Comparta, 

  

e



14 

LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL S1DE DICIEMBAÉ DE 2917 
(Expresaco en eres ortacounidenges) 

Besutados acumulados 

Los resullacos (utlicadas o páriidas) do cada ejarcioo son inciucios an esta rubro, 
mantentendo regatros que permiten Identificar 3u ejercio de orígen, Con la aprobación 
dela Jumtg General de Accionistas y cumpliendo lao dispomciones normatwas aplicables. 
las Ublciages son ditribuxdas 0 destnadas a reservas mientras que las pérdidas $e 
mantienen an Resultados acumulados 0 se compensan con la Reserva legal, Reserva de 

capital y otras reservas y cuentas patnmorsales de bre disposición de los accionistas 

    

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Loz caatos y gastos oparamonales agrupados de acuerdo a 3u naturaleza son los. 
siguentes, 

au Costado Gano 
senta edatcaleos Teta 

Senacios prestados, 21708 219 
Mantenimiento de aca. 729 148 1367 

Honoranos contables. - 4897 ar 
Honores sudores 528 az 
"Honojados y gastos legales 550 451 
Impuesioscustas 1a58s, CONTISUCIOnes 305 4451 

Orcevaso 3600 3600 
Vanos gastos 2 «6 2987 
Webei 1109 1100 

Suscnpelones, - 825 es 
Sumiitios de fina ve 19 
Alagón vetas. 1er 187 
Gastos bancarios E 8 

(Véase página siguente) 

es
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AL31 DE DICEEMBRE DE 2097 
(Espnesado en Hlaes escidoVnitenset) 

206 Costo de Gastos 
yema ademas o 

Asonterimionto de ca 1591, 16918 
Servcs presacos 10130 10273 
Honorarios contables - 2 
Honoranos y gastos fegates . 2808 
Honoranos tuciores 47% 

Impuestos cuotas aras, coclcbscionea . 4287 
Decesate 3800 
Vieta . 1522 

Varios gastos ss 
Siminstos qe oñoma 9 
Atgnciones vanas E 
Gatos bancaños. 133 

vanos . - 8 
TR E   

UTILIDAD POR ACCIÓN 

La Utlidad por accion se calcula cividiendo la uttidad neta del penado para gl promedio 
ponderado de las acciones en cirauación durante dicho periado Al 31 de dipembra del 
2017 y 2018 gucienda y US$O.00 y USS1,28 rsspactivamente, 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Eng eL 31 de Gciembro del 2017 y la fecha de preparación se emos estados Fnancras, 
ro Sa produereo eventos que en ta primón de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener Un efecto algifcativo sobra gíchos estados financieros, que no se hayan revelado en 

Los mismos y que amenten una mayor exposición 

es




