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INFORME CF LGS AUDITORES INOEFENDIENTES

& Iox Gefaras Accionistas de
La Estancia Forestal (FORESTEAD] 5.4,
Guayaquil, T de marzo Jel 2018

Hamngs auditado 105 asipdod inancercos que e adurdan dg 13 Campafia La Eslancia
Forgsial (FORESTEAD) S.A |, gue compeanden 8! eslado de situeasidn financera al 31 de
dicembra del 2017 y o Cofragpondienies eslades de resultados inlegrales, de camtaos
gn & patrimonio vy de flupes de efective por @l afic terminade an ase fecha, a3/ como un
resuman Jda las polinces contables gignificatras y oras notas axpilcativas.

En nustra opinign, 10% egiadas Arancierss adjunios pregentan azonablamente, an {00oe
ot aSpecics materalad 1a ajtvackdn Anangera de | Compafifa La Eslancia Forestal
{(FORESTEAD) 5. A. al 31 de dicermnbie def 2017, et resullado de Sus cperaciones ¥ sus
fliujos oo ofsclive por el Bio  terminado en asa fechna, de acuside con las Mormas
Intarnacionales de InfarmmasiSn Financiara - HIF

Fundamento de e cpinlén

Magsira audtoria fus efechuada de acusrde con Marmas [Marndciongles da Audiona -
HiA MNuestra responiabidad de severds con dichas Mormag se deacriben mba adatenis
on |3 seccidn "Reaponsabidades dal suditer an rlacidn con la auditona e 198 esiados
financieros” de auasiro infarm.e.

Semos independientes de o Compafla 1.2 Estancia Forastal {FORESTEAD) $.A de
acuerda con al Codgo de Etica para Profesionales J¢ la Contabilidad del Consepe o&
Marmas Intsenacionases de Etica parm Contadares (IESBA por sus sigiax an inglis) junto
con o mduenmwntas de ética que Aon aphcables B nwegtrg auditoria oe los AMEd0s
financierod @0 Ecuador ¥ hemos dunpbda las demds responsabilciaces da élica de
acusrdo COn eA0d CEQUATIMIIENTCS ¥ con &l oodgo o #hca 9e JESBEA Congidearamos que
i svidencia d& auvdioria gues hempe pblenide propdrciona ung bise sulichene ¥
ankecuaia pard NUSStrE GpiniGn,

Parrafo de dnfasis
Tal como 3a sxplica on ka NGig 1 g (08 estadors BMARCEres gdjuntas, g pirrtaciones da

Taca da la Compaiiia se #ncusntran en etope e JasMTolk ¥ ae astime gue ¢ InKio de
covle dé MEdera S8 3 partr gal afo 2028

T iahir'el-d LT H o,



A los Acoionistas de
La Eatansia Farastal FORESTEADL 5.4,
Guayaqull, ¥ de marzo a1 2058

Asunios signiicatives de la auditorik

MOORE STEPHENS

Los asurdos claves oa la suditorda son squelios, & mgesbno juicio profesional, fueron los de
maygr gignificalividad en nuestra avdiloda de los asledos financieros cornspondianies al
afn terminada & 31 de diciembys del 2017 Estos szuntod han sido iratados en el
contexio d8 nuesid Auditerla y pare [ormantod nusatra opindn pobie 108 esiados
financianes &N Gu SONUN. vy fo axptESAmas une CGRINon POor Separado da S8oN Sunbes.

Asuritos significativos j

Comg anfocamon boa ktuntos sn
nugatrs auditeris

Euthmacion deol valor razengble del Activo | Nusstros procedimisntos $@ audicria;
Biihgice -

"= Splctamos los s o ingresas ¥

" Lok ingresos de la Compafia duranto 1 &tapa

' 13 "Medickin dal Yalor Razonable'.

" El valor razonabie da los activos biglogicos »e

oe  cretirmienls d8l ackive Deoddgico
{pantagiones  da  leca), se  Origiean |
MinCpaimeme de a3 ganawiss en vakor
rezonable.  resultsdo de  jgs  mediglcnes
POSTENoraY raalizadas desda [T
raconockTants iniciai hasta la obtanckdn de fa
cosmcha, Estas mediciprnas son reslizadas oa
AOMDE TON Ya WG & TAgruiwd ¥ 1a WitF

fgotermind @ fravas del ues de tecnicas da
valatizachdn apicados Pt Gupeelte TASTIOR
de [a Compafia, por o cual, o valdr rexenabbe
g SClivos DiioQicos Sa delarmina an bass &
ks flujos netos de wiactive (proysccionss de
Ingresos ¥ Coslos) descontiados oue se
axperan  obtener  da las
plantacicnos de tens,

Debida a qua = yalor razonsbie del active
Hothgico requisne un Ao grada o8 juicio da la
Administracien, consideramos como Ut riesgo
vignficaliva cudinuisr posible eeMbin an fas
hipftasis utlizedus por la Compadla, gebido a
incarthkfuintyen gque  rodean ®  Impora
astimade v posibles cambios futurcs en As
condiciones oal matadg gque Tesign ode -
{mormn TpOTiaTie w) vElDr rEEondbe e @s
planiaciones da leta

raspe v

coxion provectados o & Compadia
hasta laa fechas estimadss de cone
¥ nod raunemos (=) -]
Adminiatraciin pera ovaluar cada
una s we hipdtexis aplicadas, (a8
MISMIE LQuS Comespontsn a g
precios d0 la teca O&cumierdos
asperados,  inflacion,  Coatgs  de
siembea ¥ manlanimpnto,
voldmenss. cosecha, coatos en el
punto de vBris, gasios
admirugtratives. anlre stras.

Analizamos ¥ delenmunames  1d
razonabilidad 9o todos los costes v |
gRsios  provestados  wersud  [03
reales nasta o cierre J8l sjercicio
2017

En baze 2 ks Ayos proyeciagos.
nemos  evalueds la tasa (e .
degoyento qua vitiza @ Compaltid

para defermmner #f valor razonabbe

de tog aoteag Rloldgaoe, vakidendd

da forma indepangiecte el modelc

d¢ valoraciin s sctives de cagel

(AP
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MOOQORE STEPHENS

A lus Accicriglas da
La Extancia Forestal (FORESTEAD) §.A,
Guayagul, T de marzo del 2058

* Mo obstanie, l§ Compaila actualiza en cada
coarre ded ajerclclo las hipdtesls utiizadas v
a3 pirdided y ganancias que urjan de la
| madicion oe los aclivos bicldgicos, oblanidos -
| de k| corapatacién entre o vilor Bn kvos de -
; los activos bioldgicos ¥y su valor razonabie
menos loa costos A& vaniad, &8 rECONSCEN &0
¢l estads de resultados ntegrales en o
parfade em el que sufjan an la partida da
‘GangnciaPardida on yakor raZanabis el
© actrat biokbgico”

Otra Informaclon

MNuesira opanién sobre foe estados Anancieros ce |2 Compafia, no mnduys dcha
infoermaclén y no exgresamos ringuni forma o ssegurammento & SoRGusidn sobis g
miama.

En conexion can [@ acditoria de o3 esiados financiercs, nuesirs responsabilided as loer
gicha informacidon adcional, ¥y congiderar 31 #ata infoemaodn comtiend INSANSISLANCas
materiales an ralgodn con (o6 estades financeros con relEtroe conbcimiento oblenido
gurante al degamofio da nuestira auditorla ¥ gque debah gef reportadas

Cuands chtengamas el infarme anugl o ok Adminlstradores & (a Junta Gensral de
Accionistas. si exElera un emor material & egta informacidn, 28 nuestra obligacldn
refailar esle asunto d log AcCionistas de fa Compania.

Rezponsabilidadss de la Adminisiracikdn de la Compafie sobrs o2 sstados
fnancierps

ta Adrnlstragén de Ja Compafie La Estancla Forestal (FORESTEAD) S A e3
rsponEabla g 1a praparacidn y presantacion razonable da eslos #stados financiernca de
gcuerdo con Marmas irtemacicasles Jde¢ Informacidn Financtarz — MIF. y dal control
Memna que considere neceaano pard pEMitr & preparicidn de estados fnantsres libres
de emores maleiabes, debicia 3 frapge o errar,

En la praparaadn de lox sstados mancieros adivntos, la ASministracon &8 rapehgsbie
de ln svaluar 13 capacidac de la Compatia para ontinar civiio negocio en marcha,
revelando #jin corespankdd 08 asunksd relacionedss con ampresa en marcha y
utlizangs el principic conlabla da empresa en marcha al monos que 16 Administracion

tariga la intancidn de liguidar L3 Compefila o de CAXAr Sud Oparacioned, 4 en no exista
oA aiternalive realista.

La Adminstractdn oe k& Compafia Le Estancs Fomslal [FORESTEAD) SA 3
regpordabia de la supensidn del proceso de infermestn inancieca de [ Compania.
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MQORE STEPHENS

Al Accionigtae de
Ls Estancia Forestal [FORESTEAD) 8.A.
Guayaquil. 7 da marzg dal 2018

fAwsponsabilidades def audhtor en relacién ¢on la auditorfa de los ®3tedos
finencisros

Los oDjetvos da nuesird audibnld 3on giiener Une seguridad razonabla de qua los
astadon financHaros an #u conjunia eatdn iibres de avrorps Matadaes, debido a freude o
ArmoE. y amitle un infarme d= 2udicie gue incluys nueetrg CpinGn. Segunided razonabis
ws un Rl grado ge seguridag, parg no gamniza que una aodiloffa repizoda de
conformidad con laa Motogs Indetnedionnies Se Aodiorie Semprer CEelie LN SO
metenal cuando existe, Lo aoomsd malernaies pueden Jeberss a frauda o error y S
conyiceran maleraks i, indlvidugiments 3 an 30 canjunta podrian razenablemants Infulr

el lus dacislones acondinicas que 109 uspanios tomen bagandods &r jos &slados
financiares.

Comg parte 8 una suditorda de conformedad con [as Normas (Ntemacional da Auddonia,
aplicamos rUesto ket profasipngl y omantenemoa und actitud de  sageplicsmo
profasinal durante tods la suditoria. También SOmo parte de Apegirg audderis;

v [dentificamds y valiramos los &Sgos da &Tor malettal en ios astados finARCiarDs.
debido A fraude o arfor, disediamon y apficarmos procadimlantos G aediiona para
reaponder a Jdichos fesgos ¥ obteramos evidancie de audfoda suficenle y
Ajscunda paa proporcionsT una bass para nuesire opinidn. El rissgo de no detectar
ph errod matena gekdo a un fraude en Mds elevadd que an &l caszo ge un amor
matengl debido g emor, yg gque o fraude pusde implichr colusion, falelficaci4n,
omigionea delberadas. manifestaciones inlencionadaments arrénaas a @ valnesacion
de conral interno.

«  Obtanemos Sonsinnianta dal comtred [namo resvantd pare I audiloda con &l Ain de
disefiar procedimisnlos de Juchiorda que sean adecuados en Tuncddn de las
circungtansas y o ¢on b ingidad de axpress ung opinidn sobre [a aficlencta del
come inmo de la Comgalfia.

» Eveluamos gi ez pollicas contables aplicadans son apiopladas v & razonabllided da
les estimecicnes conigblas ¥y lz correRpondente informacidn revetans por [a
Adrminisiraciét de 3 Compafia.

«  Conchuimos sobra k2 adecuada de @ gnlzacidn, por parte de (3 Adrinistracdén, dal
incixe contabke Jde emprasq en marcha v, delerminamses sobre (@ bass de [a
evidencia de auditer(a oblanidd. Bl exisie g o UnG incertidumbre metarial relacioneds
con heshog o condicionas Gua pusden generar dudas yighificalivas sobra in
tanatitds on \u Compafia para contingar comg ampresa an mircha. S5i condiuimos
gQue exisld una incetidumbre material, SB requiare que llamemos 1o alencidn sn
nuegtra nforme de awditoriz 3ok b comaspordente womacdn reveladd &t ke
eslados finEnciargs o, & dichds revalacives N0 30 adecundan, Que expreEsmos
una opinien modificada. Nuasims ¢onglusionas oy besaa Ao lg exldengia oe sudisia
attenideg haste 13 facha de ruenro informe da suditoria. 5in embargo, hechoe g
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A los Acsiomelag da
|.a Estancia Forestal (FORESTEAD) 5.A,
Gugyaqull, 7 de marzo d&l 2014

condiciones futurcs pusden ser Causa de que la Compadia deje de s8¢ ha &mplesa
an marcha.

+« FEvaluamas la presantacin giobal, la ediructurs y o contamida de boz estados
financandgs. Moiurda fa informacidn reveladsa, v $l 02 estadoy financlergs rApMsanian
las ransacciones ¥y Néchos subyacentes de un mode que logran su prasantacidn
ragatable.

Comunicamos a ko rasponsables 08 B Adminisiractn de la Compatia an ralacin oon,
anilra oiras cusstionas, gl slcance y ol moments de realgaciin de la audiodla planficados
Yy s hallazgos signlficativoa de la duditaria, asi come cudlguier deficiencla significallva
gel gontral wterno que dentficamad an el transcurea o la guditosa.

También proporciinamos 3 ks responsables de la Administracidn dm (a Compahia Jna
declaracisn de qua hemos cumplko of raquaimantos de ghea aplicablas en melackdn
Con 1A indepandoncia ¥ Comunkads oon o acercd & todas Ias relaciones ¥ camds
cusstiones J& B3 Que 58 pusds apperar razonablemente qQus posden afeclar a nuestra
inGapendancia y, &n su £u50, 128 cormespondlentes sRlvaguardas,

Entre oz asumos qué han axdo objeto de comunlcaciin con los responeebles de (a
Adminislracién de la Compafiig, detarminamos kit mas signdicalivos en la sudilora de
Ios eslados financieros del pariods atiual y que $90, £0 CONZaCLMCia, K05 Asuntoy Ciaves
da la auditera, Descibimog petos asuntos en nUestio informe de audibor’> caivo que las
gisposicionas legales o reglamentarias prohlban ravalar pOtlicaments estos asuntos 0, &n
circunstancias extremadamgnte poco lrecuented, datermitemes que un asuntd No 58
Jakerla comuncar en nagirs informe porgue CROE raronpblemania esrarar Hue a5
COMSBCLANCRS AOVErSES SUSeran ks benehicos de interés pubheo del mismg

Informe aobra otrox requésimientos lagales ¥ reglamentyrios
Musstra opnitn por # @largicio wminads & 31 de digembre del 2017, sobme =l

cumpdiniento de las obfigacioras fibutarias como agents da relencidn y percepclin de La
Estancua Foreatal (FORESTEAD: 5 A, se amiten por separada,

llur' -
I'|.
. II. HHI T
‘:_;I . ," iy ;
COYAE. : < -
'a.-I"Ir ". —_—
Humers de Registro an & Famatio Capelancs R
Suparintendencia da Ragravymtants Lagal
Compafiae, Yalores y Mo, g8 Ragistro. 35168

Soguros. SC-RNAE-2-760
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LA EETANGIA FORESTAL {FORESTEAD) 3.4,

ESTALQ DE SITUACION FINANCIERA
AL ¥ DE NCEEMERE DE 2017

TErpreaza &N Ghiares reiadmriONnees)

ACTIVEO
Acttyon eorraning

Efclive v squnvalerdeg of st
Irnumry e & wider reronable ¢on Sembine
en gl iaons

Cuahias por cObrar, ot
IrpuaEbol POT PNCUPEIEY
Toin! §cvis corlenwes

Acthvor no CoeTismta e
Actives biokglcos
Propisdadss ¥ oqupss
s onas an BCCicnaes

Totml actves g carmeniss

Totl sctvos

Rt |

a NOola 2017 2018
& TR 2ET
7 TrETH 100_5C0
1.684 A.570
11 1,383 1. 1498
LIERT 118,722
B 3. M2 e 3521207
g 284,777 78480
1 1.750% 1,750
40T 151 A 234 848

4 189 077
el S

3.585.870

Las notas axpticzslives anaxas 800 parte Inagrae de s esiados financietos,

N

MR pewii= o

Sr. Peul Falacios
Frazsidento

{5}



LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 8.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,
Al ¥ OE QICIEM3SRE DE 2017

{Exprasado en délares astadounidanses)

PASIVOS

Pasvos SOrm4ntay
Cusniag por pRgar
Depithgrghot, oo PR
IFPUEBIOE POr RRgAT

Totl pasivos carfisnkaz

Paslvoa na cormrlantas
L paprs T e B0

Toth| pasivos 1o corrfentes
Total pasivos
Parimonio

Capltal soclal

Fasaree bapal

Feapana Bculative
Ras Ut e aCumLH:ad o

Total patrimenia
Yotal pagdvoe y patrimonla

Reierecdia

a Not 2017 2015
1.75d 1.58
1,444 180
11 158 a5
5554 4 Mg
11 722 A0S &78, 321
T22 55 Grg AT
T26. 203 2oz Ax4
L I 150 Qi 150000
385G 2.B@0
151.6565 T4 556
2,529,428 2301 583
Addd B7d 3 28T, O
5 1561 077 3.080, 570

Las notax explicatvas gnepas 200 parte rHegrarte e ing e5ia008 fnanceras.

D e

L AR

!

/7

o

Sr. Paul Palasios
Freqadarnta

St Omar Satoerdn
Cortador General
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A.

ESTAD:] OE RESULTADDS INTESRALES
POR EL ARG TERMINADD AL 3 DB DICIEWERE DE2017
{Expreaadc en dfisres estadounidenaes)

Rafemacia
a MNotag 27 e
(g s
Ganancla en wilor razimabis dal ectivy Holdghco a 202218 RAT. 220
T & 42 855 8223
Nterenes 4 427 10,157
248.264 308,
Copts de Vanta 14 (31 Sai) 25, 128
wilidsd bruta 2 t?.ﬁﬁ 80 474
Comos CpaT Hvioy
Doy pdr1irmst nac ki 14 2a.2ah o s,
Fingncisyas 19 213
LRilidad »ies de impuayto & (& NERJA 192 352 255808
Impuasis & 8 renta 11 {44_a87 {63, 138)
Luligad netd vy mxilpda [ntegral dal ahg 147 BAS 1652 418
L E
Relmncis
a _Note 27 2015
Lhilidan béslca pof Acslfn 1.28

Laammmvmmmmmw?/ mmrpm

&r. Pau Falacios Sr. Omar Caldardn
Pragidante Contader Geparml

(&)



LA ESTAMCIA FORESTAL (FORESTEAD) 5.4,

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATREONIO
POR EL ARD TERMINADRG AL 31 DE iCIEMBRE DE 2047
{Expregadn en dilaes astadounidenses)

—— — _———— o — . " — - s .

Fhem e, SO rrapl)ere
Aportes paa Por by apkewcdie

Coapatnl hiulss Plink vt Py i by Puinpull:»cll

[l apilalizocnes Joga Trull vy b HIF il Total
Sakon 6 1 0 Arann dod 2008 1500 T} 750,000 M0 1.540 2743 I 4T3 2004 501
Fogaperiucilin o 1 Bty General de asionaty
ek 28 the e dir 2016

Agreplacion oe ki Tacullaihe 500G T, 3

Lhildad naim v sanui et Wilegm del mho AR 100 414
Sakiu & 31ty Gownmmbie dal 2018 W - FEa0 LT . HT3m T R 3,387 000
Lllead i b ¢ mauRade inkegral del G L 147885 147 565
Sacon o H e desamire ot MY 15000 - o 3302 Fl ) FAT AT

Las notas explcaln/as anexas son parle F.Nm\.._ﬁ de kos edladds financ
L]

g

M%E\.U..U

¢, Payl Palacios
Presidanin Conlacdor Ganersl
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LA ESTANCIA FORESYAL (FORESTEAD) 8, A,

EETADD DE FLUYDE DE EFECTIVD
POR EL ARO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Exprasado &h ddiprey eshadounicenses)

Anloancia

[ B[=l-.T ] EQ1 Fi ;ﬂ"l -]
Pl da afacibv S8 ne sacBddaden de SPRROon:
Efactrn reciblos 258 O 10781
Electvn papsdc & provwsdonsi {214 A543 {(H0 T
Pago de Impueston (A5.357) T34
Efactivg npl) vlilaoo on W Boihddaded di Dparcin 3,742y 330308}
Rulc de sfectivg 24 e achvitades de Invargion:
Aditlansa o Actvol Bioldgieos i (18.021) (&5 54l
Inverssangs Jw ackves Andrcems 27828 p201a
Ebachug gk BrOvED por Wi Bckivgeoes oE inwgegidn £yl ] 28484
Fups de pigcthvo de e etthidades de aenciann by Ado;
Dividandos pagadons an dlchvo a log Rcsiontsbas (4543 t80%]
Efvahum mpds wilizado on ' Stiwont el 3b Tnenciamidn b (450} (80w
Eecihn y guubvelentss de dfectha
Foimanky (disminuciin) nebh de akectid ¥ egrupkpnse ang {2550
Efactug v egurmienns de sipcihug ol micio det ao M7 3.907
i v punaarias g viectnn 3l final Jaf Bfo 4 THY L7y

Las notas explicativas anexas BOoN paris inmg;pm‘da loa astados khangleres.

r. Py Palanioy Sr, Omar Calderdn
Fraeitarts Contador (saneral
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LA EETANCIA FORESTAL (FORESTEAR) 8.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVG
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2047
(Exprosado an ddlares sstadourndensos)

Fafstancia
NGl 2017 215
Fujd da sfechvo de e sctividadss de oparachin:
UbEiad nala yresuiipdo inkagrat del gt 147 BBEG 197 414
TrRASRCCIONES Gt A0 N0 MR rken QREST DO o
di &ftetlivg:
Valor razonable del goctwe hlalagien a (202 27184 [RET.220)
Cepesacin B ri 25
Impyesln diteida 11 da 85 53,988
HA35 EIE1)]
Casmbitd an 30008 v SEFIvs-
Cusntay poe Conms o.ra (2.5549)
Cusniss par plger (a8} 543
Efteitiva neka ulillzade en as actwd Acis 92 opamcitn (3,783 (M8 208,

Laz notas sxplicativas anmies 5on parte imegrans de los exlados financienas.

f ey ‘-:"..- ¥
%r. Paul Palcice -7 _Omar Calderon
Pregidects Comlador Genpeal
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1.2

LA ESTANMCIA FORESTAL (FORESTEAD) 2.4

WOTAS UE L0 ESTADDE FINAHCEROS
AL 3 D DICEMWBRE DE 2017
{Expresadc an dolanes etadounidansas)

INFORMACION GEMERAL
Congtiusiin ¥ objeto Bocial

L Estancik Foresial (FORESTEAD) B.A, inlzler sus actividades & partr da marzo 25 28l
2005, Jandd su ingcripoitn en &l Reglktng Marcantl Su actividad econdrivica parcipat By
ls giambra ¥y culive ge tBca para 50 posterior cosecha y oamarcializacion. S0 domialic
princma| $8 encuartre o0 Susyaqul, provincla dei Cuayas.

La Compaftla astd ragistradz en of Mercadn de Vadores cono emisor g acodnes sadun
Regolucidén No, 2010-2-02-000786, v nagocia sUs Jodionas o0 ae Bolkat de “Vekres oy
Guayagquil y Slta, par lo cual e activided de & Compafila esld reglleda por lp Loy de
Compafias, Ley de Mercade de Valorae y dispoliciones de 18 Junts de Regulacidn del
Marcada ds Vakees {antes Consapd Nacional de Valoms) v &5 conliolada por la
Superntendancia de Companies. Valorss v Seguros del Ecuyador,

Loa cultivos ¢onsisten &n plantas e teca, pars lo oual a3 Compaiia agouitd lamanas én
W provnaa del Guaysd &n of cantén Babtrar, con una supedhcs fotal da 150,55 hatireas,
de las cuakes se ancontraten sembradas 43 hactineas, cuya siembra a2 efeciio an ol
afto 2008, En &l afic 2010 sfactio 8 slembeg de 109,52 hoctdrenn sdlclonalas de taca.

La imarsion tolal malzada por fos acconidas ascends a LFS3S00.000, (& cual ha side
utifirada princip@imerts parg (4 Sompra da Hama, manalo ageicola, administratves ¥
Stslad pada a futurz cosacha de 0 maderp, 59 proyecia Que = inlgi¢ da corta de fa
maderg 50 efechie a partr el afo 2028.

Bituvagidn financlerz del pals

La esonomia acustorana tuvs un mejor desempelio durante & avo 2017, Gon pravisicnes
e crecimiento mayores a las proyactadas {1,5% del PIB zegin fa fuente official del Banco
Certral ded Ecuador), Menanlade 81 busna parte por 12 m¢iorm continud de los pracios
referencinles de patrélea, 8l incremanty de la sxportacdionas & ralx de 1a firma del Trdado
de Libma Comercio ¢on la Unbdn Europea y 19 eliminacidn pravista de lis sobretasas
aranceladas y log 2 puntas de disminucion dal 1WA que generarcn un mayor diosmismo
«n la aconomia. Adicionalmaria, s3tas stuaciones, mea s ssimibeglas Gubemamentaie:
da reprgetEmianty de las finanzas pdblices, la prAtrizacidn de las invarsisnes sstaiales. e
Tornentn de A wiversidn extranjers, 1a emision da bonoz del estadc ¥ obtencidn de
Rranciamierto a través de prganlsmos intermacionales y otmws goblemos. han infiuido
posithraments enoa reduccion dgel Heage pals v i majore de 35 condiclonas azondmbcas
Que so prasentarcn s oS antariones,

L Adrniri¥Tacion b 14 Compaiis congwders gui @8 situacionss grtes indicadas, no han
arignade sfactos pignificatives an (a4 oparacionad da la Compania.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 21 DE DICIEMBRE BE 1017

(Exprasado an ddlarey estadounidensas)

Apmobazidén de los extadoa financlaras

Los estades financieroe per el afio terminedo el 31 da diciembre del 2017, han sido
émitidos con @ autoriZacidn de lacha 23 da Tebrero oat 2018 de W Gerencia Gensral y
postarpmenta aardn pusstos a consideracion de 13 Junta Generzl d& Acciorustas para su
aprobagidn dafinitiva.

RESUMEN DE | A% PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contnuacon so dascriban las princypales politicas contablas sdoptadas an i pracacachkin
da eston estados finartieros, Tal comeo o requisra 3 Nomna Irfemacianal da Informacicn
Flnancigra, astas polilicas han sldo disefiadas an funcidn 2 la NIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y spicadas da manard umfome an Lados ks ejerticios presentadas en
eztng estados finansoatos,

Bazes da proparactén

Log presentas astadoy inancieres de 3 Compahia @) 31 dée dicembre dal 2007 y 2016
astdn preparados de dcuerdo con lae Nomas Internacionales de Informacdn Financiara
{MNEIF). emitdas por al Consso de Normay Iremacionales de Contabilidad (JASE). las
que han sido adoptades en Ecuador, v represantan 'a adopcidn integral, saplicita ¥ &in
ragaryas de (a8 referdas NomMes internacionelag aplcadas de mansra undorme s os
SjercHins qui 52 presantan.

Los estadon financiaros de la Compaf(g han sdo preparados de acuerdn can al prings
del casta blatdren. L& goeqaracion g8 104 efados fowamciemos de pogerds con MUE
requigra & pho g Gerios estmados contabies eribcos. También rejuiem gque la
Administracidn ejerza su julcio #n &l procaso S aplicacidn do lax politicas contabien de 1a
Compafia. En [a Mo@ 4 58 revalan [as dreas que imghican un Mayor gredo de |uice o
complejided, o fas dras donde [0 supuestes v eslimacones 3on sgoiicativos pars fes
eshades {mwncierps, Debido 3 @ subjetividad inharenta an asld poGess conlabla, ke
resultados rezles pueden diferr de lo3 montes astimados por la Adminisiracion,

Huavas normas, gnmiandas ¢ Interpretaciones emitides intemacionalments

A 1@ tacha de ermigidn ¢ =4ton estados financleros, s han publicads anmandas, fHaocas
& inferprtaciones & Jas nomas adatentss que no han antradc &0 viQankia ¥ gue 1@
Compafiia no ha adoptado con anticipacidn. El IASH congwlers <omo netasanos y

urgantax, loa sigulentas proyactns aprobedos, de gpllcadin obligidona a partic de las
fachas indicadas g continiandn:

{Vhans phgnm Sguere)
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NOTAS DF 108 ESTABOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 207
(Expranads en dolifas aptadounioences)

Erlmasa chigxing
RS ieChTy inicaeioe
[T | i LD Sic
e A Lhapedn WoORTGN £ sk TATWE paGEk B vROr (ETORAcAl. T oy i S HF14
M40 Enrnegnd. Trarfengrsdld o propuocatil O gk, 1 e et 214
maF 1 M, SLoosinin g yeacines g poric Gkt pare P8 EOPEMTHR SF EriTushl v, 1 oy et el A
WiFd  Enmugecs: Clascacks y meshe gy M tpoecipms oF B beandsn o esiores 1 o o Ol 2744
HiF Erwhigs e Paiathoch i 4 Btk O b b § Jirwgn Sramting. Fatiestsd]. 1 de e’ S 2O 4R
weF R Mapory. feiglin Prad 3 W MR D (fednmeeiis PunoaTal el teeorplate. b e L Sh bt ek IR
ptboadiie préacyrrardd v o MEC 30y s pulos o Bl
WNF 15 Myjow Pedrmcmigreo pha naconddioeric da FRMMe qua sl & (odox B8 1 Op onetto sl 3018
ELrtEs St clitnted MNDEDID pow COVTMMGL A JOABNQ, Oorrigiod O depuTé
Wb Lryrra ol Archicingd). ERbE formey Seemtere 3 b HES 11 WG 8.
CimcdP 22 Ifhmm:ﬂuﬁuﬂlﬂ-vfm#!hlmﬂm " it eeTm dd K1l
(A | it agrlis Lrikiow il TRt d e Thle G L TRl Bl (e o gl il o R g e del 0
patrvnonill Cioporaenll.
HIF W Pt (f U 9orma! "Ampiamig o™ Sris nomnl e pezarg & b IG 5T 1 cla wreee ol 20
MIF 3y  Ermesds Lo HIE 3 carfas agnogs Ui ekl citens corml oy Of MREpooo gui i 7 2 eneet dal 20
MM 11 L joing vORowhe, WViehat § Mide” ion r3STchi Phinceeeims Fbterak:ts 80 iy nagyacho.
La WIF 11 ooiara s Dpands e eriksd nolaew o Dirinl aoipunin 6. UAL Swpss
Dol ol LN COBEIERN GOMUNEE b R o v 3 TGON O WHESTERSL ST
sl 7 S .
NS 12 Tnrogees Clafica gl fedes gE cofdeasncing MH itigumads & L miole fe 3R 7 Qb antto S 201G
dhidemdhds Sabart rpctAICANEA 4R RRJEEECA. McpEncRclIMbsdy $h coma g o
PR
WO ITE  CTrovienba. kg fue e U0 prbken Sirelics pThanece pareite S00uM de Ut 1 G ivaeiy el ET1H
o gy WAGreds B3N GG pare S iy O wecil Plincin gar WlElamaarid b
CovevimrlE O S e 1 Rofeios gt W WTIORG DA JEPMGENMTE SN Capama B
Exiculal U L ch capeEuired S D i P EmIDE (el
GHLF I Intepestackin cae cleffice a1 seconporogme v meHonen dn ey ibcatioumbsy pobie 1 0 praD dol 20
St BB e e gLk | & a5y
wF Enrlaiuds b g NIF 5 ielbgipngdy G0N M olotaBOOnen AOTEEYES o CuNlE P o el g 2010
T )
BLF 1T Purdoptidn ob W fuemt Toribiaripg, g SeQuTel” iu Ml 2erk g W MIF 4. 1 g pruifa el 30

La Adminigiracion conzidara gue 13 adopeitn da B ruedae opmds, Srmiencat a an
NUF & irterpretacionss aotéa descrilss, ne generaran unt impacts significalive en los
egladoa inancieras da |2 Compsdiz en &l epercicic de su aplicacidn inicial.

Ad revigar (g MIWF 3 y 15 |2 Sdmirnafacion inlorma qua concldide su andllsis ratpectn & la
ANOPEHh da eERS fonTasE, o wdElen impactos significatnms en 13 apicackin de las
MiEMas, &n base 4 o agpaente,

. NIIF 1% Las plastacionas de fa Compafiia e enguentran en Alapa de orécmiento,
Er al afn de gdopcldes do osia tormk, 05 radecl oontinuardn mepreseniands of
principal ingreso hasta la facha de oore, siendo @sla su Umica obigaciin de
desampento; &l pacio da 3 anzaccdn No contare componéntes variables 3 los
premarients pactedos: Ios coslos incurridgs para obtensd ¥ cumpldr con los
contratcd de client®s san ragolirados &0 Bl gasto dal pardogdd dabids & que o0
redfizacios sl momento da ja venta, pof lo lanlo. no sa esparan efectos en la
aplicacién d» esta norma.
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HOTAS DE LOS ESTADRDS FINANCIERDS
AL 31 DE QICIEMBRE O 2017
(Exprasdtt & ORUnE Batadonklimes)

- NIIF 3 Su pringigal instrureento finangiers 50 g8 nversianes 8 valor rezonakle con
cambios an resuilados, 38 cudles ve mantendran en exta casificacidn De acverds

B &3bx angliges, no difisre de b presentadno =n ks estados finanoeros de s
Comparia al 31 de dicamipre del 2017,

Moneda funcianal y de preseniacion

Las panidas an |35 &stados financiercs de 1a Compaflliz se axpresan 2n la moneda dal
ambiente econdmico primarly donde opesa la entidad (moneda funcianal), Los estados
hnancieros sa wxpresan e délares estadovunidenses, que s la moneda funcional y la
moneda da presentacion de o Compafia,

Efectlva v squivalantas de sfoctivo

El efectivD ¥ equlvalenias de afective comprenden &l efectivo disponible. vy depdsiten ala
wista an barcos, Lo menciongdos valgres san de ilbre disponabiteiad,

Activou y paalvaos financleros
Cianlficacidn

La Compahia clacifica sus aztivos fimancercs en las sijuitries categoras: “acttvos
financkeras p valor razonabie con cambics an resultados”, "présiames y cLeanlay por
cobrar, “adivas financieres mantendos hasta sy venclmiente” y “actives financiaros
desponibies para la venla®. Los pasivos fingnciercs se ciasifican en as siguisntes
calegoriaz. "paaves financercs a valor razonable con camdios en résulades” y "olros
pasios fingnoarss”. La slasificgcidn dapenda de) propéelio para o coal s adguirenon
o8 activoms o contralaran los pRslves Anancierss, La Administracidn detarmina b
clasficacin de su% actives v pasivas nantieros & 1a fecha de su raconooimients inisal

A 31 da disembee del 20T v 2016, Ia Compafiia mantuve activos financoems &n fa
ctegoria "activos financiarms & vaker razonable con ceambios en resultados”. v, mankuvo
paEfes financleros en la calegorla de “tirox pakivos financiaros”. Las caractsrigticas da
log mderidos nstrumentos fnanciarcg 28 Rqpican a conlinuasian:

(m]  Activos financierss a valor razonable con cambios sn resuifados

Un sciivo fwancaro «8 manlenida pera negocsr M han gidg adouirddoes con el
propdeita da Su vanka a oo plage. Es clocificads o veldr azonable & ste as
dafgnace como 1al en & reconothmienio inedal, Los 3ctivoy Tnanceros son
dosignadcs a vakyr raronabls si la Compaftia administta taks inversones y teme
daciionas de compra y vanta con Bass o sud valkires razonablas de acusnds con la
administracian de resge. Al reconocimients inicial, o conton atrbuibies a ostas
Lransacchnies $& racanoskn Con CRMGo B 1 inversidn @ medide gue s& Surren con
contrapartida an resultacdon cel afo.
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LA ESTANGLIA FORESTAL {FOREITEAD) 3.A.

MOTAS DE LOS ESTADDE FNANCIERGS
AL X1 DE DICIENBRE DE 37
| Exprotacs an dolares estadocndenses)

bl Crros pasivos finghclerca

Reprasantedos an o estado oo siluecién financiers POf las cueras por pagar,
provaddores y accionistny, y olras coentds por paglr. Se incluyen en el pagive
cormiente, exceptd por 1os de vencimierta mMayo & 12 messs cortados & partl’ de la
fecha dei antado de situacin inanciera.

2.5.2 Reconocimbenta y madickn Iniclal ¥ posterior
Reconacimisnto

Lo Compafia retinooe WR 3divo o pOSvo finandiorn en el estado de sfuacion financiora
# ln focha do 1o nagociacidn y se reconocan cUands se compromaten & COMprar o vénder
el active o pagar o pashio.

Mudlcidn intcinl

Lod aclives v pasivos finenclergs Son medidos IMicigiments 4 v valor razonable mis
cualquiar 205to athibuible a la frapsdccitn, que 98 sar significative, as reCconocidn Como
parte de| active o pasiva; giemere que el achivo o pasive finandciero No 88 deggnado
como da “valor razonabla con cambioe en feGUiadon” ¥ eEs e wghifemeo. Con
postencridad al reconccimimnte inicial la Companta valoriza los migmos como 3o deacribe
a continumcadn

Mediclén postarlar

(a) Actives financlergs B vair razonsbis con CAmbios en reselados

Corrgagondan a invearsioree en tltulos oo renta fa, los cualds =e miden
posiaricmente o vakr razonpble y sus rendimiefdos son reconoGidos en o
ragutacde o jeeioio quas inclaye Ingieses pO3 ShIdados O intereses devengados,

(B}  Oras pashees financieras

Pomenor & su MAeonocinenta inicial e Mden al oosto amoriZade aplicando el
ovbtoads e ingerda Afectivn, La Compafia casihcd 13 sgumnie cuoenty dentro de

eya cateqaoria:
{iy Suantag por pagar Correspondan 8 obligacicies por sevicios racibidos da

lercaroy y dividendoy pOr pagar AcOcrisias. Sa reconocan 3 su vaky nérmnal
oo &5 squEienle @ fU Cosin amdrtizado ya que son pegaderas an @azoa
manonas g 90 dias.

(16
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 5.4,

HOTAS DE LOS ESTADOE FINANCIERCSE
AL ¥ E DRIEMBRE DE 2047

tEMpregidt an dolasas sstadoundanses)

Qeteriors de actlvog findncieros

La Compafila astablece una provisgn para perdidas por dsterloro de coerntas por cobrar
COMATOAWS tuandn wiae mwdentis oisies ow gue '8 Tomphfiie no serk capaz O
cobrar todos loE importas qQue se ke sdeudan ga acyando Bon o8 terminos oigineles de
123 mismas. La exmslencia de dificullpdes fingncieras signficativas por parte dal daudorn, Ly
probzpilidad de que of deudor entra 8n gquisbra o reorganizecion financers v 1a falla o
morg &N log pagos se consideran indicadares de gque ié cuenta a gohrar 88 ha
Hatarnorado. B deterdorg para cubrr pérdldas s& establece por el importe de (& pérdida
que se vakra como la giferencis antre &f impore en fbrog dal activo y o valor acluat de
fos fiujos de efoctivo (uiuros asbhmados desoontado a la 1353 de inleads afectiva original
dal activa flnanciers.

5. en un pericdo pamerior, ¢ monto da fa pérdida por getarioro diaminuyes ¥, dicha
dizminucién se relaciona ohjstivamente a un avents que Reys otumido después de que
5@ recandcid dicho detericro, Be reconoce an o estado de resultacos integrses la
revargidn de {a pded |ta pravigmedds feconocida.

Al 31 de Ecermbre del 2017 v 2018, [a Compaiia he Jeterminado que no existen
pérdidas por deteniors de lod BAVGE hnoncierds respactvaments. que deban mer
recontidag,

Baja do aclivog y pagivos Bnancleros

Lin acivd financiero 56 alming uando expiran los danechoy a recittir los flujos de eectvg
cal pctivo o 5 [a Compaflia transfisre of actvo & un tercaro sn ralensr suslandaimants los
fesgos ¥ berafcios del achve. Un pasive o8 elminads cuando Iag obligacionss de la
Cormpalfila especilicadas an el contrala s han quidads,

fmpuestos ¥ mtencliones

Comrggponden phingdpalmenie 8 retenconas ol grpudsio a (8 renta gud  $erdn
meCuperBdas on Jn parigds manor 3 12 megas v cedaks mbutaci sel impuasts @ TRl
agragado efectuadas por terceros. Suanda la Adminisiracion satima que dichor galdos no
peOdedit 9er recuparados sa car)an 3 log resuksdos de pho.

Actlvos hioldgkeoa

Loa aclivas blokgicos {planteciorme de teca) Senen ue cido aptablesldo de 20 afos para
ka primera reteclsn y a partlr 0f ela 12 afios, sa migan 80 8l reconscimienta inlcial y #n
cida fecha da mpore 3 su velkor razonabla mengs 1oe COS5ios SIBMIcoE an & IO 00
ventp oo forma saparade 0o o (SMaNos, #3H0E Girmos K8 Srasenten en propisd aces.

ba medicién de log actives biodbgicss al vator razonaple o bang al métads da fluje de
cpja descontedo” al cual as determingde por i Adminisirasidn de la Compafti, La

(17}
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 8.4,

NOTAS DE O3 ESTAROE FINANGIEROS
AL M OF DICIEMBRE DE 2047

{Expracacs dn dalzreg apbaicrimicdanyes)

expectative del valor presante da (o fTujos futurés esparados Incluyas Ioa flujos de gfachive
de oparacitnes conttnuar sobre planes de corle fingl de leca, conedkerands yastablas
tales como cracimientd, precion O& teca lpkad de descuenio. coalos de siambra y
mamtenimianls. volimanes, cosecha, costos an 8l punto de venla, entre olroa; las cusles
S5 revisadas periddicaments parp aMguTar 3 vigencia y rapresariatividad por medio de
pRrcalgs de crecamients. El mayar o manot valtd mecttantd 3e regsira én resuiadoa del
paicdo.

La difarencia ane al valor en Iieos de fos aclivos bloldgitos vy su valor razonabie es
reconocida en e resultade integral del ejemnicio. baje ef concsptc "Ganangia an el valor
razonanle dé aclivos bloldglons”.

Le Compalia nicluye en & valor 8n Wros de #¥ios aclives [of costos incurrides an al
rantcurss del afic an fertllizacion, mantenimianto, manaje Bricola y 3dministracdn de
lan plantacionas de tecd. Al cerme det afig, 1a Compatia ajusta al valor en librs de antos
actlves = =0 valbr razonatle.

Prepladades v equipos

Leea propledades, actén registredoy al costa higtdrico, manoy deprocismones acumuindas
¥ pérdidas por dslesioro. &n ciao 34 pmduciss, 0 cosit inchaye ‘03 ObsamiboiEos
direclaments atibuiblat & |8 adquiticdn o constuccin os sciive. Loa dessmbolsos
postariores @ fa compra o adquiicién saly son capRalizados cuandd B3 probable gQue
benaficics acondmisos fulurgs ssociados @ la invarglen fidyan hacia (B Compalila ¥ o8
tostos pueden ser meddes razonablsmenle. Los otfss desemboisoy  posbenones
CoMaspondan 3 (apRracinndg o TArkeeUTG ¥ AT rHstrados &0 jos masudtados
idegrakes coando aoe incumidos,

Los terrencs no e dapreclan. La daprecidcion de las propiedades, as cattulada
Rraalmente basatm #n @ vida JNl estmada de las plopedsdes ¥ equipos, o da
LOTRONATies wordhcaivos wWertfiGEoies Que pooean vides (ks diferenciodas. ¥ no
conisidera valoras ragiduales, debido a que (& Administrecion de a Compaf(s agtima qus
&l valor de realizacitn da sus prepladades al t&rming da U vida 4l 28 imelevante. Las
estimacion®s de vidas itiles v valorss reslguaies de loz activea flos son revsadas, y
ajustadan $i 60 necesanio, 8 cade fecha de clarme di los sxtados fingacircs.

Las vikias (ties estimadas de propiedacss son (a5 sigulentas:

Tipg b Dieneg Hanarg ge BfioE
N QuinArEP ¥ eGuPOs gLl

Lan pércidms y ganarciss por la venta de propwedades, 58 calgyian comparando [os
ingresos gbtenidos con 6F valer &0 Hbros y #4 inclupen en o estado de mguhados
ntegrales.
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NOTAS DE LOS ESTADDE FINANCIEROA
AL 31 DE (HCIEMBRE DE 2017

(Epresad &n dOLaes eEEa0uUnCanes)

Cuands o valor an libros de un activo de propedades sxceda a =u monty resupscable,
£5te #a reducidn inmediatamenta hasia s valor meuperabia

Log irferases y otrdg coston de endeydaments ga capilalizan sempre y cumndo asiin
relaciongdos con la canstruccion de& attives calficables, Lin actlve calificable a5 agqudl que
racuiere d& L tiemps prolongedo para gue asté S para su LSO, periode que la
Adminisiracion ha definide como mayer @ un ana. Al 31 de diciembre del 2047 y 2016
tados ks provectos de la Compadfiia 2o han liguidado en plazes infenores a un ano, por ko
Qua ne K2 han activads cogted de endeudemiento.

Invernicnas an acclonas

Correspende a la participacion del 1% de |3 campafiin Ecowpod 3.4, v 50 muesta 3
casla de adquisgidn.

Datariare da actives no flnancieros {propledades vy aquipes, ¢ invamslones on
accicnas)

Los Bclivos zujells a depreciacfn sa somalsn a proebas de detariors cuando se
producen evenlos o Sicunstancias que indican gue podria ng reEcUperarss U valor &n
libron. Las pérdidas por datenon: comasponden @ monto én &l que e valor en hrox dak
BCtive exceds @ sU valir fécuperabla. El valor raguperabis o8 103 activos comesponda al
mayer entre &l monto nale que & hiendIrd Je su vanta o gu valor en ues,

Para efectca de la evaluacion por deterion, los BChvos & AQRuRan & los nivebes mds
paquelios an lox qus ganeren: Mujos de alecth igantificables (unidades generadoras de
sfactiva En & caso qua &1 montc Jdel valor bros dal active sxgeda g gy MR
‘ecuperable, [a Compafilia registra una pérdida par delsrions sr los resultades daf ajercisio.
Los saldos an libros de aciivos ne financieros que han sldo objetc o8 castigos por
detenore sa mvisan & cada focha de ciere dé fog exlados fmanciaros pama varficar
posibles ré\vdsiones ol deterdons.

La Compafiia evaldd enualmenie la existeroa de indwadores de deterioro sobre sus
&Cimos i fnancieros. A 31 de diclambre dal 2017 y 2016 no =& han reconocido pdrdidas
por deteriorn de activos ro linancenos, debds a que b Admimstracdn ha deverminado
que no axigien indicadores de Jataniors,

Impaatn o la renta corriente y dlferide

El gasto por tmpaosto & 1o renta del afo comprence of impussto @ 18 renta conmante y &
difesida, El Impuasts #8 reconcts en o astade do resultedog intagrikeas, excaptn Cuando
ie lrale o particlan qud ta reconoceT dirgctamentg an &l padrimonla. En ale caso gf
impuasis lambign s moonoctd en ofrcs resultadox Integrales o directamante an sl
patrimonig.

{1
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LA ESTANGLA FOREITAL [FORPATEAD 5.4,

HOTAA DE LOS ESTADCSE FINANCIEROSE
AL %% TE TATIEMBRE De 37

{Expoosdds an ddlinas aastadmidenses)

(A

Imgesestn 3 13 reqy oorsenie: L3 PIOVINON Tats WIRARSIO 3 ia renla e cakulia
medinnte W asa de Enpussty apicable o s utfiidades gravabies y se carga 8 los
resultados del afto §n que s& Gevanga con base an el impoasto por pagd exigibia.

Iroiiggto 3ty ey dfedds: Bl Impoedto a fa rerla Serdh & providiora en u
totakded, por ol metags del pasive, sobre (25 diforenclas temporarkss Que BUTZen
antre lan bases tributerias de activoa vy pasivos y sUs Mepecivel valires mogstrados
an og estedos finarcharos praparades bBajic NIF, El impuesio 2 la reria difaridg se
ot rming LSarndg bset whatsas tue Nan st promiuigadas ata techa del estado
de miLacion financiara ¥ que s esparp serdn aphicables cuando s Impussio a la
rerla difende activo 34 raadice © &l inpuasto a ja renta pashve 28 Dague.

Lon actives Dof impuestog dfecdon ComPTRTOen (A Tartitades ds impusslos sobre
lag gamancias & recperar en petidos fUtiros, ratpcionadas con:

(1) [ax drferencias {emporarfas daducibies;

(i) e orpereackin o8 phrodes chiwnidas an pafiodog anterioras g lodavia no
hayzn sido objato de dadusadn Ascal;

(lin] fa cornpensacion de criditos Fbutanos no ualizades procetentas da parodos
anteriores, Siempns ¥ cusndo A9 S8 Bcdlwita su dayoludidn ante &l Servicio de Rentas
intaini y b probabis fa disponibided de ganancips fEcales fuluras, parg su
ubzackin.

Los impuestos o la renta diferldos actived sao sa reccnpoen an fa medida gue sea
grotatie nus e troduzcan peneficics Wbotatcs futuncs comim loa gwa 5¢ puetan
usar [as diferencias Tempamies,

Lo saldops de impueston 3 la renta difendop activos y pasivos & compensan
Cugnin SR 8L JUTRCHO Yedd erugitie & COMpensar imputdicd acives comentes
con impuestos pasivos comiemes y guanda los impusstoe a la remta ditecidos
activos y pasivos se relacionan con la misma aulondsd ribwtana,

Al W de Eceriore dey 20497 g Compafyia regmbo en los sesultados del ejarschs
US544. 488 (2016 USEE1EE) da Impuaaty Jlerlde cormespondgianie al valor razonable
par La rsdicidn del active bioldgion &n su sapa do trangformaciin.

La Compaliia mariers pdrtidas roovaney de abos anterigres sobre lag cuaiss no 3a
racoroce un impuasts diferlds active, debido & qua N exdste seguritded razonable que 3
operscidin genars Uitidedes v s produzean bamificios Mbutanos &n o proxmos S afios,
Una vET racongCra asta pérdida.

Provisiones corfiunies

Lap provikiones 9€ récongoen coardo: () 1a Compafia tiene una obligacidn presenta, v
gom KBJul o implcila, coma repulods de avkaios pasbdos, i) 25 probable vayz a ser
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S0

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCERGS
AL M DE DICEMBRE DE 2017
[Exprezada & dilares watadovnadanses)

necasaria una Salida da recuraas para Iquidar 3 ofllgacidn y {1} el monls g ha eatimado
de lorma fable. Los monigs reconocidos comeo provision son la mejor estimacion ds a
admnistracion, a la fecha de clerre de los ostados fmancierns, de los desembolsos
RECEEANCH DRrA lquidar 1 obligasitn.

Distribuclén de dividandos

La distribugicn de dnadendos a 105 secionistas de da Compatia ze deduce dsl patnmeania
an o pariods gn &l que s dividendos han sido aprobados por [on acclonistas de |a
Compaiiin.

Aesconocimignto de ingreaos

Se mopnocan de 15 sigurenle forma;

th

i i =g~ Sn ruglatra anyaineards &n
hau & Ia vl’rnmciﬂn da las p‘.anlachrrea de lec.a Al ciecrs de cxie periods, ge
mglstra comn ingredca e vilor -essulieniz del crecimente nawral ge Yaa
plantacipnes, s:prasads an el valor rgzonable menos Mos coslos oalimados an et
puntd de vanta.

{i} [ngQresos por riec - S argkban porla wenta do drboles jovanes qua S0 Sustraldos
¥l 583 par U Mal ceeamieile o para kgrar una dlstribueids uniforma dartre da la
plsnlacién La activided de maleo es bdsica dentro de las ectividades sllvicuburales
oo & plantasidn para DOrar of Mo crecimiento o8 los Srbdles que 58 manlandrin
hasta el corte final Estos Ingresos son recomecidos cuandn la Compafiia ha
tronafendo ol comprador o3 noagos v venitajas, da tpo significativo, derivades de la
propiedad de los drboles,; el importe da los ingresos v o8 costos ingurridos en
ralacidn con [a transatctn pusden ser medidos con fiabiided, y la Compafiia recibe
o8 baneficlos seondmices asdeiadns con fa Iransaceitn.

() |neEreeca gor pilepias - Son gislratoe sobne wns base de bempo. con referencia
al capitel peridfionia ¥ @ |a taga de interés afectiva aplicabie, 1a cual &3 B A qus
iguaia los Nujos de efective futuros satimados 3 bs largo de [2 vida esperada del
insthrnents financkers o cubndo sea edecuadd, en un periodo mis cada, con el
mporte neto en libros en @l reconccimee inioai,

Coxtos vy Gastos

Loz coslos ¥ gaston we madishan al ooflo, oo cudles nciuyen geetce adminktrativos y
coElos O ramo, prinalpalments por sefeccdn. orte v movizacion de &bolkeg @ cento de
#copk. Estce se recornocen a medids en que s Intumen, (ndependertemerte de la facha
en que 3o malize o pego, S8 acoedo 3 e lindamienios d8 e Dase contabls de
soumuposn (devendo) an ks HC 1 Presentaciin de Eshadcs FranEengy”.
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LA ESTANCI|A FORESTAL {FOREETEALD) 5.4,

ROTAS DE LGS EETADDS FINANCIERDS
Al 37 DE DICIEMBRE DE 217
(Expresada en gdlares gstadounidansad)

ADMINISTRACGION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factres da rkasgo financleros

En & curso ngimal de sod negociod y acthidedes de financiamisms, (3 Compafla esta
sapuesta a distintos nesgos de natureteza finenciara que pusdan afactar de mara mde
o mahos gigniicativa »l valor acondmico de sud fjos y adiivos y, A0 Conmacuends, sus
rasytados.

La Compafia gsld axpustia a rlesgos financiarcs provaniantas ce cambios an 168 prackos
da Im taca, Le Compaiiid no espers GU& kod Precios de la teca vavan g caser de forms
significativa arr #l futuro predecible ¥, Bor lanto. no ha reakZedo contratos de dervates
ALNe PRCA GREiRTAT M TR Ba colda de los precios de B2 teca. La Compatiia revisa de
frra regular, &l estadg o8 0% precios de tecd. & reconsidargr la necegidad de gastidn
actv# dal neage financare,

La fompaiia dinpane <8 Uia rganastin adminisirada por 8 Prasicente, que parmie
identificar dichoa rissgea, delerminar su magnitud, gvoponer medidas de miigacidn,
ejacuter dichaa rredidas ¥ controlar $U efectividad,

A conlinuasign ae preseniy @ defindide de o riesgon s mpDianies Que entan
axpussios oy activor y paalvos financlercs y b dasoiption de s medidas mitiganuas
adopiedes por la Administrachin de I8 Compaflia.

{a) Riasgo de iquidez

La Admmisracidn tens B responsebidad Angl pod (@ gesfon de Quidezr. La
Admirdstracidn oé [a Compaftie ha estabiacidn un maree de trabdjo apropiddo para Be
gerbén de kpuidez da manara gue 32 puada IManEjar 0§ requerimlentas de Auje a corte,
IehEng ¥ e plazo.

Fara alectos o aplacamianto dad resge da liguldez, 18 Compafiia cusmta con un
presupudsto 4o fluje de caja, of cual 58 revisg MEnsuaments. y ampeneja las Mvarsionss
an i Fnarcimns de i3 foma que &l fluje proversante de detas cumple con pa
requétimlantes de page, £ porlpiolio de invarsiones dé b Compafila extdy corformade
poe instrumentoz con caraclerisicas da guikdacidn ipmadiate, en e ovenlo e asl
necEStarse.

Admiristracién del riespo da capital
Las objatnyos o4 la Conpafiia o sdministrar al capdal son 8 sghvaguardsr la capacidad
de 1a misme g8 conkinuard Suma emEresa Bn mMarcha con &l Mnpaaits 48 genatht Mnmed

@ Uy dcclonistas, beneficlos a otros gripop o8 inberdd ¥ mantendr und astruciura o
cppital dptima para neducr &l coglo del capital,
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) 9.4

NOTAS DE LOB ESTADDS FINANCEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 3047

{Expresade n ddlares extndounidenses)

Le Agminigiracdn de @ Compafiia révisa ios requanmiemas PResuDUsSLEnoN o8 manera
mansual, &n base a la programecion anual. Es mpoefante destacer que 3 Compaiiia no
tine pagiveg nancieras mgnificatros y tempoco prave incoetiz en &las.

ESTIMACIONRES ¥ CRITERIQS CONTABLES SISNIFICATIVOS

La pregaracidn de estados financieros raquisre que la Cormpafia realice satimacionas y
utlice supuestos que efectan ks moalas incluidos an agtof estados financieros y sus
nofas relacenadaz. |as esbmanones realizadas y supuesiss Llilzados por la Compatie
a8 encusniran basadat an @ exparisncla histonica, Gumbios an la indusina & nformacion
suministrada por fuanies axternas calflcadas. 3in ambargo, 106 rasuliados Rrakes podrian
cifar|r de |8a estimacicnes bajo clartas condiciones,

Las eshmationes y paliticas contables significativas oo delinldea coma aquelias que 5on
imporlames para reflsiar correctaments 1a stuacion finarcrz y ks résuliados da ia
Compafla yio kg gue requigren un alto grado de juitio por pacta de 'a Administracsdn.

{a) Vida (il d¢ la3 propiedadas

Lod cambios an ciroynsancas, takes como avances 18Cnoldgicss. cambios an el
¥ planificads, podrian hacar que i3 vida Ot fuera diferesds de (35 estimaciones
realzadas. Las sshrmacionss 58 banan principaimants &0 @S proyecciones de uso
fuluro de Ica activos. La determinacion de lag vidas dtiles se evalla ai chems ge
&ada afo. Var Mota 2 8.

{b) Valor razonabile del activo bioldguwo

La Administracion consldera qua la medlcidn da las plantaciones de 1a2a, 14 cudl es
realizada por expertad |otsmos es conservadorg v @ @ncuenirs apropiagaments
tundamerdads, £z crutial para 1a madicldn de W [Agresos futuros, congiderar &
Incremenic an volumen de medars y o3 predios esperadol en @l ulurn, La
delermnacidn gl valol MAzanabds y os detos ulilizados e avaklan al cierng 48 cada
afio. Ver Mata 2.7 y Kota 48,

Al 31 da diciampre del 2017 al valor razonmhle de o8 actived bioldgicos
M Ml ¥ denlro de fa jsramula de valor razcnabia astablecids por ta
MIIF 13,
INSTRUMENTOS FINANCIERDS PCR CATEGORIA

Categorias da Instrumantes financiercs

A continuacitn sa precentan g valgres en forcs de cpda calegoria de instrumentcs
{lnanciencs al cherme de cage Banclcio:

{Véase pédina siguienta}
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LA ESTANCIA FOREGTAL (FORESTEAD] 3.4

NOTAE DE LG ESTADDS FINANCIEROS
AL 1 DE DICIEMBRE DE 2017

[Expresado sn dolanss sstadounicanses)

2017 -

Activos financhron medkdos al coata
Tty yuivisemes o STecive =1 FLT
bl-1:) as7?

Acthrog finans wres madidds 3 valor Fizonzbka &0n
cambisd an nuiados

LR, 77878 100,500
Torkal acilvos Enanchsron T s 100, B5T
eshie—— el —
Pulives Fnanchrs magdidos sl coaic amortizade
Pravesdoras y Oras Coantds por pagar TN L ]
Terlal park ivieg HAAME Hbo d.238 3,480
E s

Vslor razonable ds Instrumenios financiores

Para hines dé detsrminac o valor mzonahld de un aclvo o pasivo fnanchero poede
apucara algunas de lag Aigulentes ppramuigs de medicidn;

. Frocios de cotizaphdn (Mo ajustddet) an meftados actives pafa scivod O patheod
GANOCCS (Mo 1)

. iformacidn dishinta 8 pregos de cotzeclan ncluidos an o nivel | que S8 pusda
cotfumar para & actlvg 0 pasive, Y2 que S83 diregtamente (precios), o
indrectanenta (g we deriven 39 precies) (nived 2).

. nfarmacidn sohiz €] aclivg 0 patwg que NG 4# basa en data que =2 puads
confirmar an bl marcado {infarmacidn ng shservabke) {nivel 3),

A 5% e dicemione del 207 y 2018, ios aCtives Ainanciens madidoy & vakor rgzanalie con
cambios an mesullados, e valoran on base 3 mived 1, yva que Tenen un peacio ge
colitacidn en €l marcads.

El valor an ibros de cuentas por pagar ¥ gl afActivg 24 goravineg gl vaiar ratonalchs Selne
4 i3 naluraleza de corto plazrg de aslos ingtrunentos

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVG

CumnpdsiTibr:
iy rd 2018
Caja a0 30
BATLLE 11 Fag 327
o ==-T)
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LA ESTANMCLA FOREATAL [FORESTEAD) 5,4,

NOTAS OF LOS CSTADDS FINANGIERDS
AL M DE CICEMBHE DE 2017
{Sxpreamdd on gdlares asiadounidensas)

{1} inthye depdaitos en fos Bancos del Paclfico 5.4, y Pichincha oA, 108 duakes son

da kbre dispanibilidad.

INVERSKINES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOQS

Comprsicion.
Tasas srealen Plazcs
g epndhmlanta LI MOH
Eox bt 04 Trvmrsal] .Y La T =
2y vl F ol ES ang T 1k
LTvarubirses mayoras & 3 frakes
Qb ot (1) 1 1,50« B,BD -+ 24-M BATS 23000
Pagark (2 £ b ! 12 8 A0 TTE0
T aTs 100, 530
. .

(1%  Correspanden a la cempra de (itules de oblipeciones con la Compahia Dipas S.A
por US$8.37S con wentimionia sn ajogto del 2021, Al 2016 ae rantisnen
oollgachkones con Corporacidn Bl Rosado 8.4, por USS15.000 con vencimients en
octubre de 2019, y Tendas Indhmtdakes Asocadas SA. por USEE.000 con
wercmento en novamoe da 2018, la2 mismas que sa vandieron &n el 2017,

2) Cormesponda a la compra de pagerés fimmados ¢on la Compafla Home Facl 5.4
por USSSE.500 con vencimientc en mayo de 2008 (2018 USETTEO0 con

vancimianis an ef 2017).

ACTIVOS BIDLOGICOS

Al 3 de digiambre cdet 2017 y 2016, corrasponds a plantacionss de leca &Gn una

axtansion da 152,52 hadtdreas sambradas an @l cantan Balzar

Mevirpen o
2017 2016
Sakdo inical 1.673. 337 3458820
Cosbo che rrgardennTiis ma 1801 25 548
Gananclk por cambis an wilor Soeanbo e 200,216 ZAT 220
“3fmew _Seawr
Pardmatros il gatarmmin nble - Loa parAmedras

utilizedos pata l1a ﬁumrmmandm del valar rl:nnahh hduran prncipalments, o precis
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LA ESTANCIA FORESTAL [FCRESTEAD) 9.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMHRE DE 2047
[(Exprassdo an dolass dxaounisances)

astimads o8 venta por metrd cubicd de madera a A Tachs de corta v o volumen de
madera por hectiea a cosschar. Los perdmelros amerores sgn o resultedo de
retimasanes que |3 Admanibtacdn bha eafInle X pRtr da precios histdicos &
intormacion thenica proveniedte de ik parcélas da cecimisnto, g Cugkes paTMiden
astablecer indicativos copfiables de volimenes Cada gfo eslos pardmetres son
actualzadoa pare Obtener yeojaras satimacicn®s. En o caso do un daterieo en |y calidsd
e in pTiatbn, S0 podra OGnduci & urke ravisin A la baia de s previsiones oa
Crocimimnlc, pracas & Kgresos,

En opta aertldo, g hace raferancia al heabo 48 Gae un Mectade shicenix paka estatiecer
&l precio de made™ de teca 3 Ik adad o corle, 68 aposible gun cuandd no ms acons/bie
un rercads eficanie pard las pamtacioned de magdera da leca, toda vaz g chda
plantacisn contiana congicionas parficulars. Es decir, & partir do ka sslimecion aproplada
g wolamanes te Thadera 2 ta edad de corte ¥ Una eshmacidn fundamantade da pracios,
8 pusdd conclyit en al valor de uma plagnfacidn; sin empargo cada eshimacion de
;’nﬂmﬂemt doparde du cada planlacién en parliculer y d& BUS mWMOCOS de Manaic
oferklal.

Al carre del pericds 2017, la Compafila ajustd clencs patimetros ullizados en la
exhimacidn ¢e! valor razonabie, waes come I3 tasa de descuento, precio de la madera y
uolumes Jde meleed O DG por actaran,

Ralgg - £l raleo =8 rehers A fa redpgcidn ds admaero d8 drbomg, con &l fin de gder mejores
condicloned oe mareno para el crecimients do drbolen remanmndey de Dsion SAWked,
Drentro dal plan silviculural estén programados 3 rakeos. El prirnaro en @l afie B luege de
Ia smbre, que por la cafided da la madera sdratda no representa ingresos pera la
compaMia, En ol 8fo § y 12 se redliza of segundo y ercer rlleo reepachivamants, loe
tualas g S30eran Al gen ingresay auca la Compadia,

Loz prAncipales supuestes utilizadea por ls Compallla &n la determmacion ool valor
razonabia da log sclivos bicddgicos y& detedlan & conbrrsacicn.

711} vk LA H
Ferfodos proyeciados T3~ 12 whos 20« TR ahos
Tass ga gascypnis (25 14 Y 15%
Ircrarmente ou pogsic {3} 5% 5%
Conto ae Corte i (49 i PEN
Voliman estimeds de rendiments por ciive (5} 180 m3 200 m3
Valor meanable por hactirea UBEz4 Bed 5823 422

(1} Eslo3 zupugstos han Eide aphcadod conislantements par la sdminlsirasion y son
revialdas de forma anual por expertos intenes de e Compalila.
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LA ESTANCIA FORESTAL (FOREATEAD) A,

NOTAS DE LLS ESTADOS FINANCIERCS
Al M DE DZIEMBRE DE 217

{Expresado &n aglares actadounsdensat)

—-—

{2} La lana de dascuento wliizada por a Compafie ha sido determinada on basa al

%3]

(4

=

modelo da valpragldn d¢ activos oe capital (CARM por SuB sigins an inglés), 1a cual
regreagnta &l retorng esperade por 0§ #conistan sobre 8 inversidn realizada,
Esle modaln requiers consicerar 1 siguwnbe:

- Tsga da lbre rjesnc: S considera @ randimiente de los Bonos del Tesorg
Americang a 20 afios, que famesponda aj empo evtimado del priner conle da la
plantacidn,

- Bela: Sa corsigara vl Bota sin apalancam istio dei sector forestal, coraspondisnte
a 105 cdiculos por sediores 08 las Compariiss da Estados Unidos

- Bodimants glomedico del Waiiady La Compelis coruters e promadic
gedwmibtrico del 2007 A 2017 de los mndimlantas del mercads de Estados Unidos.

- Rigzgo pgly: Se congichedd L gecusncia histérica diarid de a8 Ww5as publicadas por
& Baneo Central da; Eouador, deade of 2011 hasta »l ciers da cadg a)sréicie,

Esla matodo de valoracion es ublzado por L Compania desde al 2008 con la
adopcidn ¢e las Mormab [MArnacichales de Informacldn Financ-era en Ecuadar. El
resulada al abtaner [a rentabikdsd espérada, es Utilizago sn SU vAlor antang,

C1 cambio &n la faga de¢ Jescuento ke wa aleclada por faciotes extemos ajanes al
comportamionio de |4 op@racion d& 1a Compafila.

Lu proysccion dal neoramnamto ec 8 precio 4el mero cidtico 08 madera a la edad de
corte sa establagid en un 5% anual en base al andligis dé los pratios hisldnoon
raalizados @ travey de log mlecs v ey endencla de crecimlento.

La Compadtia afecud und cormccidn al predls imcial del 2017, como consacuanta 3
low camblos an regulatienss de Imporfacidn de ia [ndla, Siendo sste el principal
dastird Ja exportacon dé la madera da Ecuador.

El contg do coote fingl e delermiradn da souerds a o tendencia del costo da ralag
realzads oo afios antencres por la Compatia o de sus Compafias relaglonadas
dedicadas a |a siembra y Colliva de feca

La mediclén del incremania del valumen sa actualym 13es 0% ados & Tavde de laa
parcelas parmanenies oo muesireo que s& hen sstablecido en W plartacién. Lag
astimaciones dal voluman de madera 3 19 edad 08 covte SOn do aproXamadaments oo
ot 2017 de 180 (2016: 200) malres cobicts por hectioea, 8% degir 20 Ao despude
de |2 alembra, Esta canib:o se produce de la experencta g ralacs reallzadoes por la
Compadila determrunango 1a cantidad efectiiva da s madara comarncesl.

En al afio 2007 s& realizd un raleg que gensnd un isdal da ingreson por US$42 685,
cotocados de Lz siguienta fofma: i) an &l mercado pars exportacion la cantidad de 7257

(7}
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L& ESTANCLA FORESTAL (FORESTEAD) 3.4

MOTAS OE LOS ERTADOS MHANCIRRLS
AL 31 DE DICIEMBRE CE 217
(Expresady an dilanss of IO sl

trozes, genarando yng yenta de 214.14 matres clibicos de maderda y un ingfedc pare 13
Compafila oa LS534.185 i) en # mercads local 38 vendieron USSB 480 an trozas
magera que v Be dimensidn no cumplien oon los ostindared requeidos para 13
axportacin

En ¢l afg 2018, se genets un ingrekd par LIS36.223 que s origind producty del primar
raled BN don gltapay || &0 ka primeem ofaps # venciartn 155,11 maetrog olbicos en &
canttn Batzar, sombradas en o afe 2010, gensrando ingresas por USSE 305, & en fa
sy e MRS S vETdind on U3 an rozas, colccadad en marcedon [ooales.

PROPIEDADES
El moyimiento ¥ los saidos oe las propisdacss, S4 prasentan a continuacidn;

Taa anugl
o
2092 fradid] S LI
Tariiveg (1} 284,724 254, T24
Maguinae y aguipos 5l = 0%
184 975 284 875
Mlenot - depreroycabn pour kade (L)) (174}

254,777 234801

{11 Al 31 de dicembva gl 2017 y 2018 inchuyen termenca ubicador &n o camidn Balzer,
provincia dal Suayas, oon ung suparficls ntal de 130,55 heotdress, an (0% cusise 46
desamolia kot culivos dé taca de 13 Gompadia.

TRANSACCIONES CON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El sigulents as urn mespmen g (n principabes pansacciooes realizades tutatie o5 ahos
2047 y 2018 con compafilas v partes mlaconadas, Se¢ inChye halo @ denpmnacion de
compafias y pales relgcionadas g; 1) las pessonas natwralen o juridicas (compalias) que
diredamente o ndisscianante fontrolan o gon confroladas por fg Compafiia, tenen comrol
conjurto o Imfiuenala significetive (asociadag).

{a) Satdcne al 31 g digambm.

Correspance @ Tversons &N xeoonas an (g compaifiia Ecowsad 5.4, por US$1.T5],
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LA EETANGIA FORESTAL [FORESTEAD) 5.4,

NOTAS DE LS ESTADOS FINANCIERDG
AL M DE DICEMEBRE DE 247
{Expre=ado an ddlares astadournicongas)

MPUESTS A LA RENTA CORRIENTE Y CIFERIDG

Ehuacion flacad

A la faghe ¢e emisidn de los egtados financieros, [a Compafia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tribputatas, Da acuerde con la nermatye thbulans vigerts, 108 otes 2014
A 2017 a8 ancueriran abierioy & raviskn por parte de Las autoridades fiscales.

Impuesto & la renta

L& CoMmposician del impuesty 3 13 renta ey 1a slguents:

2017 2016
M pebdio 3 fa ranta diferida _  Ad4BR 53 1BR
Cargo a los resuiindos infograkes 0l afo 44 485 ﬂﬁ."lE_-E_

Cenelliacidén del regulade contable-tributano

Etimpuasts 8 2 renta 09 (o8 aftos 2017 ¥ 2015 e detemnind comg Sigue!

2017 2016
Litillotad antes Jda Impuesiog 192,354 255,605
Mis Gaslas rno deduecibies 255 293
{Hhanosy.
Valar rezanatie de l3s planteciones (1) (202,218) (287 2209
Pirdida mhruwsia (5.804) 531-315!

{1} Corresponds al valoe razenable determinado en cada afe por las plantacionas de
teca, War Moka 5.

Impuextos por racuparsEr y pagar

Composicidn:

Mhmae pagina slguiardal
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LA ESTANCIA FOREGTAL (FOREATEAD) 5.4,

ST RE D L0 BYTADDS FMANDIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2047
[EXpragad o AHarks Astadouidenses)

Fiviid Fival-]
BOOUeEIDg DOr fRCupeTDr
Crdln A pof tetenTioned 104D ¢ 2008 i LS
Lirdgite ributmng por retanciones 2017 538 -
1.383 1,195
Te—eppiiveeers yiikee————
IEEEI0S Bor DAOAT,
_ Cvros impuanios por pegsr 38 el
158 250
Impuests & la renta difarido
El andlisis de impuesin diaride pasive as of piguiants.
2047 Falal:}
U ey derdos pshvos:
lenpoasisr Do pE¥AD Quir 60 A capUss S 12 Mmegey 722 B0% €74 321

20808 8YE, 321

B movimisnto de |8 cusnta Fiousstd @ (e ranta difendo os of siuianie:

A1 dp enere de 2078 515,132
CHrgh @ esJltgdos pof Inmpuestos ghandos e
Al 37 de diciemibve del 2018 H.321
Cargs & redulados gor Impusthos tlendos T
A 1 do dcembre del 2017 _m

Elimpuesto difarido pasivo ssla conformadn por L mediciin dal aothg Baligled curae
& peripda Ce transformacion biakgics.

PMros asunios

Antlcips d¢ impu®abe & ls reata: Do acusndo o A, 41 ce La Loy de Fagimen Tributar
Irbermo pulbfcads en el Registro Oficial 3515 dal 28 de digiembre g4l 2010, esiabiace
fue lea contribuyartes cuyd actividdd scondmica ses sxcluglvaments (& miacichada can
P RCine THDGUTINGS aghctias, oon atepa o dreciMiente puperor g un a, eslardn
axcneragos del articipo gl impueato a by renla dyrgrite ios periodoa Fecales an Joa que
Ng reciban ingreses gravadcd qus sadn onglnados de la stapa Eincipal de cosacha.

Al 31 de diciembre del 2017, 33 pletacionss de la Compadia xe encusnimn & Btaps db
desarrolld, por 1o cusl asld exama gel pago Jet anticipt minimg de impueito a le rata,
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LA ESGTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) B.A,

NOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

[Expieands en ditares siladounidedses)

“Lay Orgénica pars {8 Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de |=
Delarizacion y Modemnizacidn de la Gastldn Financlera (Ley de Reactivacién dae la
Economin)™ El 29 da diciembra dgel 2017 so pubich la refenida ey en & Segunds
Suplamenta del Registra Cficlal No. 159, dende, ente otros aspecits, se afactioan |ax
sigultrias refonmas detalladas & continuacifn;

[ncramento 48 2 base imponible para pago de impuesto a la rénta o= personas
naturales = jpcremente 9xl 22% gl 25% para socisdades Fara 108 Casos de
smtades (O BLCOTISED BN pETEISCE Tiscaies, regimenes hesdes preferanies o
jurisdicciones do mener imposicidn, la tafa pasaria del 25% & 28% en ia pars
corraspondients a dicha participacion.

Camblos en o5 crilaras para ia reducsion de tanfa de IR por 18 rainversion de
rifidades. Las seaedades exporladoras habinsalas, asi como as Gue $o dodiquen a
la produccikén de bisnes, incliidas Jas el sector manufacturero, Gua posean 50% o
mas de componrerdd nesionsl v aquelas socledades do tuneme réceplive que
rainvartan suf utidades en i paus, podrdn abtenar ura reduccion de 105 de la
tarita del impueslo a la renta cobre of mente reimverbda en achves productivos.

Cambioz gn koS cribenos pad @ feduccidn de tadils oe IR por 1a rginversidn e
uiilifades. La reduccidn de {a tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinveridas, aphcaria Orcamente 5 3 socwkdades axportadoras
habduales: i) @ |as que 3& dediquen a fa produccidn de bienss, indudes las del
gacior manyfacireng, que posean 50% o mit de componente naconal, v, i)
aquellas sociedsdes de hurismo receplivo.

Exoneracitnn del pago de impussta a la ronta pars mlare vy pequona emprosa
duranis Irez af0s CONtados @ partir dat primer apercicta fiscai en & gue Gangren
inpresos Operacwnees. Faca expoctadores NaDilugles, esls larts se aplicard
didmpra que &n et cormaspondlente sjgrce foedl s2 mantenga o incremeta al
ampleg,

Rebaia ce 3% de la tarfa .mposhiva para micro y pequafias empresas o
axportadoras habduales.

El Servicin de Rentas Inlemas podrd devolver total o parclalments al excacante
antrﬂela.nﬁﬂpndnlmptmmalaRnnupagmyzlimmmsmalammmm.
mempra Qua 58 varfique qua 5 ha manlends o increrneniado o emnples retnd. Asxl
tarnbidn para ol chiculo ol anticips dal Impoeste 3 la Rents se sxcluirld los pasives
refacionados CoN Soekios por paga, 137 ¥ 14* remureracidn. 83 como aparten
pabrenaes af SHguit socsl obdigatinio,

Se gstiblace o devolucdt Impussto s & Salida Ja Diviggs pare expotadores
rabitustes, en 3 parte que no sea uillizads como crédbo wibulats.
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LA ESTANGIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A.

HOTAS DE L2 ESTADGS BINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2917

(Ewrarns i on SOARTES GEIBESINIOEAEE)

Elimmasidn da |3 obligacidn do contar Con sstudio ecluanal para sustentar la
deducibiided de [ jublieclén pabonal y desahucio silo Senin deducbled los pagos
PO BSOS COncepiCE Romprd GUA no pravengan Je provislones declaradas en
ejdroicics antarores.

Disminueson del monta parp 18 obligatonadad de afectuar pagos a trayés dal
Siuterna Finarciers de USES.000 & USI1.0D0 &l montd deismoinade ot la
chligatoiadad de utilizer g crakquier irsttucion del sistermna Fnanckro pars feakzar
& pago, a través de gircs, wangherencas da fondos, terielas de cnicito y dédbito,
chagquas & cuziguier tro madks de pagn alecirdnlzo.

“Lay Organica para al Equliltada de los Finenzas Siblicas™: © 7% Or 20T dot 207H se
aprobd la "Ley Orpdnica para el Equiibrip d& las Fingnzas Publlcas’ publicads en al
Registro CHIcial No. 744 donde, antre ttros aspecios, sa sfectian las siguiemes refmmas
detallzdas a Sontnuaciin:

Dawoiucion degl Impuesta al Velor Agragads [IVA) por un aquivaknia anra 1% y 2%
del VA pagade, cuando las fransaccionss 600 mahZadas con dnero elacinbnico,
tarjatas de dabite, larpeta prepago o fanetd de créditio.

Fagos afactuados por medipd akecirdnicol 2opanadn deduthdidat te gasios pars
efectos de mpoesld i la Renla y crddio tibutarnio oe VA

Fara sfactcs dsl calcule ge anticipe de |mpussts 3 |a Aema comespondiania a oy
#jercicos fiscalay 2007 | 2019, 26 exchilrd de la parle de lps ingresns, cosios v
gwsios, Moshion Henios v realzados con dinars alectrénico.

Deduczion gat 50% de iva gastes por conceplos de impuastes @ ko Consumos
Enpe-:::tl:a geEnafado en la ConbEacidn da sandidos de lefonla fia ¥y movi
vanzada,

Mo suptidn & pago de Impuestp 2 o4 Consurmos Especiales sobve lap
adguisicionss v coftaciones de hisngs antregadoy & arhdodes ¥ Organdsmon dol
seclar piblice,

Gravar ¢con tarifa dé [mpuasho & 0§ Consumas Expacitles dal 15% a log senvicigs
de telefonia fja y plenes que comergialicen Onicarmente voz, 0 en conjunle oz,
dalos ¥ Sull preslados a8 sociedadas.

Exmnitn 0 un mora anual d¢ USEE 000 sunnds &l hache generader gal Impuskto

B la Fatida da Diwaas e produzcs medlanle 18 otilzacién de taretas de oréditc o
bl BOr CONGATYWOE © rebinog efsctuacos desade ol exteror
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L& ESTANCIA FORESTAL [FORESTEAD] 5.8,

NOTAS DE LOG EBTADDS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2G17

{Expresgdo en ddlares asiadounlfensas]

“Ley Orgénica Solidarla y de Cormasponsabilldad Cludsdana para la
Reconstruccldn y Reactvacidn de las Zonas atectadas por el terremoto dal 16 da
absil gal 20M6™: El 30 de mayo se aprobd la "Ley Organica Solideria v de
Comespansatilidad Ciudadana para ja Reconstruccidn y FAesctivacion ce 135 Zohas
afactadas por al terrameto del 16 de abril dai 20167 publicadgo an of Ragistra Oficial No.
150 donde. entré ofros aspecty. ee efaciian {ay siguientes reformas detallades a
conknugeidn:

. Contribucidn Solidara sobré las utiidades dei 3% pera sSocisdades scualoriangs
sujelos del impuesio a la renla {inchiyendo Fideicomisos que paguen o ng
impuesio) y personas nafutailes supmas ol pago del impuesto a b renla Son wng
bage imponibde supsrior a WSE12.000,

. Incrementa al 14% del imeuesio af Valor Agregado 3 partr o8l 1 de junio cel 2016
POr un parends da 12 rmeged.

* PerSonads naturalez reshdentes que mandengan W pabimonto existentg al 1 de
enare del 2016 igual o mayor a un millde de dslares dentro v fuare dad pais. Be
gravacd gl 0.890% del papimonio. Se sxcluye a paraonas domiciiadas sn dréa de
wmfluercia ¥ que hayan suffido una afectacion directa 8 sus adlivas.

= Pgreonas neturales no remdantes que manlengan un palfimonio exelents al 1 de
w2 Orh P00 U o mERET B un miKA de obigred dentrh && pals, 8 gravernd ol
0,90% dol paldmonic. Sa #¥cuye 8 personas domicliadas ¢n drea de infivenca y
gue hayan =ufrido una afattacion direcla on Ay aotivos.

. Gravar ol 1.8% sobee ai avallg catastre! dai BAo 2018 an ¢aso de bignes inmuehles
y aobre el valor palrimonial proporcional én ul case de dereches represenialss de
caplial, [a& sooiedades ragidenias a2l Ecusdor que mantangan: tlenes inmuetiss
an &l Ecuadgr v derechos reprayentativos de caplital de sociedades da propledad
direcio d& una sociedad residerde en un paraisd 0acal o jurisdiccidn J@ menor
lrposicitn o N0 B8 CONTEA S0 PakOenTia,

* GCravar o 080 sobre €l avaldo cotastral gal ano 2016 en cass da Dienea
inTriables vy gobre &l valor paltimonal proporcional an caso de detechos
represantativon da capital (a6 30cledadas residanies &n ol Ecuador que martengan
bigied inmuables en a8l Ecuddor y derschos rapressntatives de capital da
socisdades ds propeded ditacta de una sociedad no rfegidenta en el Ecuodor,
paraiso fiscal o jurizdlocian 48 menar impbahcion o N S8 CONOZcE Sy Myiddnela.

D scuerdo con la Gemncg de la Compafila, no sa anpsfan efeclos en Sus operBcionas.
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) §.A,

HOTAS OF LOS ESTADOE FINANCIERQE
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017

[Exprasads en golorss adivdoimidenses)

CAPITAL 3DTIAL

El caplfal autarizado, suscrila y pegado de la Comparfia al 31 de diciamone gl 2017 y
2016 compreande 150000 panicipacionas goaumulstivas & indivisibles g valor nomine
USE1 cadh una; a continuacién 5o prasanta un resunian de (05 scciontstas:

27 2035

Mationaiiiad ACTiOngs % Acclones %
Ecustoriang 127,558 ¥1.77% 138 267 w2.18%
Eanameis §.500 4 AL B, £ 80%
Esoahcia 2 o 1.40% 2108 1A%
Paryana 2068 1.38% 1,233 0A%%
e . 0.00% E25 0,424
Chtlgns 475 f.32% a7s 0,32%
Cohombeana 4Ix B2 L) AT
Vanarafang 209 0.29% v o) . 13%
E sladoaunds e 100 0,07% 100 0.07%
1000 100 150,000 1%

[ | =i [ — ]

RESERVAS Y RESULYADCS ACUMULADOS

Ruzarva logp!

Ew mouerde con l@ legisiaclén vigeote. @ Compafiia daba spoider porc W manns o) 19%
oe 3 uptilidag neta dal afo a und resens (egal hasta que of caldo de cheha reasecva
atcance 8l S0 del capilal suscaitd.  Ls rasene Mgal no esta disponitle para distribucidn
de dividendas, pero pusde ser capitallzady o utilizeda pare absorbar pérdidas.

Resorva Faoyitalivg

Comagponda & apropiaciones de 1as utiidades anuakes v es de libre digponblidad. pravio
diEposicin da la Junta Gereral de Accionistas da la Compaliia,

LoE ausios provanigntes de 1g sdopcidn por primera vaz o a3 Narmas infernacionaes
de Informacidn Financera *NIfFY que 32 reglstraron en el patrimonkd en s goents
Rasutados acumylados, subsuenta “Resados Acumudados provenientes oe |18
adopcién por primara vez de lpe “NIIF°, que generaron un satdo acreador, $6I0 padesn ser
capltalitados an 13 parte gl axcedd al vaior de {3 pérdidad acumulsdas ¥ g gel daltimo
ARRICHLD SLunGmic ConChads, % e ralrAeren: ETedo an F0Sorber pardedes; o devualld
# los asCioniatas an & Cazo de higuidaclan os @ Compahia,
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LA ESTANCIA FORESTAL (FOREETEAD} 5.,

NOTAS OF LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL M DE DICIEMBRE DE XHT

[Expresadn &n dtlaras extadounkiences)

Resutados prumulades

Lok rasullados (utdldages o pdididad) de cada slarcico son incluides an esta rubro,
mamteniendo regisiros qua pammiten |dentficsr s aercicio de crigon, Con la aprohacldn
de & .Junte General de Accionistas y cempiindd las dispoaicionas nommativas aplcables,
lag ublidades son distribudas o deshnadas & raservas, mientras qua las pérdkdes se
martienen an Resultados scumulados o se Compentan 4o |& Reseiva legal, Raservs de
capital u otfas resenvas y coantas pairmonales da fore disposicion de 108 accienistas.

COSTOE ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Lot coalos y gastos opAraconabes agrupados de acoerde & %u neturalezs son los
SIQUientes;

017 Lostn de Gasios
[ al-: | Edririalratvos Teial

Servick prestados 21.705 - 21.785
Mantanimiznke de lsca 7219 148 TaaT
Honaranos cantabis - 4,957 &4, 097
HOOOmRRS SUthicres . 4 328 4328
Horgrares ¥ gadlos wgales . 4814 4814
Impastos coatis, (a%es, conmbuconss - 4.451 & 451
Decerrgie - 3500 1600
Warigs {agtes 2531 435 2887
Weabsite - 1.108 1. 10
Supihpon s . 525 E25
Sommisrgs da oficlne . 179 179
Alencidn varias . 147 147
GSagios bancanoy . &5 48

=145 25 202 14-%-75]

L " . |
[(Véhaze pagina siguients]
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LA EETANCIA FORESTAL {FCRESTEAD] 3.0

MGTAS DE 05 EETADOH FINANCGERDS
AL 41 DE DICR=MBRE DE 2047
(DS en DOLAGS aatsdOn i) Srags)

2016 Cosko da Gastos
yania M ninEraiven Tois
Mantenimients de taca 15 014 . 15914
EardTans BreEacoos 10.130 142 10273
Hongraros contables . 4. B4R £ H48
Honoraros y gases egeles . £, 808 4. 803
Honorangs sucitond . 4.788 4728
Impuests cootas Tavae, coodnbacinls - 4287 4 13T
Cecavale - 360] 3.500
bty . 1122 1922
Wanos gastos - 559 559
Sumenkstios ¢ oficma - 187 437
AISTICIONAS warkaE - 1&2 13z
Gaslos bancanos - in 133
Yaris ] - a2
AR Pty e

LUTILIDAD FOR ACCION

La utilidad por accidn se Calcula dividiendo ia uliidad nela del pericdo para & promedio
ponderado de fas accioras &n ciroacion durands dicho pariodo. Al 31 da disemibes dat
2017 y 2018 aecienda g LSS0 6R y USE1 28 réspaciivaments.

EVENTOR SLIBYECLENTES

Entre al 37 de deckemnbre Sef 2017 y la facha do preparacidn oo sates astados financmeros,
0 54 poochoercn feion T, & ia Opmhon de 13 Admanistracion de (@ Compafila. podieran
bener Ln afectd Significativo sobra dichos astedos finencienas, gue ne 58 hayan revalada an
ks iMMOE v QU8 BMErien UNa maytd aposican.
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