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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
La Estancia Forestal (FORESTEAD) S.A..:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de La Estancia Forestal (FORESTEAD) S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y el correspondiente estado de resultado, de
cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el periodo de 9 meses y 5 dias terminado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros
La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta

responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que no contienen errores

circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

v SRS
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada ‘_m;lpestra.gfito@,i
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Est: 'i’gorma§ r8g S
que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para ob '
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria comprende la
realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaifiia. Una auditoria también comprende la
evaluacion que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y que las estimaciones contables
efectuadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de La Estancia Forestal (FORESTEAD) S.A. al 31 de diciembre del
2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el periodo de 9 meses y 5 dias terminado en
esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

La Compailia estd en etapa de desarrollo y como esté indicado en la nota 1, a partir del mes de agosto
del 2009, y hasta la presente fecha, ha efectuado labores de preparacidn del terreno, siembra de plantas
de teca y su mantenimiento, por lo que dichos costos y gastos estan incluidos como propiedades
(plantaciones), en el balance general, los cuales seran liquidados aproximadamente en el afio 2029,
fecha estimada de corte de la madera.
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVOS Notas 2009
(en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Banco 5,727
Inversiones 3,6 456,836
Cuentas por cobrar 5,538
Total activos corrientes 468.101
PROPIEDADES: 4,6

Terrenos 284,724
Plantaciones 131,512
Total propiedades 416,236
TOTAL 884337

PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTA POR PAGAR 3,759
PATRIMONIO: 5

Capital social 150,000
Aportes para futuro aumento de capital 750,000
Pérdida del Ejercicio (19.422)
Total Patrimonio 880,578
TOTAL 884,337

Ver notas a los estados financieros
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Sr. Paul Palacios Sr. Omar Calderon -3-
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S. A.

ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO DE 9 MESES Y 5 DiAS
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009
(en U.S. délares)

INGRESOS:
Intereses ganados 3,346
Otros ingresos 49
Total 3,395
GASTOS:
Honorarios profesionales 19,536
Gastos administrativos 3,046
Otros 235
Total 22,817
PERDIDA DEL EJERCICIO 19,422

Ver notas a los estados financieros
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Sr. Paul Palacios Sr. Omar Calderon -4 -
Presidente Contador General




LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL PERIODO DE 9 MESES Y 5 DIAS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL

2009

Marzo 25, 2009
Aportes en efectivo
Aportes en especie

Pérdida

Diciembre 31, 2009

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

150,000

Aportes para
Futuro Aumento
de Capital Pérdida Total
(en U.S. dolares)

350,000 500,000
400,000 400,000

(19.422) (19.422)
150,000 (19,422) 880,578
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Sr. Paul Palacios
Presidente

Sr. Omar Calderon
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA POR EL PERIODO DE 9 MESES Y 5 DIAS

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Intereses recibidos
Pagado a proveedores

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de inversiones
Adquisicion de propiedades
Costos y gastos para preparacion de tierra

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidon

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aportes de accionistas en efectivo
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

BANCO AL FINAL DEL PERIODO

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2009

(en U.S. dolares)

2,356
(23.557)

(21.201)
(56,836)
(284,724)
(131.512)
(473.072)

(19,422)

(5,538)
3.759

(21,201)
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LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO DE 9 MESES Y 5 DIAS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL

2009

OPERACIONES

La Estancia Forestal (FORESTEAD) S.A. inici6 operaciones en marzo 25 del 2009, la actividad
principal de la Compafiia es la siembra de teca para su posterior cosecha y comercializacion.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia se encuentra en etapa de desarrollo. A partir del mes de
agosto del 2009, se inici6 el periodo de preparacion de terreno para siembra de teca. El proyecto
consiste en la siembra de plantas de teca, para lo cual la Compaiiia adquiri6 terrenos en la provincia del
Guayas, canton Balzar con una superficie total de 180.55 hectéreas. La cosecha de teca es proyectada
para 20 afios a partir de la siembra.

La inversion requerida para el proyecto es de aproximadamente US$900,000 utilizados principalmente
para la compra de tierra, siembra de plantas de teca, manejo agricola y administrativo y costos para la
futura cosecha de la madera.

La actividad de la Compaiiia esta regida por la Ley de Compaiiias, y controlada por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. La Compafiia se encuentra efectuando los tramites para
inscribirse como emisor privado en el Registro de Mercado de Valores, a efectos de poder cotizar sus
acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como lo
determina la Resolucién No. 03.Q.IC1.002 de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas
politicas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Inversiones - Estan registradas al costo de adquisicion, que no exceden a su valor nominal.




Propiedades — Incluyen principalmente el terreno para el cultivo de la Teca y costos y gastos para la
adquisicion de las plantas de teca que seran amortizados con la cosecha.

Los gastos de mantenimiento de la plantacion en el futuro seran contabilizados en esta cuenta.

Gastos - Comprende los gastos administrativos no relacionados con la plantacién

INVERSIONES
Un resumen de inversiones es como sigue:

(en U.S. dblares)

Acciones de Tall Teak S.A. 400,000

Obligaciones emitidos por la Cia. Dipac con vencimiento en
julio del 2013 y rendimiento de acuerdo con la tasa pasiva
referencial + 3% 46,876

Obligaciones emitidos por la Cia. Corporacién Samborondom
con vencimiento en abril del 2012 y rendimiento de acuerdo
con la tasa pasiva referencial + 3% 8,333

Titulos emitidos por el Banco Amazonas con vencimiento

en agosto del 2010 y rendimiento anual del 9.75% 1,627
Total 456,836

Al 31 de diciembre del 2009, acciones corresponde a 315 acciones de la compaiiia relacionada Tall
Teak S.A. que representan el 39% de participacion en dicha compaiiia; recibidas por la integracion de
un nuevo accionista, la compaiiia relacionada Agromadster S.A., valoradas de comun acuerdo entre
ambas partes en la suma de US$400,000.

A continuacion se resume informacion financiera al 31 de diciembre del 2009, de la Compaiiia Tall
Teak S,A. segin estados financieros no auditados:

(en U.S. dolares)

Total Activos 513.450
Total Pasivos 192,370
Total Patrimonio 321,080
Pérdida del ejercicio _{4,729)

El principal activo de Tall Teak S.A. lo constituye una plantacién de teca con una superficie total de
280.46 has y de acuerdo con avalio efectuado en noviembre del 2007, se encuentran sembradas 205
has, con un valor razonable de US$3,423,986, dicho avalio fue efectuado por un perito independiente
calificado por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

La Administracién de la Compaiifa, con el propésito de generar flujos de efectivo para capital de
trabajo, suscribié en noviembre 30 del 2009, contrato de compra — venta y recompra de las acciones de
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Tall Teak S.A. con la compaiiia relacionada Agroméster S.A.; este contrato prevé la recompra de
dichas acciones por Agromaster S.A. hasta el 31 de diciembre del 2010, por un valor de US$404,000.

En noviembre 12 del 2009, Agromaster cede y transfiere los derechos sobre el aporte antes referido a
favor de su relacionada Bosques de Chitré Inc. y con fecha noviembre 13 ésta compaiiia transfiere a
favor de la Compaiiia relacionada Guayabuyo S.A. dichos derechos, con lo cual se sustituye el
integrante original de aportes para futuro aumento de capital quedando finalmente la Compafiia

Guayabuyo S.A.
PROPIEDADES

El movimiento de propiedades fue como sigue:

(en U.S. délares)

Adquisiciones 284,724
Capitalizacion de costos y gastos 131,512
Saldo al final del afio 416,236

Terrenos.- Al 31 de diciembre del 2009, representa adquisicion de 2 terrenos localizados en el cantén
Balzar, provincia del Guayas con una superficie total de 180.55 hectéreas, destinados para la siembra y
cosecha de teca con un costo de US$270,825 el cual incluye gastos de legalizacién por US$13,899

Plantaciones.- Al 31 de diciembre del 2009, representan costos y gastos relacionados con la
preparacién de tierra y siembra de teca y son:

(en U.S. ddlares)

Plantaciones 69,394
Viveros 32,587
Mantenimiento de caminos, nota 6 15,469
Transporte 4,000
Servicios agricolas 5,060
Varios 5,002
Total 131,512
PATRIMONIO

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2009, esta constituido por 150,000 acciones de valor nominal
unitario de US$1.00.

Aportes para Futuro Aumento de Capital - La Junta general de accionistas en sesion de agosto del
2009, aprobo los aportes para futuro aumento de capital realizado por los accionistas en efectivo por
US$499,200. Adicionalmente en octubre del 2009 la Junta general de accionistas aprob6 el aumento
de capital en especie, de acciones de la compaiiia relacionada Tall Teak S. A. por US$400,000 nota 3.
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6. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiifas relacionadas, al 31 de diciembre del 2009, se desglosan
como sigue:

( U.S. ddlares)

Inversiones, nota 3

Acciones Tall Teak 400,000
Terrenos, nota 4

Serase C.A. 144,461

Edificomsa S.A. 127.950
Total 272,411
Plantaciones, nota 4:
Varios

Agromaster SA. 2,646

Transporte, nota 4
LU Trading S. A. 2,000

7. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 1 del
2010) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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