ACTA DE LA JUNTA GENERAL Y ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
LA ESTANCIA FORESTAL {FORESTEAD) S.A,, CELEBRADA EL TREINTA Y UNO DE
MARZO DE DOS MIL QUINCE,--===---s=n=m-nccomnosmesmmammmmommmsmmmmsac e emmmmen e

En la ciudad de Santiago de Guayaquil, a los treinta y un dfas del mes de marzo del dos mil
quince, siendo las 09 horas 48 minutos en el Bankers Club, ubicado en el piso 32 del Edificio
La Previsora, situado en Malecédn Simon Bolivar y P. Ycaza esquina, se rednen los accionistas
de la compania LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) S.A.; /7 compadia ALBION
CASA DE VALORES S.A., debidamente representada por 13 seforita Mana Jacinta Felix
Sanchez, en su calidad de Apoderads, segun carta-poder gue presenta, propietaria de
setecientas (700) acciones; e sefor RAFAEL ENRIQUE BALDA SANTISTEVAN,
debidamente representado por fa senorita Maria Jacinta Félix Sanchez. en su calidad de
Apoderada, seguin carta-poder gue presenta, propletario de ciento sesenta y seis (166)
dcciones; e BANCO DEL INSTITUTO ECUATORIANGC DE SEGURIDAD SOCIAL,
debidamente representado por la economista Jesica Veloz en su calidad de Apoderada,
segun carta-poder que presenta, propietario de catorce mil novecientas (14.900) acciones,
el sefior YOVANNY RAMON BUSTE PONCE, debidamente representado por 13 sefiorita
Maria Jacinta Félix Sanchez, en su calidad de Apoderada, sequn carta-poder que presenta,
propietario de doscientas (208) acciones; el senor CICERO CHRISTOPHER TODD,
debidamente representado por la sciiorite Maria Jacinta Félix Sanchez, en su calidad de
Apoderada, segun carta-peder que presenta, propietario de cien (100) acciones; el sefor
DIEGO XAVIER CORONEL VASHIEZ, por sus propios y personales derechos, propletario
de dos mil (2.000) acciones; ef seffior MARC DALMAL! FIGUERAS, debidamente
representado por fa sefiorita Maria Jacinta Felix Sdnchez, en su calidad de Apoderada, segidn
carta-poder que presenta, propictario de un mil guinientas (1.500) acciones, ef serior RAUL
ARMANDO DE LA TORRE RONQUILLO, debidamente representado por 12 seflorita Maria
Jacinta Felix Sanchez, en su calidad de Apoderada, segun carta-poder que presenta,
propigtario de trescientas (300) acciones; la sefforita MA RIA JACINTA FELIX SA NCHEZ,
POr sUS propios ¥ personales derechos, propietaria de cien (100) acciones; ef FIDEICOMISO
MERCANTIL M-02-01103 FONDO AMBIENTAL NACIONAL FAN, debidamente
representado por iz sefiorita Maria JacintaFélix Sanchez, en su calidad de Apoderada, segun
carta-poder Que presenta, propietario de seis.mil quince (6.015) acciones; la compariia
FODERBAQ 8.A., cebidamente representada por 13 seforita Maria Jacinta Félix Sanchez, en
su calidad de Apoderada, segun carta-poder que presenta, propietaria de doscientas (200)
acciones; el FONDO COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADO DE JUBILACION
PATRONAL ESPECIAL DE LOS FUNCIONARIOS Y TRABAJADORES DE LA EMPRESA
ELECTRICA QUITO S.A., debidamente reprasentado por I3 seforita Maria Jacinta Féfix




Sanchez, en su calidad de Apoderada, segun carts-poder que presents, propigtario de
catorce mil novecientas (14.900) acciones; ef serior JATME ALBERTO GRANADOS MUTIS,
debidamente representado por la sefiorita Maria Jacinta Félix 5anchez, en su calidad de
Apoderada, segun carta-poder que presenta, propietaric de trescientas (300) acciones; ia
compariia HOOVEN PROPERTIES INC., debidamente representada por 1a seforita Maria
Jacinta Félix Sanchez, en su calidad de Apoderada, segun carta-poder Que presenta,
propielana de tres mil cuatrocienias cincuenta (3.450) acciones,; I3 seffora MARIA LUISA
JARAMILLO CEDENO, por sus propios v personales derechos, propietaria de seiscientas
veinticince (625) acciones; 13 compaiiia L.U. TRADING S.A., debidamente representada
por ia senorita Maria Jacinta Félix Sanchez, en su calidad de Apoderada, segin carta-poder
que presents, propietana de seis mif doscientas cuarenta y cinco (6.2495) acciones; 1a
compariia LATIN AMERICAN BOTTLING COMPANY, debidamente representada por Ia
sefiorita Marig Jacinta Félix Sanchez, en su calidad de Apoderada, sequn carta-poder que
presenta, propietaria de seis mif trescientas noventa (6.390) acciones; {3 seiora ISABEL
EUGENIA MARMOL CARRASCO. debidamente representada por 12 seflorita Maria Jacinta
Felix Sanchez, en su calidad de Apoderada, segun carta-poder que presenta, propietaria de
cien (100) acciones; a3 sefiora EVELYN PAQLA MAYORGA CORDOVA, debidamente
representads por fa seforita Maria Jacinta Felix Sanchez, en su calidad de Apoderada, segun
carta-poder que presenta, propictarida de cien (100) acciones; ef sefor XAVIER
FRANCISCO MOYANQ MOSCOSO, por sus propios y personaies derechos, propietario de
ciacuenta (50} accionas; e serior JAIME ANDRES ORTIZ ZUNINO, debidamente
representada por 1a seforita Mara Jacinta Félix Sanchez, en su calidad de Apoderada, segon
carta-poder que presenta, propfetaric de custrocientas dieciséis (416) acciones; e sefor
CRISTIAN HAROLD OSTERMANN WAGNER, debidamente representada por fa sefiorita
Maria Jacinta Félix Sdnchez, en su cafidad de Apoderada, sequn carta-poder que presents,
propietario de ochenta y tres (83) acciones, ef seior EDUARDO PATRICIO REYES LOOR,
por sus propios y personales derechos, propietaria de ciento cincuents (150} acciones, ef
sefior DANIEL ANDRES PALACIOS ROMERO, debidamente representado por la sefiorita
Maria Jacinta Félix Sanchez, en su cafidad de Apoderads, segun cana-poder que presenta,
propietario de cien (100) acciones, ef sefior RICARDO JOSE PALACIOS ROMERQ,
debidamente representado por 13 sefiogta Maria Jacinta Féfix Sdnchez, en su calidad de
Apoderada, sequn carta-poder que presenta, propietario de cien (100) acciones; &l sefior
FERNANDO JAVIER ROBALINGO ESPINOZA, debidamente representado por 1a sefiorits
Maria Jacinta Félix Sanchez, en su calidad de Apoderada, segun carfa-poder que presenta,
propictario de quinientas (500) acciones, iz compalfiia SATRIANI S.A., debidamente
representada por fa sefiorits Maria Jacinta Felix Sanchez, en su calidad de Apoderada, segun
carta-poder que presenta, propietaria de trescientas (300) acciones; el SERVICIO DE




CESANTIA DE LA POLICIA NACIONAL, debidamente representado por el sefor Nixon
Javier Diaz Camacho, en su calidad de Apoderado, segun carts-poder que presents,
propietario de treinta mil (30.000) acciones; la compariia STANFORD ASSETS S.A.,
gebidamente representada por I3 senonita Maria Jacinta Felix Sanchez, en su calidsd de
Apoderada, sequn carta-poder que prescnta, propietaria de tres mii cuatrocientas cincuenta
(3.4950) acciones; la comparia SUMINISTROS DEL LITORAL ECUATORIANO S.A.,
debidamente representada por la senorita Maria Jacinta Félix Sanchez, en su calidad de
Apoderada, segun carta-poder que presenta, propietana de trescientas (300) acciones; 12
compafiila THE MANHATTAN GROUP INC., debidamente representada por 13 sefionta
Maria Jacinta Félx Sanchez, en su calidsd de Apnderada, sequn carta-poder que presenta,
propietatia de sigte mit novecientas once (7.211} accipries; &f sefnor PIER LUIGI TOTT
AMAYA, debidamente representado por la seforita Maria Jacinta Félix Sanchez, en su
calidad de Apoderada, sequn carta-poder que presenta, propietario de cien (100) acciones;
& sefior CRISTOBAL GABRIEL ANTONIO VILLACIS HIDALGO, por sus propios v
personales derechos, propietario de cien (100) acciones; &f senor ANDRES RAMIRD
VILLACIS PEREZ, debidamente representade por el serfior Fausto Ramirg Viflacis Perez, en
su calidad de Apaderado, segun carta-poder que presenta, propietario de cien (100)
acciones; of sefor CONSTANTIN PHILIP VON CAMPE WITTE, debidamente
representado por fa sesiorita Maria Jacinia Felix Sdnchez, en su calidad de Apoderada, segin
carta-poder que presenta, propretario de dos mil quinientas {2.500) acciones; v, e sefior
JORGE MIGUEL WATER RESHUAN, debidamente representado por 13 sefiorita Maria
Jacinta Féiix Sdnchez, en su calidad de Apoderada, segun carta-poder que presents,
propietario de trescientas treinta y tres (333) acciones. Todas las acciones son ordinarias y
nominativas de un valor nominal de un doélar de los Estados Unidos de América cada una.-
Asiste también el Ingeniero Alejandro Cardenas Vasconez, en su calidad de Comisario.-
Preside la sesidn el sefior Paul Palacios Martinez, siendo asistido en la Secretaria por |3
Gerente General, sefior Ingeniera Martin Umpierrez Garcia. La Secretaria manifiesta a la Sala
que se ha confarmado el quorum legal requerido, y por tanto, el Presidente declara instalada
la sesidn, pidiendo que por Secretaria se dé lectura al texto de [a convocatoria efectuada en
el Diario El Telégrafo, en su edicicn No. 47.445, publicada el viernes 20 de marzo de 2015.-
El Secretario da lectura al texto correspondiente el mismo que dice: "CONWMACATORIA A ANTA
GEMERAL ORDINARIA DF ACCIONISTAS DF LA (OMPANEA LA ESTANCIA FORESTAL (FORESTEAD) SA- Se
GYMIE @ 5 S oes acinilas o B compana LA ESTANCIA RORESTAL (FORESTEAD) SA, 3 dnla Ganedl
Ordinaria de Acoonisias & gaduase o db mantes 32 oe marao de 2015, a las 0930 en & Barkas Gl ubacben
a0 3208 B La Previsor s, stLedoan & viaiaaon Simcn Bokery P Yeazm ey ing, ok esta alind de (Rayanusl
153 aonoEr y fesover sohre of siuirite ool ol di: 1.- Informe g Adinistrachy, ot Cormisand y ALiores
Exernos referente &l et aondrmico o 3o 2014, 2 - Balance Ganerdl de i compana y disf Btach ok Rerdidiss
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y Garancas, orespondientes & eiyooh econamin o ao 2014, 3.- Diiudcn de utikdades de i aompana,
corresroraianies af eeraoh exndnio o & 2014, 4- Desigracin dk bs Auditores Extamas, pera & partot
axnimico 2015, 5.- Desigracin o8 Comisrt e B comparia por & perixch esdatitznn de dos aies, v fiar su
FETLNEEdoN. - LOs coaumenios menciraoks se encuantran 3 dirostln de s acoonistas en s ofona Ao 2206
i 22 gt B L a Previsora stLach e ia Avenida §.e Octuibre A 100y bkt de esta oudd de Glayear
La exibiccn de (ks coaumentos est fvanchee & catio aon quinee dias ce artipadiin a B dp enque 218 2
clerar i jnia Que iz de aonacents - Se convace e manaa espedl € idhvidkatnente & (brméario de B
aompania, seor ngenisro Aleiando Napokrin Ciroieras VAonez, a quien se e notifcard en s domiciio uhicadh
en B audhckl Aimavera 1 Me C2 vils 16, def cantdn Durain - Guayegul, marn 00k 2015-p LA ESTANCIA
FORESTAL (FORESTEAD) 5.A. Paul Enrigue Palacios Martinez, Presidente.- Acto sequido, el
Presidente solicita a la Sala, pasar a tratar el primer punto del orden del dia, para lo cual
procede a dar lectura al informe del Administrador y luego solicita que por Secretaria se dé
lectura al informe del Comisario y Auditor Externo.- Leidos que fueron dichos informes, son
sometidos a consideracion de la Junta.- La Junta General de Accionistas acuerda por
unanimidad, la aprobacién de los informes del Administrador, del Comisario y el Auditor
Externo, correspondientes al ejercicio econémico del afio 2014, los cuales se adjuntan a ia
presente acta como Anexos numerc uno (1), dos (2) v tres (3) respectivamente.- A
continuacion, el Presidente solicita a la Sala, pasar a tratar el segundo punto del orden
del dia, y para ello, realiza una exposicion, y breve analisis de las cifras contenidas en el
Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias de Ila compaiia, correspondientes al
gjercicio economico del ano 2014.- Luego de ello, pone a consideracion de la Junta, la
aprobacion de dichos estados financieros.- La sefora Jesica Veloz, representante del BANCO
DEL INSTITUTQO ECUATORIAND DE SEGURIDAD SOCIAL pide la palabra, y salicita a 1a
administracion de la compania se informe sobre la revalorizacién de los actives bioldgicos de
la compaiiia; &l Presidente toma la palabra e indica que solicitara la informacion respectiva
para entregaria al accionista solicitante. Analizadas que fueron las cifras contenidas en los
estados financieros mencionados, la Junta General de Accionistas, acuerda por unanimidad
aprobar el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias ya referidas, 10s mismos que
se adjuntan a la presente acta como Anexo numero cuatro (4).- Continuando con el orden
del dia, el Presidente sclicita 2 12 sala pasar a tratar el tercer punto, referente 3 Ia
distribucian de las utilidades correspondientes al ejercicio econdmico del 2014, para lo cual,
el Presidente manifiesta a la sala que, conforme a ia disposicion constante en el articulo
doscientos naventa vy siete (297) de la Ley de Compafiias vigente, es imperante el reparto
de al menos el treinta por ciento (30%) de las utilidades liquidas de la compania, del referido
gjercicio econdmica, cuyes dividendos seran debidamente repartidos & partir del 04 de mayo
del presente afo, y propone gue el setenta por ciento (70%) restante de las utilidades
liquidas de la comparia sean contabilizadas en la cuenta contable reservas facuitativas,




propuesta que es aceptada por unanimidad por ta Junta General de Accionistas.- Luego de
esto, y conforme al cuarto punto del orden del dia, el Presidente solicita a {a Sala pasar
a designar a la firma auditora para el ejercicic economico del 2015.- £l sefior Presidente
propone se designe a 1a compafiia MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA. como firma
auditora para el ejercicio econdmico del 2015, macién que es aprobada por unanimidad por
la Junta General de accionistas.- A continuacion, y con objeto del quinto y Gltimo punto
del orden det dia, el Presidente solicita a la Sala designe al Comisario, y para ello mociona
al sefior Ingeniero Alejandro Cardenas Vascanes como Comisario de |a compania.- La Junta
General de Accionistas, acuerda por unanimidad, aceptar la propuesta planteada, quedando
entonces designado el sefor Ingeniero Alejandro Cardenas Vasconez, como Comisario de la
compafia, por el pericdo estatutario de dos afios, asi como también la Junta autorize al
Secretario de 1a sesidn para que le curse el correspondiente nombramiento.- Acto seguida,
el Presidente toma la palabra y mociona se fije coma honorario del Comisario, la cantidad de
ciento treinta 00/100 dolares de los Estados Unidos de América (USD$130.00) mas &
impuesto al valor agregado que seran pagados anualmente, moclon que es aprobada por
unanimidad por los sefiores accionistas.- No habiendo otro asunto que tratar, el Presidente
declara concluida ésta sesion, siendo Jas 10 horas 38 minutoes.- Para constancia firman el

Presidente y el Secretario quien CertifiCa, ---xsemeesmsrmmm oo e e

f} Paul Palacios Martinez, Presidente; f} Martin Umpierrez Garcia, Secretario-.-
CERTIFICO: Que la presente acta es fiel copia de su original, la misma que reposa
en el Libro de Actas de Juntas Generales de Accionistas de la compaiiia, la cual
me remitiré en caso de ser NeCesarnio, —-----x-s==sss=smsssssssmsosssensssosnoensesooos
Guayaquil, Bﬁ\de marzo de 2015.

Secretario ~-Gerente Genjral




