Pinturas y Quimicos del Ecuador PYQS. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 Expresadas
en Dolares de BEU A

1. OPERACIONES
Pinturas y Quimicos del Ecuador PYQ 8 A (en adelante “Ia Compariia } se consiituyo en marze de 2009 Y es
subsiana de Corporacion Peruana de Productos y Quimicos § A - CPPO S A de Pery Y su tltima matriz es
Inversiones Breca S A de Perg

La achwidad principal da |a Compariia es |z Impoftacicn, distribueion y comeraalizacion de productos elaborados
para usoindusirial comercial y domeéstico en la indusina quimica y de pinturas que sonadquindos en su totalidag
a sumatriz de Pery

La chreccion registrada de Ia Compania es Via Daule Km 16 5 y Pascuales calie Bronce Mz £ 5

1.0% estadas financieros de Pinturas y Quimicos del Ecuador PYQ § A por el ano termunado & 31 de diciembre
de 2018 fueron aprobados ¥y autonzades por la gerencia para su emisidn el 28 de febrero de 2019 v seran
ULSios a consideracion da la Junta General de Accionistas Para su aprobacidn  En opinén de Iz gerencia estos
estados financeros seran aprobados sin modificaciones

2. BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han side preparados de acuerdo con tas Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante NIFT). emmidas por ta international Accounting Standards Board (en adalante - IASE"),
vigentes al 31 de dicizmbre de 2018

Les presentes estados financiercs han side preparados en base al coste histonco. excepto por las obhgaciones
por heneficios a empfeados large prazo Que son vaicrizadas en base 3 metodes actuanales y las propiedades de
Inversion medidas al valor r@zenabie (Véase Nota 3) a panw de los reqistros de contabilidad manterdos por ta
Comparia  Los estados financieros se presentan en Dolares de £ U A qQue es fa moneda de curso legal en
Ecuador y meneda funcional de presentacion de la Compania

Las politicas de contabiidad adoptadas son Consistentes con las aplicadas en arios antzncres. excepto por las
nuevas NItF y MIC's revisadas Gue son obligatonas para pericdos Yue se inician a partir o despugs del 1 de enero
de 2018 yio que se han decido adopiar anticipadaments, ¥ que son aplicables a la operacion de ia Compania,
LMo se mencicha en ia Nota 5

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principaies politicas de contabdidad aplicadas por iz Comipadia en la preparacion de sus estados mnanciergs
5011188 sigentes:

{a} Efectivoen caja y bancos-
&l efectivo en Caja y bancos presentado en el estades de situacion timanciera se fegisira af costo y no esta
sujete 2 un riesgo significative de cambios en sy valor
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{h) instrumentes financierosActivos financieros y pasivos financieros

Un nstrumento financiers es cualquier conirato que da lugar a un active inanciero de una entidad y un

pasivo financiero o instrumento de patnmonio de olra entidad

(i

Activos financieros Reconocimiento inicial y medicion-
L.os activos hnancieros se dlasdican al momento de! reconoaimiento micia al

= Costo amorizado.
= Valor razenable a travées de ofres resultados mtegrales- Vator razonahle a
través de resultados del ano

La clasificacidn de los activos financieros en el momento del reconosmianto miciat depende de las
caracterishicas contractuales del flujo de efectivo de los activos finanasros y del modelo de negocios
de 1z Compania para la gesbion de cada active inanciere Con la excepcon de las cuentas por cobrar
comercigies que noe contienan un componente de financiamiento significativo o para las cuales la
Comparia ha aphcade el recurse pracico.

Para gue un activo financierc sea clasificado y medids al costo amortizads o a valar razonable s traves
de otros resultados integrales, es necesane que estlos oclorguen el derecho & la Compariia a lujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal e iterases (SPP! por sus siglas an ngles) sohre e!
monto vigents del capital {pancipal) Fsta evaluacicn se conoce como |a prueba "SPPI v se reghza a
nivel de cada mstrumento.

El modeto de negocio de la Compaiia para la gestion de sus aclivos fnancieros se refiere a lamanera
énla cual admiristra sus actives financieros para generar sus fuos de efectivo £l modalo de negocic
determma si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuaies a
traves det cobro, a través de la venta de activos financieros o ambos

Medicion posterior
Para efectos de la medicidn posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias

- Activos financieros a coste amontizado {instrumentas de deuds)

- Activos financieres a valor razonabie a travées de otres resultados integraies (instrumentos de
deuda)

- Actives financieros a valor razonable a través de otros resuliados integrales (instrumentes de
patrimenio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los actives financieros de la Compaitia se dasifican en présiamos y cuentas por cobrar {activos
financiaros a costo amortizado).

Aclivos fmancieros a costo amorhizado (nstrumenios de dewtta)
Esla categoria es la mas relevante para la Compafia y mude sus aclivos financieros a costo
amortizade si ambas de las siguientes condiciones se cumplen

- Ef active financiero se mantiene dentro de un modelo de negecio con el objetive de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los fiuos da etective contractuales 2 través del cobro
Y
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- Los termines contractuales del activo financiero dan wgar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del prncipal @ infereses sobre al capital (principal)
pendiente de pago

Los actives financieros a costo amortizado se miden posteriormenta utihzando e metodo de interés
efectivo y estan suietos a deteriore. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resuitades cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Loy actives financieros de la Comparnia al costo amortizado mcluyern cuentas por cobrar comercialas,
cuentas por cobrar a partes relacionadas ¥ olras cuentas por cobrar

Baja de activos financieros
Un activo financierc 1o de corresponder, parte de un activo inancrers o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuande

= Expren los derechos contracluales sobre los fluos de efectivo del activo-

= Selransfieran los derechos contraciuales sohre tos fios de efectivo def activa o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totaldad de los fluos de efective sin una demora
significativa a traves de un acuerdo de transfarencia (pass-through arrangemant}, y (a) se
hayan transfendo sustanciaimente todos los riesgos y benehcios mherentes a ta propiedad del
activo (b) no se hayan ni transfenido i reterido sustancizimente todos los nesges y beneficios
inherentes a la ropiedad det activo, pero se haya transferida el contro! del misme.

Cuando la Compania haya transferidc sus derechos contractuales de recibir los flujos de efective de
un acuvo, ¢ haye celebrado un acuerds de transferencia per2 no haya ni transferido Nt reterdo
sustancialmente todos 1os rigsgos y beneficios inherentes 4 ia propedad det activo. n haya transferido
el contro! del mismo, el active se continua reconcciendo enla medida de la implieacion continuada de
la Compadia sobre el active £n ese caso, ia Compania también reconoce of pasiva relacionado B
aclive transfendo y ef pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen fos derechios y las
obligaciones que la Campadia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forna de una Qarantia solwe el activo ransfenido se mide
como & menor impone entre & importe original en libros del active y el mporte maxmo de
contraprestacion que la Compania seria requenda g devoiver

Deterioro de activos financieros
La Comparea reconoce ung provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los insirumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonabla a traves de resultados

ias pardidas crediticias esperadas (£LC) se basan en la diferencia entre los fiujos de efective
contractuales conforme los acuerdos con chentes y todas fos flujos de efectivo que la Compania espera
recibr descontados a la tasa de interés efectiva onginal Los fluos de efective esperados inciviran
flujos da etectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u oiras
mejoras crediicias que son parte mtegral de los i@munos contractuales

Las perdidas craditicias esperadas se reconccen de acuerdo 2 dos enfoques



Notas a los estados financieros {continuacion)

(it}

- Enfogue general. aplicado para todos los activos  financieros  excepic cuentas por
cobrarcomerciales y achivos contractuaies

- Enfoque simphficado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y aclivos contractuales,

Enfoque general

Las perdidas creditcias esperadas se reconocen an dos etapas fara ias exposiciones de crédite para
las cuales no ha axstide un incremento significativa en el resgo creditcio desds el reconocimiento
micial las pérdidas creditcias esperadas se reconocen sobre eventos de mcumplmiento o mora que
pueden ser posibles dentro de ios proximos 12 meses

Para aquellas exposiciones de crédio para las cuales ha exstido un ncremente significativo en e
nesyo crediicio desde el reconocimiento imcial, se requiere una provision de detenoro par las pérdidas
credilicias esperatas duranie la wvida Ul restante del active financiero. independientamente dal
momento delincumphimiento (una ECL de por vida)

Enfoque simplificado

Fara las cuentas por cobrar comerciales v los activos coniractuales, ia Compafiia aplca un enfoque
simplificado en el calouio de las pardidas crediteas esperadas Por lo tanto la Compafia no realiza
un seguimiento de las cambios en i nesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas
Crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo fimanciers en cada fecha de reporte
La Compania ha elaborado una matriz de provisiones gue se basa en su histonal de expenencia de
perdida de crédito, ajustata por factores mMacroeconémicos relacionados con ia indusiia 2n ta cual
opera la Compaiiia.

t.a Compafia también puede considerar Gue un acuvo finarcizre esta vensido cuando se oresentan
cierias consideracienas intarnas o externas y 1a informacion dispenible indica que es poco probable
que ta Compafia reciba los valores contractuales pendientes de cobro Un activo financiero se ta de
baja cuando no hay expectativa razonabie da recuperar 10s flujos de efectivo contractuates

Pasivos financierosReconocimiento inicial y medicién
Los pasives financieros se clasifican al momenta de su reconcoimientd inical como pasivos
financieros a valer razonahle con cambios en fesultados y préstamos y cuentas per pagar o comao
denvados designados como instrumentos de cobertura en una coherlura efectiva

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonahle y en el caso da
préstamos y cuentas paor pagar se reconccen al valor neto de los custos de transacoien directamente
atriburbles.

Medicion posterior
La medicion postertor de los pasivos financieros depende de su clasificacion Los pasivos financieros
de ta Compania corresponden a préstamos y cuentas per pagar

Prestamos y cusrtas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Comparia Daspués del reconociiiento iniciat se miden al
~05t0 amortizado utlizando el meétodo de la tasa de interés efectivo las ganancias v pérdidas se
recongcen en ef estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja asi como z través det
proceso de amortizacion bajo ef método de ta tasa de interés efectiva
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El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima an la adquisicion y las
tarifas o coslos que son parte integrante de (a determinacion de la tasa de interes efectva del pasivo
financero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye como costos firancieros en el
estado de resuitados

La Compata mantene en esta categoria acreedores comerciales. cuenias por pagar a partes
relacionadas y otras cuentas por pagar

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financier es dado de baja cuando |a chiigacién aspeciiicada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazada por ofro del mismo acreedor an t&rminos
suistancialmenie diferentes, o los térmings existentes se modifican sustancialinente. tal intercambio o
rodificacidon se trata como [a baja de la deuda onginal y &l reconocimiento de una nueva deuda L3
diferencia en tos valores en Hbros se reconoce en ef estadio de resuliados

{iil) Compensacién de instrumentos financieros
Los activos v pasivos financiercs se compeansan y el monto neto se presenta en el estado de situsaion
financiera cuando se tiene e derecho tegal de compensarlos y la gerencia vene Ja intencion de
cancelaros sobre una hase neta o de fealzar el achvo y cancetar ol paswo simultaneamente

{¢) Inventario-
Los inventarios estan valorados al cosio promedio ¢ al valor neio de realizacion. el menor, excepto
Imponaciones en transito que se registran al costo. Ef valor neto de realizacion se determina en base al
preqic de venta en el curso ordinano del negocic. menos los gastos de venta

{d} Propiedad, maquinarias, mabiliario y equipo-
La propiedad. maquinarias. mobikarno Y &quipe son medidos al costo de adquisicion, menos la depreciacion
acumulada y pérdida per daterioro cuando esta Wima corresponda

k! costo inicial de ia Fropedad maquinarias, mohiiaric Y &Quipo comprende su precic de compra o su costo
de fabnicacion Incluyendc aranceles e impuestos de compra no reembolsables v cualguier costo necesarip
para poner dicho activo en operacin y. en €l caso de agtivos qQue cabfican. 2l costo de financismiento Ei
precio de compra o cosio de censtruccion es ef impone total pagado y el valor razonabie de cualquier otra
contraprestacidn entregada rara adquinr el active Gicho Costo fambien incluye el desembolso relacionado
Con una meora sustancial y ef costo meurrido en reemplazar partes de tas macunarias. mobiiano y equipo,
siempre y cuando se cumplan con fos critenos de reconocimiento, castgandose al valer en libros del
Lomponente que se reentpiaza. Los costos de eparacion y manteruntiento rutinarios san reconoaidos como
gastos en el estado de resultados Integrales seqin se incurren.

Los bienes clasificados comg las maguinaras, mobiliarie ¥ 84UIp0 se deprecian en forma imeal. ato farge
de su vida il la que se expresa en anos A conlinuacion se bresenta una descripcien de las estimaciones
de vida ull para estos activos

Eadicies 3s
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Maquinarias 10-35
Equipo de computacion 3
Veahiculos 5
Equipos diversos 4-15
ruebies vy enseres 10

Una parida de propiedad. maguinardas. mobiiiaro y equipo se da de baja al momento de su venta o cuando
no se sspera chiener beneficios economicos futuros por su uso ¢ venta Las ganancias o pardidas que
suran at dat de baja el actvo (calculada como la diferencia entre 10s ingresos por 1a venta y el vator en lioros
del actwo) son incluidas en el estado de resultados integrates cuando se da de baja e activo.

La wde ulit valores residuales y ef mélodo de depreciacon seleccionados se revisan y ajustan
prespeciivamente a la fecha de ciare de cada glercico, de correspandar

{e) Deterioro de activos no financieros-

La Comparia evalua a fin de cada afo s existe algun indicio de gue el valor de sus actives 1o HNanceros
se ha delenorado Siexiste tal ndicic la Compania hace un estimado del mpaorte recuperable del activo. El
importe recuperable del active es ef mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en use y es determinado para cada actwo indvidual. a menas gue el actve no genere fluyjos de efectivo
gue sean largamente mdependientes de otros activos ¢ grupos de aclivos Cuando el valor en ibros de un
actvo excede su importe recuperable, se considera que & acivo ha perdido valor v es reducdo a ese
impone recuperable Parz determinar o valor en uso. los fluics de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando unatasa de descuenio que refleja la evaluacién actual del mercado
del valor del dinero en el hempo y los riesgos especificos del actvo Para la determinacién del valor
razonable menos 10s costes de venta, se toman en cuenia operaciones recientes del mercado silas hubiera.
S no pueden idensficarse este upo de operaciones se uihza ef modele de valoracion que resulte mas
aprepiado  Estos calculos se verifican contra muliiplos de valoracién, cotizaciones de acciones v otros
Indicadores disponibles de valor razonable Las pérdidas por detenoro son reconocides en &l astado de
resuitacos integrales

Dicha evaluagion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los valumenes &n inversiones por
realizar, presupuestos de capiial présiamos y tasas tanifas establecidas ¥ COStos ¢peratives

A 31 de dicembre de 2018 y 2017 13 gerencia de la Compaiia considera que ne existen mdicios del lipo
gperativo ¢ econdmico que indiguen que el valor neic registrado como prepledad maguinanas mobliario v
equipe. no pueda ser recuperado

{fy Propiedades de inversion-
Son piopiadades destinadas a la obtencion de plusvalia por su vanta, La Compania registra contablemente
tas inversionzs en propiedades segin &l modelo de valor razonable,

Ei terrenc tiene una vida (til indefinida. por 1o tante no es objsto de depreciacién

Las propledades de inversion se dan de haja, ya sea en el momento de su venta o cuando se retiran del
uso de forma permanente y 1o se espera recuperar beneficic econdmico alyuno de su venta La aderencia
entre el Ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo se reconoce en e estado del
resuttado en ef pencdo en el gue el active es dado de baja
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Se realizan lransferencias a o desde las propiedades de inversion solamente cuando exista un cambio en
suuso Para una transferencia desde una propiedad de inversidn hacia un componente de propiedad, planta
Y equipo &} costo atribuido tomado en cuenta para su posterior contabllizacion as el valor razonable a la
fecha dei cambio de uso Si un components de propiedad. planta y ecuipo se transfiere a una propiedad de
mnversion la Compania contabihza el activo de acuerdo con la politca establecida para propiedades. planta
¥ €quipo hasta la fecha da! cambio de uso.

{g} Beneficios a empleadosCorto plazo
Son benedicios cuyo pagoe es liquidado hasta &l terming de los doces meses siguentes al ciere del periodo
en el que los empleados han prestado 0% servicios, se feconaceran como un gasto por el valor {sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que s& han de pagar por tales sernvicios,

Como parte de los beneficos de corto plazo se incluye |a parbcipacitn a wrabmjadores. que se calcula
aplhcando el 15 sobre la ublidad contable.

Large plazo

La Comparia segun las leyes lahorales vigentes, mantiene un plan de jubiacdn patronal y desahucio que
S€ reqisira Con cargo a resultados del ano y su pasivo represenia el valer presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacién financiera, que se determina anualmente con base 2 estudios actuariales
realizados por un perite Independiente, usando el método de uridad de crédito proyectade El valor prasente
de las obligaciones de beneficios defirudes se determina descontando los fucs de salida de efectivo
estimados.

L& politica contable de |2 Compadia para fos planes de fargo pizzo por benaficics a empleados es reconocer
las perdidas y ganancias actuariales en os otros resultados integrates en ef periodo en el que ocurren

{h} impuestostmpuesto a la renta corriente
Et active o pasivo porimpuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que searecuperado
de o pagade alas autoridades tributarias. Ftimpuesto ala renta es calcutado sobreta base de la informacaisn
finanwera de ta Compaiia. Las tasas de impueste a la renta y requiaciones fscales empleadas en el célculo
de dichos impories son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evaliia pericdicaments 1a posicién asumida en las declaraciones de impussto ala renta respacto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacicn

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renia para ios periodes futuros es reconocido usando ef metodo del pasivo sobre ias
diferencias temporarias entre iz base tnbuwtana y contable de los activos y pasivos en 1a fecha det estado de
situacion financiera.

Los pasives por impuesio diferido se reconocen para todas las diferencias temporanas mponibles,

Los actves por impuesto difendo se recenocen para todas las diferencias temporanas deducibles y por ia
compansacion futura de crédios fiscales y pérdidas tnbutanas amortizables en fa medida en que sea
nrobable ta exstencia de la uthdad inbutana futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tnbutanas amorhizables
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El mporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financera y se reduce en la medida an que va no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura para permitir que se ulilice 1a totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido
no reconoctdos se reevalian en cada fecha del estado de situacién financiera Y € reconocen en la medida
€N que se torne probable que ia ubhdad tnbutana futura permitan recuperar dichos aclivos,

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido se miden a las lasas impositivas que se espera sean de
aplicazion en el periodo en el que el activo se realice o o paswe se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes

El impuesto difendo relacionado con las partidas ne reconocidas en el estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste Estas partidas se reconacen en sorrelacian con ia fransaccidn subyacente con la
que se relaciona, ya sea en el otro resuliado mtegral o directamente en el patrimonic

Los activos y pasivos por impuesio difendos se compensan s exste un derscho legaimente exigible de
compensar los achivos impositivos corrientes conira {os pasivos HNPositivas cornentes. y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con fa misma autornidad tributana,

EHacuvo porimpuesto difenide ne se descuenta a su valor actual v se clasifica como no corriente,

Impuesto sobre ias vertas
Los ingrescs de actividades ordinanas. los gastos y los activos se recchocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas {e). Impuesto al valor agregada). salvo;

- Cuando el impuesto sobre |as ventas incurritdo en una adguisicion de activos o en una prestacicn de
Servicios no resuite recuperable de la autondad fiscal. en CLYD €350 €52 impuesio se reconocs como
parte del ceste de adguisicion del activo o come parte del gasto, $equn corespoendsa

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyende el impoerte de impuestos sohre
las venlas

El importe neto del impuesto sobre las ventas GlUe se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a 1a
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta £or pagar en el estado de siuacion
financiera segdn corresponda

{i} Reconocimiento de ingresos - provenientes de acuerdos con clientes-
Los ingresos de la Compadia corresponden a {a venta de bianss de |z ndusira qguimica y de pinturas. Los
INgresos [or acueidos con chentes se reconocen cuando el control de |os bienes se transfiere al cliente por
una cantidad que refleje la contraprestacidn a la que |a Compania espera tener derecho a cambio de |a
entrega de 2sios bienes. Bt plazo normat de crédito es de 30 a 90 dias a partir de la entrega de 2510s bienes,

Al determinar ef precio de transaccidn para ia venta, la Compania evalia los efectes de contraprestaciones
vanahbles. [a existencla de companentes financiercs significativos. contrapresiacion no monetana ¥ pagos

efectuados al cliente

L.a venta da hienes es considerada como una obhgacion de desempente indepandente
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- Consideracion variabte
La Comparia evalia la existencia de un monto vanable dentro de sus acuerdos con clientes y estima
et monto de ia coniraprestacion a la que tendra derecho a cambio de transferir les bienes al cliente,

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasia e momento en que la Compatia
tiene ia obligacion en firme de entregar estas consideraciones al chente

De acuerde a la evaluacian efactuada por la Compadia. se oforgan a sus chentes derechos de
devolucion lo cual dz derecho al recenocimeents de consideracones variables bajo NIF 15

Derechos de devolucion-

Los acuerdes con clientes otorgan e} derecho a devolver los productos dentro de un periodo especifico
conforme 1a oferta comercial de la Compaiia La Compania uthza el método del valor esperado para
estimar el inveniano que no se devolvera

Conforme NIIF 15, la Companfia debe reconocer esta consideracion vanable come una obligacion ge
desempedio independiente y debe asignar un valor de ingresc a esta. de acuerdo al enfoque de valor
esperado schre les ienes que se espera que sean devueltes en el futuro conforme ia oferta comercal de
la Compania

De la evaluacion efectuada por la Compafia las devoluciones presentadas sen reconocidas en cada
pericdo v no se espera reconocer un pasive por derechos de devclucion / reemboisos del inventaric
vendido (y el correspondiente ajuste al costo de ventas).

- Componente de financiamiento significativo
Las ventas efectuadas por Ia Compania generalmente son al corto piazo, en el cual ta recuperacion
de la contraprestacién a recibir es efectuada en un periodo menor a 12 meses, desde la transferencia
del control del tren o servicio al ciente y el penodo de cotro especificado. por fo tanto conforme fo
establece NUF 15, 2l precie dela ransaceidon para dichos acuerdoes no se descuenta,

- Consideracion no monetaria
La Compaiiia no recibe consideraciones no menetarias da clignies que estén incluidas en el precio
de la ransaccion y que requieran ser medidas al valor razonabla de la consideracion ne monataria
recibida

- Consideraciones pagadas a clientes
La Compania no mcurre en consideracionas pagadas a clientes

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Compafira para aplicar NUF 15 realiza los siguentes Juicios vy supuestos significativos,

ldentikcacion de obligaciones de desemperio

La Compafia preporciona venta de bienes que se combina junto con la prestacicn del servicio de
ransporte a un chente. Los bienes y servicios foerman parte del intercambio negociado entre la
Compadiay el diente a cambio de una contraprestacion varable

ta Compatlia determing que tanic fa venta de bienes cemo &l servicio de transporte de mearcaderia no
pueden ser distintos el uno del oiro. &l heche de que la Compariia venda lo tienes v preste & servicio
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de fransporte y Gue no se negecien par separade indica que el cliente no se puede beneficiar de uno
de ellos por si solo La Companiia determina que el comprenuso de transferir los bienes y brincar el
transporte no son distintos dentro del contexto dal acuerdo Para la Compafia, la venta y fransporte
del ien generalmente se realiza cuande se entrega el bien en la locacion acerdada con €! clente, io
cual impide fa contabilizacidn de cada obligacion de desempefio ya que se reconoce en e contextc
del centrato como una Gnica obligacian porque la aceptacion del cliente se da sélo una vez que se
entregas los brenes al cliente en fa locacion acerdada

Principal versus agente

La Compania ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacion 2 tas cbiigacicnes de desempeno
que tiere con estos y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compania actua como principal
por ias siguientes consideraciones

- Elinventano es controlade por la Compafia hasta el momento en que este es antregado alchente,
por tanio el riesgo del iInventario es de ta Compariia

- LaCompafia trene el nesgo de la recuperacion del credito otorgado al chenta

= La Compadia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cadaobligacion
de desempefo

Activo contractual

Un achivo contractual es ef derecho contractuat reconsado a cambio de ics bienes ¢ servicos transfendos
al cliente y no cobrados. st la Compafia transfiere bienes o Servicios & un cliente antes de que ¢! cliente
efectie el page o antes de fa fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la
contraprestacion obtenida

Cuentas por cobrar comerciales
Una cuema por cobrar representa el derecho de la Compafia a una contrapresiacion que es incondicional
{es decir, solo se requiere ef pasc del tiempo antes de que &l pago de la contrapresiacion sea ejecutado)

Obligaciones del contrate ~ pasivo contractual

Una responsabilidad es 1z obligacion de transferir bienas o servicios a un chente St un cliente paga una
contraprestacion antes de gue 2 Compafia transfiera bienes C servicios ai cliente, se réconoce un pasivo
contractual, cuande se realiza el pago. Los pasivos cantractuales se reconocen como ingresos cuanda los
pignes han sido entregados al cliente

{J} Reconogimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconccen 2 medida que se devengan. mndependientes del momento en que se
pagan y se registran en los pariodes con Ios cuales se refacionan

{k} Arrendamiento-
Al inicio de un contrato, la Compania evallia si un conteato es. o conliene, un arrendamiento Uin contratn
es. o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho a conkrolfar el uso de un activo
dentlicade por un periodo de tiempo a cambic de una contrapresiacton. Para evaluar si un contrato
transmite &l derecho a controlar un active identificado, 1a Compania evalia s

- El conirato implica el uso de un activo identificado. el mismo que puede especificarse de forma explicita
o mpiicita y debe ser fisicamente distinto o representar sustancialmenie |z tetalidad de [a capacidad
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de un activo fisicamente distinto. Si e proveedor tiene un derecho sustantive de sustituir ef activo a io
large de todo el pericdo de uso, entonces el activo no esia identificado;

- La Compania tiene &l derecho de ohterer sustancaiments la totalidad de los beneficios econdmicos
e uso del activo durante todo el pericdo de uso y

- La Compadia hiene derecho a dirgir el use def active identificado a to largo de tode el periodo en uso.
La Compania trene este derecho cuando se dispene de {os derechos de toma de decisiones que son
iNas relevantes para cambiar el ¢dmo y para que propdsite se utitza el activo. En casos raros, en tos
que lodas las decisicnes acerca del como Y para qué propositc se utiliza el activo estan
predeterminades la Compafia trene deracho a dingir 2l uso del activo st

- ta Compariia tiene el derecho de operar el activo’ o

B La Compafia ha disenado & aciivo de una manera Gue predetermina 1z forma y con qué proposito se
va a utilizar.

En surol de arrendatario. ta Compadia reconcce un activo porderecho de usc y un pasivo por arrendamients
en la fecha de comtenzo dei arrendamiento

Activo por derecho de uso-

Bl active por derecho de uso se mide inicialmente al costo, gue comprende la cantidad inicial det DPASIVO por
arrendamiente ajustade por cualquier pago de arrendamiento realizadic en o antes de la fecha de micio
ademas de los costos directos iniciales incurndos y una estimacion de los costos de desmantelamiento del
activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitic en el qué se encuentra, menos cualguier
meenbivo recibido por el arrendamiento

El activo por derecho de use se deprecia inealmente sofxe &l piazo menor entre &l plazo de arrendamiento
¥y 1a vida dul del activo subyacente. Ademas el activo por derecho de uso esta sujelo a evaluacion de
detenoro. si existieran indicros de 1os mismas

Pasivo por derecho de uso-

El pasivo por arrendanuento se mide micalmente al valor presente de fos pages de arrendamiento que no
son pagados a la fecha de inio descentados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento ¢ en
€aso la tasa no puede ser facimente determinada, se aplica la tasa incremental de deuda

Los pagos de arrendamientos comprenden. pagos fijos o vanables que dependen de un indice o una tasa,
Cuando los arrendamiantos mcluyen opoiones de terminacion o extension que la Compafia considera con
certeza razonable de ejercerlas el costo de la opcion es inciuida en los £agos de arrendanmyientos

La medicion postenior de pasive se efectiia cuanda nay un cambio en 1os pagos de arrendamiento futuros
derivados de un cambio en un indice o tasa, s hay un cambio en 12 estimacion ¢e la cantdad que se espera
pagar por una garantia det vaior residuat 0 si la Compania cambia su avaluacion de si ejercerd una opcion
de compia, ampliacion o terminacion. recenociends un gjuste en el valor en libros del activo por derecho de
uso o enlos resulfades s e activo por derecho de uso no prasenta saldo contahle

{l} Valor razonabie de ios instrumentos financieros-
La Compadia mide sus msirumentos financieros al valor razonable en cada fecia del estado de sguacon
financiera
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Et valor razonabie es ef precio que se recibiria por vender un achvo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes de un mercacoe ala fecha de medicién La medicion ai valor
razonable se basa en el supuesto de que !a fransaccion para vender €l activo o transterr &l pasvo tiene
lugar, ya sea’

- En el mercado principal para el activo o pasivo. o
- En ausencia de un mercado principal en el mercado Mas ventajose para el aclvo o pasvo

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por fa Compaitia

Ei valor razonable de un actvo o pasivo se mide utiizando los Supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor at active o pasivo asumiendo que los pardicipantes en el mercado aclian en su
mejor interés economico

La medicion del valor razonable de actives no financieros foma en consideracien la capacidad de un
participante en et mercado para generar beneficios econdmicos madiants el mayoQr y mejor uso del active o
vendiendolo a otro participante en sl mercado que usaria el activo de la mejor manera pesible

La Compariia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en [as crcunstancias v por 1as cuales tene
suiicrente informacion disporuble para medir af valor razonable. maximizando ef use de datos observables
relevantes y minimizando ef uso de datos no observables

Todos ios activos y pasivos por los cuales se determinan ¢ revelan valores razonables en 195 estados
financieros son dlasificados dentro de ia jerarquia de valor razorable descnta a continuacion, en base al
nvel mas bajo de los datos usados gue sean significativos para la medicion al valor razonable £omo un
todo

= MNwvel 1- Precios cotizados (no austados) en mercados activos para activos o pasivos ieénticos.

= Nivel 2 - Técricas de valuacion por as cuales el navel mas bajo dz informacion que as sigmificativo para
la medicacn al valor razonable es directa o indirectamente observable

= Nivel 3- Tecrnicas de valuacion por las cuales el nvel mas bajo de informacicn que es significatvo para
‘a medicion al valor razonable no as ohservable

Paralos activos y pasivos que son reconocidos at valor fazonatle en los estacos fnancieros sobre una base
recurrente ta Compaiia determing s: se han producide transferencias entre los diferentes rveies dentro de
la jerarquia mediante la revisién de la Caiegonzacion al final de cads periodo de reporte

La gerencia de la Comparua delermina [as politicas v procedimientos nara mediciones af valor razonable
recurrentes y no recurrentes A cada fecha de reporte la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con ias potiticas contables de Ia Compania

Fara proposites de las revelzciones de valor razenable la Compadia ha determunado ias clases de activos
Y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y nesgos y el nwel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicé anternormente.

{m) Clasificacion de saldos en corriente-nao corriente
La Compania presenta [os activos ¥ Pastvos en el estado de siuacon financiera en base a la clasificacion
de cornentes o no comentes Un activo se clasiica como corrente cuando
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- Se espera realizarlo © se pretende venderlo o consumido, en su Siclo normal de explotacion;

- Se manlizne principalmente con fines de negociacion;

- Se espera reatizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa, o;

- ks efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de ta fecha del perioda sobre e que se
informa.

£l resto de los activos se clasifican como no cornentes
Ui pasivo se clasifica come cornanta cuando.

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion:

= Se mantene principalmente con fines de negociacion

- Deba tiquidarse duwrante tos doce meses siguientes a la fecha det periodo sobre el que se informa, o

- No tenga un derecho incondicienal para aptazar su cancelacion, al menos. durante los doce meses
sigulentes a la fecha del periodo sobre el que se informa

La Compafiia ciasifica el resto de sus pasivos como no corrientes,

Las activos y pasivos por impuestos difendss se clasifican €Omo aCtves y pasivos no corrientes

{n) Eventos posteriores-
Las eventos posteriores af ciarre del afio que proveen infermacion adicional sobre la situacion financiera de
la Compariia 2 la fecha del estado de situacion financiera {eventos de gjuste} son incluidos en ios estados
financieros, Los eventos peosteriores importantes yue no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estades financieros.

4. USOC DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Vanes de los importes incluidos en los estados finapcieros implican e use de criterios y estimaciones Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre ia base de su mejor conodimiento de ios hechos relevantes ¥
circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa, sin embargo. los resultados finales podran diferr de |as
estimaciones incluidas en los estados fnancieros. El detalle de esios criterios v esumaciones estan includos en
las politicas contabies o ias notas a los estados financieros.

La preparacidon de los estados financieros incluye les siguientes criterios y estunaciones significaiivas uilizadas
por la gerencia;

Estimacién para cuentas incobrables-

La Compadia recenoce una provisicn para peérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de deuda
que ne se mantengan a valor razonable a través de resultados

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los fiujos de efective contractuales conforme
los acuerdes con chentes y todos fos flujos de efective que ta Compania espera recibir, descontados a la tasa de
interés efectiva onginal, Los flujos de efectivo esperados incluiran fliyos de efective por ta venta o recuperacion
de valores por garantias oforgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de 1os términcs
contractuates (de aphcar)
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Las pérdidas crediicias esperadas se reconocen de acuerde a dos enfoques:

- Enfoque general aplicado para todos los actives financieros exceplo para cuentas por cobrar comerciafes
y aclivos contractuales.

- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciaies y actves contractuales.

Vida util de propiedad, maquinarias, mobiliario y equUipos-

La propiedad, maquinarias, mobuiario y equipos se regisira at costo v se deprecia en base al método de linea
recta durante fa vida util estimada de dichos actives  En aquettos casos en 10s yue se puedan determinar quela
vida utl de los actives deberia disminuirse. se deprecia el exceso entre el vaior en libros neto y el valor de
recuperacion eshmado de acuerdo a la wida atl restante revisada Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Uil de fos activos se viera dhsiinuda  Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compafia revisa
anualmenta el detenoro gue puedan sufrr los activos de farga vida cada vez gue o5 eventos o cambios en las
cicunstancias indican que &l vaior ibros de cualquiera de dichos activos no puada ser recuperado.

lmpuestos-

Existen incertidumbres con respecto s la interpretacion de reguiaciones tnbutanas comiplejas, alos cambios en
las normas tribuwtarias y al monto ¥ la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro La Compandia
calcula provisiones, sobre la base de eshmaciones razonables. para fas posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autcridad tributaria. Ef importe de esas provisiones se basa en varios
factores. tales como la experiencia en inspecciones tnbutarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones
acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compania v sus asesoras legales. Esas diferencias de
interpreiacion pueden surgir en una gran variedad de cuesticnes. dependiendo de las circunstancias y
condiciones existentes en el lugar de domicilio de ia Compania.

Obtigaciones por beneficios a empleados-

El vafor presente de las obligaciones de planes de pension y beneficios por terminacion de emplec. se determina
mediante valuacionas actuariales. Las valuaciones actuanales mplican vanas suposiciones que podrian difenr
de 1os acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futro Estas suposiciones incluyen la
determinacién de fa tasa de descuento, ios aumentos salanales futuros |os indices de mortalidad y los aumentos
futuros de las pensiones Debido a ia complejidad de ia valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a ios camibios en estas
suposiciones Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre dei periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento el pento consilerd las tasas de interds de ios honos corporativos
de alta cahdad en el mercado de E.U A

Et indice de mortalidad se basa en las tablas brometnicas de expenencia ecuatorians publicadas por el Instituto
Ecuaicnano de Seguridad Sociat (IESS) segun Registro Oficial No 850 del 28 de agosto de 2002 Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de wflacion fuluros esperados para el pais.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones
Durante e ano 2018 la Compania aphcd NHF 15y NHF @ Adicionalmente ha adoptado de forma anticpada
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NIIF 16, cuya aphcacion obligatoria es a partir del 1 de enero de 2019 para el periodo anual aue comenzo ef 4
de enaro de 2018 La naturaleza y i0s efectos de los cambios ongnados por la aplicacién de estas nuevas
normas se |e detalla a continuacion:

{a) NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con ciientes
NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construcaidn, MIC i3 ingresos e Interpretacionas relacionadas y
S< aphca con excepciones imitadas a todos los ingresos que sunan de contratos con ics chentes. NIIF 15
establece un modelo de anco Pasos para comabikzar 10s ingresos gque surgen de los contralos con clientes
Y requigre que los INgresos se reconozean a un monto que refleje fa contraprestacion a 1a que una entidad
espera lener derecho a cambio de la transferencra de bienes o servicios a un clients

Una entidad contabihizara un cenirato con un cliente que queda dentro dal alcance de esta MNorma solo
Cuando se cumplan todes los criterios siguientes: '

a  Las partes del contralo han aprobadoe el contrate (por escrite, oralmente o de acuerde con otras
practicas tradiconales del Negocio) y se comprometsn a cumplic con sus respectivas obligaciones

b.  Laentidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto alos hienes o servicios a
transfenr

¢ Laentidad puede identificar tas condiciones de pago con respetto & jos blenes o SEIVICIOS a
transfenr

d El contrato tiene fundamento comercial {es decrr, se espera que ef flesge calendane o importa de los
fiyjos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y

Es probabie Gue la entidad recaude la contraprestacion & la que tendra derecho a cambio de los bienes o
SEIVICIOS GUe se transferiran al cliente. Para evaiuar si es probable la recaudacion del importe de la
contraprestacion, una entidad considerara soln la capacidad del cliente y la intencién que tenga de pagar
esa contraprestacion a su vencimiento, &I importe de la contraprestacién al que 1z enudad tendra derecho
puede ser manor que el precio establecido en ef contrato st la contraprestacién es variable. porque la entidad
puede ofrecer al chente una reduccidn de precio,

MItF 15 requiere que las entidades €lerzan su juicio. leniendo en cuenta todes los hechos y circunstancias
relevantes al aphcar cada uno de 1os ainco pasos del modelo a los contratos con sus clientes. La norma
lambien especifica la conlabildad de los COstos incrementales de oblener un contrato y los costos
directamente relacionados con el cumplimmento de un contrato

La adopcion de NIF 15 no genero ajustes de re-expresién de fas cifras al 1 de enerc de 2018 en los
resultados del gercicio 2017 ni en el patimonio neto al 31 de dizembre de 2017. sin embargo. si se
realizaron cambios en la clasificacion de Giertos rubros del estado de resultados tal ¥y COmMO se muestra a
continuacion

impacto en el estado de resultados del afo 2017:

imgacto 2017
Incramenio L
1 2
Coslo de ventas 84,328
Reducrion
Gasto de venlas yadministracion $184.328)

lmpacto neto en el resultado det cjercicio
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{b) NIIF & - Instrumentos financieros

(e}

NUF 9 Instrumentes Financieros deroga la NIC 39 insirumentos Financieros, Reconocimiento y Madicién y
rnge para los periodos anuales que comiencen en ¢ despues del 1 de enero de 2018, La norma redne los
Ire:s aspectos fundamentaies de la contabiidad de los instrumentos financieres: (a) clasificacion y medicion:
i} detericro y (¢} contabilidad de coberturas

Los siguientes aspectos fueran considerados por la Compadia en 12 adopoion de NIF @

(1} Clasdicacion y medicidn - De conformidad con NIF § los instrumentos finencieros se miden
subsecueniemente al vaior razonable con cambios en resultados. al costo amortizado o al vaior
razonable con cambics en otros resuitados integrales La clasificacion de los Instrumentos se basa en
dos cniencs. (a} el modelo de negocio que utiliza Ia Compadia como entidad independiente para
administrar los sus actves v {b) 81 los fujos de efectivo contractuzlas defos instrumentos representan
oruicamente pagos de capital e intereses sobre ef monts nrincipal penchente

() Dstencro de activos financieros - La adopélcn de NIF @ ha camirado fundamentalmente la
determmacion de pérdidas por detenoro de los activos financieros mediante la sustitucien del enfoque
de perdidas incurridas de la NIC 38 per un anfogue de pérdidas crediicias esperadas a futuro {PCE)
NHF 9 requiere que la Compania reconczca una estimacidn para MCE para todes los activos
fmancieras no mantenidos a valor razonable con cambios en resultadoes

La adopcion de NIIF §, na afectd |a clasificacién y medicion de los instrumentos financieros de la Compariia
y su potencial detenoro. no generandose ajustes que requieran re-expresar 10s estados financieros de ia
Compania al 31 de diciembre de 2017

NHF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 se entid en enero de 2016 y reemplaza a la NiC 17 Arrendamientos 1a IFRIC 4 que determina
sl un Acuerde contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-incentvos vy SIC-27
Evaluacion de la sustancia de [as transacciones que mnwvolucran ta forma legal de un arrendamiente La NIF
16 estabiece los prinopes para el reconocimento madicitn  presentacion vy divulgacon de los
arrendamientos y reguiere gue Jos arrendatanos tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo
urica en el halance general similar a la contabibizacién de los arrendamientos financieros segun da NIC 17
La nofma inciuye dos exenciones de reconociimients para los arrendatanos. arrandamientos de activos de
“poco valar' (por ejemplo  compuiadoras perscnales} y arrendanuentos a2 corto plazo {es decir
arrendamientos con un plazo de arrendamento de 12 meases o menos), En la fecha de o de un
arrendamiento el arrendatano reconocera un pasivo para realtzar los pages del arrendariento (es deeir, el
pastvo del arrendamiento) v un aciivo que representa @l deracho & usar of activo subyacente durante el
piazo det arrendamiento (es decir, ef activo con derecho de uso} tos arrendatanos deberan reconocer por
separado el gaste por intereses en el pasivo por arrendamiento y &l gasto por depreciacion en el active por
derecno de use.

También se reguerird que los arrendataries vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando courran
clertos eventos (por eemplo, un cambic en el plazo det arrendamiento, un cambio en los pagos de
arrendarmento fullros resultantes de un cambic en un indice o tasa wtilizada para determinar £s0s pagos)
Et arrendatario generaimente reconocera el monte de la nueva madicion del pasivo de arrendanmiento come
un ajuste al active per derecho de uso
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La contabilidad del arrendador segln la NIIF 18 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de fa
contabilidad actual segun ta NIC 17 tLos arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos
dtiizando 2l misme principic de clasificacion gue en la NIC 17 y distnguiendo entre dos tpos de
arrentamientos’ los arrendamienios operalivos y los arrendamientos financieros

Ef prncipal impacto de la adopaion de NiF 16 parala Compafia es el reconocimients de activos por derecho
de uso de los contratos que fueron previamente ientificados como arrendamientos aphicando la NIC 17 La
Cempadia no apkcd la norma a contratos Gue no hubieran sido identificacios como arrendamientos aplicando
@ NIC 17 Los efectos por dicho cambio de poitica contable al 1 de enere de 2017 fus un activo por derecho
de uso y su respeclivo pasive financierc a su valor presente por 102174 v su efecto en o impuesto a la
renta difendo de 2686 ESimpacto neto en el resultade del aro 2017 fue una disannugsn ge 2 213

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A conunuacion, se enumeran las hormas :internacionales de miormagién financera Y enmiendas emitidas perc
HUE No s2 encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enerc de 2048 En este
sentido la Comipania tiere 12 Intencion de adoptar estas normas segun corresponda cuando entren en vigencia.

Focha efectiva ge

Normas vi

gencia

CINIF 23- incertidumbre sobre log Iriatarpientos de los impuestos a los INg:esos 1Tde enero de 2019
Modificacicnes a la MNIF o Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa 1 de engro de 2019 Madificacion a

fa NI 10 y NIC 28: Venla o contribucién de aclivos enltre una inversién y su asocada 1 de énero de 2019 o negocio conunto

Modificaciones ata NIC 19 Modificacion, raduiccicn a hquidation det plan t de enerc de 2019
Modificaciones a la NIC 28. intereses a largo plaze en asociadas ¥ Negocios conjunios 1 de enero de 2019
NIF 3 - Combinaciones de Ne{jocios i de energ de 2019
NIF 31 - Acuerdos Conjuntos 1 de enero de 2019
MIC 12 - lmpuestos a las ganancias 1 de enero de 2010
NIC 23 - Costos por préstamos 1 de enero de 2019
MIIF 17 — Contratos de saguro i de enero de 20621

La Compania no espera que estas notmas o interpretacionas tengan un ympacto en 1os estados financieros,

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos finandieros ai 31 de diciembre de 2018 v 2017 se conformaban de la siguients manera,

2018 2017

Corriente  Corriente

Activos financieros medidos al valor nominal
Efective en Laja y bancos 488.816 1.234 141

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuanlas por cohrar comerciales 2.323.640 2,572 142 Cuentas por cobrar a Dartes
relactonadas 1878
Olras cusntas por cobrar 16 001 2121

————
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Total actives tinancieros 2,828,547 3.6529.169

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y olias cuentas por pagar 86,269 180.706G
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1.151 1.442 306
Totat pasivos financicros 87,420  1.623.012

El efectivo en cama v bancos, deudores comerciales ¥ Glras cuentas por cobrar, cuenlas por cobrar Y por pagar a
partes relacionadas y acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se aproximan at valor Juste debido a la
naturaleza de corto plazo de estos Inshumentos

8.  EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
AP 31 de dicembre de 2018 y 2017 comprende efectvo en instituciones financieras locales que se mantienen en
cuentas corrientes en Dolares de £.UA. Los fondos son de hore dispondiidad y no generan iniereses

9.  CUENTAS POR COBRAR COMERGIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ¢ saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue

2018 2017
Clientes 3.231608 2.350.242
Menos- Provision para cuenlas incohrahies (507.9G8) (978.100)

2,323,649 372,142

Las cuentas por cobrar no generan interesas Y poseen un periode de crédito de hasta 180 dias,

Al 31 de dciembre de 2018 y 2017 1a apertura por vencimiento dal saldo de las cuentas por cobrar comerciales
€S Ccomao sigue

2018 2017

A vancer 1388767 2.063.849
Vencidos:

A 60 dias 842254 168.266
e 61 A 90 mas 78,000 95.419
Neyl g 120 dias 31993 44 557
Do 121 3 160 dias 70,188 60 251
Mayoras a 181 dias 819316 917 900

3,231,608 3360242

A centinuacion se presenta el movimiento de |a estmacion para cuentas incobrables durante ef afio 2018 y 2017

201§ 2017
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o g7g.100 1339783
Salgo al incic
Mas (menos): e G
‘ ) 159 064 e
Provision (Vease Nota 20) 399 661
Kacuperacion de cartera {124.105) (
ma [ plvit H a
(105 091) 1145.245)

Haja de cantera

G07 968 978 10¢
Saido al fmal
10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 &l saldo de inventar:os se desglosa como sigue,

2018 2017
Mercadena 922,682 1090,000
tateras primas 2045 2510
Sumnustios y matenaies 28625 125 862
1023 352 1222372
Menos- Fstmacion para nvenlaric de lente movimienio (137.973) (92 369)

885,370 130 003

Durante tos anos 2018 y 2017, el movimienio de la esimacion para inventano de lenio movimients es comao
sijue
2018 2017

o 92,356 37 434
Saldo al inicio

{Menos) mas: (58.857)

(7.931)

Ayiste / bayas ’

o 53 535 123 652

Provision o
— 137.973 62,369

Saldo al finat (1

{1} Durante et afio 2018, la Cempaitia reconocio un efecto de 53.535 por provision de inventario de lento movimiento de afes

anteriores que fug registiado en tos resultados acumilados (Véase Maota 1971

11. PROPIEDAD, MAQUINARIAS. MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, ef saldo de propiedad. maguinarias, mobilanc y equipe se formaba de la
siguUiente manera:

Al 31 de Al 31 do
dicicmbre de 2018 diciembre de 2017
Depreciacion Depreciacion
ACLHMU- acumuy-
lada lada
Valor neto
Casto o __Valor

Costo
. neto - -
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2.329.318 2329318
3,415,936 3.762.880

418.604 500,192
149,120 252,049
23 523 §3.368
19.457 235 962
147 400 211,423
20.256

Terreno
Edificios 2320 218 B
wlaguinatias 3771510 (367.574)
fAuebles y 500 162 (81,588
enseres
: 252 049 (103.829)
Yehicules
X 6G.645
Equipos de L ( )
computacion 232 918 (213.481)
Equiipos diversos 223.407 (76.007)
Maqtfm ana en 20 256
tansite .
74250418 (902.304)

6.523 614 7.406 354

(251.056)
(52.008)
(78,773)
(63.003)

{189,858)

{59,045;

(713,743

438,184
174.176

30.365

46,104 152,378

20256

6.692.611
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12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A! 31 de diciembre de 2018 y 2017 et saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue”

2018 2017
Froveedores (1) §9.220 142,678
Otros 17,042 38,026
846,260 180,706

(1

13. PARTES RELACIONADAS

{a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

Corresponde & cuentas por pagar gque no devengan intereses y el plazo de pago es de 30 dias promedio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos pagar 2 partes relacionadas se desglosan como sigue

Por cobrar:

Corporacian Peruana de Produclos Quimicos S. A

Por pagar:

Corporacion Peruana de Productos Quimices S. A (1)

Naturaleza

de la
refacion Pais 2018 2017
1,675
Accionista Peru
1.151 1.442 306
Accionsta Peru

(1} A 31 de diciembre de 2017, correspondia a saldos de apurtes para fuluras capitakizaciones que fueron cancelados

durante el aiio 2013.

Durante los anos 2018 y 2017. se efectuaron las siguientes

relacionadas:
Coimpra
de inven-
tarios
Afin 2018

Corporacien Paruana de Productos Quimices 5. A, 3.068.387

Ann 2017

Corporacion Peruana de Productos Quimicos S. A. 5 g5 152

principales transacciones con partes

Venta de Ventade Reembolsos
activo inven- reci-
fijoy tarios y bidos
otros otros
5880
386.727 413.837 4045

Las transacciones entre partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados
entre ellas a precios normales de mercado. Los saldos pendientes al cierve del afio no estan garantizados

no devengan intereses y son liquidados en efective
cuentas por pagar ni por cobrar de partes relacionadas

Mo existen garantias entregadas ni recibidas por
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{b} Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestidn ce la Compania.
induyendo a fa gerencia general, asi como los accionistas que la representan. ne han participado al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituates o reievantes

{c} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de l2 Compafia corresponde a la gerencia general Durante los afios 2018 v 2017, los
1mpontes reconocidos come remuneraciones fijas v beneficios socales de la gerencia clave de ia Compania
fueron de 157,995 y 10%.474, respectivamente

Durante los afios termmados al 31 da diciembre de 2018 y 2017 la gerencia no rectbid pagos por asesor:as.
A OLros rubros por COMPensaciones, asi como tampoce se mantienen otras transacciones realizadas v que
no hayan sido reveladas en sus notas.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a) Corto plazo-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleadoes a corto plazo es comao sigue

2018 2017
Beneftcios socinles 114 344 T§.152

(b) Largo plazo-

Mediante resotucion publicada en el Registro Oficial Mo, 421 del 28 de ensro de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan dereche a Ia jubilacidn paironal mencionada en el Cadigo del
Trabajo. sin perjuicic de la que les corresponda segun la Ley de Sequro Social Obligatorio  De confermidad
con lo gue menciona el Cédige del Trabajo, los empleados que por veintioinzo afos o mas hubieren
prestado servicios continuada o interrumpidamente. tendran derecho a ser jubiiados por sus empleadores.
Adicicnalmente los empieados que a la fecha de su desprdo hubieren cumphdo veinte afos y menos de
vainticnco ancs de trabao contnuo o nterrumpido. tendran dereche a la parte proporcional de dicha
Jubilacion

Asi lambién de acuerdo con el Cadigo del Trabaio ta Compania lendria un pasivo por ndemnizacionas con
tos empleados que se separen bajo ciertas crcunstancias, Esta provisidn cubre fos benaf IcIes de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio sobcitado por el empleadar o por el trabajador, &l em pieador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equvalente a la Uliima remuneracion mensual por
cada unoe de fos afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los beneficios de largo plazo a empleados se formaban de 1a siguiente
forma

2018 2017
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Jusbiacion patronat 117,934 111607
Desahucio 45126 47 581
163,060 159,018

La miguente 1abla resume & movimiento de la provision y ios componentes del gasto neto por jubidacion

patronal v desahuaic reconocidos en ef estado de resuliados integrales vy el importe reconocido en el estado
de situacion financiera.

Jubilacion patronat Desaiucio Total
2618 2017 2018 2017 2018 2017

Saldo al inicio 111,657 91,303 47.361 33.674 159.018 124 977
Movimiento del periodo:
(Garrancias) pardidas actuanales {27 042) {10071 (8 870) 18,979 (35.9412) 8.609
Costo del servicio del penodo actual 29.064 26618 14,118 8,558 43162 35,176
Costo de interes 4 256 3807 1731 1404 5,987 521
Beneficios pagados (&3] (9214) (15.254) {9.215)  {15,254)

117934

Saido al final 111557 45 126 47 3614 163.0G60 159 018

Los principales supuestos actuariales usados en la determmacion del pasivo por jublacion patronal y
desahucio fueron [0s siguientes

2018 017

4 46% 3.81%
Tasa de descuenio 3.00% 3.00%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 1.50%
Futuro incremenio de pensiones TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tala de mortalitad FMIESS 2002 THMIESS 2002
Tasa de incidéncia de invalidez 9.04% 10,92%
Tasa de rotacion 25 ar
Antigliadad para jubilacidn (hombies y mujeres)  afios anos

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supueste clave significativo al 31 diciermnbre
de 2018. se dusira a continuacion,

Tasa de incremento

Tasa de descuento salarial
Supucstos Disminucién Dismi-
o 5o Aumento nucién
Awmnente o
L R 0.5%

[ 0.5%
Eiecto scbie 1a obligacion neta de Jubilacion Patronat 107.494 129.457 128,553 103.165
Elecio sobre ia pbligacion nela de Desahucio 42,415 48 08¢ 48120 42 366

15. IMPUESTOS

{a) impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaban
de la siguente manera
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J01H 2017
Par recuperar: 168G 104 476750
impuieste @ Valor Agregado 18 G4 17,956
Ruetenciones en la fuente 152,186 115,086
Retenciones de IVA = . o

337.022 (G11.692
Por pagar:
Impuesto a la Salda de Divisas {1SD) 4729 45
Retenciones ¢e lmpuesto al Vaior Agregado 3.195 4,035
Reatenciones en la fuente 1545 1990
Impuesto a larenta de empleados 1115 952
COtros wnpuestos por pagar (1) 167.500 147,244

UG 154,265

—

11y Corresponde principalmenta a inpuestos municipales pendientes de pago

{b} Impuesto a la renta-

Reconocido en resultados del ano-

El pasta porimpuesto a la renta mostrado en el estado de resultades integrales de los afios 2018 y 2017 se
compeone de la siguiente manera

2018 2017
impuesto a la renia coriente 112,853 107,111
Impuesto diferido e saeny {1501
93,726 92,092

Conciliacién del resultado contahle -tributario-
Las panidas que panopalimente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacién cel
impuesto a la renta en 10s anes 2018 y 2017 fueron las siguientes:
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2018 2017

Utllidad antes de impuesta a la renta Mas (menos): 141331 ragavh
Gastes no deducibtes
Beducciones adicionates (1) 204.350 251.825

(164,999 1366,401)
Utihctad tributara
Provisién para unpuesto a la renta cornenie 170,682 (it
Anticipo minima impuesto a ia rena

FHEIRO mipima mp i 112,833 500

Provisién de impuestoe a fa renta 107 111

1i2.833
{1) Coresponde a recuperacidn de cattera prowsicnada Come —incohrahble £

aflos anteriores y dectarada como no deducible, 112,833 107 111

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 1a determinacién det impuesto z la renta por pagar fue como sigue

2018 2017
impuesto 3 la renta 197011
112,833
comente Menos:
ANBLIPO de npuesio a la renla pagado {75 523)
. (63.28%) P
Retenciones en la fuente del afo (49.5

. ! (%0,230;
Retenciones en |a fuente anos anterieres

e (17.050)
(18,6542 (17.956;)

Saldo a favor

Impuesto diferido-
Al 31 de dicembire de 2018y 2017 | evolucién del activo y pasive per impuesto diferido y el {cargo) o abono
& resultados es comg sigue’

Estado de situacion Estado de resuitados
2018 2017 2018 2017
Didarenriae Tamanearias 2.006 2877
Estimacion per valor neto de realizacien g.uay {6,695)
2855
Prowsion jubitacién patrenal navor a 10 afios {1.179) 4521
(1) 84G 22279
74 |
o ! L 12.262 1,239 80 (1.274) {1,248)
FProvision Impuesia a la Satida de Divisas S .
6 757 {12 7928 {14.274)
N . A 2
Depreciacion acumulada tefecto valor residuai) ) 5.003 (9.568)
: o o 33.5844 20.862 '
Estimacion de lenta rotacion e B
10 467
) 9.608
Derecho de Uso Aclivo
B 8,000
6 ho de Uso Pasi {10467
2recho de Uso Pasive 4815
Ganancias actuanales en provision por 8.000
jubitacigan ¢ 11 {8.524) 2706} 10.435 (15 019)
Reavallio de 1enenos EE—
Efecto en el impuesto diferio en resultagos
(3,909 59 089
Activo por impuesto ditendo (18.991)
{3,708}

Hasive por wnpuesto dierido . [
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Patrimaonio

{1y Duwante ¢l afio 2048, Ia Compadia austé 30 27¢ en los resultados acumulados

{c) Otros asuntos relacionados con el impuesto a Ia renta-

Situacion fiscat
De acuerdo con disposiciones legales, Ja autoridad inbutana tiens la facuitad de revisar las declaraciones
delimpuesic a la renta de Ia Compaitia. dentro del plazc de hasts tres afios postericres contados a pariir
de fa fecha de presentacidn de ia declaracdn del tmpueste a la renta, y hasta seis anos cuando ia
Administracion Tabitara consiiera que no se hubiere deciarado todo o parte def mpuesto

Al 21 de diembire de 2018 y 2017 no existen glosas pendientes por fiscalizacion de anos anteriores. La
Compania no ha sido fiscahzada en los ullimos tres afos

—_—
Determinacion Y pago del impuesto a la renta-
El impuesto aia renta de Ia Comparira se determina sobre una base anual con cierre al 31 dge dictembre de
Gada periodo fiscal, aplicande a ias wilidades gravabies I3 tasa del impuesto a la renta vigente,

Las scciedades nuevas Gue se constituyan estan excneradas del page del impuesio a ia renta nor el pericda
de cince anos, siempre ¥ cuando tas inversiones nuevas ¥ productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito v Guayaquil y dentro de ciertos seclores economicos.

Tasa del impuesto a la renta
La tasa del impuesto a la renta del ano 2018 es del 25% (22%en el afio 2017y,

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipe se determina sobre |a base de la declaracion del impuUesto a fa remta del afo inmediato anterior,
aphcando cierios porcentajes al valor dei activo total (menos ciertos compenantes), patrimonio total,
ngresos gravables ¥ COsios v gastos deducibles £ anticipo sera compensado con ef IMpuesto a ta renta
Causado y no es susceptible de devolucion. saive casos de excepidn. En caso de que gl IMpUesto aia
renta causado fuere menor al articipe determinado. e anticipe se convierte en impuesta a ta renta MEMimao.

Asi también, se exciwran de la determinacidn del anticipo de! impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, 7 en general aquefias nversionas y gastos
efectivamente realizados. relacionados con los beneficios tributarios para el pago del mpuesio a 1a renta
que reconoce ef Codigo Qrganico de la Produccion, Cemerdio e Inversiones Dara ias nuevas versignes.
asi como otras afectaciones por aplicacian de normas Y principios contables

Gividendos en efectivo-

Los dividendos y utlidades. caiculados despues del pago del impuesto a ta renta, distnbundos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras seciedades nacionales o
extranjeras, no domicliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de m EnCrimResition o de personas naturates
no residenies en el Ecuador estan exentos de Impuesto 2 ta Renta
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Esta exencion ne aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atnbucion de disponer del beneficio, es una persona natural rasidente en e Ecuador. E
parcentaje de retencion de dividendos o utlidades que se aplique al ingresc gravadio dependers de quien y
donde esta lacakzado e beneficrano efectivo. sin que supere ia diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
a larenta para personas naturales (35%) y ta tariia general de impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el caso de que ios dividendos sean distnbuidos 3 sociedades demicikedas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por 1a diferencia entre la tasa
maxima de tnbutacion de una persona natural (35%) v iz tanfa de unpuesto 2 la renta corporativo aplicable
para sociedadeas,

Cuando fa sociedad que distnbuye tos dividendos ¢ uliliades incumpla el deber de infermar sobre su
COMPESICION accionana se procedera a la retencion da impuesto a fa renta scbres dichos dividendas gomo
si se existiera un heneficianc efectivo residente en el Ecuador.

Cuande una sociedad distribuya dividendos antes de la tarminacion del ejercicio econémice u otorgue
prestames de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendes anticipados y por consiguiente se
debera efectuar Iz retencion correspondiente a la tarifa de impussto a la renta corporative vigente al afo en
curso sobre el mento de tales pagos Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira credito tnbutano para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta

{d} Impuestoe a Ia Salida de Divisas (ISD)-
Elimpuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a [0 siguiente:

G La vansierencia o vaslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el extenor, inclusive aguellos realizados con recurscs financieros en el
exienor de |la persona natural ¢ la sociedad o de terceros

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en et Ecuador. efectuadas por parsonas nalurales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones ne ingresen at Ecuador.

Estan exentos del Impuesto 2 la Salida de Divisas (180). enire ofres lo siguisnte

. Pages realizados al extenior por amortizacien de capital e mtereses de créditos otorgades por
instiluciones financieras interacionates. con un ptaze mayor a un aflo destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codige Organico de la Produccion. Comercio @ Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al extericr por conceple de dividendos distribuidos por scciedades nacicnales o
extranjeras domicibadas en ef Ecuador. después det pago del impuesto a ia renta a favor de otras
socledades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y cuande no
estén domiciiados en paraisos fiscales o jurisdicciones de meanor Impoes:cidn

. Los pagos de capital o dividendos realizados at extenor, en urr monto equivalente al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea come financamianto progo SN INtereses ¢ como apone de
capital siempre y cuande se hayan desunado a reahzar nversiones productivas, y estos valores
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hiubseren permanecido en el Ecuador por un penado de al menos dos afos comtados a parir de su
INgreso

El impuesto a tz Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como cradito tributario para la determinacion del
Impuesto a la renta hasta por 5 afos. siempre que haya side onginade en la imponacion de matarias primas,
NSUMOS y bienes de capital con la finahdad de que sean MCOrporados en procesos productivos Y Gu& consten
en el istado emitido por el Comité de Poiitica Trbutana

(e} Reformas tributarias.
£n of Suplemento del Registro Ofcial No 300 dal 21 de agosto de 2018, se expidio la Ley Organica para
el Fomento Productive Atraccitn de Inversiones Generacign de Empleo. y Estanilidad y Equitibria Fiscal:
y en el Supiemento dal Registro Oficial No 392 del 20 de diciem bre de 2018, se publicé su Reglaments
Los pnnaipales incentivos vy reformas tributanas son os siguienies

Impuesto a la renta
- Incremento en e limite de deducibihdad en gastos de premocian y publicidad, del 4% cambia al 20% del
total de ingresos gravados
- Lalanfadeimpuesto a la renta es del 25% no abstante a dicha {arifa se sumara 3 puntos porcentuales
cuando
¢+ la Compafia respecto de sus acciomstas  sGeios, participes  constituyentes  beneficianos
osimilares, incumpian su deber de informar su COMPOSICION soaietarna,
+ denlro de fa cadena de propiedad de Ics respectivos derechos representativos de capital, existaun
ttular residente, estabtecido o amparado en un paraiso fiscat. jurisdiccion de menor imposicion o
regimen preferente v & beneficiario efectivo e residente fiscal en Ecuador.

La adicidn de tres {3) puntos porcentuales aplicara a teda la base imponible de Ja Compahia, cuando el
porcentaje de panicipacion per quienes se hava incurido en cualquiera de las causales anteriores sea
Igual o superior al 50% del capital social o de aquel qua corresponda a fa naturateza de la Compania.
Cuandc {a mencicnada participacion sea infericr al 50%. i5 tanfa correspondienie a soaedades mas
tres (3) punios porcentuales aplicara schre (a proporcitn de la base impoenible que corresponda a dicha
padicipacion

- Se elimina la figura del anticipo de IMpuesio a la renta minimo. S no exisuese impuesic a la renta
causade o s el impuesto causado en el gjercicio carriente fuere inferior af anticipo pagado mas las
retenciones, el contribuyente tendra derecho 2 presentar un rectamo de pago indebido, o una solictud
de devolucion de page en exceso, o a utiiizar dicho manto directaments como crédito tibutano sin
Intereses para el pago del impuesto @ 1a renta gue cause en los gjercicios Impositivos siguientes v hasta
dentro de 3 anos contados desde la fecha de |a declaracion,

- Bt uso del crécio tabutano por e Impuesto al Valor Agregado pagado en adauisiciones locales =
importactones de bienes y servicios podira ser utiizado hasta dentro te anco anos contados desde Ia
fecha de pago

«  Seincluye como excepcidn det hecho generador det impuesto 2 Ia salida de divisas a la cancelacion de
obhiigaciones mediante la compensacion
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16. CAPITAL SOCIAL
Al 34 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social de fa Compania esta conformado de fa siguiente formar

Porcen-
Valor por ) 1aje de partici-
Nimero de
. . Valor .
_aczion acriones ____pacidn
Agciynistas Pals nominal

Corporacien Perusne de Fioducios y Quimicos 5 A Peary 31 AT 4ET,619 17 12T 819 G0 9o

Corpaiia lamuables Limaambo § A Pery i i o

1T 12T 6206 17,127 82
71 320 A27 820 100

17. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
En el afo 2017 se dectho que el saldo por 1 506 455 sea devuelto a 1as sccionisias. por 1o que se efectud la
reclasificacion a cuentas por gagar

18. RESERVA LEGAL
La Ley recuiere gue se transfiera a la resenva legal por to menos el 10% de i3 uthdad neta anual. hasta que fa
reserva llegue por lo menos al 50% del capial social Dicha reserva no puede distiibuirse como dwidendos en
sfectivo excepto en caso de lguidacion de la Compafia pero puede utlizarse para cubxir pérdidas de
operaciongs O para capitatizarse,

19. DEFICIT ACUMULADO
Ajustes por correccion de errores

En los afios 2048 y 2017, la Compaiiia efectud registros contra los resultades acumulades, los cuales se detallan
de la siguienta forma.

Aumento de pérdidas

acumuladas

Detatle Ano 2018 Afic 2017
Impuestos palenias y 1lasas : 25109
Klanterimiento de equipos B (137}
Provision de inventaric de lento movinuento (GEIREY :
Estudio de fackbilidad 16cnica ) {(112.73%
Baja de relenciones enfa fuente del ana 2008 m?:) m;
Total

(1) Corresponde a baya de honoranos profesionales por estutio de factibilicad tecnica del teneno localizade Via Daute, para

ofectuar una ampliacion de ja plania que postenonnente e se levd a caboe

20. GASTOS DE VENTAS
Aurante tos afios 2018 y 2017 ios gasios de ventas se formaban de I3 siguente manera.

2018 2017
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Gastos de personal B27.933 925,123
Gaslos de publicidad 172.453 131,455
Provisén cuentas de dudeso cobro {(Véase Noia 9) 150.064 187 223
Gastos de viaje 94.247 24,380
Servicics basicos §7.987 86,252
Lepreciaciones 949.092 £6.858
impuestos y contribuciones 84.373 55,035
Klanlenimiiinto y reparaciones 27.200 12.271
Sumirustrus y materiales 17.807 65711
Arriendos - 53.744
Honoranos profesionales . 41
Oiros gastos menores 12.293 21,606

1.577,558 1718.700

21. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Durante los arios 2018 y 2017 1os gastos administrativos se formaban de fa siguiente manera;

2018 2017

Gastos de personal 254.522 251,638
Honaratios prifesionales 65,022 44.703
npuestos y contribuciones 80.447 28,966
Serviclos basices 46.931 24,450
Depreciaciones 4180 43,928
Suministros y materiales 23.771 15.865
Mantenimienlo y r2paracionas 22.443 14,782
Olros gastos menores 68.161 134,993

595477 559,184

22. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compania, ncluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
asi como cuentas por pagar a partes relacicnadas. La finalidad principat de estos pasivos financieros es financiar
las operaciones de la Compania Los pnincipales actives financieros incluyen cuentas por cohrar comergiates,
cuentas por cobrar a partes refacionadas y otras cuentas por cobrar. gue provienen directamente de sus
OPeraciones.

For 3 naturaleza de sus actividades. la Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado de crédito y
de iquidez, los cuates son manegjados a través de un proceso de identficacion medicion y monitoreo continuo.
con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de nesgo es crilice para la
rentabilidad continua de la Compania

Riesgo de mercado

El rizsgo de mercado es el niesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efective de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado.. Los precios de mercado involucran el nesgo
de tasas de interés y lipo de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen
ios depositos en efectivo.
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- Riesgo de tasa de interés-
Los flujos de efective operativos de la Compania son sustanciaimente independientes de los cambios en
las tasas de interas del marcado. por la cual en opimion deta gerencia la Compadia no tiene una exposicion
importante a lee nesgos de tasas de interés.

- Riesgo de tipo de cambio-
Et nesgo de tipo de cambio as 2l riesgo de que el valor razonable o flues futuros de efective de uninstrumento
financiero fluctten dendo a los cambios en fas tasas de cambios  La Compania realiza sus operaciones
principales en Dolares de los Estados Unidos de Amernica moneda de curse legal en €l pais, por to tanto, el
riesgo cambiano gue asume la Compadia es bajc.

Riesgo de credito

| nesgo de credito es el nesgo de gue una contrapane no pueda cumplir con sus obligaciones en refacion con
un Instrumento finanaiere o contrato de venta. generando una pérdda financiera. La Compahia se encuentra
expuesta al nesgo de crédito por sus actividades operativas (cuenias por cobrar comerciales) y sus acuvidades
financieras incluidos los saldos en Bancos

lLa gerencia es responsable de gestionar & oesgo de crédito de sus chentes en base a las politicas, los
orocedimientos y 105 controles sobre la geston del nesgo La calificacion de crédito del cliente se determina sobre
ia base de un tablero detallado de calficacion de riesgo de Crédite  Las cuentas por cobrar de los dientes se
conirofan regularmente.

Al 31 de diciembre de 2038, l2 Compaidiia mantiene cartera corriente con 510 dientes que representaban cerca
dei 80% del total de las cuentas por cobrar a esa fecha

ta Compaiia no ha recibido garantia de mingun tipe. la Compartia ha evaluado como baya la concentracion del
riesgo de credito con respecto a los deudores comerciales

Riesgo de liquidez-
ia Compafia monitorea su nesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo,
El ohjative de la Comparia @s mantener una continudad de fondes,

|.a Compania moniorea y mantene un cierto nive! de efectivo considerado adecuado por la administracion para
financiar tas operaciones de la Compaiia v para mutigar log efectos en el camixo de fluio de efective

E: siguiente cuadro muestra el vencimiento de fas cbligaaicnas contraidas por la Compadia a la fecha de cada
sstado de situacion financiera sobre la base de 1os unportes no descontades.
Mas de
mes y
menes
En menos de 3 Mas de 3 Mayora

de 1 mes meses meses 1 afo Total
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Al 31 de diciembre de 2018 59.454 14777 12.038 46.26¢
Acreedores comerciales v olras cuentas por pagar 1151 ) . —
Cuentas por pagar a partes relacionadas g 4 957 10.270 25 508 41566
Fasivo por derache de uso = PRRERE TR —
62.936 19 134 22.308 25.308 129.286
Al 31 de diciembre de 2617
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 118.642 26 240 35 574 . 180.706
€ uenias por pagar a partes 1elacionadas 1.442.306 - - 1.442 306
1561 1986 26,240 356,574 1,623,012

23. GESTION DE CAPITAL
Para propésitos de gestion del capital de la Compadia. el capital inciuye el capital accionario emitido v todas las
demas reservas (e patnmonio atribuibles a los propietarios de la Compania El objetive prncipal de la gestion
del capital de la Compafita es maximizar et valor para ef accionista

La Compania gestiona su estructura de capital y realiza 1oz ajusies pertinentes en funcion da los cambios en las
condiciones econonucas y los requenmientos de las clausulas financieras A fin de mantener y austar su
estructura de capital la Compania puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas  La Compafiia
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda
neta y el capital total méas la deuda neta

El ratio de endeudamiento al 31 de diclembre de 2018 y 2017 es como sigue’

2018 2017
Tolal acreedores comeiciales v olras cuenias por pagar, cuentas por
' ‘ N HOFpag ; 120,286 1623.012

pagar a parles relactonixlas y pasivo por derecho de uso

9 ) {458.816) (1.234.141)
(-3 Efeciivo en caja y bancos
S : 388.871
Deuda nista 12074 503 13.087.113
Totat patnmonic -

13 074603

e e 13.475.984
Total deuda neta y patrimonio
e —— (% 3%

Ratwo de apalancamiento
24, EVENTOS SUBSECUENTES

En el penodo comprendido entre €l 1 de enero de 2019 v I2 fecha de estos estados financieros no han ocurnido
otres hechos de caracter financiero ¢ de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018




