
Pinturas y Químicos del Ecuador PYQ S. A. 

Notas a los estados financieros 
Ai 31 de diciembre de 2018 y 2017 Expresadas 
en Dotares de EUA 

1. OPERACIONES 

Pinturas y Quimicos del Ecuador PYO 3 A ten adelante "la Compania ) se constituyo en marzo de 2009 y es Subsidiaria de Corporación Peruana de Productos y Quimicos S A - CPPOS A de Peru y su última matriz es Inversiones Breca S A, de Peru 

La actidad pancipal de la Compañía es la Importación. distribución y comercializacion de productos elaborados para uso industrial comercial y doméstico en ta industria Quimica y de pinturas que son adquiridos en su totalidad a su matriz de Peru 

La direccion registrada de la Compañía es Via Daule Km 16 5 y Pascuales calle Bronce Mz E 5 

Los estados financieros de Pinturas y Químicos del Ecuador PYQS A por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisión el 28 de febrero de 2019 y seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobación En opirion de la gerencia estos estados financieros serán aprobados sin modificaciones 

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera (en adelante "NIF) emitidas por fa international Accounting Standards Board (en adelante * ¡ASB”) vigentes al 31 de diciembre de 2018 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por jas obtigaciones pot beneficios a empleados largo piezo Que son valorzadas en base a Metocos actuariales y las Propiedades de Inversión medidas al valor razonable (Véase Nota 3) a parur de los registros de contabilidad Mmantemudos por la Compañia Los estados financieros se presentan en Dólares de EUA Que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentación de la Compañía 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años antenores, excepto por las nuevas NIF y NIC's revisadas Que son obhigatonas para periodos que se inician a partir o despues del 1 de enero de 2018 y/o que se han decido adoptar anticipadamente, Y que son aplicables a la operacion de la Compañía, como se menciona en la Nota 5 

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por ia Compañia en la preparacion de sus estados hinancieros son las siguientes 

fa) Efectivo en caja y bancos- 

El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion Hinanciera se fegistea al costo y no está sujeto a un nesgo significativo de Cambios en su valor
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(b) Instrumentos financierosActivos financieros y pasivos financieros 

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un 
paso financiero o Instrumento de patrimonio de otra entidad 

0 Activos financieros Reconocimiento inicial y medición- 

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento imicial al 

- Costo amortizado 

- Valor razonable a traves de otros resultados imiegrales- Valor razonable a 

través de resultados del año 

La clasificación de los activos financieros en el momento del reconocimiento micial depende de las 
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de les activos financieros y del modelo de negocios 
de la Compañta para la gestión de cada activo financiero Con la excepción de las cuentas por cobrar 
comerciales que no conttenen un componente de financiamiento significativo O para las cuales la 
Compañia ha aplicado el recurso practico. 

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a traves 
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compañta a ñujos de 
efectivo que son unicamente pagos del principal e mereses (SPPI por sus siglas en ingles) sobre el 
monto vigente del capital (principal) Esta evaluación se conoce como la prueba 'SPPY y se realiza a 
nivel de cada mstrumento. 

El modelo de negocio de la Compañia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera 
en la cual administra sus activos financieros para generar sus fiuyos de efectivo El modelo de negocio 
determina si los flujos de efectivo resultarán de la recuperación de flujos de efectivo contractuales a 
traves del cobro a través de la venta de activos financieros. o ambos 

Medicion posterior 

Para efectos de la medición posterior, los actvos financieros se clasifican en cuatro categorias 

- Activos financieros a costo amortizado (mstrumentos de deuda) 

- Activos financieros a valor razonable a traves ue otros resultados mtegrales (Instrumentos ge 
deuda) 

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrates (mstrumentos de 
patrimonio) 

- Actwos financieros a valor razonable con cambios en resultado 

Los activos financieros de ta Compañía se clasifican en presiamos y cuentas por cobrar (activos 
financieros a costo amortizado) 

Actos fnancieros a costo arnortizado (mstrumentos de deuda) 

Esta cetegoría es la mas relevante para la Compañia y mide sus activos financieros a costo 
amortizado sí ambas de las siguientes condiciones se cumplen 

- El activo inanciero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los 
activos fmancieros con el fin de recuperar los fluyos de efecuvo contractuales a través del cobro 

y
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- Los terminos centractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los fiujos de 
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) 
pendiente de pago 

Los activos financieros a costo amortizado se miien posteriormente utilizando el metodo de interes 
efectivo y estan sujetos a deterioro Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el 
activo se da de baja, es modificado o detenorado 

Los activos financieros de la Compañía al costo amortizado Incluyen cuentas por cobrar comes cuales, 
Cuentas pot cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero (o de coresponde:, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos 
financieros similares) se da de baja cuando 

- Expiren los derechos contractuales sobre los figos de efectivo del activo 
-  Setransfieran los derechos contractuales sobre los fiLios de efectivo del activo o se asuma una 

obligación de paga: a un tercero la totaldad de los flujos de efectivo sim una demora 
significativa, a traves de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement, y (a) se 
hayan transferido sustancialmente todos los fiesgos y beneficios mherentes a la propiedad del 
activo (b) no se hayan ni transferido m: retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el contro! del mismo 

Cuando la Compañia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de 
un acuvo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni reterudo 
sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actvo m hava transferido 
el contro! del mismo el activo se continua reconociendo en la medida de la implicación centinuada de 
la Compañia sobre el activo En ese caso, ta Compania tambien reconoce el pasivo relacionado El 
activo tansferido y el pasto relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las 
obhgaciones que la Compañia ha reterudo 

Una implicación contnuada que tome la forma de una garantia sobre el acto transferido se mide 
come el menor importe entre el importe onginal en hbros del activo y el importe máximo de 
contraprestación que la Compañía sería requerida a devolver 

Deterioro de activos financieros 

La Compañia reconoce una provisión para perdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos 
de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados 

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los fiyos de efectvo 
contractuales conforme los acuerdos con chentes y todos los Mlyos de efectvo que la Compañía espera 
recibir descontados a la tasa de interés efectwa original Los flujos de efectivo esperados mcluirán 
flujos de etectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes y otras 
mejoras crediticias que son parte integral de los tenminos contractuales 

Las perdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques
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(ii) 

-= Enfoque general. aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por 
cobiarcomerciales y actvos contractuales 

- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales 

Enfoque general 

Las perdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas Para tas exposiciones de crédito para 
las cuales no ha existido Un incremento significativo en el nesgo crediticio desde el teconocimiento 
Inicial las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de mncumplimiento o mora que 
pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses 

Para aquellas exposiciones de credito para las cuales ha existido un incremento significativo en el 
nesgo crediticio desde el reconocimiento micial. se requiere una provisión de getenioro por las pérdidas 
crediticias esperadas durante la vida util restante del activo financiero independientemente del 
momento del incumplimiento (una ECL de por vida) 

Enfoque simplificado 

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compania aplica un enfoque 
simplificado en el calculo de las perdidas credibcias esperadas Por lo tanto la Compañía no realiza 
tun seguimiento de los cambios en el nesgo de crédito sino que reconoce una provision para perdidas 
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duración del activo financiero en cada fecha de reporte 
La Compañia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de expenencia de 
perdida de crédito, ajustatia por factores Macroeconómicos relacionados con la industna en la cual 
opera la Compañía 

La Compañia también puede considerar que un acuvo financisro está vencido cuando se presentan 
ciertas consideraciones mternas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable 
que la Compañia reciba los valores contractuales pendientes de cobro Un activo financiero se da de 
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flyos de efectivo contractuales 

Pasivos financierosReconocimiento inicial y medición 
Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial como pasivos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados y prestamos y cuentas par pagar o como 
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva 

Todos los pasivos financieros se reconocen Inicialmente a su valor razonable y en el caso de 
préstamos y cuentas pol pagar se reconocen al valor neto de los costos de transacción directamente 
atribumles 

Medición posterior 

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificación Los pasivos financieros 
de la Compañra corresponden a préstamos y Cuentas por pagar 

Préstamos y cuentas por pagar 

Esta es la categona más relevante para la Compañia Después del reconocinuento imciat se miden aj 
sosto amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectwo Las ganancias y pérdidas se 
feconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja asi como a través del 
proceso de amortización bajo el método de ta tasa de interes efectiva
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El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta Cualquier descuenta o prima en la adquisición y las tarifas o costos que son parte integrante de la dete minación de la tasa de mteres efectva del pastvo financiero La amortización de la tasa de interés efectiva se incluye como costos financieros en el estago de resultados 

La Compañia mantiene en esta categoría acreedores comerciales cuentas por pagar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el Correspondiente contrato hava sido pagada o cancelada. o haya expirado 

Cuando un pasivo financiero existente es seemplazado por otro del mismo acreedor en terminos sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican Sustancialmente. tal intercambio o modificación se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda La diferencia en los valores en kbros se reconoce en el estado de resultados 

(iii) Compensación de instrumentos financieros 
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación financiera cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tene la intención de cancetarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente 

(Cc) inventario- 

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de iealización el menor, excepto Importaciones en tránsito que se registran al costo El valor neto de realizacion se determina en base al precia de venta en el cursa ordinario del negocio menos tos gastos de venta 

(d) Propiedad, maquinarias, mobiliario y equipo- 
La propiedad, magumanas mobiltarto y equipo son medidos al costo de adquisicion, menos la depreciación acumulada y perdida por deterioro cuando esta Ultima corresponda 

El costo Inicial de la propiedad maquinarias, mobiliario y equipo comprende su precio de compra o su costo de fabricación Incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y Cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion y en el caso de activos que califican el costo de financiamiento El precio de compra o costo de construcción es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el activo Dicho costo tambien incluye el desembolso relacicnado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias mobiliario y equipo, siempre y cuando se cumplan con tos criterios de reconocimiento castigándose el valor en libros del componente que se reemplaza Los costos de FEeparacion y manterimiento utinarios son reconocidos como castos en el estado de resultados Integrales según se incurren 

Los bienes clasificados como las maquinarias, mobiliario y equipo se deprecian en forma tineal. a lo largo de su vide útil la Que se expresa en años A continuación se presenta una descripcion de las estimaciones de vida util para estos activos 

Edificios 
SE
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Maquinarias 10-35 

Equipo de computacion ES) 

Vehiculos 5 

Equipos diversos 4-15 

Muebles y enseres 10 

  

Una parda de propiedad maquinanas mobiliano y equipo se da de baja al momento de su venta o cuando 

no se espera chtener beneficios economicos futuros por su uso o venta Las ganancias O perdidas que 

Surjan al dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el vator en libros 

del acto) sonuincluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el achvo. 

La wda util valores residuales y el método de depreciación seleccionados se revisan y ajustan 

prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio ae corespondar 

(e) Deterioro de activos no financieros- 

La Compaña evalua a fin de cada año si existe algun mdicio de que el valor de sus activos no financieros 

se ha detenorado $1 existe tal indicio la Compañia hace un estimado del importe recuperable del activo El 
Importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor 

en uso y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectiva 

que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos Cuando el valor en bros de un 
actvo excede su importe recuperable. se considera Que el activo ha perdido vator y es reducido a ese 

importe recuperable Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son 
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento Que refleja la evaluación actual del mercado 
del valor del dinero en el tiempo y los nesgos especificos del acto Para la determinación del vator 
razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado si tas hubiera 

S: no pueden identificarse este upo de operaciones se utiliza el modelo de valoración que resulte mas 
apropiado Estos calculos se verfican contra multivlos de valoracion cotizaciones de acciones y otros 
indicadores dispombles de valor razonable Las perdidas por deterioro son reconocidos en el estada de 
resultados mtegrales 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones por 
realizar, presupuestos de capital préstamos y tasas tarifas establecidas y Costos cperativos 

Ai 31 de diciembre de 2018 y 2017 la gerencia de la Compañia consigera que no existen indicios del tipo 
operativo o económico que indiquen que el valor neto registrado como propiedad maguinarias mobilario Y 
equipo, no pueda ser recuperado 

(f) Propiedades de inversión- 

Son propiedades destinadas a la obtencion de plusvalía por st venta La Compañia registra contablemente 

tas inversiones en propiedades según el modelo de valor razonable 

El tereno hene una vida útil mdefirida por lo tante no es objeto de depreciación 

Las propiedades de Inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando se retiran del 
uso de forma permanente y no se espera recuperar beneficio económico alguno de su venta La diferencia 
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del actvo se reconoce en el estado del 
resultado en el perrodo en el que el acto es dado de baja
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Se realzan transferencias a o desde las propiedades de inversion solamente cuando exista un cambio en 
su uso Para una transferencia desde una propiedad de inversión hacia un componente de propiedad, planta 
y equipo el costo atribuido tomado en cuenta para su posterior contabilización es el valor razonable a la 
fecha del cambio de uso St un componente de propiedad, planta y equipo se transfere a una propiedad de 
inversion. la Compañía contabihza el activo de acuerdo con la poliuca establecida para propiedades. planta 
y equipo hasta ta fecha del cambio de uso. 

(9) Beneficios a empleadosCorto plazo 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el termino de los doces meses siguientes al cierre del periodo 
en el que los empleados han prestado los servicios, se seconoceran como un gasto po: el valor (sin 
descontar) de tos beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios 

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores. que se caicula 
aplicando el 15% sobre la utilidad contable. 

Largo plazo 

La Compañía según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilación patronal y desahucio que 
Se registra con cargo a resultados del año y su pasivo representa el valor presente de fas obligaciones a la 
fecha del estado de situación financiera, que se determina anualmente con pase 2 estudios actuariales 
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado El valor presente 
de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los fuos de salida de efectivo 
estimados 

La política contable de la Compañía para los planes de targo plazo por beneficios a empleados es reconocer 
las pérdidas y ganancias actuariales en los otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren 

(h) Impuestosimpuesto a la renta corriente 

El activo o pasivo pol impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado 
de o pagado a las autorndades inibutanas El impuesto a la renta es calculado sobre ta base de la formación 
financiera de la Compañra Las tasas de impuesto a ta renta y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo 
de dichos imporles son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada año 

La gerencia evalúa periodicamente ta posición asumida en las declaraciones de Impuesto a la renta respecto 
de situaciones en las que las leyes tnbutarias son objeto de interpretación 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el metodo del pasivo sobre las 
diferencias temporarias entre la base inibutaria y contable de los activos y pasos en la fecha del estado de 
situacion financiera. 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporanas imponibles 

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la 
compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables en ta medida en que sea 
probable la existencia de la utilidad inbutana futura contra tas cualos se puedan imputar esos créditos 
iiscales o pérdidas tnbutarias amortizables
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El importe en hbros de los activos por impuesto Gendo se revisa en cada fecha del estado de situación 
fnanciera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia Impostiva 
futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos actvos Los activos por impuesto diferido 
no reconocidos se reevatúan en cada fecha del estado de situación finanaiera y se reconocen en ta medida 
en que se torne probable que la ublidad tnbutaria futura permitan recuperar dichos activos 

Los actvos y pasivos por impuesto difendo se miden a las tasas impositvas que se espera sean de 
aplicacion en el período en el que el activo se realice o el Dasivo se cancele, de conformidad con las 
disposiciones legales vigentes 

El impuesto difendo relacionado con las paridas no reconocidas en el estado de situación fmanciera se 
reconoce fuera de éste Estas parlidas se reconocen en correlación con la transacción subyacente con la 
que se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan sí existe un derecho legalmente exigible de 
compensar los activos impositivos correntes contra los pasivos impositivos comentes y si los impuestos 
difendos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autondad tributaria, 

El acuvo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente 

impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinanas los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 
cualquier impuesto sobre las ventas (ey impuesto al valor agregado). salvo. 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestacion de 
servicios no resulte recuperable de la autondad fiscal, en Cuyo caso ese impuesto se reconoce como 
parte del costo de adquisicion del activo a como parte del gasto, según corresponda 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre 
las ventas 

El impone neto del impuesto sobre las ventas Que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la 
autoridao (iscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación 
financiera segun corresponda 

fi) Reconocimiento de ingresos - provenientes de acuerdos con clientes- 

Los ingresos de la Compañía corresponden a la venta de bienes de la industria quimica y de pinturas Los 
Ingresos por acuerdos con cientes se reconocen cuando el control de los bienes se transfiere al chente por 
una cantidad que refleje la contraprestación a la gue la Compañia espera tener derecho a cambio de la 
entrega de estos bienes El plazo normal de crédito es de 30 a 90 dias a partr de la entrega de estos bienes 

Al determinar el precio de transacción para ta venta, la Compan:a evalúa los efectos de contraprestaciones 
variables, la existencia de componentes financieros significativos contraprestación no monetaria y pagos 
efectuados al cliente 

La venta de bienes es considerada como una obligación de desempeño independiente
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- Consideración variable 

La Compañía evalúa la exsstencia de un monto vanable dentro de sus acuerdos con clentes y estima 
el monto de la contraprestación a la Que tendrá derecho a cambio de transferir los bienes al Chente, 

La consideración variable es estmada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compañia 
tiene la obligación en firme de entregar estas consideraciones al ciente 

De acuerao a la evaluación efectuada por la Compañía, se otorgan a sus chentes deiechos de 
devolución lo cual da derecho al reconocinmento de consideraciones variables bajo NHF 15 

Derechos de devolución- 

Los acuerdos con clientes Otorgan el derecho a devolver los productos dentro de un periodo especifico 
confosme fa oferta comercial de la Compañia La Compañia ubliza el metodo del valor esperado para 
estimar el inventario que no se devolvera 

Conforme NIIF 15, la Compañía debe reconocer esta consideración variable como una obligacion de 
desempeño independiente y debe asignar un valor de mgreso a esta de acuerdo al enfoque de valor 

esperado scbre los hrenes que se espera que sean devueltos en el futuro conforme la oferta comercial de 

la Compañia 

De la evaluacion efectuada por la Compañia las devoluciones presentadas son reconocidas en cada 
periodo y no se espera reconocer un pasivo por derechos de devolución / reembolsos del inventario 
vendido (y el correspondiente ajuste al costo de ventas) 

- Componente de financiamiento significativo 
Las ventas efectuadas por la Compañía generalmente son al corto plazo, en el cual la recuperacion 
de ta contraprestación a recibir es efectuada en un periodo menor a 12 meses, desde la transferencia 
del control del hien o servicio al ciente y el periodo de cobro especificado, por to tanto conforme lo 
establece NUF 15 el precio de la transacción para dichos acuerdos no se descuenta 

- Consideración no monetaria 

La Compañia no recibe consideraciones no monetarias de clientes que esten incluidas en el precio 
de la transaccion y que requieran ser medidas al valor razonable de la consideracion no monetaria 
recibida 

- Consideraciones pagadas a clientes 
La Compañra no incurre en consideraciones pagadas a clientes 

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 45 

La Compañta para aplicar NIE 15 realiza los Siguientes juicios y supuestos significativos 

Identificación de obligaciones de desempeño 

La Compañía proporciona venta de bienes que se combina junto con la prestacion del servicio de 
transporte a un cliente Los bienes y servicios forman parte del intercambio negociado entre la 
Compañia y el cliente a cambio de una contraprestación variable 

La Compañia determino que tanto la venta de bienes como el servicio de transporte de mercadería no 
pueden ser distintos el uno del otro El hecho de gue la Compañia venda lo bienes y preste el servicio
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de transporte y que no se negocien por separado indica que el chente no se puede beneficiar de uno 
de ellos por si solo La Compañía determina que el compromiso de transferir los bienes y brindar el 
transporte no son distintos dentro del contexto del acuerdo Para la Compañía, la venta y transporte 
del bien generalmente se realiza cuando se entrega el bien en la locación acordada con el ciente, to 
cual impide la contabilización de cada obligación de desempeño ya que se reconoce en el contexto 
del contrato como una única obligación porque la aceptación del cliente se da sólo una VEZ que se 
entregas los bienes al ciente en ta locación acordada 

Principal versus agente 

La Compañia ha evaluado $us acuerdos con clientes en relación a tas obhgaciones de desempeño 
Que tiene con estos y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compañia actua como principal 
po: tas siguientes consideraciones 

= El inventario es controlado por la Compañía hasta el momento en que este es entregado alcliente, 
Dor tanto el nesgo del inventario es de la Compañía 

- La Compañia tene el nesgo de la recuperación del credito otorgado al ciente 
+ La Compañía tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregago cadaobligación 

de desempeño 

Activo contractual 

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de les bienes o servicios transfendos 
al chente y no cobrados si la Compañía transfiere bienes O servicios a un cliente antes de que el cliente 
efectúe el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la 
contraprestación obtenida 

Cuentas por cobrar comerciales 

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compañia a una contraprestación que es incondicional 
(es decir, solo se requiere el paso del tempo antes de que el pago de la contraprestación sea ejecutado) 

Obhigaciones del contrato — pasivo contractual 

Una responsabilidad es la obligación de transferir bienes o Servicios a un chente St un cliente paga una 
contraprestación antes de que la Compañia transfiera bienes o servicios al diente, se reconoce un pasivo 
contractual, cuando se teafiza el pago Los pasivos contractuales se reconocen como ingresos cuando los 
bienes han sido entregados ai cliente 

() Reconocimiento de costos y gastos- 

Los cestos y gastos se reconocen a medida que se devengan independientes del momento en que se 
pagan y se registran en los períodos con los cuales se relacionan 

(k) Arrendamiento- 

Al inicio de un contrato, la Compara evalúa st un contrato es. o contiene, un arrendarmento Un contrato 
es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho a controlar el uso de un actwo 
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestación. Para evaluar si un contrato 
transmite el derecho a controlar un activo identificado, la Compañía evalúa s: 

e El contrato implica el uso de un activo identificado el mismo que puede especificarse de forma explícita 
o implícita y debe ser fisicamente distinto o tepresentar sustancialmente la totalidad de la capacidad



Notas a los estados financieros (continuación) 

de un activo fisicamente distinto Si el proveedor tiene un derecho sustantivo de sustituir el activo alo 
largo de todo el periodo de uso, entonces el activo no está identificado 

- La Compañía tiene el derecho de obtener sustancialmente la totalidad de los beneficios económicos 
de uso del actrvo durante todo el perrodo de uso y 

- La Compañía tiene derecho a dirigar el uso del activo identificado a lo largo de todo el periodo en uso 
La Compañia tene este derecho cuando se dispone de los derechos de toma de decisiones que son 
más relevantes para cambiar el cómo y para que propósito se utiza el actvo En casos saros, en los 
que todas las decisiones acerca del cómo y Para qué proposito se utiliza el actvo estan 
predeterminados la Compañía tene derecho a dirigir el uso del activo st 

- La Compañías tiene el derecho de operar el activo O 

- La Compañía ha diseñado el activo de una manera que predetermina la forma y con qué proposito se 
va a utilizar 

En su rol de arrendatano. ta Compañía reconoce un actvo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento 
en ta fecha de comienzo del arrendanuento 

Activo por derecho de uso- 

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende la cantidad inicial del pasivo por 
arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de micro 
además de los costos directos iniciales incurndos y una estimación de los costos de «desmantelamiento del 
activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra. menos cualquier 
incentivo recibido por el arrendamiento 

El activo por derecho de uso se deprecia imealmente sobre el plazo menor entre el plazo de arrendamiento 
y la vida útil del activo subyacente. Además el activo por derecho de uso esta sujeto a evaluación de 
deterioro si existieran indicios de los mismos 

Pasivo por derecho de uso- 

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no 
son pagados a la fecha de inicio descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o en 
Caso la tasa no puede ser fácimente determinada. se aplica la tasa mcremental de deuda 

Los pagos de arrendamientos comprenden pagos fyos o variables que dependen de un indice o una tasa 
Cuando los arrendamientos incluyen opciones de terminación o extensión que la Compañía considera con 
certeza razonable de ejercerlas el costo de la opción es incluida en los pagos de arrendanuentos 

La medicion posterior de pasivo se efectúa cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros 
derivados de un cambio en un mdice o tasa, si hay Un cambio en la estimación de la canudad que se espera 
pagar por una garantía del valor residual o si la Compañia cambia su evaluación de si ejercera una opción 
de compra, ampliación o terminación, feconociendo un ajuste en el valor en bros del acto por derecho de 
uso 0 en tos resultados sy el activo por derecho de uso no presenta saldo contable 

(1) Vator razonable de los instrumentos financieros- 
La Compañia mide sus mstrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situación 
financiera
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El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al transfenr un pasivo 
en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion La medicion al valor 
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene 
lugar, ya sea 

- En el mercado principal para el activo o pasivo. O 

- En ausencia de un mercado principal en el mercado más ventajoso para el actvo o pasivo 

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible porta Compañía 

El valor razonabie de un acto o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado 
Usarian al ponerle valor al activo o pasivo asumiendo que los participantes en el mercado actúan en su 
mejer interes económico 

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un 
participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del activo O 
vendiéndolo a otro participante en el mercado Que usarla el activo de la mejor manera posible 

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene 
suficiente información drsponible para medir al valor razonable. maximizando el uso de datos observables 
relevantes y minimizando el uso de datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 
financieros son clasificados dentro de ia jerarquia de valor razonable descrita a continuación en base al 
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un 
todo 

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 
= Nivel 2- Tecnicas de valuacion por las cuales el mvel mas bajo de informacion que es significativo para 

la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable 
- Nivel 3- Tecnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de informacion que es significativo para 

la medicion al valor razonable no es observable 

Para los actvos y pasivos que son reconocidos at valor razonable en los estados financieros sobre una base 
recurrente la Compañia determina si se han producido transferencias entre tos diferentes niveles dentro de 
la jerarquia mediante la revision de la categonzacion al final de cada periodo de reporte 

La gerencia de la Compañia determina fas politicas y procedimientos para mediciones at valor razonable 
recurrentes y no recurrentes A cada fecha de reporte la gerencia analiza los movimientos en los valores 
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con tas políticas contables de la Compañía 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable la Compañía ha determinado las clases de activos 
y pasivos sobre la base de su naturaleza caracteristicas y riesgos y el nivel de ta jerarquia de valor 
razonable tal como se explicó anteriormente 

ím) Clasificación de saldos en corriente-no corriente 

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera en base a la clasificación 
de corrientes o no comentes Un activo se clasifica como corriente cuando
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- Se espera realizarlo o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotación, 
- Se mantiene principalmente con fines de negociación. 

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que 
se nfoima, o, 

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para serintercambiado o usado 
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a parti de la fecha del periodo sobre el que se 
informa 

El resto de los activos se clasifican como no corrientes 

Un pasivo se clasifica come cornente cuando 

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion 

- Se mantene principalmente con fines de negociación 

- Deba liquidarse durante tos doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, O, 
- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos durante los doce meses 

siguientes a la fecha del periodo sobre el que se mforma 

La Compañía clasifica el resto de sus pasivos como no cornentes 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se clasifican como activos y pasivos no corrientes 

(n) Eventos posteriores- 

Los eventos posteriores al cierre del año que proveen información adicional sobre la situación financiera de 
la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados 
financieros Los eventos posteriores Importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a 
los estados financieros 

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 
Varios de los importes incluidos en los estados fnanaeros implican el uso de criterios y estimaciones Estos 
crtenos y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y 
Circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa, sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las 
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estmaciones estan incluidos en 
las políticas contables o las notas a los estados financieros 

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes cnterios y estimaciones significauvas Ublizadas 
por la gerencia 

Estimación para cuentas incobrables- 

La Compañra reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de deuda 
que ño sé mantengan a valor razonable a través de resultados 

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los fiyos de efectivo contractuales conforme 
los acuerdos con chentes y todos los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir, descontados a la tasa de 
interés efectiva original Los Tluyos de efectivo esperados incluirán flujos de efectivo por la venta o recuperación 
de valores por garantias otorgadas por clientes y otras mejoras crediticias que son parte integral de tos términos 
contractuales (de aplicar)
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Las pérdicas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques 

- Enfoque general aplicado para todos los activos financieros excepto para cuentas por cobrar comerciates 
y activos contractuales. 

- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales 

Vida útil de propiedad, maquinarias, mobiliario y equipos- 

La propiedad, maquinarias, mobiliario y equipos se regisira al costo y se deprecia en base al metodo de fínea 
recta durante la vida úl estimada de dichos actvos En aquellos casos en los que se puedan determinar que la 
vida util de los activos deberia disminuirse. se deprecia el exceso entre el valor en Hibros neto y el valor de 
recuperación esbmado de acuerdo a la vida Útil restante revisada Factores tales como los cambios en el uso 
plarificado de los distintos activos podrian haces que la vida Ubl de tos activos se vera disminuida Las 
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos La Compañía revisa 
anualmente el detenoro que puedan sufnr los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las 
cucunstancias indican que el valor libros de cuatquiera de dichos activos no pueda ser recuperado 

Impuestos- 

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributanas complejas, a los cambios en 
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro La Compañia 
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de 
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria Elimporte de esas provisiones se basa en varios 
factores tales como la experiencia en inspecciones trbutanas anteriores y en las diferentes interpretaciones 
acerca de las regulaciones tubutanas realizadas por la Compañía y sus asesores legales. Esas uiferencias de 
interpretación pueden surgir en una gran variedad de cuestiones. dependiendo de las circunstancias y 
condiciones existentes en el tugar de domicilio de la Compaña. 

Obligaciones por beneficios a empleados- 

El vator presente de las obligaciones de planes de pension y beneficios por terminacion de empleo se determina 
mediante valuaciones actuariales Las valuaciones actuariales impiican varias suposiciones que podrían diferir 
de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro Estas suposiciones incluyen la 
determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros los índices de mortalidad y los aumentos 
futuros de las pensiones Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza 
de largo plazo las obligaciones po: beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas 
Suposiciones Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa 

Para la determinacion de la tasa de descuento. el perito consideró las tasas de mteres de los bonos corporativos 
de alta cahdad en el mercado de EUA 

El indice de mortalidad se basa en las tablas biometncas de expenencia ecuatoriana publicadas por el Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Sociat (IESS) según Registro Oficial No 850 del 28 de agosto de 2002 Los aumentos 
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflación futuros esperados para el país 

CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES Y REVELACIONES 

Nuevas normas e interpretaciones 

Durante el año 2018 la Compañia apkcó NHF 15 y NHF 9 Adicionalmente ha adoptado de forma anticipada
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y 

NIF 16, cuya aplicación cbligatoria es a partr del 1 de enero ue 2019 para el periodo anual que comenzó el + qe ensro de 2018 La naturaleza y los efectos de los cambios originados por la aplicación de estas nuevas normas se lo detalla a continuación 

(fa) NIF 15 —- Ingresos provenientes de acuerdos con clientes 
NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccion, NIC 13 ingresos e Interpretaciones relacionadas y 
se aplica con excepciones Imitadas a todos los Ingresos que surjan de contratos con los clientes NNF 15 
establece un modeto de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes 
y requiere que los Ingresos se reconozcan a un monto que refleje la contraprestación a la que una entidad 
espera tener derecho a cambio ge la transferencia de bienes o servicios a un cliente 

Una enudad contabilizara un contrato con Un cliente que queda «dentro del alcance de esta Norma solo cuando se cumplan todos los caterios siguientes 

a Las partes del contrato han aprobado el contrate (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras 
prácticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplu con sus respectivas obligaciones 

b La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a 
transtenr 

E La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a 
transferir 

a El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo calendario o importe de los fluos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del Contrato), y 

Es probable que la entidad recaude la contraprestación a la que tendrá cerecho a cambio de los bienes o Servicios que se transferiran al cliente Para evaluar sí es probabie la recaudacion del importe de la contraprestación, una entidad considerara solo la capacidad del chente y la intención que tenga de pagar esa contraprestación a su vencimiento, El importe de la contraprestacion al que la entidad tendrá derecho puede ser menor que el precio establecido en ei contrato s: la contraprestación es variable porque la entidad puede ofrecer al cliente una reducción de precio, 

NIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias relevantes al aplicar caua uno de los cinco pasos del modeto a los contratos con sus clientes La norma tambien especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un contrato y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato 

La adopcion de NIIF 15 no genero ajustes de re-expresión de las cifras al 1 de £nero de 2018 en los resultados del ejercicio 2017 m en el patimeornio neto al 31 de diciembre de 2017. sin embargo, si se realizaron cambios en la clasificación de arertos rubros del estado de resultados tal y como se muestra a 
continuación 

impacto en el estado de resultados del año 2017: 

impacto 2017 

Incremento 28 184,32 Costo de ventas 
sE Reduccion Gasto de venlas y administración 

4184 323) 

impacto neto en el resultado del ejercicio
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(b) NiHF 9 -- instrumentos financieros 

(c) 

NIF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Fimancieros Reconocimiento y Medición y 
fige para los periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 2018 La norma reúne los 
tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financieros (a) clasificacion y medición, 
(hb) deterioro y (c) contabilidad de coberturas 

Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compañía en la adopción de NiF 9 

() Clasificacion y medición - De conformidad con NIF 9 los instrumentos financieros se miden 
subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados. al costo amortizado o al valor 
razonable con cambios en otros resuitados integrales La clasificacion de los inst; umentos se basa en 
des enteros (8) el modelo de negocio que ubliza la Compañía como entidad indepenaiente para 
administrar los sus actvos y (b) silos flujos de efectivo contractuales de los instrumentos representan 
únicamente pagos de capital e tereses sobre el mento principal pendiente 

(1) Deterioro de activos financieros - La adopción de NIF 9 ha cambiado fundamentalmente la 
determinacion de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante la sustitución del enfoque 
de perdidas incurridas de la NIC 38 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas e futuro (PCE) 
NHKF 9 requiere que la Compañía reconozca una estimación para PCE para todos los activos 
(inancieros ny mantenidos a valor razonable con cambios en resultados 

La adopcion de NIF 9, no afecto la clasificación y medición de los instrumentos financieros de la Compañia 
y su potencial deterioro. no generandose ajustes que requieran re-expresar los estados financieros de ta 
Compañia al 31 de diciembre de 2017 

NIF 16 - Arrendamientos 

La NIF 16 se emitió en enero de 2016 y reemplaza ala NIC 17 Arrendamientos la IFRIC 4 que determina 
si un Acuerdo conteene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentvos y SIC-27 
Evaluación de la sustancia de las transacciones que involucran ta forma legal de un arrendamiento La NIIF 
16 establece los punapios para el reconocimento medición presentación y divulgación de los 
arrendamientos y requiere que los arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo 
unica en el balance general similar a la contabilización de los arrendamientos financieros segun la NIC 17 
La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para los arrencatanios arrendamientos de activos de 
“poco valor (por ejemplo computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo íes decir 
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos), En la fecha de mo de un 
arrendamiento el arrendatario reconocerá un pasivo para realizar ios pagos del arrendamiento (es decir, el 
pastvo del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar el activo subyacente durante el 
plazo del arrendamiento ¡es decir. el activo con derecho de Uso) Los anendatarios deberán reconocer por 
separado el gasto por mtereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciación en el activo por 
derecho de uso 

También se requenra que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran 
ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de 
arrendamiento futuros resultantes de un cambio en un ndice o tasa utilizada para determinar esos pagos) 
El arrendatario generalmente reconocerá el monto de la nueva medicion del pasivo de arrendamiento como 
un ajuste al activo por derecho de uso
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La contabilidad det arrendador según la NIF 16 se mentiene sustancialmente sin cambios respecto de la contabilidad actual según la NIC 17 Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos útlizando el mismo principio de clasificación que en la NIC 17 y distnmginendo entre dos tipos de arrendamientos los arrendarmentos Operativos y los arrendamientos financieros 

E! principal impacto de la adopción de NUF 16 para la Compañía es el reconocimiento de activos por derecho de uso de los contratos que fueron previamente identificados como arrendamientos aplicando la NIC 17 La 
Compañia no apticó la norma a contratos que no hubieran sido identificados como arrendamientos aplicando la NIC 17 Los efectos por dicho cambio de politica contable al 1 de enero de 2017 fue un activo por derecho de uso y su respectivo pasivo financiero a su vator presente por 103,174 y su efecto en el impuesto a la renta diferido de 286 Elimpacto neto en el resultago del año 2017 fue una disminución de 2 213 

  

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 
Á contunuacion, se enumeran las normas internacionales de nformación fmanciera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 20:8 En este sentido la Compañra tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda cuando entren en vigencia 

Fecha efectiva de 

Normas 
v gencia 

CINUF 23- incertidumbre sobre los Iratarmentos de los impuestos a los IMgresos 1 de enero de 2019 Mogotticaciones a la NIF 9 Caractensticas de pago anticipado con compensación negativa 1 de enero de 2019 Modificacion a la NUF 10 y NIC 28 Venta o contribución de activos entre una invession y su asociada 1 de enero de 2019 o negocio conjunto 
Modificaciones a ta NIC 19 Modificación, reducción a hiquidación del plan 

1 de enero de 2019 Modificaciones a la NIC 28 Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019 NIF 3 - Combinaciones de Negocios 
1 de enero de 2019 NIF 11 - Acuerdos Conjuntos 

1 de enero de 2019 NIC 12 - Impuestos a tas ganancias 
1 de enero de 2019 NIC 23 - Costos por prestamos 
1 de enero de 2019 MINE 17 — Contratos de segura 
1 de enero de 2021 

La Compañta no espera Que estas normas o interpretaciones tengan un impacto en los estados financieros 

7. — INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente manera 

2018 2017 

  

Corriente Corriente 

  
  

Áctivos fmancieros medidos al valor nominal 

Efectivo en Laja y bancos 488,816 1.234 131 
Activos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por cobrar comerciales 2.323.640 2372 142 Cuentas porcobrar a partes 
relacionadas 1675 

Otras cuentas por cobrar 16 091 21214 
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Total activos tinancieros 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 

Cuentas por pagar a partes relacionadas 

Total pasivos financieros 

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otr 

2.828,547 — 3,629,169 

 A>— 

86.269 180706 

1,151. 1442306 

87,420 1623,012 

A — > 

as cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y por pagar a 
partes relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la 
naturaleza de corto plazo de estos insttumentos 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

At 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende efectivo en instituciones financieras locales que se mantenen en 
cuentas corrientes en Dólares de E.UA Los fondos son de kore disponibilidad y no generan intereses 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
Al 31 de aiciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar comerciates se desglosa como sigue 

Chentes 

Menos- Provisión para cuentas incobrables 

2018 2017 

3231608 3.350.242 

(507 968) (978 100) 

2,323 640 372,192 

A — 

Las cuentas por cobrar no generan intereses y poseen tun periodo de credito de hasta180 dias 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017. la apertura por vencimier 

es como sigue 

A vencer 

Vencidos: 

AU dias 

De 61 a 90 dias 

De Yi a 120 dias 

Do 121 a 100 dias 

Mayores a 181 das 

A continuación se presenta el movimiento de la estimacion 

2018 2017 

  

nto del saído de tas cuentas por cobrar comerciales 

1389787 2063.349 

842 254 168 266 

75.090 95 419 

31 993 44 557 

70,188 650 251 

3819316 917 900 
  

2.231.608 3350 242 

  

2018 2017 

  

para cuentas incobrables durante el año 2018 y 2017.
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278 100 Saldo al mucio - 

Más (menos): 

159 064 Provisión (Vease Nota 20) 
. o (124 105) Recuperación de cartera 

105 091 Baja de cantera 
ESA) 

907,968 
Saido al nal 

+0. INVENTARIOS 

1.335,183 

187,223 

(399 081) 

(145 245) 

978 106 

  

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de Inventarios se desglosa como sigue. 

  

  

2018 

Mercadera 
922.682 

Materias primas 
2045 

Surmtiistros y materiales 
98 625 

1.023 352 

Menos- Estmación para invenlario de lento movimiento (137.973) 

2017 

1090,000 

2510 

129 862 

1222.372 

(92 309; 

8ss 3701 +30 003 

  

Durante los años 2018 y 2017. el movimiento de la estimación para 

  

sigue 

2018 

22.364 Saldo al mico 22,369 

iMenos) mas- 

(7.991 Ajuste / bajas (7.9391) 

h 53.535 Provisión 

o 137.973 
Saldo al Imat mm 

  

inventario de lento movimiento es como 

2017 

27 484 

(58,657) 

123 552 

92,369 

(1; Durante el año 2018, la Compañra reconoció un etecio de 53 535 por provision de inventario de lento movimento de años 
anterores que fue registrado en tos resultados acumulados (Vease Nota 19] 

11. PROPIEDAD, MAQUINARIAS. MOBILIARIO Y EQUIPO 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, maquinanas mobiliario y equipo se formaba de la siguiente manera 

  

  

At31 de 

diciembre de 2018 diciembr 

Depreciación 

acumu- 

lada 

Costo o Valor E neto — 

Al 31 de 

e de 2017 

Depreciación 

ácumu- 

lada 

Vator neto Costo
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Teneno 

Edificios 

fulagunarias 

Muebles y 

enseres 

Vehiculos 

Equipos de 

computación 

Equipos diversos 

Maquinana en 

transito 

das 

» 

o 3 329.318 

73,510 

500 192 

Mm
 

252 949 

93,368 

232 918 

223 407 

7 425 418 

(357.574) 

(81,588) 

(103.829) 

(69.845) 

(213,461) 

(76.007) 

(802,304) 

2.329,318 

39,415, 

418 

149,120 

23 523 

19 457 

147 400 

936 

604 

6.523 614 

2 329.318 

3.762.880 

500.192 

252.949 

93.368 

235 962 

211,423 

7.406 354 

20.256 

(261.056) 

(62.008) 

  

(63.003) 

(189,858) 

(59.045) 

(713,743) 

2,329,318 

3.501 830 

438,184 

174,178 

30.365 

46,104 152,378 

6 692.611 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

At 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa 

  

  

como sigue 

2018 2017 

Proveedores (1) 69.220 142.678 

SOS 17,049 38.028 
86,269 180706 

(1) Corresponde a cuentas por pagar que no devengan intereses y el plazo de pago es de 30 dias promedio 

13. PARTES RELACIONADAS 

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas- 

At 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos pagar a partes relacionadas se desglosan como sigue 

  

Naturaleza 

de la 

rotación Pais 2018 2017 

Por cobrar: o 

. 1,875 
Corporación Peruana de Productos Químicos S A, 

Accionista Peru — 

Por pagar: 

Corporación Peruana de Productos Quimicos S.A (1) 1,151 1.442.306 
Accionista Peru 

    

(1) Al 31 de diciembre de 2017, correspondia a saldos de aportes para futuras camtalizaciones que fueron cancelados 

durante el año 2018 

Durante los años 2018 y 2017, se efectuaron las siguientes principales transacciones con partes 

relacionadas 

Venta de Ventade Reembolsos 

Compra activo inven-  reci- 

de inven- fijo y tarios y  bidos 

tarios otros otros 

AñO 2018 o 

Corporacion Peruana de Productos Químicos S. A. 3,068,387 5.890 

Ano 2017 

Corporacion Peruana de Productos Químicos S. A 2.986.352 486,727 413837. 40451 

  

Las transacciones entre partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados 

entre ellas a precios normales de mercado. Los saldos pendientes al cierne del año no están garantizados 

no devengan intereses y son liquidados en efectivo No existen garantias entregadas ni recibidas por 

cuentas por pagar ni por cobrar de partes relacionadas
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(b) Administración y alta dirección- 

Los miembros de la alta administracion y demás personas que asumen la gestión de la Compañía. 
incluyendo a la gerencia general, así corno los accionistas que la representan. no han participado al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales o relevantes 

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave- 

La gerencia clave de la Compañia corresponde a la gerencia general Durante los años 2018 y 2017. los 
importes reconocidos como remuneraciones fijas y beneficios sociales de la gerencia clave de la Compañia 
fueron de 157,995 y 109.474, respectivamente 

Durante los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la gerencia no recibió pagos por asesorias. 
motros rubros por compensaciones. así como tampoco se manuenen otras transacciones realizadas y que 
no hayan sido reveladas en sus notas 

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

ta) Corto plazo- 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados a corto plazo es como sigue 

2018 2017 

Beneficios sociales 114,349 4.152 

(b) Largo plazo- 

Mediante resciución publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de 
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código del 
Trabajo sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatono De conformidad 
con lo que menciona el Código del Trabajo, fos empleados que por veimtenco años o más hubieren 
prestado servicios continuada o interrumpidamente. tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores 
Adicionalmente los empleados que a la fecha de su despido hubleren cumplido veinte años y menos de 
veinticinco años de trabajo continuo o imterrumpido, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 
Jubilación 

Asi también de acuerdo con el Código del Trabajo la Compañía tendria un pasivo por indemnizaciones con 
los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias, Esta provisión cubre los beneficios de 
terminacion de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el em pleador 
donificará al trabajador con el vemticinco por ciento del equivatente a la última remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los beneficios de largo plazo a empleados se formaban de ta Siguiente 
forma 

2018 2017 
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Jubiación patronat 117,934 111667 

Desahucio 45,126 47 361 

163.060 159,018 

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisión y los componentes del gasto neto por jubilación 

patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado 

de situación financiera 

  

  

  

Jubilación patronal Desahucio Total 

2018 2017 2018 2017 2018 2017 

Saido al inicio 111,657 91.303 47.361 33,674 159 018 124.977 

Movimiento de! periodo: 

(Ganancsas) pérdidas actuaniales (27 0:42) (10 071) (8 870) 18,979 (35.912) 8,903 

Costo del servicio del perrodo actual 29.064 26818 14.118 8.558 43 162 35,176 

Costo de interes 4256 3807 1.731 1404 5,987 5211 

Beneficios pagados (Mm (9214) — (15,254) (9,215) — (15,254) 

Saldo al final WTO ros7 45126 47301 163060 159018 
  

Los pruncipales supuestos actuariales usados en la determmacion del pastvo por jubilación patronal y 

desahucio fueron los siguientes 
2018 2017 

4,46% 3.81% 

Tasa de descuento 300% 3.00% 

Tasa esperada de incremento salarial 1,50% 1.50% 

Futuro incremento de pensiones TMIESS 2002 

TMIESS 2002 

9,04% 

Tabla de mortalidad 

Tasa de incidencia de nvahdez 

Tasa de rotacion 
25 

años Antsguedad para jubilación (hombres y mujeres) años 

TMIESS 2002 

TMIESS 2002 

10,92% 

25 

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 dictembre 

de 2018, se sdustra a continuacion. 

Tasa de incremento 

Tasa de descuento salarial 

Supuestos Disminución Dismi- 

0,5% Aumento nución 
AMOO a 

7 A A 

o o 0,5% 
Efecto sobre la obligacion neta de Jubilación Patronal 107 404 129457 123.553 108.105 

Electo sobre la obligación neta de Desahucio 42,415 48 089 48120 423606 

15. IMPUESTOS 

(a) impuestos por recuperar e impuestos por pagar- 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaban 

de la siguiente manera
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201% 2017 

Por recuperar: 
166 1094 476.750 

impuesto al Valor Agregaco 18 642 17 058 

Relenciones en la fuente 152,186 115 986 

Retenciones de IVA 

22 611592 

  

  

Por pagar: 

Impuesto a la Sálida de Divisas (ISD) 4729 45 

Retenciones ce Impuesto al Valor Agregado 3.195 4.035 

Retenciones en la fuente 1545 1990 

impuesto a la renta de empleados 1115 952 

Otos impuestos por pagar — (1) 167,500 147,244 

o 178,084 a 

11 Corresponde principalmente a impuestos municipales pendientes de pago 

(b) Impuesto a la renta- 

Reconocido en resultados del año- 

El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales de los años 2018 y 2017 se 
compone de la siguiente manera 

  

2018 2017 

impuesto a la renta comente ao tcddn 

Impuesto diferido A ADAM 115.019) 

93726 92 092 

  

Conciliación del resultado contable -tributario- 

Las parudas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinación del 

impuesto a la renta en los años 2018 y 2017 fueron las siguientes
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Uulidad antes de impuesto a la renta Más (menos): 

Gastos no deducibles 

204 350 

(164 099) 

Deducciones adicionales (1 

Utlidad tubutaria 

Provisión para impuesto a la renta comente 

Anticipo minimo impuesto a la renta 

112 833 
Provisión de impuesto a ta renta 

112833 (1) Conesponde a recuperacion de cartera provisienada como 

años anteriores y declarada como no deducible. 

170.682 

112.833 

1366.401) 

14,703 

300 

107.111 

== incobrable en 

107 111 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017. la determinación del impuesto a la renta por pagar fue como sigue 

2018 2017 

impuesto a Ja renta 
107.111 

112.835 comente Menos: 

Anticipo de inpuesto a la renta pagado (75 523) 
(63 289) Retenciones en la fuente del año 

o (50,230) Retenciones en la fuente años anteriores 

e 47.956) Saldo a favor 

impuesto diferido. 
(18,642) (17.956) 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la evolución del activo Y Pasivo por impuesto diferido y et (cargo) o abono 
a resultados es como sigue 

Estado de situación 

2018 2017 

Diterencias Temporarias entras Cemnoranas_ 

Esumación par valor neto de realizacion 

2855 Provisión jubilación patronal mayor a 10 o 849 O 

o 12 292 1,239 Proviston Impuesto a la Satida de Divisas 50 
6277 5 Depreciación acumulada (efecto valor residual o 003 

. . 33 844 20 86 Estimación de lenta rotación 20 862 
8 Derecho de Uso Activo os 

10,467, Derecho de Uso Pasivo QUEST) 

Ganancias actuanales en provision por - 8000 jubilación (11 (8,524) 2708) 

Reavalúo de tenenos —— —— 

Efecto en el impuesto diferido en resultados 

03,909 59 054 
Áctivo por impuesto diterido (18,991 

  

Pasivo por impuesto diferido 

  

Estado de resultados 

2013 2017 

2.006 2577 

9 987 16,505) 

(1.179) 4521 

(1,274) 11,248) 

(12782 (14274) 

(9.508) 

10 467 

8.000 

4818 

10435 (15019)
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Aci meto 439.0 53 a á La
 

financiera. integrales /   

Patrimonio. 

(1) Durante el año 2018, la Compañía ajusto 30 279 en los resultados acumulados 

(c) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta- 

Situación fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tmbutaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía. dentro del plazo de hasta tres años Posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta y hasta seis años cuando la Administracion Tabutaria considere gue no se hubiere deciarado tedo y parte del impuesto 

Al-31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen glosas pendientes por fiscalización de años anteriores. La Compañra no ha sido fiscalizada en los ultimos tres años 

_—. Determinación y pago del impuesto a la renta- 
El impuesto a la renta de ta Compañra se determina sobre una hase anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravabies la tasa del Impuesto a la renta vigente, 

Las sociedades nuevas gue se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las junsdicciones Urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos 

Tasa del impuesto a la renta 

La tasa del impuesto a la renta del año 2018 es del 25% (22%en el año 2017). 

Anticipo del impuesto a la renta. 
El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del año inmediato anterior, aphcando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes). patrimonio total. ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo será compensado con el Impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución salvo casos de excepción En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determimado, el anticipo se convierte en impuesto a ta renta minimo. 

Así también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesio a la renta los gastos incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa selenal, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados relacionados con tos beneficios irbutarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones asi como otras afectaciones por aplicación de normas y principios contables 

Dividendos en efectivo- 
Los dividendos y utilidades calculados despues del pago del impuesto a ta ¡enta, disibiidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o junsdiccion de mencr imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador están exentos de Impuesto a ta Renta
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Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo, quien economicamente o de hecho tiene el poder de 

controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador El 

porcentaje de retención de diwdendos o utilidades que se aphique al ingreso gravado dependera de quien y 

donde está localizado el beneficiario efectivo. sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de Impuesto 

a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto ala renta prevista para sociedades 

En el caso de que los divaendos sean distribuidos a sociedades domialiedas en paraísos fiscales O 

regimenes de menor imposición se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa 

máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tanfa de impuesto a la renta corporativo aplicable 

para sociedades 

Cuando la sociedad que distribuye tos dividendos o utilciades incumpla el deber de informar sobre su 

composicion accionaria se procedera a la retención de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como 

sí se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador. 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio económico u otorgue 

prestamos de dinero a sus socios, acciomstas O elguna de sus partes relacionadas (prestamos no 

comerciales), esta operacion se considerará como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se 

debera efectuar la retención correspondiente a la tanía de impuesto a la renta corporativo vigente al año en 

curso sobre el monto de tales pagos Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada 

y constiumra credito inbutano para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta 

(d) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- 

El impuesto a la Salida de Divisas (15D) es del 5% y grava a lo siguiente 

, La vansferencia o traslado de divisas al exterior 

O Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos hnancieros en el 

extenor de la persona natural o la sociedad o de terceros 

. Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales 

o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto 

de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D) entre otros lo siguiente 

o Pagos reglizados al exterior por amortización de capital e intereses de creditos otorgados por 

instituciones financieras internacionales. con un plazo mayor a un año destinados al financiamiento de 

inversiones previstas en el Codigo Organico de la Producción Comercio e Inversiones y que 

devenguen intereses a las tasas referenciales 

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distibuidos por sociedades nacionales o 

extenjeras domicihadas en el Ecuado:. despues del pago del impuesto a la renta a favor de otras 

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y cuando no 

estén domiciliados en paraísos fiscales o Junsdicciones de menor imposición 

. Los pagos de capital o divdendos realizados al extenor, en un monto equivalente al valo: del capital 

ingresado al país por un residente, sea como financianmento propio sm intereses o como aporte de 

capital sempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas y estos valores
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hubieren permanecido en el Ecuador por un penodo de al menos dos años contados a partir de su 
ingreso 

El Impuesto a la Salida de Divisas (SD) pocra ser utilizado como credito tributario para la determinacion del 
impuesto a la renta hasta por 5 años. siempre que haya sido originado en la importación de materias primas, 
insumos y bienes de capital con la finahdad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten 
en el listado emitido por el Comité de Política Tributana 

(e) Reformas tributarias- 

En el Suplemento del Registro Oficial No 309 del 21 de agosto de 2018, se expidió la Ley Orgánica para 
el Fomento Productivo Atracción de Inversiones Generación de Empleo y Estabilidad y Equirbrio Fiscal: 
y en el Suplemento del Registro Oficial No 392 del 20 de diciem bre de 2018, se publico su Reglamento 
Los principales incentivos y reformas tributarias son los Siguientes 

impuesto a la renta 

Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promoción y publicidad del 4% cambia al 20% del 
total de ingresos gravados 

La tarifa de impuesto a la renta es del 25%. no obstante a dicha fanfa se sumará 3 puntos porcentuales 
cuando 

+ la Compañia respecto de sus accionistas socios. participes Constituyentes beneficiarios 
osimlares incumplan su deber de informar su compostcion societaria, 

+ dentro de la cadena de propiedad de los respectvos derechos representativos de capital. existaun 
btular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal jurisdicción de menor imposición o 
regimen preferente y el beneficiano efectivo es residente fiscal en Ecuador 

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base imponible de la Compañia, cuando el 
porcentaje de participación por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales anteriores sea 
Igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la Compañia 
Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%. ta tanta conespondiente a sociedades más 
tres (3) puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha 
participacion 

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo Si no exisuese impuesto a la renta 
causado o si el impuesto causado en el ejercicio cornente fuere inferior al anticipo pagado más las 
retenciones, el contribuyente tendrá derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud 
de devolucion de pago en exceso, o a utilizar aicho manto directamente como crédito tnbutario sin 
Intereses para el pago del impuesto a la renta Que cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta 
dentro de 3 años contados desde la fecha de la declaración. 

Et uso del crédito tabutano por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco años contados desde la 
fecha de pago 

Se incluye como excepción del hecho generador del impuesto a la salida de divisas a la cancelación de 
obiigaciones mediante la compensación
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15. CAPITAL SOCIAL 

A! 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social de la Compañía esta conformado de la siguiente forma” 

      

Porcen- 

Valor por o tajo de partict 

Número de 
Valor o 

— ACCION acciones - pación 

Recromstas Pals nominal 

Cosporacion Peruana de Productos y Quimicos 5-A Peru 13 17 127,619 17 177,619 2) y9 

Compañia Inmuebles Limatamdo S A Peru i 0 

  

100 

47. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

En el año 2017 se decidio que el saldo por 1 596 455 sea devuelto a los accionistas por lo que se efectuó la 

reclasificación a cuentas por pagar 

18. RESERVA LEGAL 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la ubidad neta anual. hasta que la 

reserva llegue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede distribu se como dividendos en 

efectivo excepto en caso de liquidación de la Compañia pero puede Ulilizarss para cubar pérdidas de 

operaciones o para capitalizarse, 

19. DÉFICIT ACUMULADO 

Ajustes por corrección de errores 

En los años 2018 y 2017. la Compañia efectuó registros contra los resultados acumulados, los cuales se detallan 

de la siguiente forma 

Aumento de pérdidas 

acumuladas 

  
  

  

Detalle “Ano 2018 Año 2017 

Impuestos patentes y lasas . 25105 

Aanterumiento de equipos - 01197) 

Provisión de inventario de tento movimiento (53 535) 

Estudio de factibilidad tecnica (4) (142.731) 

Baja de retenciones en la fuente del año 2008 7153 535) 018823) 

Total 

(1) Corresponde a baja de honorarios profesionales por estudio de factibihdad tecnica del terreno localizado Wía Daute, para 

efectuar una amphacion de la planta que postenormente no sé llevo a cabo 

20. GASTOS DE VENTAS 

Durante los años 2018 y 2017 los gastos de ventas se formaban de la siguente manera 

2018 2917 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

  

Gastos de personal 827 433 925,123 

Gastos de publicidad 172,453 131.955 

Provisión cuentas de dudoso cobro (Véase Nota 9) 159.064 187 223 

Gastos de vaje 99.247 24,380 

Servicios basicos 97 987 86.252 

Depreciaciones 99 092 56,859 

impuestos y contribuciones $4 373 55.035 

Mantenimiento y reparaciones 27,209 12.271 

Sumrnistos y materiales 17.907 65,711 

Amendos - 53.744 

Honorarios profestonales - 41 

Oros gastos menores 12 293 21,606 

1.577,558 1710.700 

    

21. GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Durante los años 2018 y 2017 los gastos administrativos se formaban de ta siguiente manera: 

    

  

2018 2017 

Gastos de personal 254 522 251.688 

Honorartos profesionales 65,022 44.703 

impuestos y contribuciones 80.447 28,966 

Servicios básicos 46.931 24,459 

Depreciaciones 34.180 43.928 

Suministros y materiales 23.771 15.865 

Mantenimiento y fapasaciones 22.443 14.782 

Otros gastos menores 08,161 134,993 

595.477 559,384 

22. OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

as: como cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar 

las operaciones de la Compañia Los principales activos financieros incluyen cuentes por cobrar comeraales, 

cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar que provienen directamente de sus 

operaciones 

Por la naturaleza de sus actividades la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado de credito y 

de liquidez. los cuales son manejados a traves de un proceso de identficación medicion y monitoreo continuo. 

con sujeción a los limites de mesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es antico para la 

rentabilidad continua de la Compañía 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o jos flujos futuros de efectivo de un instrumento 

manciero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado Los precios de mercado involucran el mesgo 

de tasas de interes y tipo de cambio. Los mstrumentos financieros afectados por el nesgo de mercado incluyen 

los depositos en efectivo
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- Riesgo de tasa de interés- 

Los flujos de efectuwo operativos de la Compañia son sustancialmente independientes de los cambios en 

las tasas de interes del mercado, por la cual en opimon de la gerencia, la Compañía no tene una exposicion 

importante a los nesgos de tasas de interes 

- Riesgo de tipo de cambio- 

Et riesgo de hipo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o flujos futuros de efectivo de un instrumento 

financiero fluctúen debido a los cambios en las tasas de cambios La Compañía realiza sus Operaciones 

pancipales en Dólares de los Estados Unidos de Ámerica moneda de curso legal en el país, por lo tanto, el 

riesgo cambiario que asume la Compañía es bajo 

Riesgo de crédito 

El nesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con 

un instrumento financiero o contrato de venta. generando una pérdida fnanciera La Compañia se encuentra 

expuesta al nesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades 

financieras incluidos los saldos en bancos 

La gerencia es responsable de gestionar el nesgo de credito de sus clientes en base a las políticas. los 

procedimientos y los controles sobre la gestión del nesgo La calificacion de crédito del chente se determina sobre 

la base de un tablero detallado de calificacion de riesgo de ciédito Las cuentas por cobrar de los clientes se 

controlan regularmente 

Al 31 de diciembre de 2018. la Compañia mantiene cartera comente con 510 chentes que representaban cerca 

del 90% de! total de las cuentas por cobrar a esa fecha 

La Compañía no ha recibido garantia de ningún tipo la Compañia ha evaluado como baja la concentración del 

riesgo de credito con respecto a los deudores comerciales 

Riesgo de liquidez- 

La Compañia monitorea su nesgo de escasez de fondos usando un ftujo de caja proyectado a corto y largo plazo 

El objetivo de la Compañia es mantener una continuxdad de fondos, 

La Compañía monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo considerado adecuado por la administracion para 

financiar las operaciones de la Compañía y para mitigar los efectos en el cambro de fiujo de efectivo 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía a la fecha de cada 

estado de situacion financiera sobre la base de los importes no descontados 

Más de 1 

mes y 

menos 

En menos de3 Más de 3  Mayora 

de 1 mes meses meses 1año Total
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AJ 31 de diciembre de 2018 

  

59.454 14.7 12.038 86,289 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1151 o 1,151 

Cuentas por pagar a partes relacionadas 1431 40057 10,270 25.808 41.806 

Pasivo por derecho de uso pa o . 

62.036 19 +24 22.308 25.808 129.286 

Ab 31 de diciembre de 2017 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 118,892 26 240 35 574 S 180,706 

Cuentas por payar a partes relacionadas 1.442.306 o o 1,442 306 

1561 198 26,240 35 574 1,623,012 

  

23. GESTIÓN DE CAPITAL 

Para propósitos de gestión del capital de la Compañía, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las 

demás reservas de patrimonio atribuibles a los propietanos de la Compañta El objeuwo principal de la gestión 

del capital de la Compañia es maximizar el valor para el accionista 

La Compañia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en función de los cambios en las 

condiciones economicas y los requerimientos de las cláusulas financieras A fin de mantener y ajustar su 

estructura de capital la Compañia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas La Compañta 

monitores la estructura de capital unlizando un rato de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda 

neta y el capital total más la deuda neta 

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue 

  

  

  

2018 2017 

Total acreedores comesciales y otras cuenias por pagar, cuentas por EDCER 1623012 

vagar a parles relacionadas y pasivo por derecho de uso pagar ar 5 y 1D Pp (488,816) (1,234,141) 

(-, Efectivo en cala y bancos o 
——— . 388.871 
Deuda neta 12 074 603 13 087 113 

Total patrimonio o 
13 074.603 aan o 13.475.984 

Total deuda neta y patrimonio —— — 

E 0% 3%, 
  

Rato de apalancamiento 

24. EVENTOS SUBSECUENTES 

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de estos estados financieros no han ocurrido 

otros hechos de carácter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o 

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 

   


