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2a.

OPERACIONES
Pinturas y Quimicos del Ecuador PYQ S. A. (en ad lante “la ompafiia”) se cons "uyo en marzod 2009 y es
subsidiaria de Corporacion Peruana de Product Q- S A.-CPPQ S. A. de Peni y su llhma matriz es

inversiones Breca S. A. de Peru.

La actividad principal de la Compafiia es la produccién, mportacién, distribucién y comercializacién de
productos elaborados para uso industria, comercial y domeéstico en la industria quimica y de pinturas, que son
adquiridos en su totalidad a su matriz de Peru.

La direccién registrada de la Compafiia es Via Daule Km 16.5 con Pascuales calle Bronce Mz E 5.

Los estados financieros de Pinturas y Quimicos del Ecuador PYQ S. A. por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2016, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 27 de Enero de 2017 y serén
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la gerencia
estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerde con las Nommas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NHF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB").

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 2b), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en
Dolares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compania.

Las polilicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.

Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los impories incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios yfo estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efeciuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resuftados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y ofras principales fuentes de incertidumbre a [a fecha de
reporte, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el
afo financiere siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compafiia basa sus
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supues os y es maciones so re parame os isponibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estan mas alla de! control de la Compafia. Tales cambios seran
reflejados en los supuestos cuandc ellos ocurran.

Politicas contables significativas
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compaiiia determina la clasificacion de sus activos
financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiade, revalda esta determinacion al final
de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto jos activos financieros que se contabilizan a valor razonable con cambios
en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periocdo de
tiempo esfablecido por regulacidn ¢ por convencién en el mercado (transacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compaiiia se compromete a
comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compariia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales,
otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otros activos.

Medicion posterior
La medici6n posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacion:

» Activos financieros al valor razonable con cambios en resultades
« Préstamos y cuentas por cobrar

+ Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

« Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros de la Compaiiia se clasifican en cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderios inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.
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Después de su reconocimien o Inicta, €s 08 a ~ 05 nancieros se mid  al costo amortizado mediante el uso

del método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deteriora lor. E! costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o pnma en la adquisicion y misiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva La amortizacion de la ! interés efectiva se reconoce como
ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdid e resulten del deterioro del valor se

reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafiia presenta en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuen as por co rar
comercia es, cuentas por cobrar a partes relacionadas otras cuentas por cobrar y ofros activos, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero {0 de corresponder, parte de un activo financierec o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando.

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligacion
de pagar a un tercero la totalidad de os flujos de efectivo s n una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido
el control del mismo.

Cuando la Compariia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efecttva de un activo,
o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferide ni retemido sustancia mente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad dei activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se
contindia reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compaiiia sobre el activo. En ese caso,
la Compafiia también reconoce el pasivo relacionade. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de
una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafia ha retenido

Una implicacién continuada gque tome la forma de una garantia sobre el activo fransferido se mide como el
menor valor entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que la
Compafiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalla en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de que un
active financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de
actives financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado
de uno o mas eventos que han ocurride después del reconocimiento inicial de activo (un evento de “pérdida
sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estmados del activo
financiero o actives financieros de la Compafiia que puede estimarse de forma confiable. Evidencia de
deterioro pueden ser indicios de que los deudores ¢ un grupo de deudores estan experimentando dificultades
financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren
en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucién
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mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como cambios atrasos o con Iciones econdmicas que se
correl _nvalores predeterminados

Pasivos financieros-

os pasivos financieros dentro del alcance de ia Norma [nternacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar,
segun sea pertinente La Compariia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento
inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen Inicialmente por su valor razonable y en el ¢caso de los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocen netos de los costos de transaccién
directamente atribuibles.

Medicidn posterior-
La medicion posterior de pasives financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros se clasifican
en cuentas por pagar

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva. La Compaiiia mantiene en esta categona acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de
baja, as” como a fravés del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisic 6n y las comisiones o costos que sean
parte integrante de la tasa de nterés efectiva. La amortizacion de ia tasa de interés efectiva se incluye en el
costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la cbligacion especificada en el correspondiente contrato haya
sido pagada o cancelada o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro provenente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intencién de cancetarios
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente,

Propiedad, maquinarias, mobiliarios y equipos-
La propiedad, maquinarias, mobiliario y equipo son medidos al costo de adquisicién, menos la depreciacion
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acumulada y per | @ por eeriorocua o esau Imacolrespon a.

El costo inicial de la propiedad, maquinarias, mobiliario y equipo compren e su precio € compraosucoso e
fabricacién incluyende aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para
poner dicho active en operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financtameento. El precio de
compra o costo de construccion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquinr e actvo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con
una mejora sustancia y e costo incurndo en reemplazar partes de las maquinanas, mobihario y equipo,
siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros de
componente que se reemplaza Los costos de reparacion y mantenimiento rutinanos son reconocidos como
gastos en e estado de resultados integra es segln se incurren.

Los bienes clasificados como las maquinarias, mobiliario y equipo se deprecian en forma lineal, a lo largo de su
vida Gl a que se expresa en afios A confinuacion se presenta una descripcion de las estmaciones de vida
atil para estos activos:

Afios
Edificios 35-80
Maquinanas 1045
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5
Equipos diversos 4-15
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10

Una partida de propiedad, maquinarias, mobiliario y equipo se da de baja al momento de su venta o cuando no
se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al
dar de baja el activo (calcutada como la diferencia enire los ingresos por la venta y el vaior en libros del activa)
son incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida util, valores residuales y ei método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Propiedades de inversion-
Son propiedades destinadas a la obtencién de plusvalia por su venta. La Compafiia registra contablemente las
inversiones en propiedades segun el modelo de valor razonable.

El terreno tiene una vida (til indefinida, por lo tanto no es objeto de depreciacidn.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando se retiran del uso de
forma permanente y no se espera recuperar beneficio econémico alguno de su venta. La diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros det activo se reconoce en el estado del resultado en
el periodo en el que el activo es dado de baja.
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ealizan transferencias a o desde las propiedades de inversion solamente cuando exista un cambio en su

uso. Para una transferencia desde un eddd - 1on hacia un componente de propiedad, planta y
equipo el ‘b'd t or contabilizacién es el valor razonable a la fecha
del - . equipo se transfiere a una propiedad de inversion,

la Compaiiia contabiliza el activo de acuerdo con la politica establecida para propiedades, planta y equipo
hasta la fecha del cambio de uso.

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son beneficios cuya pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, gue se caicula aplicando
e[ 15 sobre la utilidad contable.

Largo plazo

a Companiia, segin as leyes laborales vigentes mantiene un plan de jubilacion patronal y desahucio que se
registra con cargo a resultados del afo y su pasivo representa el valor presente de las cbligaciones a la fecha
del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los fiujos de salida de efectivo estimados.

La politica contable de la Compafiia para los planes de largo plazo por beneficios a empleados es reconocer
las pérdidas y ganancias actuariales en los otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacién
financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalGa periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable
la existencia de fa utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas
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tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impues o en o se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reeval(ian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que
se tome probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y paswos por impuesto diferido se miden a [as tasas impositiv. s que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que e activo se realice o el pasivo se cancele, de confc  idad con las disposiciones legales
vigentes.

£l impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en e estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste Estas partidas se reconocen en comelacidn con la transaccion subyacente con la que
se relaciona, ya sea en e otro resultado integral o directamente en ¢ patrmonio.

Los actvos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos impositivos cormentes contra los pasivos impositivos cornentes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con ia misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias los gastos y los activos se reconocen excluyendo e! importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valer agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidbn de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion de! activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, ¢ que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de sifuacion
financiera, seglin corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a la venta de
productos, es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compaiiia y el
monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn realizada, teniendo en cuenta
las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se pagan y
se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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2d.

Cambios en politicas contables y revelaciones

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto por las
nuevas NHF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodes que se inician a partir o después del 1 de
enero de 2016, y que son aplicables a la operacion de la Compaiiia, como se menciona a continuacion:

La enmienda de la NIC 19, clarifica que la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-
empleo se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el
que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.
En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizara el rendimiento (al final
del pericdo sobre el que se informa) de fos bonos emitidos por el gobierno denominados en esta moneda. La
moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo
estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo. Sin embargo la naturaleza y el efecto de
estos cambios no han sido significativos y no han requerido restructurar los estados financieros anteriores.

Las otras normas y modificaciones efectivas para los periodos anuales que comenzaron a partir del 1 de enero
de 2016 y que se mencionan a continuacion, no tuvieron un impacto en los estados financieros de la
Compaiiia

- NHF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

- Enmienda a [a NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas

- Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y activos intangibles - Aclaracion de los
métodos aceptables de depreciacion y amortizacion

- Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y agricultura: Plantas productoras

- Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion

- Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacién

- Enmienda a la NIIF 10, NiIF 12 y NIC 28 Entidades de inversidon: Aplicando la excepcion de consolidacion

La Compafiia no ha adoptado anticipadamente cualquier otra norma, interpretacién o modificacion que se haya
emitido, pero que aun no es efectiva.

Valor razonable
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria ai transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasive tiene lugar,
ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principai, en el mercado mas ventajoso para el active o pasivo.
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merca o pnncipa o mas ventajoso debe ser accesible por a ompafia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando [os supuestos gue los participantes en e merca o
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actlian en su mejor
interés econdmico.

La medicion de vaor razonable de actives no financierss toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de a mejor manera posible.

La Comparita uhiza técnicas de valuacion gue son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para med'r al valor razonable maximizando el uso de datos observables
relevantes y min'mizando el uso de datos no observables.

Todos os activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarqu’a de valor razonable descrita a continuacion, en base al nivel
mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion a valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
- Nwel2- Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para fa
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.
- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocides al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compaiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contabies de la Compafiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinade las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracleristicas y riesgos y el nivel de |a jerarquia de valor razonable tal
como se explicé anteriormente,

Las metodologias y supuesios empleadoes por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros.

Para aquelios instrumentos financieros gue se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su
valor en libros; como son, el efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
partes relacionadas, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes
relacionadas, no se divuiga la informacién de valor razonable segun lo requerido por las NIIF,
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A continuacién se | n emacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encont | """ ron al 1 de enero de 2016. En este

sentido, la Compafiia tiene la intencion de adoptar estas normas, segin sea aplicable, cuando entren en

vigencia
Fecha efectiva de
Normas vigencia
E nd | NIC7Etd d FI d fectivo- Revelaciones 1 de enero de 2017

i .- _ __ .. anctas — Reconocimientos de activos por impues o ridcs 1 de enerode 2017
por pérdidas no realzadas

Enmienda a las NIIF2 Pagos basados en acciones — Clasificacién y med’ peraciones de pago 1 de enero de 2018
basado en acciones

NIIF 15 Ingresos de actividades crdinarias p t d t ot 1 de enero de 2018
i t t i ' 1 de enero de 2018
N IF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportacion de activo entre un inversor y su asociada Aun no definida

negecio conjunto

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacién de los efectos que resultaran de la adopcion de las
enmiendas mencionadas; sin embargo la expectativa de la gerencia es que no existen impactos significativos
de la adopcion de estas normas o enmiendas.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
asi como cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar
las operaciones de la Comparia. Los principales activos financieros incluyen cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a parles relacionadas y ofras cuentas por cobrar, y efectivo en caja bancos que provienen
directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitorec
continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico
para la rentabifidad continua de la Compania.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran el
riesgo de tasas de interés y tipo de cambic. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado
incluyen los depdositos en efectivo.

- Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fa Compariia no mantiene préstamas con terceros, a excepcién de
cuentas por pagar, acreedores comerciales y con partes relacionadas, pero que no devengan intereses.
Los flujos de efectivo operativos de la Compariia son sustancialmente independientes de los cambios en
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as tasas de interés e merca o, por a cua en opinibn e a gerencia, ompafiia no tene una
exposicion tmportante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio-

E riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a ios cambios en las tasas de cambios. La Compaiiia realiza sus
operaciones principales en Doélares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais,
por lo tanto, el nesgo cambiano que asume la Compaiiia es bajo

Riesgo de crédito

E riesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumpiir con sus obligaciones en relacién con
un instrumento financiero o contrato de venta generando una pérdida financiera. La Compafiia se encuentra
expuesta al riesgo de crédito par sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades
financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo. La calificacion de crédito del cliente se determina
sobre la base de un tablero detallado de calificacion de riesgo de crédito. Las cuentas por cobrar de los
clientes se controlan regularmente.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantiene cartera corriente con 540 clentes y que representaban
cerca del 75% del total de las cuentas por cobrar a esa fecha.

La Compafiia no ha recibido garantia de ningln tipo. La Compaiiia ha evaluado como baja la concentracion
del nesgo de crédito con respecto a los deudores comerciales.

Riesgo de liquidez-
La Compadia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Compainiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compariia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracién para
financiar las operaciones de la Compariia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiiia a la fecha de cada
estado de situacion financiera sobre la base de los importes no descontados:

En Mas de 1
menos mes y Mas de
de menos de 3
1 mes 3 meses meses Total
Al 31 de diciembre de 2016
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 70,820 46,151 22 251 139,222
Cuentas por pagar a partes re acionadas 418,367 - 418 367
489 187 46 151 22 252 557 589
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En Mas de 1
menos mesy Mas de
de menos de 3
1 mes 3 meses meses Total
Al 31 de diciembre de 2015
Acreedores cc;merc ales y otras cuentas por pagar 195 800 374221 112,547 682,568
Cuentas por pagar a partes relacionadas 326319 1518586 799685 2644600

522119 1882807 912242 3,327,168

GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestion del capital de la Compafia, el capital incluye el capital a “onario emitido y todas las
demds reservas de patrimonio atribuibles a los prop” = d la Compaii’ ivo principal de la gestion
del capital de la Compariia es maximizar el valor para el accionista.

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes enfu '~ d | cambios en
las condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fir n ener y ajustar su
estructura de capital, la Compariia puede modfficar los pagos de dividendos a los ccionistas. La Compaiiia
monitorea fa estruciura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la
deuda neta y el capital total mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015

Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas

por pagar a partes relacionadas 557 589 3327168
{-) Efectivo en caja y bancos (237 869 366 806
Deuda neta 319720 2 960 362
Total patrimonio 14,772,151 16 667 252
Total deuda neta y patrimonio 15,091,871 19,627 614
Ratio de apalancamiento 2 15

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera se registra al cosio y no esta sujeto
a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, comprende efectivo en instituctones financieras ocales que se mantienen
en cuentas corrientes en Dolares de E.U.A, Los fondos son de libre disponibilkdad y no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:
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2016 2015
Clientes 3,520,538 4,345,237
Menos- Provision paracuen asinco ra s (1,335 783) 588,571)

2,184 755 3 756,666

Las cuentas por cobrar no generan in ereses y poseen un periodo de crédito de hasta180 dias

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la apertura por vencin d Ido de las cuentas por cobrar comercia s
s como sigue’

2016 2015

A vencer 1925820 2675947
Vencidos:

A 60 dias 198,224 374,133
De 61 a 90 dias 74,335 302,318
De 81 a 120 dias 86,237 186,643
De 121 a 180 dias 174,744 343,102
Mayores a 181 dias 1,061,178 463 094

3,520,538 4,345 237

A contnuacién se presena e movimieno e  estimacion para cuentas incobrables durante el afo 2016 y

2015:
2016 2015
Saldo a nicio 588 571 373,375
Mas (menos):
Provision (Véase Nota 18) 937,757 361 413
Recuperacién de cartera (190,545 (146,217)
Saldo al final 1,335 783 588,571

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el salda de otras cuen as por ¢co rar se desglosa como sigue:

2016 1
Préstamos a emp eados 14 211 24,116
Otras 13,361 88,952

27,572 113 068
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8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de inventanos se esg a como sigue:

2016 2015
Mercaderia 1,144,212 1,916 877
Matenas pnmas 132 517 638 484
En trénsito 123,817 119,387
Suministros y matenales 164 036 354,650

1564 582 3029 398
enos- simacion para inven ario de lento movimiento (27,484) 52196

1,537,098 2977 202

Durante los aftos 2016 y 2015, el movimiento de la estimacién para inventario de lento movimiento

2016 2015
Saldo a inicio 52,196 2932
(Menos) mas:
Aquste 59,952) 41 438
Provisidn 35,240 90,702
Saldo a fina 27 484 52,196

9. PROPIEDAD, MAQUINARIAS, MOBILIARIO Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedad, maquinarias, obiliaric y equipo se formaba de la
siguiente manera

Al 31 de diciembre de 2016 Al 31 de diciembre de 2015

Depre- Depre-

ciacion ciacion

acumu- acumu-
Costo lada Valor neto Costo lada Valor neto
Terreno 2,320,318 - 2,329,318 2,329,318 - 2,328,318
Edificios 3,664,056 (167,24B) 3,496,708 3,642,779 (74,109) 3,568,670
Maguinarias 789,811 (60,386) 728,425 1,009,927 (34,099) 975,828
Muebles y enseres 259,149 {54,535) 204,614 259,148 (28,865) 230,284
Vehiculos 93,368 (52,850) 40,518 93,368 (42,697) 50,671
Equipos de computacin 250148 (145.872) 104,276 277,708 (91,159) 186.549
Equipos diversos 277,986 (50,972) 227,014 282,250 {24,770) 257 480
Maquinaria en transito 20,256 - 20,256 491,814 - 491,814
Obras en curso 178,276 - 178,276 207,449 - 207 449
7,862 368 (531,963) 7,330405 8,593,762 (285,699) 8,298,063
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10. ACREEDORE OMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de acreedores comerciales y otras cuen as por pagar se esg sa

como sigue:
2016 2015
rovee ores {1} 120,289 576,762
Otros 18,933 105,806

138,222 682,568

(1) Corresponde a cuentas por pagar que no devengan intereses y el plazo de pago es de 30 dias promedio.
11. PARTES RELACIONADAS

{a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos pagar a partes relacionadas se desglosan como sigue:

Naturaleza
de la
relacién Pais 2016 2015
Por colirar:
Corporacion Peruana de Productos Quimicos S A Accionista Peri 313064 171 583
Por pagar:
Corporacién Peruana de Productos Quimicos S. A. Accionista Perd 418,367 2,644,600

Durante los afios 2016 y 2015, se efectuaron las siguientes principales transacciones con partes

relacionadas:
Capitafi- Aportes Ventade Ventade Reem- Reem-
Compra  zacién de en activo inven-  bolsos bolsos
de inven- pasivos efectivo filoy tarios y reci- otor-
tarios 1) N otros otros bidos gados
fc 2016
Corporacion Peruana de
Productos Quimicos S A. 2148111 - - 783 964 920 064 600 134 446
Afio 2018
Corporacion Peruana de
Productes Quimicos S. A. 4365260 5000000 2650000 487,019 582,418 82976 70,506

(1) Segin Junta Genera celebrada el 20 e julo del 2015 se resolvié trans nr a aportes para ras
capitalizaciones fondos recibidos por parte del accionista durante el afic 2015 por 2 650 000, que seran
destinados para la futuras aumentos de capital
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{b)

(c)

Las transacciones entre partes relac’ da fueron reaiza as en s términos y condiciones acordados
entre ellas a | I d d Los saldos pendientes al cierre del afio no estan
garantzados, n ) f tiv  No existen garantias entregadas ni

- -

recibidas por cuentas por pagar n por cobrar de partes relacionadas.

Administracién y alfa direccion-

Los miembros de la alta administraciéon y demas personas que asumen a gestid de la Compaifiia,
inc uyendo a a gerencia general, asi como los accionistas que a representan, no han participado al 31 de
d ciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia ¢ ave de la Compaiiia corresponde a la gerencia general. Durante los afos 2016 y 2015 los
mportes reconocidos como remuneraciones fiias y beneficios sociales de la gerencia clave de la
Compahdia fueron de 79,085 y 250,000, respectivamente.

Durante los afios terminados a 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia no recibio pagos por
asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras transacciones
realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

17

(a)

(b}

Corto plazo-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de beneficios a empieados a corto plazo es como sigue”

2016 2015
Beneficios socia es 89,772
Largo plazo-
Mediante resoluciéon pu ica aene€elR Ofi "IN 421del28deenerod 1983, la Corte Suprema

de Justicia dispuso que los trabajac n patron; ° da el Cédigo
. - .d s _ " De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinucinco anos © mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus

del Trabajo, sin peruicio de la qu

empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplide veinte
afos y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendrdn derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a ia misma empresa o empieador.
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Al 31 de d’ ‘embre de 2016 y 2015, os ene cios de largo plazo a empleados se formaban de la siguiente

fo
2016 2015
Jub acion patrona 91 302 45 070
Desahucio 33,674 24,048
124,976 69,118
La siguiente tabla resume el mienio de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacion
patrona y des ) d | de resultados integrales y el importe reconocido en el
estado de situacion financiera:
Jubilacién patronal Desahucio
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Saldo al inicio 45,070 31409 24,048 7410 69,118 38,819
Movimiento del periodo:
Pérdidas (ganancias) actuanales 20,457 {6 964) 859 4,168 21316 {2.796)
Costo del servicio de! periodo actua 52 898 18 571 26,673 5,203 79571 23,774
Coste de interés 2870 2,054 1,585 478 4 555 2,532
Beneficios pagados - - (19,491) (3,046) (19,491) (3,048)
Costo por serv cios pasados - - - 9,835 - 9,835
Efe de d .. 25 anticipadas (30,093) - - (30,093 -
Saldo al final 91,302 45,070 33674 24048 124976 65 118

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion def pasivo por jubilacién patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2016 2018
Tasa de descuento (1) 4.17% 6.31%
Tasa la de incremento sa nal 3.00% 3.00%
Futuro incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de mortahdad TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 13 00% 24 18%
Antigiedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afios

{1) Tal como se menciona en a Nota 2(c), la Compaiiia en e afio 2016 aplicé por primera vez la enmienda de la
NIC 19, efectiva para periodos anuales que empiezan en o después del 1 de enero de 2016. El impacto de la
ap cacién de esta enmienda, implicé una reduccidn de la tasa de descuente de 6.31% a 4.17% y un
ncremento en e pasivo de 20,316.

Un analisis de sensibilidad cuanttative frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31
diciembre de 2016 _se i ustra a continuacion;

18



Notas a os estados financieros (continuacion)

Tasa de incremento

Tasa de descuento salarial
= Aumento Disminuci’'n Aumento Disminucién
Supuestos
0.5% 0 0.5% 0.5%
Efecto sobre la obligacion neta e v 1acion a onal A . 10,264 9 289
Efecto sobre a obhgacion neta de Desahucio 3367 T 3,786 349

13. IMPUESTOS

{a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar e impuesios por pagar se
formaban de |a sigu'ente manera:

2016 2015
Por recuperar:
Impuesto al Valor Agregado 865874 1,508,851
Impuesto a la salida de dvisas (Véase Nota 13(b) 10,359
Retenciones en la fuente 55722 83,731
= Retenciones de IVA 9472 2,959
931,068 1,605,900
Por pagar:
. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 21,278 255,877
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 9,663 19,311
Retenciones en la fuente 3,077 13,034
Impuesto a la renta de empleados 1,840 1,839
3 Otros impuestos por pagar (1) 146,080 -
Contribucién solidaria sobre la remuneracion 325 -
R Antcipo mimimo a la renta 2016 {(Véase Nota 13(b)} 5,400 -

187,663 290,061

(1) Corresponde principalmente a impuestos municipales de afios anteriores reconotidos en el afio 2016 (Véase
Nota 17(b))

= (b) Impuesto a la renta-
Reconocido en resultados del afo-

- E gasto por mpuesto a |a renta mostrado en e estado de resultados integrales de los afios 2016 y 2015
se compone de la siguiente manera:

2016 2015
Impuesto a a renta comente 163 003 131,366
Impueste a a renta del peniodo antenor (1) 3106 -
Ingreso} por impuesto diferido 137 314 585

303423 131 851

(1) Corresponde a reliquidacion del impuesto a la renta del afio 2015
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onciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la pérdida conta e con la base para la determinacién del
impuestc a la renta en los afios 2016 y 2015 fuercn las siguientes:

2016 2015

Pérdida antes de impuesto a la renta (1,429.502) 1929035
Mas (menos):

Gastos no deducibles 850,181 436 090
Deducciones adicionales - 159 367
Pérdida tributaria (579,321) 1652312
Anlicipo minimo impuesto a la renta 163,003 131 386
Provision de impuesto a la renta corriente 163,003 131 366

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue como s gue.

2016 2015

Impuesto a la renta cornente 163,003 131 366
Menas:

Anlicipo de impuesto a la renta pagado (84,793) {66,100)
Retenciones en la fuente del afio (52,649} {78,209)
Retenciones en la fuente de afios anteriores - {(70,788)
Impuesto a |a salida de divisas (ISD) {20,161) (10,358}
Saldo por pagar (a favor) 5,400 (94,090)

Impuesto diferido-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la evolucion del activo y pasivo por impuesto diferide y el {(cargo) o
abono a resultados es como sigue:
Estado de situacion Estado de resultados

financiera integrales
Diferencias Temporanas: 2016 25 2016 2015
Estimacion por valor neto de realizacion 5,432 3,875 1,857 {9,933)
Estimacién para cuentas incobrables - 93,891 (93,891) 38,223
Estimacion por costo amortizado - 5,730 (5,730) 2,441
Provision jubilacién patronal mayor a 10 afios 15,585 11,447 4,138 4535
Provision Impuesto a la Salida de Divisas 4,681 44,423 (39,742} (47,939)
Depreciacién acumulada (efecto valor residual) 3.755 2,506 1,249 1,250
Estimacion de lenta rotacion 6.588 11.483 (4,895) 10,838
Reavalio de terrenos (1) (3,706} {3,706) - -
Ganancia actuariales en provision por jubilacion (1) 6,040 (182} - -
Efecto en el impuesto diferido en resultados 1 [
Activo por impuesto diferido 36,041 173 355
Pasivo por impuesto diferido 2,334 33888
Activo neto 38,375 169,467

{1) Ajustes que fueren registrados con cargo a otros resultados integrales
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{c) Otros asuntos re aciona os conel” _uesto ala renta-

Situacidn tributaria-

De acuerdo con d sposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, denfro del plazo de hasta tn s afios posteriores contados a pariir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen glosas pendientes por fiscalizacién de afios antericres. La
Compafiia no ha side fiscalizada en los Gltimos tres afios.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a ia renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicande a las utilidades gravables la tasa del impuesic a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se reaticen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados a partir de la
vigencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abxil de 2016, en las provincias de Manabi
y Esmeraldas, estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios.

Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
det capitat social ¢ de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que
fueren aplicables.

En caso de que la Compariia reinvierta sus uiilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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Anticipo del impuesto a a renta-

E anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo tofal (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceplible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto
a la renta causado fuere menor al anticipa determinado, el antic’'po se convierte en impuesto a la renta
minimo

Asi también se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el page del impuesto a la renta
que reconoce el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contabiles.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de {a Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

La Ley Crganica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016, establece que el SRI podra disponer la devolucion
del anticipo de impuestc a la renta cuando se haya visio afectada significativamente la actividad
econdmica del contribuyente, siempre que este supere el impuesio causado, en la parte que exceda el
tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes definido por la Administracion Tributaria.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta dstribuidos por
sociedades nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionaes o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controtar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adiciona por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.
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(d)

Cuando una socied d d° ribuya dvidendos antes e a terminacion e ejercicio econom’ o u otorgue
d IS socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (| 5 no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente a afio
en curso sobre el monto de tales pagos Ta retencion serd declarada y pagada al mes siguienfe de
efectuada y constitu ra crédito tributanio para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con el impuesto 2 a renta, las utiidades que perciban as sociedades
domiciliadas 0 no en Ecuador y as personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el
pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de accones o participaciones de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador

Limites a deduccidn de gastos-

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutive No. 539 publicado en el
Suplemento del Regisiro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal, mediante e cual se reformd, enire otras normas, y el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intemo.

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los
cuales se detaflan a continuacion:

- En general la deduccion de los gastos de Promocidn y Publicidad, sera deducible hasta el 4% de los
ingresos gravados.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, adminisirativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valar de dichos gastos.

La depreciacion correspondiente al reavallio de activos no sera deducible a partir del afio 2015.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio del
Trabajo.

- Se permite ef reconocimiento de los aclivos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD}-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es de 5% y grava a lo siguiente:

. a transferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior inclusive aquellos realizados con recursos financieros en e
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

* Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

* Las exporiaciones de bienes y servicios generados en e Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciiadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador
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(e)

Estan exentos dei Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), entre otros lo siguiente:

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de crédiios otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayer a un afio, destinados a financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercic e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

*«  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion

« Hasta por un afio se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas y aranceles
aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufndo una afectacion
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natura y que tengan
su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de capita no producidos en
Ecuador que sean destinados a procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las
zonas afectadas,

= Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente a valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afos contados a partir de su

ingreso,

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podra ser utiizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renia hasta por 5 afos, siempre gue haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Contribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de Cormesponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada
en el suplemento del registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron cierfas
contribuciones por una sola vez, entre las principales que afectan a la Compafiia tenemos:

*  La Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital corresponde
al 0.9% del avalud catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador y,
sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015 pertenezca de manera
directa a una sociedad residente en el exterior; si esta corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccion
de menos imposicién o no se conozca su residencia, la contribucion sera del 1.8%.

. La contribucion sobre las utilidades comesponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto a la
renta, obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la renta de ias
personas naturales y sociedades. En los ¢asos en los cuales el valor de dichas contribuciones exceda e
valor de la utilidad gravable del afic 2016, la diferencia ser4 deducible para los siguientes ejercicios
fiscales, conforme a los limites y condiciones establecidas en el Reglamento.
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CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social de la Compafila esticonorma o e siguien e orma:

Porcen-
Valor taje
por Namero de Valor actio-
Accionistas Pais accion  acciones nominal nario
Corporacitn Peruana de Productos y Quimicos § A Pani 1 17,127 619 17 127 819
Compafia Inmuebles Limatamboc S A. Perd 1 1 1 oo
1 27 100.00

Con fecha 22 de julic de 2015, mediante Acta de Sesion de Accionistas se resolvié el aumento del capital social
de la Compaiila por 16,634,305 mediante la capitalizacion de apories para futuras capitalizaciones. Este
tramite fue aprobado por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 9
de septiembre de 2015

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Segin Junta General celebrada el 20 de julio del 2015, se resolvid transferir a aportes para futuras
capitalizaciones, fondos recibidos por parie del accionista durante el afio 2015 por 2,650,000 y pasivos por
5,000,0000, que seran destinados para la futuros aumentos de capital, y de los cuales 6,053,546 fueron
destinados para compensacion de pérdidas de afios anteriores.

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liguidacion de la Compadia, pero puede utilizarse para cubrir perdidas de
operaciones o para capitalizarse.

DEFICIT ACUMULADO

() Ajustes de primera adopcidn-
De acuerdo a la Resolucidn No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de Compaiias, el saldo
deudor de 72,795 que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcion por pnmera vez de
tas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

{(b) Ajustes de provisiones-
En el afio 2016, la Compafiia efectud ciertos ajustes relacionados con impuestos no provisionados en el
afo 2015 y afios anteriores. Dichos ajustes se detallan a continuacién
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Aumento de pérdi as acumuladas

Al1de
enerc de
Detalle Ao 2015 2015 Total
Tasa de Habilitacion (31,605) } 52,205
Patente {10,000) ) 28,508)
Impuesto 1 5 por mil sobre los activos totales {25,105) - {25,105
Impuesto a a Salida de Div sas (41,263) - (41,283
Total (107,973) 38 ) (147,081)

18. GASTOS DE VENTAS
Durante los afios 2016 y 2015 os gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Gastos de publicdad 150,813 609 432
Gastos de persona 1,205,400 1,400,132
Arriendos 38,969 174,318
Transporte de mercaderia 229,320 396,253
Mantenimiento y reparaciones 79610 86,321
Gastos de viaje 108,321 167,498
Provision cuentas de dudoso cobro {(Véase Nota 6) 937,757 361,413
Honorarios profesionales - 600
Obsolescencia de inventanos (Véase Nota 8) 27 484 52,196
Servicios basicos 50912 50,569
Depreciaciones (Véase Nota 9) 92,364 74,296
Suministros y materiales 44,328 108,366
Impuestos y contribuciones 8,118 3,085
Otros gastos menores 61,228 107,855

3,034,624 3,692,334

19. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Durante los afios 2016 y 2015 los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Honorarios profesionales 119,197 414,708
Gastos de personal 285,776 364,698
Amiendos 258 14,728
Suministros y matenales 14,862 49,000
Servicios basicos 18,671 46,594
Mantenimiento y reparaciones 14,664 31,669
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2016 2015
Depreciaciones (Vease Nota 9) 51,750 45,486
Impuestos y contribuciones 212,210 49 540
Otros gastos menores 471,412 451,310

1,188,800 1,468,134

20. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y [a fecha de estos estados financieros no an ocurri
otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten e _ifi otv | Id _ o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.
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