Pinturas y Quimicos del Ecuador PYQ S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresadas en Dolares de E.U.A.

OPERACIONES

Pinturas y Quimicos de! Ecuador PYQ S. A. (en adelante “la Compafiia”) se consfituyé en marzo de 2009 y es
subsidiaria de Corporacion Peruana de Productos y Quimicos S. A. - CPPQ S. A. de Peni y su (ltima matriz es
inversiones Breca S. A. de Peni.

La acfividad principal de la Compafila es la produccién, importacion, distribucién y comercializacién de
productos elaborades para uso industrial, comerciat y doméstico en la industria quimica y de pinturas, que son
adquiridos en su totalidad a su matriz de Peri.

La direccion registrada de ia Compafila es Via Daule Km 18.5 con Pascuales calle Bronce Mz E 5.

Los estados financleros de Pinturas y Quimicos del Ecuador PYQ S. A. por el afio terminado ef 31 de diciembre
de 2015, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 25 de febrero de 2016 y serdn
puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn. En opinién de la gerencia
estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de preparacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nomas Intemacionales de
informacién Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por la Intemational Accounting Standards Board (en
adelante “IASB").

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por las cbligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota14), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por fa Compafiia. Los estados financieros se presentan en
Ddlares de E.UA., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de pressntacion de la
Compafiia.

Las politicas de contabilidad adopiadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.

Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican e uso de crilerios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y cotras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de

reporte, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el
afio financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estiados financiercs. La Compafiia basa sus
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supuestos y estimaciones sobre parimetros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias sxistentes y supuestos acerca de desarrolios futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
camblos en el mercado o circunstancias que estdn mas alla del control de la Compafila. Taeles cambios serén
reflejados en los supuesios cuando ellos courran.

Otras politicas contables significativas
Las principales politicas de contabiidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a 2 venta de
productos, es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a [a Compalfiia y el
monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemante del momeanto en el que el cobro sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, teniendo en cuenta
las condicionas de cobro definidas contractualimente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos ¥ gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se pagan y
se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Propiedades de inversion-
Son propiedades destinadas a ka obtencién de plusvalia por su venta. La Compafila reglistra contablemente las
inversiones en propiedades segln el modelo de valor razonable.

El terreno tiene una vida itil indefinida, por lo tanto no es objeto de depreciacion.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando se retiran del uso de
forma permanente y no se espera recuperar beneficio econémico alguno de su venta. La diferencia entre el
ingreso neto procaedente de la venta y el importe en libros del activo sa reconoce en el estado del resultado en
el periodo en el que el activo es dado de baja.

Sa realizan fransferencias a o desde las propiedades de inversidn solamente cuando exista un cambio en su
uso. Para una transferencia desde una propiedad de inversion hacia un componente de propiedad, planta y
equipo, el costo atribuido tomado en cuenta para su posterior contabilizacién es el valor razonable a la facha
del cambio de uss. Si un componente de propiedad, planta y equipo se transfiere a una propiedad de inversion,
la Compafila contabiliza el activo de acuerdo con la politica establecida para propiedades, planta y equipo
hasta la fecha del cambio de uso.

impuestos-

impuesto a la renta corrients

El activo o pasive por impuesto a la ranta corriente es medido como ef importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a [a renta es calculado sobre la base de la informacitén
financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el célculo
de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de ciemre de cada afio.
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La gerencia evalla periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecio
de situaciones en las que las leyes tributarias son cbjeto de interpretacion.

Impuesto a [a renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha dal estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todeas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable
la existencia de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura
para permitir que se utilice la totalidad 0 una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconacidos se reevalan en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en que
se tome probable que la utifidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas Impositivas que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacién financiera se
reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en comelacion con la transaccion subyacente con ia que
se relaciona, ya sea en el ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los aclivos y pasivos por impuesto diferidec se compensan si existe un derecho legalments exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

&l aclivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no comiente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gf. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las venias incumido en una adquisicion de activos 0 en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin coresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segulin corresporncia.

2c. Cambios en politicas contables y revelaciones

Nuevas Normas, Enmiendas ¢ interpretaciones

La Compafiia ha aplicado por primera vez cisrtas normas y modificaciones, que son efectivas para los periodos
anuales que comiencen a parlir del 1 de enero de 2015. La Compaliia no ha adoptado anticipadamente
cualquier otra norma, Interpretacién o modificacién que se haya emitido, pero que ain no es efectiva. Aunque
estas nuevas normas y modificaciones aplicedas por primera vez an 2015, no tuvieron un impacto significativo
en los estados financieros de la Compania, la naturaleza y el impacto de cada nueva norma o enmienda se
describe a continuacion:

Modificaciones a fa NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones realizadas por los empleados
NIC 19 requiere que la entidad considere las contribuciones de ampleados o terceros para la contabilizacion de
los planes de aportacion definides. Cuando esas aportaciones estdn vinculadas al servicio, deben ser
atfribuidas a los pericdos de servicio como un beneficio negativo. Estas enmiendas aclaran que, si el importe de
las contribuciones es independiente del nimero de aflos de serviclo, una entidad pueds reconocer esas
contribuciones como una reduccidn en o coste de los serviclos en el perlodo an ef que se preste el servicio, en
lugar de asignar las contribuciones a los periodos de servicio. Esta enmienda no es relevante para la
Compalfiia, ya que no se ha definido planes de beneficlos con aportes de los empleados o de terceros.

Mejoras anuales ciclo 2010 - 2012
Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julic de 2014 y no han presentado impacto material en fa Compafiia
En las mejoras se incluye:

NIIF 2 Pagos basados en acclones

Esta mejora se aplica de forma prospeciiva y aclara varios aspeclos relacionadas con las definiciones de las
condiciones de rendimiento y de servicios de los pagos basados en acciones. La Compafila no tlene planes de
pagos basados en acciones, por lo tanto, estas modificaciones no afectaron los estados financieros o las
politicas contables de ta Compafila.

NHF 3 Combinaciones de negocios

Se aclara que las contraprestaciones contingentes de las combinaciones de negocio que no se clasifican como
patrimonio neto se tienen que valorar al valor razonable con contrapartida en la cuenta de resultados,
independiontemente de que se clasifiquen como instrumento financiero o no. La modificacién se aplicard
prospectivamente. Esta enmienda no tiene impacto en las politicas contables de la Compalia.

NIIF 8 Segmentos de operacion

Se aclera que cuando se combinen o agreguen segmentos operativos, por tener caracteristicas econdémicas
similares y ser similares en determinados aspecios cualitativos, se tienen que desglosar en los estados
financieros las caracteristicas economicas utilizadas para asegurar que son similares. La modificacidn se
aplicara retrospectivamente. La Compafila no presenta informacion financiera por segmentos.
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NIC 16 Propledad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos intangibles

En el modelo de revalorizacién se elimina la posibilidad de revalorizar el importe bruto del activo y ta
amortizacidn acumulada, de manera que el importe neto sea igual a su importe revalorizado. La modificacion
se aplicaré retrospectivamente. Esta enmienda no tiene impacto en la Compafila ya que no aplica revaluaciéon
de activos.

NIC 24 Informacién a revelar sobre partes vinculadas

Aclara que cuando el personal clave de la direccién no son empleados de la entidad, sino de ofra entidad que
se dedica & gestionar las distintas entidades del grupo al que pertenece la Compafiia, hay que desglosar las
transacciones con la entidad que gestiona y no con los directivos. La modificacion se aplicard

retrogspectivamente.

Mejoras anuales ciclo 2011 - 2013
Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 y no han presentado impacto material en [a Compafiia,
En las mejoras se incluye:

NitF 3 Combinaciones de negocios

Debido at cambio de nomenclatura de la NIIF 11 se aclara que todos los acuerdos conjuntos estin fuera del
alcance de la NIIF 3, fanto si son operaciones conjuntas como sl son negocios conjuntos. La modificacion se
aplicara prospectivamente. La Compatiia no es un acuendo conjunto.

NIIF 13 Medicién del valor razonable

Aclara que la excepcién que permite a una entidad valorar al valor razonable un grupo de actives financieros y
de pasivos financieros, puede aplicarse a activos financieros, pasivos financieros y otros contratos. Por tanto, la
excepcion se puede aplicar a cualquier contrato que esté dentro del alcance de la NIC 39 (o NIIF 8) y no solo a
los contratos que cumplan la definicién de activo financiero y pasivo financiero, La modificacién se aplicard
prospectivamente.

NIC 40 Inversiones inmobillarias

Clarifica la interrelacién entre ka NIC 40 y la NIIF 3 al clasificar los inmuebles entre inversiones inmobiliarias y
activos ocupados por el propietanio. Indica que la descripcién de serviclos complementarios de la NIC 40 sirve
para diferenciar entre inversiones inmobiliarias y activos acupados por el propietarnio, mientras que en la NIIF 3
se utiliza para determinar si fa transaccion es una compra de un aclivo 0 una combinacién de negocios. La
meodificacién se aplicara prospectivamente. Esta enmienda no tuvo impacto en las politicas contables de la
Compafila.

Valor razonable

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de siluacitn
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o que se pagaria al transferir un pasivo en
una tfransaceion ordenada entre participantes de un mercado a la facha de medicion. La medicién al valor
razonable se basa en ef supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,
ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
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- En ausencia de un msrcado principal, en &l mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.
E! mercado principal 0 més ventajoso dabe ser accesible por ta Compaiiia.

El valor razonable de un activo ¢ pasivo se mide utiizando los supuestos que los participantes en & mercado
usarlan al ponerle valor al active o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actiian en su mejor
interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en e mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del aclivo o
vendiéndolo a otro participanie en ¢! mercado que usaria el aclivo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos obsesvables
relevantes y minimizando el uso de datos no cbservables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al nivel
mas bajo de los datos usados que sean significativos para Ja medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de informacion que as significativo para la
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacidn por las cuales el nlvel mas bejo de informacidn que es significativo para la
medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recumente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reparte.

La gerencia de la Compafifa determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propésitos de [as revelaciones de valor razonable, la Compefila ha determinado ias clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgas y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal
como se explicd anteriormente.

Las metodologias y supuestos empieados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riasgo de los diversos instrumanios financiercs.

Para aquelios instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su
valor en libros; como son, el efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a partes relacionadas, no se divuiga la informacién de valor razonable segin lo requerido por las
NIIF.
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2e. Normas internacionales de Informacién financiera emitidas aln no vigentes
A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2015. En este
sentido, la Compafiia tiene la intencion de adoptar estas normas segin comesponda, cuando entren en
vigencia,

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta noma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financieros,
permitiendo su aplicacién anticlpada. Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su
totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la gestion de activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los activos financieros bajo esta
norma son medidos ya sea a costo amortizado o valor justo. Solamenle los activos financieros que sean
clasificados como medidos a costo amortizado deberén ser probados.

La NHF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con aplicacién
anticipada permitida.

La Compania tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha efectiva requerida. Durante el afio 2015, la
Compafila ha realizado una evaluacién de impacto de alic nivel de los tres aspectos de la NHF 9. Esta
evaluacién preliminar se basa en la informacidn actuaimente disponible y puede estar sujeta a cambios
derivados de los andlisis mds detallados o informacién razonable y soportable en el futuro. En general, la
Compadla no espera ningun impacto significativo en su balance ni en el patrimonio,

NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas

La NIIF 14 es una nomma opcional que permite a una entidad, cuyas actividades estén sujetas a regulacién de
tarifas, seguir aplicando la mayor parte de sus politicas contables para Ias cuentas diferidas reguladas cuando
adopte por primera vez las NIF. Las entidades que adopten ta NiIF 14 tienen que presentar las cuentas
diferidas reguladas como una partida separada en el estado de situacién financiera y presentar los movimientos
de esas cuentas como una partida separada en el estado de resultados y en el estado de otros resultados
integrales. La norma requiere desgloses en la naturaleza, riesgos asociados, las tarifas reguladas de ia entidad,
y el impacto de las tarifas en los estados financiercs. La NHF 14 es efectiva para ejercicios anuales que
empiecen a partir del 1 de enerc de 2016. La Compafifa no ha adoptado por primera vez en el ejercicio las
NIIF, por lo que no es una norma aphicable.

NIIF 15 Los ingresos procedentas de contratos con clientes

El principio basico de la nueva norma es que las enfidades reconocerén los ingresos procedentes de la
transferencia de bienes o servicios a clientes por importes que reflejen la contraprestacion (es decir, el pago) a
la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bianes o servicios.

La nueva norma también mejora las revelaciones sobre los ingresos; proporcicna mejor orientacién para el
reconocimiento de transacciones que anterlormente no fueron tratadas ampliamente en las NIIF (por 8]
ingresos por setvicios y modificaciones de los confratos); y mejora la orientacidn para reconocer acuerdos de
elementos miltples.
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La nueva norma de ingresos resmplazard todos 108 requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo
NIIF. Ya sea una aplicacion refroactiva completa o una aplicacion retroactiva parcial estd permitida, para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada. La
Compaiiia lleva a cabo una evaluacién preliminar de la NIIF 15, la cual esta sujeta a los cambios que surjan de
un andlisis mas detallado en curso. Ademas, la Compaitia estd considerando las aclaraciones emitidas por o
IASB en un proyecto de norma en julio de 2015 y supervisara foda evolucién.

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizacién de Adquisiciones de interés

Las modificaciones de la NIIF 11 se aplican a la adquisicién de una participacion en una operacién conjunta
que constituye un negocio. Las enmiendas clarifican que los adquirentes de estas pantes deben aplicar todos
los principios de ia contabilidad para combinaciones de hegocios de NIF 3 *Combinaciones de Negocios™ y
atras normas que no estén en conflicto con las gulas de NHF 11 "Acuerdos Conjunios”.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicién de la participacin inicial en una operacién conjunta y fa
adquisicion de cualquier interés adicional en la misma operacidn conjunta y se aplican de forma prospectiva
para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, con la adopcién anticipada permitida. No
se espera que esta enmlenda tenga impacto en la Compafiia.

Modificaciones a la NIC 168 y la NIC 38: Aclaracién de métodos aceptables de depreciacién y
amortizacién

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que %os ingresos reflejan un patrén de los
beneficios econbmicos que se generan a partir de operar un negocio (de la que el activo es parnte) en lugar de
los beneficios econémicos que se consumen a través del uso del activo. Como resultacdo, un método basado en
los ingresos no se pueds ulilizar para depreciar las propiedades, planta y equipo y sélo puede ulilizarse en
circunstancias muy limtadas para la amortizacién de activos intangibles. Las modificaciones son efectivas
prospectivamente para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con la adopcitn
anticipada permitida. No se espera que estas enmiendas tengan un impacto para la Compaiiia, dado que la
Compafiia no ha utilizado un método basado en los ingresos para deprediar sus activos no corientes.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 Agricultura: Plantas productoras

En virtud de las enmiendas, los activos biolégices que cumplen con la definicidn de plantas productorss ya no
estén dentro del alcance de la NIC 41, sino que aplicaran la NIC 18. Después del reconocimiento inicial, las
plantas preductoras se mediran segdn la NIC 16 utilizando ¢l modelo del costo o el modelo de revaluacién. Las
enmiendas también requieren que los productos que crecen en las planias productoras se mantendrén en el
alcance de la NIC 41. Las enmiendas deben ser aplicadas de forma retrospectiva para periodos anualss que
comiencen a partir dal 1 de enero ds 2016, con fa adopcion anticipada permitida. No se espera que estas
enmiendas tengan un impacto para la Compafiia ya que no tiene plantas productoras.

Modificaciones a la NiC 27 “Estados Financleros Separados”: Método de la participacién en los estados
financieros individualas

Las modificaciones a la NIC 27, restablecen la opcién de utilizar ef método de la participacién para la
contabifidad de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asocladas en los estados financieros
separados. Las entidades que ya aplican las NIIF y eligen cambiar al método de |a participacidn en sus estados
financieros individuales, tendrdn que aplicar este cambio de forma refrospectiva. Las modificaciones son
efeclivas para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y se permite su adopcién
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anticipada. Esta modificacion no tendra impacio en los estados financieros de la Compafiia,

Modificaciones a la NIC 28 “inversiones en Asocladas y Negocics Conjuntos” y NIIF 10 “Estados
Financieros Consolidados”: La venta o aportacién de bienes entre un inversionista y su asoclada o
negocio conjunto

Las enmiendas a NIIF 10 “Estados Financieros Consclidados” y NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos” abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en &f
tratamiento de (a venta o la aportacién de bianes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Las
enmiendas, emitilas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccion mvolucra un negocio (tanto
cuando se encuentra en una filial o no} se reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una
ganancia o pérdida parcial cuando la transaccién involucra activos que no constituyen un negocio, incluso
cuando s activos se encuentran en una filial. Estas modificacionas deben aplicarse de forma prospectiva y
son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enerc de 2016, con la adopcidn
anticipada permitida. No se espera que estas enmiendas tengan impacto en La Compafiia.

Mejoras Anuales - Ciclo 2012-2014
Estas mejoras son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir det 1 de enero de 2016. Ellos
incluyen:

NIIF 5 “Activos no Carrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”

Clarifica que si la entidad reclasifica un activo (o grupo de activos para su disposicion) desde mantenido para ta
venta directamente a mantenido para distribuir a los propietarios, o desde mantenido para distribuir a los
propietarios directamente a mantenido para la venta, no se aplicardn los requisttos de contabllidad para los
cambios en un plan de venta, sino que es una continuacién del plan original, por lo tanto, no se interrumpe la
apflicacion de los requerimientos de la NIfF 5. Esta enmienda debe aplicarse de forma prospectiva,

NiIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”

{) Contrato de prestacion de servicios
La enmienda clarifica que Jos acuerdos de serviclo pueden consilituir implicacién continuada en un activo
transferido para los propésitos de las revelaciones de transferencias de activos financieros. La evatuacion
de cual contrato de setvicio constituye una participacién continua debe hacerse con caracier retroactivo.
Sin embargo, las revelaciones requeridas no tendrian que ser proporcicnadas para ningdrn periodo gque
comience antes del periodo anual en el que ia entidad aplica por primera vez esta enmienda.

(i) Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros intermedios condensados
La enmienda aclara que los requisitos de revelacion de compensacion no se aplican a los estados
financieros intermeadios condensados, a menos que lales revelaciones proporcionen una importante
actualizacion de la informacion reportada en el informe anual més reciente. Esta enmienda debe aplicarse
conh caracter refroactivo.

NIC 19 Beneficics a los empleados

Clarifica que profundidad del mercado de los bonos corporativos de alta calidad crediticia se evaliia en base a
la moneda en que estd denominada la obligacién, en vez del pals donde se encuentra la obligacidn. Cuando ne
exista un mercado profundo para estos bonos en esa moneda, se utilizard bonos amitidos por el gobierno en la



Notas a los estados financieros (continuacién)

10

misma moneda y plazos. Esta enmienda debe aplicarse de forma prospectiva.

NIC 34 “Informacién Financiera Intermedia”

La enmienda clarifica que las revelaciones requeridas deben estar o en los estados financieros interinos o
deben ser indicadas con referencias cruzadas entre los estados financieros interinos y cualquier otro informe
que ko contenga.

Esta enmienda debe aplicarse con carcier retroactivo. No se espera que esta enmienda tenga impaclo en la
Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 1 “Iniciativa de Revelaciones”

Estas modificaciones a NIC 1 abordan algunas preocupaciones expresadas sobre los requerimientos de
presentacion y revelacion, y aseguran que las entidades tienen 1a posibitidad de ejercer juicio cuando apliquen
NIC 1. Las modificaciones serén de aplicacion obligatoria pars ks pericdos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. No se espera que estas enmiendas tengan impacto
en la Compafiia.

Modificaciones a 1a NIIF 10, NJIF 12 y la NIC 28 Entidades de Inversién: Aplicacién de la excepeion de
Consolidacién

Las modificaciones a la NIIF 10 aclaran que la exencién de la presentacién de los estados financieros
consclidados se aplica a una entidad matriz que es una fililal de una entidad de inversion, cuando la entidad
mide la inversion de todas sus filiales a vakr razonable.

Por otra parte, las modificaciones a la NIIF 10 aclaran que sélo una filial de una entidad de inversion que no
sea una entidad de inversidn en st y que ofrece servicios de apoyo a la entidad de inversién se consalida. Las
modificaciones de la NIC 238 permiten al inversionista, al aplicar el método de la participacién, para retener la
medicion de! valor razonable aplicada por la entidad de inversién asoclada o negocio conjunto con sus
participaciones en filiales.

Estas modificaciones deben aplicarse retroactivamente y son efectivas para ios periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de snero de 2016, con la adopcidn anticipada permitida. No se espera que esta
enmienda tenga impacto en la Compania,

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compatfila, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
asi como cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar
las operaciones de la Compafiia. Los principales activos financieros incluyen cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, y efactivo en caja bancos que provienen
directamente de sus operaciones.

Par la naturaleza de sus actividades, ta Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de fiquidez, los cuales son manejados a fravés de un proceso de idenfificacién, medicién y monitoreo
continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico
para la rentabilidad continua de la Compafita.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos fuluros de efective de un instrumento
financiero fluctien debikic a kos cambios en los precios de mercado. Los precics de mercado involucran el
riesgo de tasas de interés y tipo de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado

incluyen los depdsitos en efectivo.

-  Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia no mantiene préstamos con terceros, a excepcion de
cuentas por pagar, acreedores comerciales y con partes relacionadas, pero que no devengan intereses.
Los flujos de efectivo operativos de la Compariia son sustancialmente independientes de los cambios en
las tasas de interés del mercado, por la cual en opinidn de |la gerencia, la Compafiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.

=  Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de fipo de cambio es e riesgo de que el valor razonable o flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluckien debido a los cambios en las tasas de cambios. La Compafila realiza sus
operaciones principales en Délares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais,
por lo tanto, ef riesgo cambiario que asume la Compaiia es bajo.

Riesgo do crédito

El riesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiila se encuentra
expuesia al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus aclividades
financieras inciuidas los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimiontos y los controles sobre la gestion del rieggo. La calificacion de crédito del cliente se determina
sobre la base de un tablero detallado de calificacion de riesgo de crédito. Las cuentas por cobrar de los
clentes se controlan regularmente.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia mantiene cartera comiente con 663 clientes y que represantaban
cerca del 65% del total de las cuentas por cobrar a esa fecha.

La Compafiia no ha recibido garantia de ningun tipo. La Compaiiia ha evaluado como baja ta concentracion
del riesgo de cradito con respecto a jos deudores comerciales.

Rieago de liquidez-
La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Compafifa es mantener una continuidad de fondos.

La Compafila monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion para
financier las operaciones de ja Compafia, y pare mitiger los efectos en el cambilo de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por ia Compaliia a la fecha de cada
astado de situacién financlera sobre la basa de los importes no descontados:
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En Mis de 1
menos mes y Mis de

1 mes 3 meses meses Total

Al 31 de diciembre de 2015
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 195,800 374,221 112,547 682,568
Cuentas por pagar a partes relacionadas 326,319 1518586 799,895 2,644,600

522,119 1.892807 912242 3,327,168

Al 31 de diclembre de 2014
Acreedores comarciales y otras cuentas por pagar 1.375,380 378,314 - 1,753,694
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,658,381 844083 558144 4,060,608
4033761 1222397 558144 5,814,302
GESTION DE CAPITAL

Para propésitos de gestidbn del capital de ka Compafiia, &l capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la Compafila. E objetivo principal de la gesti6n
del capital de ia Compaiiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en
las condiciones econémicas y los requerimientos de las clédusulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compafiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafiia
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la
deuda neta y el capital total mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 as como sigue:

2018 2014

Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas

por pagar a partes relacionadas 3,327,168 5,814,302
{-) Efectivo en caja y bancos (366,306) (1,698,979)
Deuda neta 2,960,362 4,115,323
Total patrimonio 16,667,252 11,062,916
Total deuda neta y patrimonio 19,627,614 15,178,239
Ratio de apalancamiento 15% 2%

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacién financiera se registra al costo y no esté sujeto
a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Al 31 de dicismbre de 2015 y 2014, comprende efectivo en instituciones financieras locales que se mantienen
en cuentas cormientes en Dolares de E.U.A. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.



Notas a los estados financieros (continuacion)

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2016 2014
Clientes 4345237 2,703,838
Menos- Provision para cuentas incobrables (588,571)  (373,375)

3,756,666 2,330,463

Las cuentas por cobrar no generan intereses y poseen un periodo de crédito de hasta180 dias.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |a apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales

es como sigue:
20186 2014

A vencer 2675947 1,797,449
Vencidos:

De 31 a 60 dias 374133 284,804
De 61 & 90 dias 302,318 89,842
De 91 a 120 dias 186,643 83,369
De 121 a 180 dias 343,102 75,268
Mayores a 181 dias 463,094 373,108

4345237 2,703,838

A continuacién se presenta el movimienio de la estimacion para cuentas incobrables durante el afio 2015 y

2014
2016 2014
Saldo al inicio 373,375 107.549
Més (menos):
Provisidn (Véase Nota 21) 361,413 278,497
Recupsracion de cartera (148,217) (12.671)
Saldo al final 588,571 373,375

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de ofras cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

13
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2014

3,410,540
33,922
72,577

2015
Anticipos a proveedores -
Préstamos a empleados 24,116
Otras 88,952

113,068

3,517,038

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de inventarios se desglosaba como sigue:

2014

872,673
1,347,932
449,375
249,150

2,919,130
(2,832}

2018

Productos terminados 1,916,877
Materias primas 638,484
En rénsito 119,387
Suministros y materiales 354,650

3,029,358
Menos- Estimacion para inventario de lento movimiento (52,196)

2.977.202

2,916,198

Durente fos afios 2015 y 2014, el movimiento da la estimacitn para inventario de lento movimiento fue como

2014

23,798

(23,708)
2,932

sigue:
2018
Saldo al inicio 2,932
{Manos) més:
Ajuste (41,438)
Provision 90,702
Saldo al final 52,196

2932

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de gastos pagados por anticipado se desglosa como sigue:

2074

6,596
1,017
1,973

2015
Publicidad P
Seguros 29,924
Otros 14,724

44,848

19,586

14
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10. PROPIEDAD, MAQUINARIAS, MOBILIARIO Y EQUIPO

i5

La propiedad, maquinarias, mobiliaric y equipo son medidos al costo de adquisicidn, menos la depreciacion
acumulada y pérdida por deterioro cuando esta dltima comresponda.

El costo inicial de $a propiedad, maquinarias, mobiliario y equipo comprende su precio de compra o su costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesaric para
poner dicho activo en operacitn y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de
compra o costo de construccién es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con
una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobillaric y equipo,
siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose €l valor en libros del
componente que se reemplaza. Los costos de separacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como
gastos en el estado de resultados integrales segiin se incurren.

Los bienes clasificados como las magquinarias, mobiliario y equipo se deprecian en forma lineal, a lo largo de su
vida (itil, la que se expresa en aflos. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida
\til para estos activos:

Afos
Edificios 35-80
Maquinarias 1045
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5
Equipos diversos 415
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10

Una partida de propiedad, maquinarias, mobiliario y equipo =e da de baja al momento de su venta o cuando no
se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al
dar de baja &l activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo)
son incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida Ui, valores residuales y el métode de depraciacibn seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejerciclo, de corresponder.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedad, maquinarias, moblliario y equipo se formaba de le
sigulente manera:
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Al 31 de diciembre de 2016 At 31 de diciembre de 2014

Depre- Depre-

ciacién ciacién

acumu- acumu-

Costo lada Valor nsto Costo lada Valor neto

Temeno 2,329,318 - 232018 2,918,208 - 2918,208
Edificios 3,642,779 (74,109) 3,568,670 - - -
Maquinarias 1,008,927 (34,099) 975,628 536,911 (11.817) 525,094
Muebles y enseres 259,149 (28,865) 230,284 125,911 (9,246) 116,665
Vehiculos 93,368 (42.897) 50,671 65380  (31,334) 34,056
Equipos de computacién y oficina 277,708 (91,159) 186,549 175,008  (40.911) 134,097
Equipos diversos 282,250 (24,770) 257,480 83,360 (3,668) 79,692
Maquinaria en transito 491,814 - 491,814 1,058,494 - 1,058,494
Obras en curso 207 449 - 207,449 672,700 - 672,700

8,593,762 (295699) 8298083 5,635,982 (96,976} 5,539,006
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11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue:
2016 2014
Proveedores (1) §76,762 1,319,527
Otros 105,806 434,167

682,568 1,753,694

(1) Comesponde a cuentas por pagar Que no devengan intereses y ol piazo de pago es de 30 dias promeadio.

12. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos pagar a partes relacionadas se desglosan como sigue:

Naturaleza
dela
relacién Pals 2015 2014
Por cobrar:
Corporacién Peruana de Productos Quimicos S. A. Accionista Peni 171,583 =
Por pagar:
Corporacién Peruana de Productas Quimicos S. A, Actionista Peri 2,644,600 4,060,608

Durante los afios 2015 y 2014, se efectuaron las siguientes principales transacciones con partes

relacionadas:
Capitali- Aportes
Compra xzacién de an Venta de
deinven- pasivos efectivo activo Reem-
Relaclén tarios {1) 1) fijo bolsos

Aho 201§
Corporacién Peruana de
Productos Quimicos S. A Accionista 4365260 5.000.000 2650000 487.019 153,483
Afto 2014
Corporacién Peruana de
Productos Quimicos S. A Accionista 4,654,340 4,500,000 5,000,000 - -

(1) Segtin Junta General celebrada sl 20 de julio del 2015, se resohié transferir a sportes para futuras

capitalizaciones, fondos rechldos por parte del accionisla durante el aflo 2015 por 2,650.000. que sarin
destinados para la futuros aumentos de capital.

18
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13.

19

Las transacciones enire partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condicicnes acordados
entre ellas a precios normales de mercado. Los saldos pendienies al cierre del afic no estan
garaniizados, no devengan intereses y son liquidados en efectivo. No existen garantias entregadas mi
recibidas por cuentas por pagar ni por cobrar de partes relacionadas.

(b} Administracién y aita direccién-
Los miembros de la alta administracion y demés personas que asumen la gestién de t2 Compafiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 en fransacciones no habituales o relevantes,

{c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de la Compaiiia esta representada por la gerencia general. Durante los afios 2015 y
2014, los importes reconocidos como remuneraciones fijas y beneficios sociales de la gerencia clave de la
Compafiia fueron de 250,000, asi también durante el afio 2015 la gerencia recibié una indemnizacién de
83,333.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia no recibid pagos por
asesofias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen ofras transacciones
reafizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos financieros

Los activos financieros dentro del alcance de ta Norma intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como activas financleros al valor razonable con cambios en resutados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para fa venta o
desivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafiia determina la clasificacién de sus activos
financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es aproplada, revalia esta determinacin al final
de cada afio,

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccidn, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con cambios
en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que reguieren la entrega de los activos dentro de un periodo de
tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la Compatfiia se compromete a
comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Comparila incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales,
ofras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otros activos.

Medicién posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a continuacién:

e« Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
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» Préstamos y cuentas por cobrar
+ Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
+ Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros de la Compafila se clasifican préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencldén de
venderios inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacién diferentes a su
deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso
de! método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en lka adquisicién y las comisiones ¢ los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como
ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resuiten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compariia presenta en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y otros activos, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisién para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero {0, de corresponder, parte de un aclivo financiero o parte da un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

-  Expiren los derechos contractuales scbre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los filujos de efectivo del activo o se asuma una obligacion
de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia (pass-through arangement), y (2) se hayan transferido sustancialmenie todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. pero se haya transferido
ol controf del mismo.

Cuando la Compania haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo,
o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustanciaimente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferida el control del mismo, el activo se
contindia reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compafiia sobre el active. En ese caso,
la Compafiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de
una manera que refiejen los derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo wransferido se mide como af

menor valor entre el importe original en fibros del activo, y el importe maximo de contraprestacién que la
Compariia seria requerida a devoiver.
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Deterloro de activos financieros

La Compafiia eval(a en cada fecha del estado de sifuacion financiera, si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de acfivos financieros estdn deteriorados. Un activo financierc o un grupo de
activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado
de uno o mds eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de "pérdida
sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o activos financieros de la Compafila que puede estimarse de forma conifiable. Evidencia de
deterioro pueden ser indiclos de que los desudores o un grupo de deudores estan expefimentando dificultades
financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren
en quiebra u otra reorganizacién financiera y cuande los datos observables indican que existe una disminucion
mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econdmicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Noma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuftados o préstamos y cuentas por pagar,
segiin sea pertinente. La Compafiia delermina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento
imcial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amorizado, se reconocen netos de los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Medicién posterior-
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financleros se clasifican
en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuenlas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
usando el mélodo de la tasa de interés efecliva. La Compafiia mantiene en esta categoria acreedores
comerciales y ofras cuentas por pagar y cuenias por pagar a partes relacionadas.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en ef estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de
baja, asi como a través del proceso de amortizacion de la tasa de inferés efectiva. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o costos que sean
parta integrante da la tasa de interés efactiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el
costo financiero en el estado de resuitados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financierc es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya

sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financlero existente es reemplazado por ofro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo axisiente se madifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacién se frata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados
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integrales.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y o monto neto se presenta en el estado de siluacién
financiera, cuando se tiene el derecho lsgal de compensarios y la gerencia liene la intencién de cancelarios
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar ef pasivo simulténeamente.

BENEFICIOS A EMPLEADCS

(a)

(v)

Corto plazo-

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los sefvicios, se reconocerdn como un gasio por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corlo plazo que se han de pagar por taies servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacidn a frabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre |a utilided contable.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, e saldo de beneficios a empleados a corto plazo se desglosa como

sigue:
2018 2014

Beneficios sociales 119,133 96,069

Largo plazo-

La Compatfila, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacién patronal y desahucio
que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el métodoe de unidad de crédito
proyectado. El valor presentie de las cbiigaciones de beneficios definidos se determina descontando los
flujos ds salida de efectivo estimados.

La politica contable de la Compafiia para los planes de largo plazo por beneficios a empleados es
raconocer las pérdidas y ganancias actuariales en los otros resultados integrales en ef perfodo en el que
ocurren,

Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tengan dereche a la jubilacidn patronal mencionada en e Codigo
del Trabsgjo, sin perjuicic de la que les comesponda segin (2 Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubleren prestado servicios continuada o interrurmpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios y menos de veinticinco aftos de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho 2 iz parte
proporcional de dicha jubilacién.

Asf también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones
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con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio soficitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por clento del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los aifos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los beneficios de largo plazo a empleados se formaban de la sigulente

forma:

2015 2014
Jubilacion patronal 45,070 31,409
Desahucio 24,048 7.410

69,118 38,819

La siguienie tahla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubitacion
patronal y desahucio reconocidos en ef estado de resultados integrales y el importe reconocido en el

estado de situacién financlera:
Jubllacién patronal Desahucio
2015 2014 2015 2014

Saido af inicio 31,400 17.862 7.410 3,600
(Ganancia) pérdkias actuariales (4] (6,964) 1,485 4,168 485
Gasto del perfodo:

Casto del servicio del perlodo actual 18,571 13,178 5,203 3,075
Costo de intenés 2,054 1,251 478 250
Beneficios pagados - % (3,046) i
Costo pot servicios pasados - - 9,835 .
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - (2,365) - -
Saldo al final 45,070 31,409 24,048 7.410

(1) A 31 de diclembre de 2015 y 2014 incluyen (2.796) y 1,537, respectivamente, que fueron ragistradas como oiras
resultados integrales en el patrimonio.

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién patronal y
desahucio fueron [os sigulentes:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa esperada de incremento aalarial 3.00% 3.00%
Futuro incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de mortafidad TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de incdencia de invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 24.18% 22.40%
Antigliedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afios 25 afios
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Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente & un cambio en un supuesto clave significativo al 31
diciembre de 2015, se llustra a continuacion:

Tasa de incremento
e Taga de descuento salarial
Aumento Disminucién Aumento Disminucién
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre la obligacién neta de Jubliacién Patronal 5.961 6,966 747 6,165
Efecto sobre la obligacion neta de Desahucio 3137 3.659 3,766 3.245

15. IMPUESTOS

{a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se
formaban de la siguiente manera:

2018 2014

Por recuperar:
impuesto al Valor Agragado 1.511,810  1,169434
Impuesto a la sallda de divisas (Véase Nota 15(b)) 10,359 -
Retenciones en la fuente (Véase Nota 15(b)) 83,731 70,788

1,605,900 1,240,222
Por pagar:
Impuesto a la Salida de Divisas 255,877 419,828
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 19,311 6,320
Retenciones en la fuents 13.034 20,809
Impuesto a la renta de empleados 1.839 4,784
Otros mpuestos por pagar - 17,308

290,061 469,030

(b) Impuesto a la renta-

Reconocido en resuftados dal afio-
El gasto (ingreso) por impuesio a la renta mostrado en el estado de resuitados integrales de los afios
2015 y 2014 se compone de la siguiente manera:

2018 2014
Impuesto a la renta cornienta 131,366 72,526
{Ingreso) por impussto diferido 585 (75.909)
131,951 {3,383)

Congciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principaimente afectaron {a pérdida contable con la base para la determinacién del
impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron las sigulentes:
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2015 2014

Pérdida antes do impuasto a (a renta (1.920,038) (3,376,346)
Mas (menos):

Gastos no deducibles 436,090 395,336
Deducciones adicionales (159,367) (86,181)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 1,050
Participacion de trabajadores atribuible a ingreses exentos - 12,769
Pérdida tributaria (1,652,312) (3.053,372)
Anticipe minime impuesto a la renta 131,368 72.526
Provisién de impuesto a la renta comente 131,368 72,526

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacién del saldo dal impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2018 2014
impuesto a a renta commiente 131,365 72,528
Menos:
Anticipo de impuesto a la renta pagado {66,100) (28,859)
Retenciones en [a fuente del afio (78,208) (68,373)
Retenciones en la fuente de afios anteriores (70,788) (48,082)
impuesto a la salida de divisas (10,359) -
Saldo a favor {54,090 {70,788)
Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la evalucion del activo y pasivo por impuesto diferido (cargo) ¢ abono
a resultados es ia siguiente:
Estado de situacién Estado de resultados
financlora integrales
Diferencias Temooranas; 2018 2014 2018 2044
Estimacién por valor neto de realizacién 3,875 13,808 (9,833) {3.418)
Estimacién para cuentas incobrables 93,891 55,688 38,223 29,778
Estimacién por costo amortizade 5,730 3,288 2,441 2422
Provision jubllacién patronal mayor a 10 affos 11,447 7.345 4,535 2,982
Provisién impuesto a la Salida de Divisas 44423 92,362 {47,939) 48,208
Dapreciaciéon acumulada (efecto valor residual) 2,506 1.256 1,250 450
Estimacion de lenta rotacién 11,483 645 10,838 {4.591)
Reavaliio de terrenos (1) (3.706) - - -
Ganancia actuariales en provisidn por jubllacién (1) (182) . - ¥
Efecio en el impuesto diferido en resultados (585) 75.909
Aclivo por impuesto diferido 173,355 174,373
Pasivo por impuesto diferido 3,888 -
Activo nefo 168,467 174.373

(1) Ajustes que fusron registrados con cango a olros resultados integrales.
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(¢} Otros asuntos relacionados con el impuesto a |a renta-

Situacién tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacidn de ta declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de aflos anteriores. La
Compafila no ha sido fiscalizada en los Glitimos tres afios.

Determinacién y pago del impuesto a (a renta-
El impuesto a la renta de la Compaliia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las socledades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas e realicen fuera de las
Jurisdicciones urbanas de los cantones Qulito y Guayaquil ¥ dentro de cierlos sectores econémicos.

Tarifa del impuesto a la remte-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyantes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn; con una participaclén directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social 0 de aquel que comespenda a la naturaleza de la socledad,

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domicillados en paralsos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a dicha participacion

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a loda la base Imponible, la sociedad que incumpla con sl deber
de informar a la Administracion Tributaria Ja composicibn de sus accionistas, socios, pardicipes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributaro
intermo y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Intemas. sin perjuicio de otras sanciones que
fueren aplicables.

En caso de que la Compalfiia reinvierta sus utilidades en el pals en los témminos y condiciones que
establece fa Ley Orgdnica de Régimen Trbutario Intemo, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio nmediato
anterior, aplicando clertos porcentajes al valor del activo folal (menos cierlos componentas), pafrimonio
total, ingresos gravables y costas y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la
renia causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto
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a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, &l anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacibn de nuevo empleo o mejora de masa salasial, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconace el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas Inversiones,
asl como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables,

También estin exoneradas del pago del anficipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de § afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utiidades, calculados después del pego del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de impuesto a la Renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. E)
porcentaje de retencién de dividendos o utllidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la rerda para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%).

En et caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una relencidn adicional por la diferencia entre la tasa
méxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencitn de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si 8@ existiera un benaeficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicic economico u otorgue
préstamos de dinerc a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anficipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencién commespondients a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades gue
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o0 nc en el pais, provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas © establecimientos permanentes en Ecuador.
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(d

Limites a deduccién de gastos-

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobé mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformo, entre otras normas, y el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intermno.

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los
cuales se detallan a continuacién:

- En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible hasta el 4% de los
ingresos gravados.

- Pagos a pares relacionadas por concepto de regalias, sefvicios iécnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos.

- Ladepreciacion correspondiente al reavaliio de activos no sera deducible a partir del afio 2015.

- Seradn deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los imites establecidos por el Ministerio del
Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasives por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Iimpuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

e  Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de ia persona natural ¢ la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses,

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de farjetas de crédito.

e Pagos realizados al exerior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afto, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cadigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

¢  Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarroflo Econémico (ZEDE).

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por socledades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
astén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.
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(o)

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 aflos, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacioén. Cuando el adquiriente 0 contratante sea una entidad que goce de una exencion
del ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Reformas tributarias-

Ei 18 de diciembre de 2015 se promulgé en ef Registro Oficial No. 652 la Ley Orgéanica de Incentivos para
Asociaciones Pdblico-Privadas y la Inversin Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion piblico-privada, ademéas de incentivar el
financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provision de bienes, obras
o servicios por parte del Gobiemo Ceniral y los Gobiemos Auténomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno - LRTI-
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financleros por inversiones a plazo fijo en valores de
renta fija y depositos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afio 2016.

Se inciuye la exoneracién a las ulilidades origihadas en la enajenacion directa o indirecias de
acciones, participaciones y oiros derechos de capital obtenidas en fransacciones realizadas en boisas
de valores ecuatorianas hasta por una fraccion bésica desgravada del pago de impuesto a la renta de
perscnas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidas de acuerdo a los casos
y condiciones establecidas en el reglamento.

- Reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario interno — RALRTI-
Mediante Decreto Ejecutivo No. B44 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de fecha
11 de diciembre de 2015 se establecié que no se apficara el limite del 20% de deducibilidad de los
pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les comesponda
la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversién de utilidades.

16. CAPITAL SOCIAL
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de la Compafiia esta conformado de la siguiente forma:
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Ao 2018 Afo 2014 Porcen-
Valor Numero taje
por  NGmero de Valor de Valor accio-
Acclonistas Pals accién  acciones nominat acciones  nominal narko
Cormporacidn Peruana de Productos y Quimicos S. A Peni 1 17,127,619 17,127819 493314 483,314 90.09
Compafia inmuebles Limatambo S. A Perd 1 1 1 1 1 0.01
17,127,620 17,127,620 493,315 493315  100.00

Con fecha 22 de julio de 2015, mediante Acta de Sesion de Accionistas se resolvié el aumenta del capital social
de la Compafiia por 16,634,305, mediante la capMalizacién de aportes para futuras capitalizaciones. Este
tramite fue aprobado por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 9
de septiembre de 2015.

17. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Segin Junta General celebrada el 20 de julio del 2015, se resolvid transferir a aportes para futuras
capitalizaciones, fondos recibidos por parte del accionista duranie el afio 2015 por 2,650,000 y pasivos por
5,000,0000, que seran destinados para la futuros aumentos de capital.

Con fecha 18 de diciembre de 2014 y segin Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionisias
se resolvié transferir como aportes para futuras capitalizaciones, fondes recibidos por parie del accionista
durante el afio 2014 por 5,000,000 y pasivos por 4,500,000.

Con fecha 18 de diciembre de 2013 y segin acta de Junta General Extracrdinaria y Universal de Accionistas se
resolvié transferir como aportes para futuras capitalizaciones, fondos recibidos por parte de! accionista durante
el afio 2013 por 4,400,000 y pasivos por 2,734,306.

Durante el afio 2014 se aumentd el capital social en 260,165 (260,165 acciones ordinarias y nominativas de 1
cada una) a través de la capitalizacién de aportes para futuras capitatizaciones.

18. RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transflera a la reserva legal por io menos el 10% de ia utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafifa, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

19. DEFICIT ACUMULADO

Ajustes de primera adopcién-

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de Compaiilas, el saldo
deudor de 72,795 que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las
Normas intemacionales de Informacién Financiem {NIIF), podré ser absorbido por los resultados acumulados y
las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
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20. GASTOS DE VENTAS
Durante los aflos 2015 y 2014, los gastos de ventas se formaban de (a siguiente manera:

2015 2014

Gastos de publicidad 609,432 1,645,738
Gastos de personal 1,400,132 1,289,814
Arriandos 174,318 266,137
Transporte de mercaderia 396,253 356,959
Mantenimiento y reparaciones 88,321 96,429
Gastos de viaje 167,498 124,835
Provisién cuentas de dudoso cobro (Véase Nota 6) 361,413 278,497
Honorarios profesionales 600 -

Obsolescencia de inventarios (Véase Nota 9) 52,196 2,932
Servicios basicos 50,569 41,607
Depreciaciones (Véase Nota 10) 74,206 29,740
Suministros y matenales 108,366 55,486
impuestos y contribuciones 3,085 10,447
Otros gasios menores 107,855 231,382

3,502,334 4,430.003

21. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Durante los afios 2015 y 2014, los gastos administrativos se formaban de |a siguiente manera:

2015 2014
Honorarlos profesionales 414,708 587,819
Gastos de personal 364,698 270,000
Arriendos 14,729 44,953
Suministros y materiales 49,000 27,834
Servicios basicos 46,594 36,965
Mantenimiento y reparaciones 31,668 25,670
Depruciaciones (Véase Nota 10} 45,486 31,001
Impuestos y contribuciones 49,940 NE77
Otros gastos menores 451,310 290,336

1,468,134 1,346,255

22, COMPROMISOS
Durante el afio 2015 la Compaiiia no ha adquirido nl mantiens compromiso alguno que se deba informar.

23. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de ensro de 2016 y la fecha de eslos estados financieros, no han ocurrido
otros hechos de carécler financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015.
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