ASERTENCO CIA. LTDA.

Quito DM, 15 de marzo de 2019

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

PINTURAS Y QUIMICOS DEL ECUADOR PYQS.A,
Civdad

De nuestra cansideracian:

Ponemaos en consideracion de los sefiores accionistas el informe de Comisario con respecte a la
Informacidn del ejercicio econdémico del afio 2018

Este informe ha sido emitido Unicamente para uso de la Administracién de PINTURAS Y QUIMICOS
DEL ECUADOR PYQ S.A v conocimiento de los accionistas v no debe ser utilizado para otros
Propositos.

CONTENIDO:

¢ Analisis Financiero

¢ Informe
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ASERTENCO CIA. LTDA.

PINTURAS Y QUIMICOS OEL ECUADOR PYO S A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DEL 1 DE ENERQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 CON SALDOS CLUMPARATIVOS 2017

ALTIVD JOLB % N7 wariacdn
ACTIVOS CORRIEMNTES

Efechivo vy sus equvalentes 453 H1E 4 1154,141 - B
Cuentas porcobrar comerciales 2323640 17 F 372140 &%
Cuentas porcobrar paries relacionadas L 1675 100%
Impuestos por recuperar 332.072 L% 611 &% -45%
Otras cugntas por cohrar 16.031, (15 31 21 - %
Inventarios BR5. 379 B 1330003 TVE
Gastos pagados poranticipado, T4, 70F % 23220/ €%
Total Achivas Confientes: R.075.655 5394 064 24N
ACTIVOS NO CORRIENTES

Fropiedades de inversian 25972840 Sa 295535, 1%
Propiadad, maguinanas, mobiliane y eguipo 6.52.614 AGRE, B,GILE61L A%,
Activo por Impuests difendo A4 518 0% 5L 353 -19%
Bictivo por deecho de Uso 36453 0%

Olros-Activos il % 4,121 O
Tatal Activos Mo Comientes 9.58% 726 8 TOTATF 1%
TOTAL ACTIVOS B - 13.659.381 15.101.561 .
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

acrpedore  comercalesy aira  cuentas por pagar B6.709 15% LB 0 -5k
fuenlas por pagar a partosre aciapadas 1.151 ). 1. 3482 306 LI 50"
Benelicios de empleados 114,348 % 78,152 a6
Fasivo porderecho dauso & 058 3%

lypuestos por pagar 17H.084 % 153 256 |
Tolal Pasivos cerrientes [581  BEN% 1.855 436 '
PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivo por derecho de usc 75,808 4

Beneficiosde empleados 163050 28% 159.018

Tetal Pasives no corrientes 188,568 3% 159 118 37
TOTALPASNDS GE4.778 2.014.548 1
PATRIMONIO

Capilal Social 17.127.620 17.127.620 £y
Reserya Legal 1338 1 338 Bt
Defizit Acurmnulado {4.054. 354 (4.0 LB45) s
Total Patrimaonic 19.074.603 13087013 st
PASIVO Y PATRIMONIO 13.659.381 15.101.561 16%
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ASERTENCO CiA. LTDA.

PINTURAS ¥ CHIMICOS DEL ECUADDR PYO A
ESTADO BE RESULTADD'S NTEGRALES
AL 31 DE CCIEMBRE OF 2018 CON SALDOS COMPARATIVDS 3017

e [ % ey ]
INGRESOS
Veritas 6.161_ 850 B.372 698
Ctrosingrasos 157,615 425 203
Ingresss Financieros 22 081 /.129
Ganancia Neta camble Valor Razonable _ ___ATHs _ 16192
TOTAL INGRESOS — 5383 yag . B821231
COSTOS ¥ GASTOS
Costo de ventas {3.921.585) B,
Gastos de vernitas (LSF)5638 ZE%;
Gastos administrativos 1595.477) 106%
Gastos linancierps (10005 0 15 13
Dlros gastos {183, 707) 153 44! 45,

-

Total [6.287.732) 1012%, (6.691.952) 105%
GANANCIA {(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 101.066 © 2% 125.279
Impuesto ala ranta naty {63.461) [B2.051)
UTILIDAD {PERDIDA NETA) 37.605 1 37.188 1
Otros Resyltados Inlegrales:
Particas que no se reclasificaran posteriormente al resulizda
del gjercicio 25.932.00 (8. 908,00)
Otrps & 1e4 1027200 1 860,00
UTILIDAD {PERDIDA| NETA Y RESULTADO INTEGRAL 43.238,00 13 30.240,00 i
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ASERTENCO CIA. LTDA.

1. ANALISIS FINANCIERO.-

CIOND 0 SERVA PATR

ACTIVOS
PASIVOS
PATRIMONIO

CAPITAL
RESERVAS
DEFICIT ACUMULADC

e Durante el ejercicio 2018 se puede observar que el ACTIVO ha decrecido en un 10% a nivel
global y esto se debe a varios factores:

1. El efectivo y su eqguivalente disminuyeron en 60% por que se han pagado casi en su
totalidad las cuentas por pagar con partes relacionadas
Los inventarios tambien disminuyeron en un 22%

fed

e Al analizar el pasivo aobservamos que tfiene un decremento del 71% vy esto se da
basicamente por el pago de obligaciones con proveedores comerciales y con partes
relacionadas.

« [l Patrimonio practicamente casi na ha sufrido variacion.

Sin embargo hay que tomar en cuenta movimientos de cuentas patrimoniales segun el

siguiente detalle:

- La cuenta otros Resultados Integrales se afectd en $ 5.633 NETO por ajustes Actuarialesy

oLros.

- La cuenta RESULTADOS ACUMULADOS se afectd por correccion de Errores de ejercicios
afios anteriores par el importe de $ 53,535 que carresponde a una provision de lento
movimiento de inventario, que se debid reconocer en periodos pasados, estas
carrecciones contra RESULTADOS ACUMULADOS, no tienen impactos fiscales que

representen pagas por impuestos adicionales ante el S.R.1.
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< ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMIPRESA,

ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA

2018

ACTIVOS
PASIVOS
PATRIMONI|OQ

ESTRUCTURA FINANCIERADE LA EMPRESA
2018

250,00%
100.00% 95,72%
150,00%
S 100,00% ... -
50,00%
0,00%
ACTIVODS PASIVOS PATRIMONIO

Titulo del eje

» Basicamente la estructura financiera de la empresa estd comprometida en relacion: AL
ACTIVO del 100% el 4.28% esta financiado por terceros y el 95.72% por los Accionistas, lo
que se interpreta en mayor riesgo para los accionistas cuyo financiamiento es el més
costoso para la Compaiiia.
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ASERTENCO CIA. LTDA.

RATIOS FINANCIEROS:

£
bt

RATIOS S 20180
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En la razon de endeudamiento como habiamos explicado en el punto anterior las pasivos cubren
el del activo.

En la relacién de solvencia de |la empresa podemaos observar que el pasivo cubre al patrimonio en
0.04 veces.

* Con este ratio podemos observar que después de cubrir |as deudas corrientes para el 2019
se dispone de $ 3.679.745 para cubrir su capital de trabajo.

e Elindice de liquidez de 1a compafia es de 10.29 es decir que por cada 51.00 de deuda se
dispone de $10.29 para pagar.

e Con respecto a la prueba acida observamos que sin incluir el rubro de inventarios la
empresa dispane de USS 8.06 ctvs. de ddlar para cubrir cada ddlar de deuda.

201 20
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ASERTENCO CIA. LTDA.

-st0s indices basicamente demuestran al grado de eficiencia con el cual la administracién de Ia
empresa maneja los recursos vy la recuperacion de los mismeos.
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2 INTORMI ..

Hemos revisado el Estado de Situacién Financiera de FINTURAS Y QUIMICOS DEL
ECUADOR PYQ S.A., al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes Estado de Resultadas,
Evolucidn del Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo. Dichos estados financieros sSon
responsabilidad de la Gerencia de |3 Compaiiia. Nuestra responsabilidad es exXpresar una opinién
sobre dichos Estados Financieros y el cumplimienta por parte de la Compaiiia de normas legales,
estatutarias y reglamentarias, en funcidn del Art. 279 de |a Ley de Compafias.

Nuestra revision fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria, Estas normas
requieren que una revision sea disefiada vy realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas ¢ inexactas de importancia. Esta revisign
incluye el examen, a hase de pruebas, de |a evidencia gue soporta las cantidades v revelaciones
presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados vy las estimaciones importantes hechas por ia Gerencia, asi camo una
evaluacion de la gestion administrativa razonable para expresar mi opinion.

La comparfiia ha dado cumplimiento a normass legales, estatutarias y reglamentarias,
asi como a Resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas. Los Libros de Actas, de
lunta General y de Directorio, asi como el Libro de Acciontes y Accionistas, v libras de Contahilidad
se llevan de acuerdo con lo que establecen las normas legales vigentes,
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ASERTENCO CIA. LTDA.

La Compafiia ha cumplidoe con la obligatoriedad de entregar informacion a la
Superintendencia de Compafiias por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017 de acuerdo
con disposiciones reglamentarias vigentes,

El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que establece la
Ley de Companias, la cual preve no solo velar por el cumplimiento de requisitos legales
sing ademas por el cumplimiento de normas de buena administracidn; al respecto debo
indicar que no han existido situaciones materiales o significativas que deban ser informadas.

El sistema de Control Interno de la Compafila provee una razonable seguridad en
cuanto a la proteccidn de activos contra pérdida o disposicidon no autorizada, y la confiahilidad
de los registros contables para la preparacion de los Estados Financieros y la existencia de
elementos para identificar los activas y definir 1a responsabilidad sobre los mismos.

El concepto de seguridad razonable reconoce gque el costo de un sistema de control
contable no deberia exceder del monto de los beneficios que se derivan del mismo y ademas
reconoce que |la evaluacion de estos factores necesariamente requiere estimaciones vy
juicios por parte de la Gerencia

En nuestra opinion, los referidos Estados Financieros presentan razonablemente la
situacion financiera de PINTURAS Y QUIMICOS DEL ECUADOR PYQ S.A. al 31 de diciembre del
2018 vy los resultados del periodo estan de acuerdo a las politicas y practicas establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafniias del Ecuadaor.

Este informe debe ser leido en forma conjunta con el Informe de los Auditores
Independientes sobre los Estados Financieros de PINTURAS Y QUIMICOS DEL ECUADOR PYQL S.A.

ASERTENCO CiA. [ TDA.
COMISARIO
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