Comblanc del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2012

1. Informacion General

La empresa Comblanc del Ecuador es una compaiia de Sociedads Anénima, constituida el 5 de Febrero
del 2009 en Ecuador, regulada por la Ley de Compafifas, su actividad principal es la venta a por mayor de
productos de confiteria, con RUC No. 0992617004001 y expediente No.134084.

El domicilio principal de la Compafifa donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquil, Av.
Quito No. 1501 y Sucre.

Al 31 de diciembre del 2012, la empresa mantenia 18 empleados. para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

La informacidn relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del Ecuador
en los tres (iltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflaciéon Anual
2012 4.2%
2011 5.4%
2010 3.3%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1. Bases de Presentacion

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012. Estos estados financieros han sido preparados de conformidad
con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NITF para
las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiifa en la preparacién de los estados financieros
se detallan a continuacion. Tal como lo requiere la Seccién 35, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme
a todos los perfodos que se presentan en los estados financieros.
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2.1. Bases de Presentacién (continuacion)

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda
funcional de la Compaiifa y han sido preparados a partir de los registros contable de acuerdo con Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y
representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, de forma que presentan
razonablemente la situacién financiera de Comblanc del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2012, asi
como el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha. Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico,
excepto terrenos, tal como se explica en las politicas contables abajo mencionadas.

2.2. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y
depdsitos a la vista en bancos.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién cuando se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos inicialmente a su valor
histdrico, excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion
se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y otros pasivos
financieros. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos en el momento del
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiia solamente mantuvo el Efectivo y equivalente de efectivo como
activos financieros y no mantuvo pasivos financieros.

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la
. Compaiifa provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta
por cobrar.
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2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar (continuacién)

Después del reconocimiento inicial, a valor de transaccién, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar comercial se
reconocen por el valor nominal de la factura, registrando el correspondiente deterioro en el caso de existir
evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente, que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.3.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y de compaiifas relacionadas, y cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, son medidas inicialmente al valor nominal neto de los costos de transaccion.
Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo
los gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales fueron
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos
al momento de su contratacién. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado
usando las tasas de interés pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiifa tenga derecho
incondicional a diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es el equivalente a
su costo amortizado.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero (Nota 10) para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

(O8]



Comblanc del Ecuador S.A..

Notas a los Estados Financieros

2.3.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo. La Compafiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no podrd cobrar todo los montos que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha
deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision.

2.3.4. Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiifa dard de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiiia dard de baja un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de 1a Compaiifa.

2.4. Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de produccién o compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito
estdn registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos estimados de terminacion y los gastos necesarios para la venta.

2.5. Propiedades, Planta y Equipos
2.5.1. Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por la administracion
y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de los elementos de propiedad, planta y equipo, los costos por
préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos
calificable. Un activo calificable es aquel que requiere de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
‘listos para su uso o venta, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2012, la Compafifa no ha adquirido ni construido activos calificables, por lo que no han
activado costos de financiacidn.
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2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos, estdn registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los costos de reemplazo de parte de un elemento de propiedades, planta y equipos son reconocidos en el
valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo en el perfodo que medie entre el
actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre que sea probable que la Compafifa obtenga los beneficios
econdémicos futuro derivados del mismo y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros
de la parte remplazada se da de baja de las cuentas correspondientes.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

2.5.3. Método de depreciacion y vidas itiles

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en la
vida til estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean vida util
diferenciadas, y la Administracion estima que el valor de realizacion de sus activos al término de su vida
titil serd irrelevante. Las estimaciones de vida (til, valor residual y método de depreciacion de los activos
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacién se presentan los principales elementos de propiedades. planta y equipos y las vidas dtiles
usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Anos de vida util

Edificios e instalaciones 30
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida dtil infinita y, por tanto, no son objeto de
depreciacion.

Los activos en proceso y lrdnsito estin registrados al costo de adquisicion. La depreciacion de estos
activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.

'2.5.4. Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades, planta y equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del perfodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.
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2.6. Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacion adquiridas de forma separada estdn registradas al costo menos
la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los activos intangibles son de vida til finita. La amortizacién de los activos intangibles se carga a los
resultados sobre su vida (til estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. La vida itil estimada y
el método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva. La Administracién de la Compaiifa estima que el valor
residual de los activos intangibles son igual a cero.

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalta los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no estdn sujetos a amortizacion y deben ser sometidos
a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de que podria haberse
deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso. Si
el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo
se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se deben considerar las
pérdidas por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en
afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automdaticamente en resultados,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida
por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

2.8. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto corriente

' El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.8.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaififa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la normativa tributaria, la
restimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del perfodo.

La Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por impuestos corrientes con
pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma autoridad fiscal y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto. y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

2.9. Beneficios a Empleados

2.9.1. Beneficios definidos: jubilaciéon patronal y bonificacién por desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final

de cada afno.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambio en los
supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.
'2.9.2. Participacion de trabajadores
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compania debe distribuir entre sus empleados el 15% de las

utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a los
resultados del periodo en que se devenga.
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2.10. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.10.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la Compaiifa
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccioén pueden ser medidos
con fiabilidad; y es probable que la Compaififa reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

2.11. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago. y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.12. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y
gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se presentan netos en las
cuentas de resultados.

2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero atin no estan en Vigencia
La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero atin no estdn en vigencia:

Norma o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia
Enmienda a la NIIF 7 Revelaciones - transferencias de activos financieros I de julio del 2011
NIIF 9 Instrumentos financicros 1 de enero del 2013
NUF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos | de enero del 2013
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en otras entidades 1 de enero del 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonable | de enero del 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro Resultado Integral 1 de julio del 2012
NIC 19 (revisada en 2011) Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 (revisada en 2011) Estados linancieros separados | de enero del 2013
NIC 28 (revisada en 2011) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero del 2013
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2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero atn no estan en Vigencia (continuacion)

La Compaiifa ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima que la
adopcion de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en que
se apliquen por primera vez.

3. Adopcidén por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

De acuerdo con la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafifas del 20 de
noviembre del 2008, la Compafifa debe presentar sus estados financieros del perfodo que se inicie a partir
del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
Conforme a la aplicacion de esta Resolucién, la Compania adopté la presentacion de sus estados
financieros del afio 2012 de acuerdo con las NIIF.

« Cambios en las politicas contables, criterios de valoracién y forma de presentacién de los estados
financieros,

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral, y

. Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros.

La Compania no ha adoptado ninguna exencion en la fecha de transicién a las NIIF en relacion con las
exenciones permitidas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

3.1. Conciliaciéon entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

La Compaififa no aplico las conciliaciones debido a que en el 2011, tuvo poca transacciones, y el el 2012
sus operaciones comerciales se incremento, por lo que el impacto de la transicion a las NIIF para las
Pymes sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo es sin efecto.

A continuacion se explica en forma resumida los ajustes por la conversion a NIIF:
i. Sin efectos en el patrimonio (reclasificaciones entre activos y/o pasivos)

La Administracion de la Compania efectud las siguientes reclasificaciones en el estado de
situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion Presentacion
Partidas bajo NEC bajo NIIF
Impuesto por cobrar Incluido en cuentas porSeparado en la cuenta activos
: cobrar por impuestos corrientes
Seguros Incluido en gastos Incluidos en la cuenta otros
anticipados activos

Impuesto por pagar e impuesto alncluido en  cuentas  porSeparado en la cuenta pasivos

la renta pagar y gastos acumulados  por impuestos corrientes

Participacién  trabajadores  y Incluido en gastos Incluido en la cuenta acreedores

beneficios sociales acumulados comerciales y olras cuentas por
pagar
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ii. Con efecto en el patrimonio

a) Incremento de la obligacion por beneficios definidos

Las provisiones para jubilacién y desahucio estaban reconocidas en una porcién del valor actual
de la reserva matemdtica. Las NIIF requieren el reconocimiento de estas provisiones por el
monto total del valor actual de la reserva matematica, determinado por un actuario independiente.

b) Reconocimiento de impuesto diferido

Las normas contables ecuatorianas establecen que el impuesto a la renta se registre en funcion de
la base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias y no requieren que los
estados financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por impuestos diferidos, sobre las
diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor contable. Las NIIF
adicionalmente al registro del impuesto a la renta corriente requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del pasivo basado en el estado de situacién financiera que
esta orientada al cdlculo de las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un
pasivo y su valor contable. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIF, han originado la determinacion de diferencias temporarias que fueron
registradas como activos por impuesto diferidos.

4. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las Pymes tequiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compaiifa. con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compatiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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4.1. Vida Util de Propiedades, Planta y Equipos

Como se describe en la Nota 2.5.3, la Compaiiia revisa la vida util estimada de propiedades, planta y
equipos al final de cada afio.

4.2. Beneficios a Empleados

Estan determinados de acuerdo con el Cadigo de Trabajo y a las hipdtesis utilizadas en el cdlculo actuarial
de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por
un actuario independiente.

5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser

conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente
manera:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
(US Ddlares)
Efectivo y bancos 232.656,14 65.202,05 58,16

6. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011

Activos Financieros Corriente: (US Délares)
Documentos y cuentas por Cobrar:

Clientes (comerciales) 124.180,89 54.747.50 5.831.45
Otras cuentas y documentos por cobrar 19.004,47
Provision para cuentas dudosas
Subtotal 143.185,36 54.747,50 5.831.45

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas a por mayor de alimentos, con
plazo de 15 a 30 dias de crédito sin interés. Al 31 de diciembre del 2012, la Compania no tiene
cuentas por cobrar clientes vencidas mas de 30 dias.
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7. Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
(US Ddélares)
Bienes no producidos por la compaiiia 450.716,66 175.446.43 50.966,12
Mercaderia en transito 136.507,09
Suministros y Materiales 2.357,28
Total de Inventarios 589.581,03 175.446,43 50.966,12

Durante el 2011, el costo de los inventarios reconocido como gastos e incluidos en el “costo de
ventas” fueron US$ 541.992,84.

8. Otros activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
(US Ddélares)
Servicios y Otros Pagos Anticipados:
Anticipo a proveedores 104.978,77 46.481.84

9. Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
(US Ddlares)
Clasificacion:
Edificaciones 186.000,00 100.000,00
Instalaciones 7.839,15
Muebles y enseres 17.249,09 12.559,09
' Maquinarias y Equipo 10.328,77 6.993.11
Equipos de computacion 5.805,07 2.571,28
Vehiculos 36.200,00 36.200,00
Depreciacién acumulada (28.551,38) (7.815,29)
234.870,70 150.508.19
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10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo si guiente:

Cuentas y Documentos por Pagar:
Proveedores Relacionados y No Relacionados:
Locales

Extrior

Obligaciones con Instituciones Financieras:
Locales

Otras Cuentas y Documentos por Pagar:
Locales

Beneficios sociales
Participacién de trabajadores

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
(US Ddlares)
18.092,56 737.66 55.676,43
24.135,60
163.066,05 14.061,10
67.927,05 24.645,78
16.711,19
1.777,94 9.999 48
291.710.42 49.444 .02 55.676,43

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas por compras de suministros de
limpieza y de oficina pagaderas con plazos de 30 dias, y no devengan interés.

Carta de crédito por importaciones de alimentos, son emitida por un banco local, esta garantizada
por el accionista mayoritario, como deudor solidario

Al 31 de diciembre del 2011, las cuentas por pagar a accionista y compaiiias relacionadas
representan préstamos por US$404.274,25 y honorarios profesionales por US$21.113,50, los
cuales fueron liquidados durante en el 2012. y no devengaron interés.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacién de trabajadores

terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

Saldos al 1 de enero del 201 |
Provisiones
Pagos

‘Saldos al 31 de diciembre del 201 1
Provisiones
Pagos

Saldos al 31 de diciembre del 2012

por los afios

Beneficios Participacién de
Sociales Trabajadores Total
{US Ddolares)
9.999 48 9.999,48
9.999,48 9.999.48
50.681,81 1.777,94 52.459,75
(33.970,62) (9.999.48) (43.970,10)
16.711,19 1.777,94 18.489.13
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11. Impuestos
11.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
(US Ddlares)
Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 17.030,60 7.066,64 198,72
Impuesto al valor agregado 47.359,47 32.455.13 1.264,55
64.390,07 39.521,77 1.463,27
Pasivos por impuestlos corrientes:
Impuesto al valor agregado - [IVA por pagar y retenciones 25.314,20
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 2.317,25 13.978.05 502,66
27.631,45 13.978,05 502,66

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta representan créditos tributarios por pago en
exceso no compensado de los afos 2012 por US$21.954.,40, neto de recuperaciones.

11.2. Impuestos a la Renta Reconocido en los Resultados

Una conciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2012 2011
(US Dolares)

Utilidad (pérdida) segin estados financieros, antes de

participacion trabajadores ¢ impuesto a la renta 11.852,93 66.663,19
Participacion trabajadores (1.777,94) (9.999.48)
Utilidad (pérdida) segiin estados financieros, neta de

participacion de trabajadores 10.074,99 56.663,71

(+)Gastos no deducibles 1.746,25

(-)Amortizaci6n de perdidas tributarias de afios anteriores (168,08)
Utilidad (pérdida) gravable 10.074,99 58.241,88
Impuesto a la renta cargado a resultados 2,317,25 13.978.05

‘La provisién para el impuesto a la renta corriente para el ejercicio fiscal 2012, estd constituida a
la tasa del 23%.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compania, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacién de la declaracién y en seis afios, desde la fecha en que venci6 el plazo
para presentar la declaracién, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.
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12. Instrumentos Financieros
12.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencias
General y Financiera Administrativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una caracterizacion y
cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiifa.

12.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compafiia no mantiene préstamos y las compras son financiadas por sus accionistas a corto plazo y sin
interés. Por lo tanto el riesgo por tasa de interés es nulo.

12.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La Compaiifa ha adoptado una
politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos,

12.1.3. Riesgo de Liquidez

Las Gerencias General y Financiera Administrativa son las que tienen la responsabilidad final por la
gestién de liquidez, las mismas que han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiifa. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

12.1.4. Riesgo de Capital

L.a Compafifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos
de deudas y patrimonio.

.La estructura de capital de la Compaiifa consiste en la deuda neta de saldos de efectivo y bancos y
patrimonio (capital social, reservas y utilidades retenidas).
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La Compaiifa no estd sujeta a ningtin requerimiento de capital expuesto externamente.

La Gerencia de Administracién y Finanzas revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como
parte de la revision, la Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados. El producto del
endeudamiento es por deudas con sus accionistas y compaiifas relacionadas.

13. Patrimonio
13.1. Capital Social
Al 31 de diciembre del 2012, el capital social consiste de 800 acciones ordinarias con un valor nominal

unitario de US$1.00, pagadas en su totalidad , las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

13.2. Reserva Legal y Facultativa
La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para
reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible

para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a
absorber pérdidas incurridas.

14. Ingresos

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2012 2011
(US Dalares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 2,207.696,66 831.693.14
Otros ingresos gravados. 2.667,22
Total de Ingresos 2,210.363,88 831.693.14

15. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2012 2011
(US Ddlares)
Costo de ventas 1,706.976,62 541.992.84
' Gastos de administracion 493.312,27 233.036,59
250.658,55 775.029,43
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

2012 2011
(US Ddlares)

Cambios en inventarios de productos terminados (450.716,68) (175.446,43)
Compras de producto terminado 2,157.693,30 717.439.27
Impuestos y contribuciones 1.646,97 150.77
Depreciaciones de propiedades, planta y equipos y Amortizaciones 24.893,95 7.815,29
Servicios bdsicos 15.179,19 3.193,54
Mantenimientos y reparaciones 55.258,86 68.578,24
Seguros 3.312,55 1.638.63
Transporte 41.692,67 8.619.40
Suministros y Materiales 5.406,12 2.952.78
Comisiones 33.526,95 105.684,15
Gastos de Gestion 13.925,24 265,77
Otros 115.187,06 17.545,55

2,017.006,18 758.436,96

El detalle de gastos por beneficio a los empleados fueron como sigue:

2012 2011
(US Ddlares)
Sueldos y salarios 105.980,55 2.910,47
Participaci6n a trabajadores 1.777,94 9.999 48
Beneficios sociales 50.681,81 1.352,79
Aportes al IESS 13.955,03 352,09
172.395,33 14.614,83
17. Costos Financieros
Los costos financieros fueron como sigue:
2012 2011
(US Ddélares)
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios (Nota 10) 10.887,38 1.977.64

~ 16. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (Abril 08 del 2013) no
se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiifa pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros o que requiera revelacién.
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17. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos el 8 de Abril
del 2013 con la autorizacién de la Gerencia de la Compaiifa y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros serdn

aprobados sin modificaciones.
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Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2012

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Délares)
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 232.656,14 65.202,05 58,16
Cuentas y documentos por cobra y otras cuentas
por cobrar:(Nota 6) 143.185.36 54.747,50 5.831,45
Inventarios (Nota 7) 453.073,96 175.446,43 50.966,12
Mercaderia en transito (Nota 7) 136.507,09
Servicios y otros pagaos Anticipado (Nota 8) 104.978.77 46.481,84 -
Activos por impuestos corrientes (Nota 11) 64.390,07 39.521,77 1.463,27
Total activos corrientes 1,134.791,39  381.399,59 58.319,00
Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos, neto (Nota 9) 234.870,70  150.508,19
Activos intangibles 13.997.89 1.727,62 -
Otros activos financieros (Nota 6) - -
Otros activos - - -
Total activos no corrientes 248.868,59  152.235,81 58.319,00
" Total activos 1,383.659,98  533.635,40 58.319,00
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31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Ddlares)
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos (Notas 10) 163.066,05 14.061,10
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 10) 128.644.,37 35.382,92 55.676,43
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 11) 27.631,45 13.978,05 502,66
Total pasivos corrientes 319.341.87 63.422,07 56.179,09

Pasivos no corrientes:
Documentos y cuentas por pagar y otros

381.627,56
43.760,20

425.387,76

488.809,83 56.179,09

800,00 800,00
1507.99 (168,08)
42.517.58 1.507,99

44 825,57 2.139,91

documentos y cuentas por pagar (Notas 10) 962.371,74

Préstamo de accionistas 49.363.07
Total pasivos no corrientes 1,011.734,81
Total pasivos 1,331.076,68
Patrimonio (Nota 14):

Capital emitido 800,00

Reserva legal

Resultados acumulado 44.025,57

Resultado del Ejercicio fiscal 775713
Total patrimonio 52.583.30
Total pasivos y patrimonio 1,383.659,98

533.635,40 58.319,00

C/P.A. Alexandra Jaime’A.

/ Contador
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Estado de Resultado Integral

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2012

2012 2011
(US Ddélares)

Ingresos ordinarios (Notas 14) 2,207.696,66 831.693,14
Costo de ventas (Notas 15) (1,706.976,62) (541.992,84)
Utilidad bruta 500.720,04 289.700,30
Ingresos por rendimiento financiero 2.667,22

Gastos de administracion (Notas 15) (479.013,99) (231.058.,95)
Costos financieros (Notas 15) (14.298,28) (1.977.64)
Utilidad antes de impuesto a la renta 10.074,99 56.663,71
(+) Gastos no deducibles 1.746,25
(-) Amortizacion de perdidas anteriores (168.08)
Gastos por impuesto a la renta (Nota 11) (2.317,25) (13.978,05)
Utilidad neta del ano 7.757,74 42.517.58

C.Eﬁ%. Alexandra Jaime A.
/" Contador /i
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-

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012

Capital Reserva Resultados
Emitido Legal Acumulado Total
(US Dalares)

Saldos al 1 de enero del 2010 800,00 - 1.339,91 2.13991
Utilidad neta del afio - - 42.517.57 42.517.57
Ajustes o transacciones del afio - - 168,08 168,08

Saldos al 31 de diciembre del 2011 800,00 - 44.025.56 44.825.56
Utilidad neta del afio - - 7.757,74 7.757,74
Ajustes o transacciones del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2012 £00,00 - 51.783.30 52.583,30

e

C.P,4\. Alexandra Jaifé .A.
' Contador -
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Estado de Flujos de Efectivo

Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2012

Flujos de efectivo proveniente de (usado en ) actividades de
operacion:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores y a empleados

Efectivo generado (usado) por las operaciones
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado

Flujo neto de efectivo proveniente de (usado en) actividades de
operacion

2012 2011
(US Ddélares)

1,607.998,04 571.710.44
(2,057.592.72) (771.736,24)
(449.594,68) (200.025.80)
(10.887,38) (1.977,64)
(2.317,25) (13.978.05)
(462.799,31) (215.981.,49)

Flujos de efectivo usado en actividades de inversion:
Compras de propiedades, planta y equipos
Compras de activos intangibles

(105.098,60)

(158.323.48)

Flujo de efectivo usado en actividades de inversién

(105.098,60)

(158.323.,48)

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de
financiacién:
Pago de préstamos a largo plazo
Pago por la emisién de obligaciones

Flujo neto de efectivo proveniente de (usado en) actividades de
financiacion

Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio (Nota 5)

735.352,00 435.448.86
735.352,00 439.448.86
167.454,09 65.143.89

65.202,05 58.16
232.656,14 65.202,05
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Estado de Flujos de Efectivo (continuacién)

Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2012

-

Conciliacién de la utilidad neta con el flujo neto de efectivo
proveniente de (usado en ) actividades de operacién:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo neto de
efectivo
proveniente de (usado en ) actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Provisiones para beneficios definidos
Gasto por impuesto a la renta diferido
Gastos por participacién trabajadores
Otros Ajustes por partidas distintas al efectivo
Cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) en deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar
(Aumento) disminucion en inventarios
(Aumento) en otros activos
Aumento (disminucion) en acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar
(Disminucion) en impuestos corriente
Pagos de beneficios definidos

2012 2011
(US Délares)
11.852,93 66.495,11
20.736,09 8.133.67
168,08
(2.317,25) (13.978,05)
(1.777,94) (9.999,48)
4.157,86

(171.803,10)

(133.456,39)

Flujo neto de efectivo proveniente de (usado en )actividades de
operacion

(414.134,62) (124.480,31)
(16.428,13) (2.046,00)
115.136,39 (16.817.60)
(8.221,54) 9.999,48
(462.799,31) (215.981,49)

C.P/A. Alexandra Jaim¢g A.
Contador
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