TRANSMARES S.A,

NOTAS ALQOS ESTADOS FINANCIEROS

ANC TERMINA‘DO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresadas en USDdlares)

A. TRANSMARES S.A.:

Transmares S.A. se cohstituyd en la ciudad de Guayaquil mediante escritura
publica el 25 de noviembre del 2008 e inscrita en el registro mercaniil el 25 de
noviembre de 2008.

La actividad principal de la Compafiia es la represenfacion de personas
juridicas ecuatorianas o exiranjeras dedicadas al transporte aéreo, maritimo o
terrestre.

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con autorizacion del
Presidente Ejecutivo con feéha 20 de enero de 2020, y posteriormente seran
puesios a consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
la Norma Internacional de Informacion Financiera para Peqguebas vy Medianas
Entidades (NIF para PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigente a ia fecha de los estados
financieros adjuntos. Los estTdos financisros han sido preparados sobre la base

del costo histdrico. Ei costo historico estd basado generaimente en el valor

razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios. Los

estados financieros se presentan en Ddlares de Estados Unidos de América
(USD). \
|

Efectivo_y _equivalentes! al_efectivo: Comprenden las cuentas de liquidez

inmediata, como el efectivo dlspomble y los depdsitos bancarios a ia vista, que se

mantienen para cubrir las necesmiades financieras de corto plazo. Se reconccen a

su valor nominal, |

Instrumentos ﬁnancieros*i

s Activos financieros: Se originan por préstamos para capital de trabajo a
sus relacionadas. Se incluyen en el activo no corriente, pues a la fecha,
no se ha definido el tlempo de recuperacidn de dichos valores, sino que
estd sujeto al fiujo de efectivo de la relacionada.

La Compaiiia reconoce un activo financlero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién. Su reconocimiento inicial y
mediciéon  posterior | es a su wvalar nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.
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B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

« Pasivos ﬁnancierr.J)s: Comprende cuentas por pagar a relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, pues se espera liquidar en el periodo no
mayor a doce meses, La obligacién con sus accionistas, se estima sea
compensada parajun futuro aumento de capital.

Se reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
{a fecha de la negociacion cuando se compromete a pagar el pasivo.

Las cuentas por pagar relacionadas se originan por préstamos. Su
reconocimiento inig’a! y medicidn posterior ss a su valor nominal que es
equivalente a su cisto amortizado.

Deteriore de activos financieros: La Compafiia no reconoce deterioro sobre
sus activos financieros, pues fa Administracion estima que sus cuentas por cobrar
tienen una alta probabilidad de recuperacion.

inversiones_en activos|financieros: Incluyen los activos financieros que no
cotizan en un mercado piblico de valores (sin cofizacion piblica) v cuyo valor
razonable no pueda medirse de ofra forma con fiabilidad, los cuales deberan
medirse al costo menos deterioro del valor. Incluye el vaior de las acciones no
preferentes sin opcion de venia y otras acciones que no cotizan en bolsa,

Se reconocen en el mbmento en que la Compaiiia, obtiesng el derecho a
recibir en e! futuro fivjos de efactivo de la inversidn.

Los costos incrementalLs incurridos en su adquisicion se capitalizan como
mayor valor de ia inversion. |

4
La Compafiia debe ev{e\iuar al momento de la compra o al momento de
recibir ias acclones, si éstas realmente van a generar beneficios econdmicos
futuros, va sea por rendimienios financieros, dividendos o participaciones o por la
venta del activo financiero. (Si ello no fuese asi, el valor aportado se ileva
dirsctamente al gasto.

La Compafiia conserva al costo de adquisicion todos ios activos financieros
gue no cotizan en el mercado publico de valores y son objeto de analisis de
deterioro de valor,
4

La Compadia no ejercé influencia significativa ni tiene control sobre las
empresas invertidas, porlo qde no las clasifica como asociadas ni tampoco como
subsidiarias. {

inversiones en asociadas: Se miden inicialmente al costo de adquisicion vy
posleriormente al costo.

Una asociada es una enlidad sobre la que la Compafhia posee influencia
significativa (mas el 20% de p‘iarticipacién). Influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de |politica financiera y de operacién de la participada,

sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta.

Luego del reconosimientq: inicial, ias inversiones en asociadas son medidas
al costo menos cualquier valor acumulade de pérdidas de deterioro del valor. Los
dividendos procedentes de una asociada se reconocen como ingresos en los
resultados del afo cuando &surjgl el derecho a recibirlo.
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B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Impuesto a la renta corri
calcula mediante la tasa de |
carga a los resultados del afio
exigible.

ente; El cargo por impuesto a la renta corriente se
mpuesic aplicable a las utilidades gravables y se
que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar

Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en &l pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estan
sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible. Sin embargo, para
las sociedades que tengan la condicién de micro y pequeflas empresas o
exportadores habituales, la tarifa de impueslo a la renta aplicable serd det 22%.

4

a) lLa sociedad tenga
beneficiarios o simi
sociedad haya incum

La tarifa impositiva sera |
porcentuales cuando:.

correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos

accionistas, socios, participes, conslituyentes,
ares, sobre cuya composicion societaria dicha
plido su deber de informar; o,

b} Deniro de la cadehs de propiedad de los respectivos derechos
representativos de gapital, exisia un titular residente, establecido o
amparado en un pgraiso fiscal, jurisdiccidon de menor imposicion o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectiva es residente fiscal del
Ecuador.

La adicion de tres {3} puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible

de la sociedad, cuando el pg
participes, constituyentes, bene
en cualguiera de las causales
social 0 de aquel que correspon

Cuando Ja mencionada
correspondiente a sociedades r
proporcion de la base imponible

Distribucion de dividendd

rcentaje de pariicipacién de accionisias, socios,
ficlarios o similares, por quienes se haya incurrido
referidas sea igual o superior al 50% del capital
da a [a naturaleza de la sociedad.

participacion sea inferior al 50%, la tarifa
nas tres {3} puntos porcentuales aplicara sobre la
que corresponda a dicha participacidn.

5. La distribucion del dividendo se deduce del

pafrimonio y $6 reconoce como

que se declaran. No existe ningt

Gastos operacionales: Sq

registran cuando se conocen.

Modificaciones a la Nom

un pasivo en los estados financieros en el periodo
Ina restriccién para la distribucién de dividendos.

)
-

registran sobre la base del devengado v se

na_internacional de Informacion Financiera para

Pequefias vy Medianas Entidade

s (NIIF para PYMES) No se han smitido nuevos

pronunciamienios de ia NIIF pa
de Contabilidad se reunié el 12

ha tomado alguna decision hasta

Ea PYMES. El Consejo de Normas Internacionales

e marzo de 2019 para la revision completa. No se

|
1 el momento.
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C.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que [afectan las cifras reporladas de aclivos, pasivos,
ingresos vy gastos y la exposicién de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son confinuamente evaluados y
estan basados en la exp%enencua histdrica y otros faclores, incluyendo la
expectativa de evenfos fulliros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resuliados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacién se pr?sentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracidn ha utilizado eh el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de inversionis en activos financieros: A la {fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de las
inversiones para determinar si existe algln indicio de que dichos activos huhieran
sufrido una pérdida por delerdore. En caso de gue exista algin indicio se realiza
una estimacion del imporie r‘Tcuperable de dicho activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en tas estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando &l valor del activo con cargo a resultados con et limite

del valor en libros que el Tctivo hubiera tenido de no haberse reconccido ia

pérdida por deterioro. |

|
CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A condinuacidn, se presemanlias calegorias de los Instrumentos financieros:

|
| 2019 2018

No : No
Corriente corriente Corrients corriente

Activos financieros medidos al costo
amartizado: |
Efeclivo y equivalentes al efeclivo, 725 283
Cuentas y documentos por cobrar‘
relacionados 271,336 330,944
Activos financieros a valer razorz@ie
con cambios en otro resultado Inﬁegral
{ORI)
Inversiones &n activos fi nanmems\ 541,120 541,000

Total actives financieros \ 725 B12,458 283 871,444

Pasivos financieros medidos al chto
amortizado:
Cuenlas y documentos por pagar .
relacionados 192,560 386,000

Total pasivos financleros 192,560 386,000

La Administracién considera que los valores en libros de los activos v pasivos
financieros medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable.
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D.

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS:

Corresponde a las siguientes inversiones en entidades que no participan en un

mercado aclivo:

Participacidn acclonaria

nominal al
Compaiifa invertida Actlvidad scondmica 32018 3tM2/2018
Almacenamiento y actividades de apoyo al
Japina 5.4, transporte. 15.00 15.00
Transtainercorp S.A. Transporte par via tarrestre y por tuberias. 1,00
A continuacion, 1a composicjon de esta cuenta:
Saldo al Aumanto / Saldo al Aumento / Saldo al
Compafila au01i2ms Disminucidn 3t 212018 Disminucién 31/12/2019
Japina S.A. 541900} 541,000 541,000
Transtainercorp S.A, (1) 120 120
541,000 541,000 120 541,120

(1) Corresponde al precio de adquisicion del 1% de participacién accionaria en la

empresa local Transtainercorp S.A. A la fecha de {os estados financieros, la
!

Compania posee 120
capital social de la entidad invertida asciende a US$24,000.

INVERSIONES EN ASOCIADAS:
!

cciones cuya valor nominal es US$1 cada una. E

. U . . L
Corresponde a las sigmente‘s inversiones en entidades que no participan en un

mercado activo: |
|
|

Participacién acclonaria

i nominal
Compaiiis invartida | Actividad econs mica ARSI
Agencia Naviera Express Serviciip de agencia naviera, operacion y
Network Office Exnetsa representacion de naves propias o fletadas,
S.A, destinadas al transporte maritimo, 45.00 45.00
Holtrans Logistic 5.A Almacenamiento y actividades de apoyo al
{Holtranslog) transposie. 50.00
A continuacion, la composicidn de esta cuenta:
i
|
Saldo al Aumanto { Saldo al Aumernto ! Saido al
Compafiia 01/01/2018 Disminucidn 3112/2018 Disminucion 3z2z01¢
Agancia Naviera Express
Network Office Exnefsa $.4, 80,000 a0,000 90,000
Holtrans Logistic S A i 1
{Holtransiog) ; ¢ 260,000 250,000
90,40p 80,000 250,000 340,000

|
{1} El 14 de agosto de 201"9, fa Compafila adquirid el 50% de participacidén
accionaria en la empresa local Holtrans Logistics S.A. (HOLTRANSLOG). A la
facha de los estados fingncieros, la Compafila posee 5,000 acciones cuyo
vaior nominal es US$100| cada una. Ei capital social de la entidad invertida

asciende a US§1 ,(}L‘}O,OOG.|

|
i
v
i
i
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G. PATRIMONIO:

i.

Capital social: Representan 1,000 acciones ordinarias y nominativas por US$100
cada una.

Reserva legal; De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir &l 10% de su ganancia fiquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% de! capilal suscrito y pagado. Esia reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, lexcepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero
puede sar ulilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

Reserva facultativa: El saldo se conforma de las transferencias de las ulilidades
liquidas luego del pago de jimpuestos y transferencia a ia Reserva Legal, esta
cuenia esta a disposicion de|los accionistas de 'a Compafia y puede ser ulilizada
para la disfribucidn de dividendos, absorcion de pérdidas y clertos pagos tales
como religuidacién de impuertos, etc. Mediante Acta celebrada el 30 de abril del
2019, ia Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas, resueive distribuir
dividendos a las accionis%s por US$150,000 provenientes de las reservas
facultativas por el saldo de resultados de ejercicios sconémicos de afos
anteriores. l

Resultados acumulados: Eliri saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Compafliz vy puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos, %

IMPUESTO A LA RENTA:

La base del célculo para determinar ta base imponible del impuesto a la renta de
ia Compafia, fue &l sigulente:

! 2019 2018

Utilidad neta del ejercicio i 534,455 851
Menos: Dividendos exentos ' (1} 719,086

Mas: Gastos no deducibles (2) 185,714 50
Base imponible para impussto a la renta 1,083 a01
Impuesto causado 238 198
Menos:

Retenciones en |a fuente del pericdo 8 220
Crédito tributario afios anteriores } 341 320

Saldo g favor 112 342

(1) La Compaiiia ai 31 de dici%embre del 2018, tiene ingresos por dividendos de la

Compaiia Agencia Navieﬁa Express Network Office Exnetsa S.A. donde es
accionista. 1

(2) Incluyen principalmente a Honorarios profesionales por US$180,980 que son
atribuibles al ingreso exent.

SALDOS Y TRANSACCIONES _CON_ COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

Los saldos con relacionadas, toLas locales, fueron como sigue:

|
|
|
L
i
I
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. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS: (Continuacion)

Al 31 de diciambre de

Cuentas y documentos por cobrar no

! 2019 2018
corrientes:
Japina §.A. (1 240,944 330,944
Holtrans Logistics S.A. {(Holtranslog) {2) 30,382
271,336 330,944
Cuentas y documentos por pagar cortientes:
Transocednica C. Lida. {3) 192,560 36,000
Accionislas 350,000
192,560 386,000

Las transacciones con relacionadas, fueron como sigue:

Afos terminados al

Pais Transaccion 311212019 3111202018
Activos
Transocednica C. Lida. Ecuador Préstamos 45,000
Holtrans  Logistics 8.A.
(Holtranslog) Ecuador Présiamos {2} 30,000
" Compras de
Transocednica C. Lida, Ecuador acsiones 250,000
280,000 45,000
ingresos
Transoceanica C. Lida. Ecuador Sarvicios 16,000
Agencia Naviara Express
Network Office Exnetsa Ecuador Dividendos  (3)
S.A. 718,086
719,086 16,000
(1) Corresponde principalmente al pago recibido por el valor de US$80,000 por la

distribucién de dividendos de las utilidades acumuladas hasta ef afio 2014 por
LiS$3,066,294 segln acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas

celebrada el 17 de agosto ée 2015

(2) Corresponde principalmente a un Préstamo por US$30,000 con un periodo
del préstamo de 3 afios y la tasa de interés anual del 8% y se establece que

los 3 primeros meses tendra pagos por intereses, luego desde febrero del
2020 serd del capital mas los intereses.

{3) E!saldo de!l 2018 fue cancelado, y a su vez el nuevo saldo se origina por la
compra de acciones a Transoceanica C. Ltda. de Holtrans Logistics S.A.
(Holtranslog) y por un nuevo préstamo quedando un valor US$192,560,
pendiente al final del afio. No tiene fecha de vencimiento definida y tampoco
genera intereses.
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J. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

£l 31 de diciembre de 2019

16

, entrd en vigor la Ley Orgénica de Simplificacidon y

Progresividad Tributaria, mediante su publicacién en Registro Oficial No. 111, Las

principales reformas, que es

son las siguientes:

taran vigentes a partir del gjercicic econdmico 2020,

Exencionas

Deducciongs

Otros

Solamente los dividendos
y ulifidades distnbuidos a
favar de ofras sociedades
nacionales {la
capitalizacidn de
utilidatdes no se considera
distribucidn de dividendos
inclusive st se genera por
efectos de fa reinvergidn
de utifidade s).

~

> tLas utilidades,
rendimientos o beneficios
de sotiedades, fondos y

fidgicomises de
titutarizacion en el
Eeuader, cuya aclividad
econdmica sea la
inversian v administracion
de activos  inmuables,
sigmpre ¥ cuando
cumptan  con  ciedas
condiciones  establecidas
enla Ley.

» Los pagos parciales de
renglimientos  financiaras
antetiores al plazo minimo
da tenencla de 365 diasg,

¥

Aqueflos derivados directa
y  exclusivamente  por
glecucitn  de  proyeclos
financiados en su tolatidad
con créditos a fondos no
reembolsables de
gobierno a gobigmo.

» Se agregan los sarvicios
da infragstructura
hospitalaria, educalivos y

culturales vy artisticos
cOmo sectores
econtémices  prioritasios

para el Estado.

¥ Serd deduclble el interés en
speraciongs con partes
relaciowadas, siempre y cuando,
Iilt) sea mayor al 20% de la
utilicad antes de ia parlicipacion
thboral mas intereses,
depreciaciones y amortizaciongs
dorrespondientes  al respective
jercicio fiscal.

eran deducibies con e 50%
gdiclonal los gasios de segusros
de crédito contratados para la
axportaclon,

~
I

¥ Serdn

| deducibles las
provisiones

| para atender el
page de desahucio y pensiones
jubitares, actuaniaimente
formufadas por empresas o
profesionales especializados,

> En e caso de las provisiones
phra pensionas jubitaras,
deberén corrasponder a
personal gue haya cumplido por

menos 10 afics de trabajo en
la misma ampresa, y los apories

en efectivo da estas provisiones,
deberan ser administrados por

empresas  ospecializadas  en
administracién de fondos
altorizadas por la Ley de

Mercado de Valores.

¥ Se podrd deducir o 100%
adicional de los gastos de
pubticidad ' patroginio
replizados a favor de
deportislas, programas y
pri‘:yectos deportivos,  hasta
untdo% de ios gastos de
arganizacion vy patrocinie  de
eventos artisticos y cuilurales, y
haisia el 1% del ingreso gravado
por los recursos y donaciones
para careras de pregrado y

polstgrada entregados a
Ingtitucionas de  Educacisn
Superior.

¥ Se

¥ Los dividendos o ulilidades
efactivamente  distribuidos  a
tods tipo de contribuyenie con
independencia de su residencia
fiscal, excepto la distribucion a
una socledad residente en
Ecuador o un establecimisnto
permanania en of pais de una
sociedad no rosidente, estargn
gravados con g 40%.

Cuando se distrlbuyen a
personas nalurales residentes
en Ecuador, formaridn parte de
su renta glebal y serdn sujetos
de retencion del 25%.

» Se elimina defisitivamente la

figura de anticipo de impuesto a
la rerlz como pago minimo, ¥ se
olorga la posibilidad del pago
anticipado vy voluntario  del
impuesto & o Tenta, por una
suma que serd jguai al 50% del
impuesto a a renta causada deal
elercicio fiscal anteripr menos
las retenciones efectuadas en
dicho ejerciclo fiscal. El valor
anticipade  constiuird  crédito
tibutario  para el pago del
impuasto a la renta.

establece  un  régimen
impositivo, aplicable a los
impuestos a la renta, al valor

agregado y a [0S consumos
especialag, para
microempresas, tncluidos

microemprendedores.

Ademds, las Sociedades que realicen actividades economicas y que hayan
generado ingresos brutos superiorss a US$1,000,000 en el sjercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucién tnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021

y 2022, sobre dichos ingresos

25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018,

En ningln caso esta contribucidn serd superior al
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K. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

L.a normativa para Precios d%

contribuyenies del impuesto
partes relacionadas locales y

Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
a la Renia que hayan efectuado operaciones con
/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo

periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

gue simplemente es una reve
compania relacionada.

lation de las fransacciones de ingresos y gastos por

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes

relacionadas locales y/o dom
fiscal en un monto acumulad
adicionalmente al Anexo, &l In

ciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
10 superior a los US§E15 millones deben presentar
forme integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en gjercicio de sus facultades legales, podra solicitar

mediante requerimientos de

informacion a los contribuyentes gue realicen

aperacicnes con paries relacionadas al interior del pais o en el exterior, ia

presentacion de la informacio
se aplicd &l principic de plena

v conducente a determinar si en dichas operaciones
competencia, de conformidad con la Ley.

Los confribuyentas que realicen operaciones con paries relacionadas quedaran
exenfos de la aplicacion del régimen de precios de fransferencia, siempre que:

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

s Mo realicen operaciones
« No manfengan suscrito

c[on residentes en paises fiscales preferentes, y;

con el Estado contrato para la expioracién vy

axplotacidn de recursos no renovables,

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 20

19 y la fecha de emisidn de los estados financieros

adjuntos, no han ocurrido evenios o circunstancias gue, en opinidn de la

Administracion de la Compaf
financieros o que requieran de

fa, puedan afectar la presentacion de los estados
ser revelados.




