TRANSMARES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDdlares)

A. TRANSMARES S.A.:

La Compania fue constituida mediante escritura publica e inscrita en el
registro mercantil del cantén Guayaquil el 25 de noviembre de 2008. La actividad
principai de la Compania es la representacion de personas juridicas ecuatorianas
o exiranjeras dedicadas al transporte aéreo, maritimo o terrestre.

Aprobacion_de estades financieres: Los estados financieros por el ano
terminado al 31 de diciemhre de 2018, han sido emitidos con autorizacion de
fecha 11 de febrero de 2019 por parte del Gerente General de la Compaiia, y
posteriormente seran puesios a consideracion de la Junia de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTBLES:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
ias Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Contabilidad (|ASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados
financieros adjuntos. Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histérico e incorporan las principales politicas contables que se
describen a continuacion. Los estados financieros se presentan en Délares de
Estados Unidos de América (USD).

Efectivo vy equivalentes al efectivo: Comprenden las cuentas de liquidez
inmediata, como el efectivo disponible y los depdsitos bancarios a la vista, que se
mantienen para cubrir las necesidades financieras de corto plazo. Se reconocen a
su valor nominal.

Instrumentoes financieros:

s Activg financiero: Se originan por los dividendos distribuidos y
pendientes de cobro. Se incluyen en el activo no corriente, pues a la
fecha, no se ha definido el tiempo de recuperacion de dichos valores,
sino que esta sujeto al flujo de efectivo de la relacionada.

La Compafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion. Su reconocimiento inicial y
medicion posterior es a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

» Pasivos financieros: Comprende cuentas por pagar a relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, pues se espera liquidar en el periodo no
mayor a doce meses. La obligacidon con sus accionistas, se estima sea
compensada para un futuro aumento de capital.
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B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES:

(Continuacién)

Se reconoce un pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacion cuando se compromete a pagar el pasivo.

Las cuentas por pagar relacionadas se originan por préstamos. Su
reconocimiento inicial y medicion posterior es a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de activos financieros: La Companfiia no reconoce deterioro sobre
sus activos financieros, pues la Administracién estima que sus cuentas por cobrar
tienen una alta probabilidad de recuperacidn.

Inversiones en activos financieros: Incluyen los activos financieros que no
cotizan en un mercado pablico de valores (sin cotizacién publica) y cuyo valor
razonable no pueda medirse de ofra forma con fiabilidad, los cuales deberan
medirse al costo menos deterioro del valor. Incluye el valor de las acciones no
preferentes sin opcién de venta, y otras acciones que no cotizan en bolsa.

Se reconocen en el momento en que la Compafifa, obtiene el derecho a
recibir en el futuro flujos de efectivo de la inversion, lo cual ocurre cuando se
realiza el pago. 5i se adquieren inversiones de empresas ya constituidas se
reconace por el valor pagado por ellas, en los demas casos se reconocen por el
valor nominal desembolsado.

Los costos incrementales incurridos en su adquisicién se capitalizan como
mayor valor de la inversion.

La Compafiia debe evaluar al momento de la compra o al momenio de
recibir las acciones, si éstas realmente van a generar beneficios economicos
futuros, ya sea por rendimientos financieros, dividendos o participaciones o por la
venta del activo financiero. Si ello no fuese asi, el valor aportado se lleva
directamente al gasto.

La Compafia conserva al costo de adquisicién todos los activos financieros
gue no cotizan en el mercado publico de valores y son objeto de analisis de
deterioro de valor,

La Compafia no ejerce influencia significativa ni tiene control sobre las
empresas invertidas, por lo que ne las clasifica como asociadas ni fampoce como
subsidiarias.

Las inversiones que cotizan en el mercado puablico de valores de Guayaquil
o Quito se mantienen al costo, considerando que dichos mercados no son actives
y, por ende, su precio de cotizacion no difiere significativamente de su valor
nominal o precio de adquisicion, segun fuere sl caso.

Inversiones en asaciadas: El reconocimiente inicial de la inversion debe ser
de acuerdo al método de participacién, es decir, inicialmente se registrara al costo
y su valor en libros aumentara o disminuira de acuerdo a la participacion de la
Compafiia en las ganancias ¢ perdidas de la asociada y en caso de ajustes por
cambios en la participacion de la Compafia, como resuitado de cambios en el
patrimonio de la asociada. La distribucion de dividendos recibidos de la asociada
disminuira el valor en libros de la inversion.
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B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

La Compafifa debera evaluar con regularidad si existe alguna evidencia
objetiva de que el valor de su inversion ha sufride deterioro en su valor.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a ia renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible. Sin embarge, ias sociedades que tengan la
condicién de micro y pequefias empresas se mantendra la tarifa del 22%, la
primera condicién la cumple la Compafia.

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a la
renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
(TIE) promedio, definido por la administracion tributaria. La devolucién total o
parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra
ser solicitado una vez terminado el gjercicio fiscal y presentada la declaracion de
impuesto a la renia.

Beneficios a empleados: L.a Compaiiia no mantiene empleados en némina,
por lo que no le es aplicable el reconocimiento de Ios beneficios sociales
corrientes y no corrientes determinados por la normativa laboral vigente.

Distribucidn de dividendos: La distribucién del dividendo se deduce del
patrimonio y se reconoce como un pasivo en los estados financieros en el periodo
que se declaran. No existe ninguna restriccion para la distribucion de dividendos.

Ingresos por servicios: La Compafiia reconoce ingresos por prestacion de
servicios téenicos a su relacicnada y los reconoce cuando ha cumplide con su
cbligacion,

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Modificaciones a las Normas |nternacionales de Informacién para Pequeias
y Medianas Entidades (NUF para PYMES): No se han emilido nueves
pronunciamientos de las NIF para PYMES. El Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad espera comenzar su proxima revision completa a principios del
2019.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos
y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los estados
financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los
resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.



11

TRANSMARES S.A.

C.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacisn)

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deteriore de inversiongs en_activos financieros y asociadas: A la fecha de
cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de las inversiones para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una peérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.

Las pérdidas por deterforo reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion, se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

218 2017
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo:
Efective vy equivalentes al efectivo 283 750
Inversiones en activos financieros 541,000 541,000

Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas y documentos por cobrar
relacionadas 330,944 330,944

Total activos financieros 283 871,944 750 871,944

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas y dccumentos por pagar relacionadas 386.000 387,000
Total pasivos financieros 386,000 387,000

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS:

Corresponde al precio de adquisicion del 15% de participacion accionaria en la
empresa local Japina S.A. A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia
posee 306 acciones cuyc valor nominal es US$1,000 cada una. El capital social
de la entidad invertida asciende a US$2, 040,000.

INVERSIONES EN ASOCIADAS:

El 13 de noviembre de 2017, la Compafiia adquirié el 45% de participacién
accionaria en Agencia Naviera Express Network Office Exnetsa S.A. que equivale
a 90,000 acciones cuyo valor nominal es US$1 cada una. El capital social de la
asociada asciende a US$200,000.
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G. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 1,000 accicnes ordinarias y nominativas por US$1
cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compania
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Companiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo se conforma de ias transferencias de las utilidades
liguidas luego del pago de impuestos y transferencia a la Reserva legal, esta
cuenta esta a disposicidn de los accionistas de ia Compaiia y puede ser utilizada
para la distribucién de dividendos, absorcion de pérdidas y cierios pagos tales
como reliquidacidon de impuestos, etc. Mediante Acta de Junta General de
Accionistas del 6 de marzo de 2018 (10 de marzo de 2017), se resolvié compensar
con ia reserva facultativa la pérdida del ejercicio econémico 2017 (2016).

Resultados acumulados: La lLey de Régimen Tributario Interno permite la
amortizacidon de pérdidas obtenidas en el ejercicio con las ganancias que
obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.

IMPUESTO A LA RENTA:

La base del célculo para determinar la base imponible del impuesto a la renta de
la Compaiiia, fue el siguients:

2018 M7

Utilidad del ejercicio 851 807
Mas: Gastos no deducibles 50

Base imponible para impuesto a la renta 901 807
Impuesto causado 198 199
Menos: Anticipo de Impuesto a la Renta (1) 4,945
Menos:

Retenciones en Ja fuente del periodo 220 220
Crédito tributario anos anteriores 320 50
Saldo a favor 342 270

(1} En el 2017, el anticipo calculado se consideré como page definitivo de
impuesto a la renta.

SALDOS Y TRANSACCIONES _CON _COMPANIAS Y _PARTES
RELACIONADAS:

Los saldos con relacionadas, todas locales, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre de
Transaccion 2018 2017

Cuentas y documentos por cobrar no

corrientes

Japina 8.A, Dividendos (1) 330,944 330,844
330,944 330,944
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON_ COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS: (Coniinuacion)

Al 31 de diciembre de

Transaccion 2018 2017
Cuentas y documentos por pagar
corrientes
Transocednica C. L.ida. Préstamos {2) 36,000 37,000
Accionistas Préstamaos (3) 350,000 350,000
386,000 387,000

Las transacciones con relacionadas, todas locales, fueron como sigue:

Afos terminados al

Transaccion 31/12/2018 31122017
Activo
Transocednica C. Lida. Préstamos 2) 50,000 45,000
50,000 45,000
Ingresos
Transocednica C. Lida. Servicios 16,000 11,000
11,000 11,000

(1) Corresponde a la distribucion de dividendos de las utilidades acumuladas hasta el
afo 2014 por US$3,066,294, segin acta de Junta General Extraordinana de
Accionistas celebrada el 17 de agosto de 2015.

(2) El saldo del 2017 fue cancelado durante el afio 2018, y a su vez, se recibio un
nuevo préstamo por US$50,000 guedando un saldo pendiente al final del afio. No
tiene techa de vencimiento definida y tampoco genera intereses.

{3) Durante el 2017, los accionistas de la Compafia entregaron proporcionaimente a
su participacion accionaria los valores para cancelar la deuda vigente con la
relacionada Transocednica C. Lida. Existe la infencion de los accionistas para
destinar &l pasivo resultante como aporte para futuro aumento de capital. A la
fecha de los estados financieros, no se ha formalizado este aporie.

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Orgdnica para la Heactivacidn de fa Economia, Fortalecimienio de [a
Dolarizacién v Modernizacién de la Gestién Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entro en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidn
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el egjercicio econdmico 2018. A
continuacidn, algunos de los principales cambios:

» Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizande la provision para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
gjercicio en que se registra. Por esta provision se reconccera impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuande el contribuyente se desprenda de ios
recursos para cancelar la obligacion por la que se realizg [a provision.
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J. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obhstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

» Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societaria.

s Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

o Cuando dentro de la composicién societaria, del titular residente en
paraiso fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara €l 28% de impuesto
a la renta.

+« Cuando dentro de la composicidn societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de
impuesto a la renta en proporcion a su participacion en el capital de la
sociedad.

Incremenio de! limite en la deduccién adicional de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

* Capacitacién para investigacion, desarrollo e innovacion tecnologica, sin
gue supere el 5% de los gastos de sueldos.

» Mejoras en la productividad a través de estudios y analisis de mercado,
implementacion y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

» Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocidn y publicidad.

Las sociedades exportadoras habituales v las que se dediguen a la
produccién de bienes, gue reinviertan sus utilidades en el pafs, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 punios porcentuales a la farifa general). A efectos
de obtener esta reduccion en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando la inscripcién de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades.

Para la determinacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducira US$11,270 (1 fraccion basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cusntas por cobrar
con relacionadas, los gasios por sueidos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracion y aportes patronales al [ESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revallo efectuado.



15

TRANSMARES S.A.

J. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

-

También se excluirdn gastos incrementaies por generacion de nuevo empleo,
y por la adquisicion de nuevos activos productives, que permitan generar un
mayor nivel de produccién.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; vy, las personas Obligadas a fllevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calcularan el aniicipo de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el gjercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitido mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacidn

de Empigo, v Estabilidad v Equilibric Fiscafl:

El 21 de agosto de 2018, se publico la Ley Organica para el Fomenio Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las dreas urbanas de Quitc y Guayaquil gozaran de
exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12 y 8
afios, respectivamente. Esta exoneracidon aplicara solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empieo neto.

Las nuevas inversiones gque se realicen en sectores de indusirias basicas:
Petroquimica, Siderudrgica, Metaldrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneracion se ampliara por 5 afics mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

Las nuevas micrcempresas que iniciaron actividades a parir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesto a la renta durante 3 afos a partir del
primer afio en que generen ingresos operacionales, siempre gue generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados
a partir del primer afic en que obtengan ingresos operacionales.

Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion en;:

» Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; vy,

» Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.
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J. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)
* Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a ia renta.

» Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

» Se podra utitizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

s Se clarifica el concepto de nueva inversién: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversion por sobre la ubicacién del domicilio de la
empresa.

+ Optimizacion del esquema de la devolucidon del IVA y del ISD para las
expertaciones.

+ El incentivo para la exoneracion dei Impuesto a la Renta es automatico para
empresas nuevas, mieniras que para las existentes el beneficio serd en
funcién de la tasa de crecimiento de sus activos.

» Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus ulifidades, les permitira la exoneracién del !SD sobre los
dividendos.

+ Se cierran todes los aspectos que fienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacion genuina.

Precios de Iransferencia.

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone gue los
contribuyentes del impuesto a la Renta que hayan efectuadc operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 miliones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.

Aqueilos contribuyenies dque hayan efeciuade operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el informe Integral de Precios de Transterencia.
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J. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legaies, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyenties que realicen
operaciones con partes relacionadas a! interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de ia aplicacién del régimen de precios de transferencia, siempre que:

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
+ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién vy
explotacion de recursos no renovables.

K. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.OCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafilas expidid las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafiias y otras
entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptla de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por ef Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafifa estd considerada por el Servicio de Rentas Internas
como parte del Grupo Econdmice Transoceanica, cuya coniroladora Gitima es
Transoceanica Cia. Lida., esa empresa deberd presentar estados financieros
consolidados, segin el articulo tercero de la Resolucion indicada.

L. HECHOS SUBSECUENTES:

Enire el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
adjunios, no han ocurrido evenios o circunstancias que, en opinidon de la
Administracion de la Companfa, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran de ser revelados.



