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ING COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI 
Auditor Independiente 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los señores Acewonistas y Junta Directiva de 

BUCJEN S.A 

Dictamen sobre los estados financieros 

1. He auditado los estados financieros que se acompañan de Bucjen S A. los cuales incluyen el 
Estado de Situación Fmanaera al 31 de diciembre de 2012 el Estado de Resultado Integral el 
estado de Cambios en el Patrimorvo y el Estado de Flujos de Efectivo por el año terminado a esa 
fecha as; como el resumen de politicas de contabilidad sigmficativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la administración por los estados fmancieros 

2 La Adminstración es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de conformidad con las Normas Intemacionales de Infomación Financieras 
adoptadas por el Ecuador Esta responsabilidad incluye el diseñar implementar y mantener 
controles intemos relevantes a la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros para que estén libres de errores significativos ya sean causados por fraude o error 
el seleccionar y aphcar politicas contables apropiadas y el efectuar estimaciones contables que 
sean razonables a las circunstancias 

Responsabilidad del auditor 

3. Mi responsabilidad es expresar una Opinión acerca de estos estados financieros con base en mi 
auditona Realice esta auditona de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion 
Financiera - NIIF Esas normas requieren que cumpla con requisitos eticos y que plamfique y 
realice la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieras estan 
Iibres de representaciones erroneas de importancia relativa 

4 Una auditor comprende la ejecución de procedmientos para obtener evidencia de auditora 
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros Los procedimuentos seleccionados 
dependen del juro del auditor incluyendo su evaluacion del nesgo de error en los estados 
financieros, ya sea causado por fraude o por error Al realizar estas evaluaciones de nesgo el 

auditor considera los controles itemos de la compañía que sean relevantes en la preparacion y 
presentacion razonable de los estados financieros a fin de diseñar procedimientos de auditoria 
que sean aproptados a las circunstancias pero no con el proposito de expresar una opinton 
sobre la efectividad de los controles intemos de Buejen S A Una auditona tambien incluye 
evaluar la propiedad de las políticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones 
contables hechas por la Admmistración así como evaluar la presentación general de los 
estados financieros Creo que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada 
pare proporcionar una base para rm opinión de auditoria 

Opinión 

5 En mi opmion los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos 
los aspectos significativos la situación financiera de Bucjen SA al 31 de diciembre de 2012 
los resultados de sus operaciones la evolución del patrimonio y el fujo de efectwo por el año 
temminado en esa fecha de acuerdo con Nonmas Intemacionales de Infomación Financiera 
NIF



Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios" 

6 Relacionado con el aspecto inbutario y de acuerdo con la Resolución + NAC-DGER 2006-0469 
de junio 20 del 2006 circular NAC-OGEC 2008-0003 de jumo 14 del 2008 pubiicado en el 
Registro Oficial 4 291 El mforme sobre el cumplimiento de Obligaciones Tmibutanas será 
presentado por separado conjuntamente con los anexos auditados exigidos por el SRI que serán 
preparados por la Compañia Bucjen S.A consecuentemente la provisión del impuesto a la 
renta presentedos en los estados financieros adjuntos y otras obligaciones inbutarias podrian 
tener modificaciones como resultado de la conciliación tributana A la fecha del presente informe, 
la Compañía tiene abrerta a una posible comprobación fiscal el ejercicio cemado del 2012 En 
consecuencia pudieran existir contingencias fiscales cuya cuamtficacion objetiva no me resulta 
posible establecer con entenos racionales con los datos que dispongo 

IngCom ÉPA Roberto Ruiz Mazzint 
Auditor Externo 
No SC-RNAE-2 -654 

Guayaquil Mayo 27 del 2013 

Cdla Las Orquideas Mz. 1039 5-43, Teléfono 2693231



BUCJENS A 

ESTADOS DE SITUACION 
AL 91 DICIEMBRE DE 2012, 2011 Y AL 1 DE ENERO DE 2014 
EN 485 DÓLARES 

  

  

_ Zo y 1 de enero 7 
ACTIVO Nota 2012 Y 2011 2011 

Activo Corriente 

Efectivo y equivalente del efectwo $ 179,278.57 — 12480284 13118280 
Cuentas y documentos por Cobrar 7 2020205 3138443 1470248 
Inventarios 3 156 49871 63017333 85506784 
Semicios y otros pagos anticipados 9 2448 72 2.363 98 167276 
Activos por impuestos comentes 10 14644827 — 13785312 18221483 
Otros activos corrientes — 87709 o _ 

1,105,61341 — 926,577 70 1,185,440 51 
Activo No Corriente 
Propiedades y equipo, neto “ 8390378 4204381 4307880 
Olros activos no comientes - _ 3S01341__ 4668449 

83,90378 " 77.057 22 89,763 25 

Total Activo 
— Tae9 AA A O 

Lasa PATRONO >) 
Pasivo Corriente 
Cuentas y documentos por pagar 12 359 844 31 581 715 98 41776981 

Obligaciones con Instituciones Financieras 13 2964041 761486 2300500 
Otras Obligaciones Corrientes 14 185 384 64 150 677 86 132 469 13 

574,669.35 — 739,90870 583,243 94 
Pasivo No Corriente 

Cuentas y documentos por pagar 12 200 000 00 - 53513525 
Obligaciones con Instituciones Financieras 13 5895 02 
Anticipo de clientes 341086 71728 2126888 

203,410 66 717.28 — 562,299 12 
Patrimomo 
Capital Susonto o Asignado 17 1000000  10.00009 1000000 
Reserva Legal 1261106 1281106 1261106 
Resultados Acumulados 24006383 10966598 1727312 
Resultados del Ejercicio 14876203 13073192 8977658 

411,436 97 — 263,008.94 129,660.74 

Total Pasivo y Patnmonso 1,189,517    9 1,003,634,92  1,275,203,80 

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financieros



BUCJENS A 

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL 
AL 31 DICIEMBRE DE 2012 Y 2041 
EN US $ DÓLARES 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Nota 

Venta de Bienes 
Otros ingresos de actweidades ordinarias 

COSTO DE VENTAS 

GANANCIA BRUTA 

|_GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Gastos de Administracion y Ventas 
Gastos Fmancieros 

Ganancia antes de Participación de 
Trahajadores e Impuesto a la Renta 

Participacion Trabajadores 

Ganancsa antes de Impuesto a la Renta 

Impuesto a la Renta Causado 

Ganancia Neta del Periodo 

COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO 
INTEGRAL 

Total del Resultado Integral 

  

31 de de 
2012   

2.312 89072 
$ 347.68 

2,321,208 40 

1,253,404 16 

1,067,804 24 

806.605 85 
32 940 72 

839,546 67 

228,257 87 

24 513 28 

193,744 39 

44 982 31 

148,762 08 

149,762 08 

Ver políticas de contabilidad y notas a los estados financieros 

¡embre 
2041 

2082 221 33 
1854 40 

084,075 73 

  

1,158,719 97 

925,355 76 

702 734 35 
20 020 70 

72275505 
  

202 600 71 

30 452 88. 

172,147 83 

4141591 

130,731 92 

130,731.97



BUCJENS A. 

ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO 
AL 31 DICIEMBRE DE 2012, 2011 Y AL 1 DE ENERO DE 2041 
EN US $ DÓLARES 

Resultados 

    
  

      
  

  

  

[casta Peras Resultados | Total | sótano tegal_ | acumutados | deirenodo | Patrono 

[saldo aLiO2OTI segun NES Ivumoooo tapivos] 17ar3te) - s9vists| — 12800073] 
ado MOTA egin MIE BOO] HEBN0S ARRE] Baires] iaapónra] 
Trnsterenca 6o7ress — 8971880 000 
Anote 201628 201628 
Resultado del era 1o7a1ez 1907892 
PETIT Ono] F2EMOS 108EBSIO] HOT 28300854 
rarsterenos 10078182 13073192 00 

auste 20408 20008 
Resultados delPenodo 14076200 14876208     Saldo el     

Ver políticas de contabilidad y notas en los estados financieros 

1261106] 240.063.835 14876208]  411,43697]



BUCIENS A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AL 21 DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
EN US $ DÓLARES 

31 de diciembre 
  

  

  

  

  

  

    

  

_ Nota 2012 2011 
Flujos de efectivo procedentes de (utlizados en] actividadas de 

operación >) 
obras procedentes de ventas de bienes 251805153 210990089 
tos cobros por actradades de oporacón 8,347.88 1854:40 
Pagos a proveedores de bianas y samiois Z2TSTA2 208178088 
Flujo de etestlvo neto procedente de (utlizado en) 50,695.00 23.994:41 
actividades de operación 
Flas ds lecivoprocedomas de (zado sn) acvidados de 

versión 
(Aaqulsciones) de propiedades planta y equpos 40892 
Flujo de atectivo neto (utilizado on) actividados 18,944.82 498921 
de inversión 
[Flujo de efectivo procedente de (ullizado on) astividadss de 

. . 
Fimancisión pos préstamos bancanos 2212555 
Pago de préstamos - 31985 16 
Flujo de efectivo nato procedentes de actividades 212555 31,38818 
e financiacion 
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes 5447873 6,379.96 

1 efectivo artes del efocto de los cambios 
Etecivo y equwalentos a efectwo alii APAgOZga 13118280 
Efectivo y equivalentes al efectivo al final 

'Concillación antra la ganancia (pórdida) neta y 
los flujos de operación 
  "Ganancia (Pérdida) antes de 15% Participación 6 
impuesto a ta Renta —. 
Ajusta por partidas distintas 3) efectivo 
Ajustes por gastos depreciación y amortización 
Ajustes por gastos de partopación trabadores 
Ajustes por gasto de mpuesto a a renta 
Otras ayustas por paridas distimas lelectvo 
Ajustes por partidas distintas al efectivo. 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 
“Uncremento) Disminución en Cuentas por cobrar Clientes. 
(Incremento) Dismnución en Otras Cuentas por cobrar 
(ncremento) Disminución en Inventanos 
incremento) Disminución en Otros Actos 
Incremento (Dismnución) en Quentas por Pagar Comerciales 
Incremento (Dismnución) en Otras Cuentas por Pagar 
Incremento (Dismnucion) en Antipo de clientes 
Cambios en Activos y Pasivos 

Flujos de Efectivo Procedentes de (ullizados en) 
actividades de Opsración 

TIA TEST LA OZ 

  

22OaSTOr  202800m 

11 49826 1769528 
ASI ZO 30 46288 
1490231 11501 

— 205 ze 
Sazaas  S1SsTeS 

nas 
320976 2TO7956 

12632628. 2254086 
76180 5a122 

20207167 9711R90R 
204 70878 1820878 

209958 20.561 57 
109,231 29 2109907 

50.685,09 2990441



BUCJENS A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
  

1 OPERACIONES Y OBJETO SOCIAL 
  

BUCJEN SA fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante esentura publica ante el 
Notario Vigesimo Quinto del Canton Guayaquil _el 06 de abril de 2009 e insortta en el Registro 
Mercantil del camon Guayaquil el 01 de junio del 2008 ala fecha cuenta con un capital suserto 
y pagado de US $ 10 000 00 divedo en diez mil acciones ordinarias y nominativas de (US$ 
1 00) cada una La compañra hene por objeto prncipal dedicarse a la venta al por mayor y menor 
de prendas de vestr y de calzado Sus prncipales pohíticas de contabilidad se delalan a 
continuación 

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
  

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requenmientos de las 
Normas Intemacionales de Informacion Financiera para PYMES (NIF PYMES) emiidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) Estas políticas han sido diseñadas en 
función a las NIF vigentes at 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme en todos 
los ejercicios presentados en estos estados financieros 

21 Bases de preparacion 

Los presentes estados fnansteros de la Compañia al 31 de diciembre del 2012 constituyen los 
primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
infomación Fmanciera para PYMES (NIF PYMES) las que han sido adoptadas en Ecuador y 
representan la adopcion integral explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales 
aplicadas de manera umtorme en los ejercicios que se presentan Los estados financieros de la 
Compañía han sido preparados de acuerdo con el pnncipio del costo histórco 

Los estados financieros de la Compañia emitidos hasta el 31 de diciembre del 2011 se 
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatonanas de Contabiidad (NEC) ios cuales tueran 
convertidos a NIIF-PYMES ¿año de lransicion) para ser presentados en forma comparativa con 
los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF PYMES sequiere el uso de ciertos 
estimados contables cnticos Tambien requiere que la Administracion ejerza su juicio en el 
proceso de aplicacion de las políticas contables de la Compañia Las areas que involucran un 
mayor grado de juicio o complendad o áreas en las que los supuestos y estimados son 
significativos para las estados financieros se describen en la Nota 5 

2.2 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compaíva se expresan en la moneda del ambente 
economico pnmario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se 
expresan en dolares estadounidenses que es la moneda funcional y la moneda de presentacion 
de la Compañia 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el erectvo sspamible deposttos a la vista en 
bancos y otras versiones de corto plazo de alta liquidez con vencimentos onginales de hasta 
tres meses menos sobregiros bancarios 

9



2.4 Activos y pasivos financieros 

La Compañia clasifica sus activos financieros en 3 categorias “activos y pasivos Financieros a 
valor razonable a través de ganancias y pérdidas" “actwos y pasivos financieros a su costo 
amortizado” y “activos y pasivos financieros a su costo menos detenoro de valor” Al 31 de 
diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011 la Compañía solo posea activos y 
pasivos financieros en la categoria de "prestamos y cuentas por cobrar y pagar” La clasificacion 
depende del propósito para el cual se adquineron los activos y pasivos financieros la 
Administración determina la clasificación de SuS activos y pasivos financieros a la fecha de su 
reconocimento imcal Las compras y ventas normales de activos y paswos financieros se 
reconocen a la fecha de compra 0 liquidación es decir la fecha en la que el activo es adgundo o 
entregado por la Compañia 

  

25 Cuentas y documentos por cobrar Clientes 

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes realizados en el 
curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros no denvados con pagos fijos o 
determiables que no cotizan en un mercado activo Aquellas partidas con vencimiento menor a 
12 meses se clasifican como activos cornentes en el Estado de Situación Financiera 

Los deudores comerciales se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable reconociendo 
un resultado financiero por el penodo que media entre su reconocimiento y la valoración 
posterior es decir a su costo amortizado En el caso especifico de los deudores comerciales se 
optó por utilizar el valor nominal teniendo en cuenta los cortos plazos de cobranza 

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre la base 
de una revision objetiva de todas tas cantidades pendientes al final de cada periodo Las 
pérdidas por detenoro relativas a creditos dudosos se registran en el Estado de resultados 
integrales en el penodo que se producen 

26 Deteroro de activos 

Deterioro de activos no financieros 

La Compañia evalua anualmente la existencia de indicadores de detenoro sobre activos no 
corrientes Si existen indicadores la Compañia estima el monto recuperable del actwo 
detenorado Las pérdidas por deterioro corresponden si monto en el que el valor en libros del 
actwo excede a su valor recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor 
entre el monto neto que se obtendnia de su venta o su valor en uso La Administracion ha 
realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que 
sus activos no comientes significativos na podrian recuperarse a su valor en libros 

Deterioro de activos financieros 

Actwos valuados a costo amortizado 

La Compañía evalua al final de cada periodo sí hay evidencia objetiva de deterioro de un activo 
financiero O grupo de activos financieros Si existe detenoro de un activo financiero o grupo de 
activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de 
detenoro como resultado de uno o más eventos que ocumeron después del reconocimento 
inicial del activo (un “evento de perdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto 
sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que 
puede ser estimado confiablemente 

El monto de la perdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor 
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de mterés efectiva 
original del activo financiero El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se 
reconoce en el estado de resultados integrales S1 en un periodo postear el monto de la 
pérdida por deterioro disminuye y dicha disminución se relaciona objetvamente a un evento que 

10



haya ocumdo después de que se reconocio dicha deterioro se reconoce en el estado de 
resultados integrales la reversion de la perdida por deterioro previamente reconocida 

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido 
eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor 
en libros 

27 Inventarios 

Los inventanos se presentan al costo histonco calculado para productos terminados en almacén 
utilizando el metodo promedio ponderado para la imputación de las salidas de dichos inventarios 

Las importaciones en transito se presentan al coslo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la importacion 

28 Propiedades, planta y equipo 

Las propiedades planta y equipos de la compañia se componen de edificio muebles y enseres 
equipo de oficia vehiculos y equipos de computacion y software 

Las propiedades planta y equipos se contabilizan por su costo historico menos su 
correspondiente depreciación El costo historico incluye los gastos directamente atnburbles a la 
adquisición y construccion de los elementos 

Los costos posteriores se incluyen en el importe en fbros del activo o se reconocen como un 
activo separado segun corresponda sólo cuando es probable que los beneficios economicos 
futuros asociados cón los elementos vayan a fur ala Compañra y el coste del elemento pueda 
determnarse de forma fiable El importe en libros de la pane sustituida se da de baja 
contablemente El resto de gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de 
resultados durante el ejercicio financiero en que se incurre en el mismo 

Los terrenos no se amortizan La amortización se calcula usando el metodo lineal para asignar la 
diferencia entre el coste de los activos y sus valores residuales durante las vidas utiles 
estimadas que se indican a continuación 

+ Edificio 20 años 
+ Muebles y enseres y equipos de ofiana 10 años 
+ Equipos de computacion y sofware 3 años 

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario en la fecha de 
cada balance La compañía ha determinado un valor residual cero para sus Propiedades planta 
y equipos 

Cuando el importe en bros de un activo es supenor a su importe recuperable estimado Su 
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperabie (Nota 2 6) 

Las perdidas y ganancias por la venta de Propiedad planta y equipo se calculan comparando los 
Ingresos obtenidos con el Importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados dentro de 
“Otras (perdidas)!ganancias — netas" 

29 Cuentas por pagar comerciales 

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos en el curso 
normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas que se 
aproxima a su costo amortizado Las cuentas por pagar se clastfican como pasos corientes 
tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecna del estado de situación 
financiera de lo contrario se presentan como pasivos no comentes 

"



210 Costes por intereses 

Los costes por mtereses generales y especificos se reconocen directamente en resultados 
integrales en el ejercicio en que se incurre en ellos 

211 Impuesto a las ganancias 

El impuesto a las ganancias está confomado por las obligaciones legales por impuesto a la 
renta (mpuesto a la renta corriente) y los impuestos difendos El impuesto a las ganancias es 
reconocido en el estado de resultados integrales excepto cuando éste se relaciona con partidas 
registradas directamente en el patamonio en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce 
tambien en patrimonro 

(a) impuesto a la renta comente 

El impuesto a la renta comente se calcula sobre la renta gravable del año utilizando tasas 
¡Mpositvas promulgadas a la fecha det estado de stuacion hnanciera y que en este año es del 
23% 

(0) impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compañía espera pagar o recuperar en el futuro 
par las diferencias lemporanas entre el valor en libros de los actos y paswos y sus 
correspondientes bases tributanas Los activos y pasivos por impuestos difendos son 
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y són calculados a las tasas que 
estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los aclvos sean realizados 

El impuesto a la renta difendo se provisiona en su totalidad por el metodo del pasivo sabre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tnbutamas de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros El impuesto a la renta difendo se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion 
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta difendo actwo se 
realice o el impuesto a la (ena pasio se pague 

212 Beneficios a empleados 

(a) Participación de los trabajadores en las utilidades 

El 18% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion taboral en las 
utiidades es registrado con cargo a 1os resultados del ejercicio en que se devenga con base en 
las sumas por pagar exigibles 

(b) Beneficios debidos jubilación patronal 

EJ costo de los beneficios definidos (ubilacion patronal) es determinado utilizando el Metodo de 
la Unidad de Credito Proyectada con valoraciones actuanales realizadas al final de cada 
periodo 

(e) Beneficios por termmación de contrato bomficación por desahucio 

El costo de los beneficios por termmación de contrato (bonificación por desahucio) es 
determnado ulihzando el Metodo de la Unidad de Credito Proyectada con valoraciones 
actuanales realizadas al final de cada perodo 

12



213 Provistones 

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Gompañra tiene una obligacion presente ya sea legal 
o implicila como resultado de eventos pasados (1) es probable vaya a ser necesana una salida 
de recursos para liquidar la obligacion y (m) el monto se ha estimado de forma fiable Los montos 
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de cierre de 
los estados financieros de los desembolsos necesarios para Iiquigar la obigación 

No existen a la fecha de cierre de los estados financieros mcertidumbres que deban reconocerse 
como provisiones 

214 Reservas por valuación 

De acuerdo a la resolución No SC ICI CPAMFRS G 11 007 se establece el destino que se dara a 
los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital reserva por donaciones reserva por 
valuacion o superavi por revaluación de inversiones resultados acumulados por adopcion 
primera vez de las NIIF Completas entre otras 

215 Recenocimiento de ingresos por actividades ordinarias 

Los ingresos ordimanos se valoran por el vatar razonable de la contraprestacion recibida o a 
recibir y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos netos de descuentos y 
devoluciones Los Ímgresos Ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con 
fiabilidad es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio económico futuro cuando se ha 
transfendo lodos las nesgos y beneficios de los productos de la compañia _y cuando se alcancen 
determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Compañia que se desemben a 
continuación 

Ventas de bienes 

La compañra importa compra localmente y vende los inventanos de productos temninados det 
almacen en el mercado. Las ventas de bienes se reconocen cuando la compañia ha entregado 
tos productos al ciente _el cliente tene la gestion del canal y el precio de venta de los products 
y n9 hay ninguna obligacion incumplida que pueda afectar a la aceptacion de los productos por 
parte del cliente 

2:16 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se incurren 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los Ineamientos de la 
base contable de acumulacion (devengo) en la Seccion 2 de las NIIF para las PYMES Conceptos 
y Pnnapios Generales" 

3 TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA 

31 Base de la transicion a las NIF 

311. Aplicacion de la NMF 1 

Los estadas financieros de la Compañia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2012 
son los primeros estados financieras preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pegueñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES) 

La fecha de transicion inwuial es el 1 de enero del 2011 La Compañia ha preparado su baiance 
de apertura bajo NIF para las PYMES a dicha fecha 

De acuerdo a la Seccion 35 de las NIF para las PYMES para elaborar los estados financieros 
antes mencionados se han aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha considerado el 
impacto de aphicar las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIF para PYMES 
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32 Conciliación entre NIF Completas y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 

Las conellaciones presentadas a continuacion muestran la tuantficación del impacto de la 
transicion a las NNF Completas La conciliacion proporciona el impacto de la transicion con los 
siguientes detalles 

Conciliación del patarmonio al 1 de enero del 2011 y 31 de diciembre del 2011 

Conciliación del estado de resultados integrales por el ejercicio lerminado el 31 de diciembre 
del 2011 

321 Conciliacion del patrmomo 

Conceptos 

Total patrimonio según NEC 

Ajuste dela converson a NIF-PYVES: 
Detenoro de cuentas por cobrar 
Detenoro de mvertanos a preno de mercado 
Revaluacion de Activos Fijos 
Reconoamiento de impuesto difendo neto 
Jalacion patrona y desahuao 

Efecto de la transcaon ales NIF pera las PYVES 

Patrimonio de acuerdo a NIF para las PYMES 

31 de diciembre 1 de enero 

am am 
263,008.94 129,660.74 

dE 

  

322 Coneilacion del estado de resultados integrales 

Cuenta 

Ventas netas 

NEC NIF 
311122011 Ajuste NIF 3111212011 

$2 082,221 33 $ 2,082,221 33 
Costo de productos vendigos 1 15871997 1158 71997) 

Utilidad bruta 923 501 36 923 501 36 

Gastos operativos 
De aciministración y ventas 702 724 35) 702734 35) 

Utilidad operacional 220,767 01 220,767 01 

Gastos financieros (2002070) (2002070) 
Otros ingresos, neto 1854 40 1854.40 

Ublidad antes de la participacion 
de los trabajadores en las utilidades y 
del Impuesto a la renta 202,600 71 202,600 71 

Partapacion de los trabajadores en tas utilidades. (2045288) (3045288) 
Impuesto a las gananaas 4141591) 4141591 

Utilidad neta del año SO TITOZ 1073192 
  

1



4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

41 Factores de nesgo financiero 

Las actwdades de la Compañia la exponen a una variedad de nesgos financieros riesgos de 
mercado (que comprende a los nesgos de precio y tasa de interes) nesga de crédno y nesgo de 
Iquidez El programa general de admunstración de nesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales 
efectos adversos en el desempeño financiera de la Compañía 

(e) — Riesgos de mervado 

La Compañia no mantiene riesgos de mercado 

(6) — Riesgo de crédito 

El nesgo de crédito por su naturaleza es un riesgo imherente que s» bien debe controlarse nunca 
desaparece esto dado por el no pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas Sin 
embargo de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducirlo contamos con diferentes 
controles los cuales mencionamos a Continuacion 

+ Revisión de clientes de acuerdo a las politicas de credito (evaluación crediticia capacidad de 
pago garantias carácter etc) y cobranzas (comtés de cartera y tecnicas de cobranzas) 
mas efectivas acordes a las ofrecidas por el mercado y para cada tipo de cliente canal 

+ Análisis mensual de mdicadores de cartera que permitan apiicar un seguimiento evolutivo 
Para la toma de decisiones adecuadas y soportadas 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las polticas de credito y de cobranzas 
(soporte tecnológico y herramientas disponibles) 

(c) Riesgo de hiquidez 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad mterno que maneja ta empresa se 
administra la liquidez tornando en consideracion los siguientes puntos 

+ Elaboración y aplicacion de politicas procedimientos manuales de cobranzas claras que 
pemmtan un mejor Seguimento del crédito otorgado a traves de una estructura 
administratrva descentralizada que la soporte 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permilan evaluar la gestión en 
determinados procesos 

42 Administración del riesgo de capital 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad Ímterno que maneja la empresa se 
administra el nesgo de capital tomanda en consideración los siguientes puntos 

» Se trazan honzontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año) mediano (entre 1 y 3 
años) y largo (mas de 3 años) plazo que permita valorar por un mayor valor economico a la 
empresa 

+ Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de actos y 
pasivos 

43  Estimacson de valor razonable 

Para fines de determinar el valor razonable de un acto o pasivo financiero puede aplicarse 
alguna de las siguientes jerarguras de medicion



+ — Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos O pasivos identicos 
(nivel 1) 

= informacion cistimia a precios de cotizacion moluxdos en el nivel 1 que se pueda confirmar 
para el achvo 0 pasivo ya Sea directamente (precios) o indirectamente (que se deriven de 
precios) (nivel 2) 

+ información Sobre el valor presente de tos flujos futusos (nivel 3) 

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011 la Compañia no posee 
elementos a ser medidos a valor razonable 

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL 

La Compañia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro Las estimaciones contables 
resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reales 

Estas estaciones se realizan en funcion de la mejor nformación disponible sobre los hechos 
analizados En Cualquier aso es posible que acontecimientos que Puedan tener lugar en el 
futuro obliguen a modificarias en los proximos ejercicios lo que se fealizana en su caso de 
forma prospectwa Las prinoipales estimaciones y Sus Supuestos se presentan a continuación 

(a) Impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la 
legislación tnbutana apticable La Compañia cuenta con asesoria profesional en materia 
tributana al momento de tomar alguna decision sobre asuntos imbutanos A pesar que la 
Admustración considera que sus estimaciones en matena tndutana Son prudentes y 
conservadoras podrian existir discrepancias con la adrmnistración tributana en la interpretacion 
de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro 

(6)  Obigactones por benefros por retros del personal 

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de factores 
que se determinan sabre bases actuanales usando un numero de supuestos Los supuestos 
usados al determinar el costa neto por pensiones incluyen una tasa de descuento Cualquier 
cambio en estos supuestos tendrá impacto en el valor en libros de fa obligacion por planes de 
pension 

La Compañra determina la tasa de descuento apropiada al final de cada año para determinar el 
valor presente de las futuras Salidas de flujos de efecto estimadas que se preve se requenra 
para cancelar las Obligaciones Por planes de pensión Al detemminar esta tasa de descuento la 
Admwstracion considera las tasas de interes de bonos corporativos de alta calidad que se 
denominan en la moneda en la que los beneficios se pagaran y que tienen plazos de vencarmento 
similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensión 
Otros supueslos claves para establecer las obligaciones por planes de pension se basan en 
Parte en las condiciones actuales del mercado 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Composición 
31 de diciembre — 31 de diciembre 1 de enero del 

del 2012 del 2011 2011 

Caja y bancos (1) 179.278 57 124 802 84 131 182 80 
    

(1) Corresponde pincrpalmente a valores en caja y en bancos nacionales de extracción 
inmediata 
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7 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 
  

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero 
del 2011 se detallan a continuacion 

31 de diciembre — 31 de diciembre 1 de enero 
2012 2041 2041 

Cuentas por Cobrar Clientes 71253 - 
Cuentas por Cobrar Empleados 19 549 52 15.845 27 14 702 48 
Otras menores 15 539 16 
menos Reserva para Incobrables 

20,262 05 31,354.43 14,702 48 

8 INVENTARIOS 

Composicion 
31 de diciembre — 31 de diciembre 1 de enero 

2012 2011 2011 
Mercadena en almacen 756,498 71 630 17333 855607 84 

  

9 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

  

Composicion 
31 de diciembre — 31 de diciembre 1 de enero 

2012 20 2011 
Seguros 2448.72 363.98 167276 

2,448.72 2,363 98 167276 
  

10 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Composición 
31 dediciembre — 31dediciembre  tdeenero 

2012 2011 2011 
Credito Tnbutano IVA 96 294 90 95997 09 147.352 05 
Crédito Tnbutano Impuesto a la Renta 50 153.37 4185803 34 862 58 

146,448.27 137,853 12 162,214.63 
  

1



11 PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

    

Composician 

4 989 81 
Tasa 

anual de 

31 de diciembre 3tdediciembre  1deenero depreciación 

2012 2011 2011 % 
Edificios 58 355 57 5% 

Muebles y enseres 4497531 44,284 59 4496379 10% 

Equipo de oficina 18 452 00 274520 10% 

Equipos de computacion 83098 6 392 68 347047 33 00% 

130,123.86 53,423.47. 43,434.26 

Menos depreciación acumulada 46 220 08) 11379 86) 5 355 46) 
83,903 78. 42,043 81 43,078.80 

Totai al 

Movimiento 

2 am 
Saldos al 1 de enero 42,043.81 43,078.80. 

Adaones netas 7670029 498921 

Depreaacian del año. 3484042) ( 602420) 

Saldos al 31 de diciembre 29,03 78 42043.81 
  

12 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
  

Composición Corto Pazo 
31 de dicembre — 31 de diciembre 1 de enero. 

  

2012 2041 2041 

Proveedores del extenor 143,529 46 219,088.69 162 13352 
Proveedores naconales 216,014 85 262617 29 255 636 29 

359,644.31 581,715 98 417,769 81 

Composición Largo Plazo 
31 de diciembre — 31 de ciembre 1 de enero 

2012 2011 201 

Proveedores nacionales 200 000.00 595 13525 
000 535,135.25    
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13 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Composición Corto Plazo 
31dedicembre — 3ídediciembre  1deenero 

am 2m 2 

Banco Pichincha 2964041 7514.86 33,005.00 
28,640.41     

  

Composicion Largo Plazo 
3t de diciembre 31 de diciembre 1 de enero 

2012 201 2 

Banoo Pictancha 5895 02 

  

14. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
  

Composición 

31 de diciembre — 3tdediciembre — 1deenero 
2012 201 2011 

Impuesto al IVA y Retenciones por Pagar 7705158 5952 60 5774514 
Impuesto a la renta por pagas 44 982.31 4141591 35,498.06 
Partapacion Trabajadores 34,513.28 30452 88 25,057 88 
Benefiaos soaales por pagar 28.897 47 19 176:47 14 16745 

150,677 86       

15 PARTICIPACION TRABAJADORES 

De acuerdo a lo indicado en el Codigo de Trabajo vigente la compañia debe distribuir entre sus 
trabajadores el 15% de las utlicades Iiquidas antes del Impuesto a la Renta En el presente 
elercicio económico se determinó la cantidad de US$ 34,513 28 que serán repartidos entre sus 
trabajadores 

16 IMPUESTO A LA RENTA 

La provisión del Impuesto a la Renta para el año 2012 se calculó previa conciliacion tributaria en 
base al 23% sobre (a utilidad después del 15% para los trabajadores y considerando el anticipo 
calculado y pagado para el presente año as: como tambien las retenciones efectuadas en el 
presente año y crédito tmbutano de años anteriores se determinó el monto de US$ 44,982 31 y 
Cuyo detalle se presenta a continuación 

Utilidad antes de participación trabajadores US$ 228,257 67 

O Parteipacion Trabajadores = 3451328 

(+) Gastos no deducibles —— 183088 

Vtilidad gravable US$ 195,575 27 
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17 

18. 

19 

Impuesto causado 44,982.31 

  

() Antipo calculado para el presente ejercicio “1581680 

(=) Impuesto causado mayor al anticipo “  29.08551 

() Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio “3429657 

(-) Credito Tributaño de años antenores o 44012 

Saldo a favor del contribuyente US$ 5,611 18 

PATRIMONIO 

Composición 
31 de diciembre — 31 de diciembre 1 de enero 

Du 2041 a 

Mana Geoconda Campuzano Tnviñe 2,500 00 2 50000 2,500.00 
Giovanny Javier Zamora Noriega 7 500 00 7 50000 7,500 09 

10,000 00. 10,900 00 10,000.00. 
  

Al 31 de diciembre de 2012 la compañsa ha entregado el Cronograma de implementación a la 
Superntendencia de Compañias (SIC) para dar cumplimiento al Án: Segunda de la Resolucion 
No 08 G DSC 010 del 20 de Noviembre de 2008 para la adopción de las Normas Internacionales 
de Informacion Financiera para PYMES (NIIF PYMES) 

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES 

Los estados financieros por el año tenmmado 31 de diciembre del 2012 2011 y 1 de enero de 
2011 han sido reclasificados para que su presentación esté de acuerdo con disposiciones 
emitidas por la Supermtendencia de Compañias 

HECHOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisión de este nforme (Mayo 27 del 
2013) no se produjeron eventos que en la opnón de la Administración de la Compañtra pudieran 
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan


