BUCJEN S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
CON EL INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE



BUC.JEN 5.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

INDICE Paginas No.
informe del Auditor Independiente 3-4
Eslados de Situacion Financiera 5
Estados de Resultados Integrales B
Estados de Cambios ded Palnmonio 7
Eslados de Flujos de Efectivo g
Motas & los Estados Financieros 9-20

Abreviaturas usadas:

USE - Dolares de Estados Unidos de Aménica (E.UA)
NMEC - Momas Ecuatornanas de Contebilidad

MilF - Nomas Intemacionales de Informacion Financiera
SIC - Superintendencia de Compaiiias



ING. COM. CPA, ROBERTQ RUIZ MAZZINI
Auditor Independiants

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A 05 senores Accionistas y Junta Directiva de:

BUCJEN 5.A.

Dictamen sobre los estados financieros:

1.

He auditado los estades financieros que se acompenan de Bucjen $.A. [os cuales incluyen el
Estado de Situacidn Fimanciera al 31 de diciembre de 2012, el Estado de Resullado Inleqral, el
estado de Cambios en el Patrimonio y & Estado de Flujos de Efectiva por el afo terminado a esa
fecha, asi come el resumen de politicas de comabilidad significativas y otras natas explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros:

2.

La Administracidn es rasponsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Mormas Intemacionales de [Informacion Financieras
adoptadas por el Ecuadaor, Esta responsabilidad incluye: ef disefar, implementar y maniener
controles inlemos relevantes a la prepacacion ¥y presentacidn razonable de los estados
financieros para gue estén libres de errores significativos, ya sean causados por fraude o error,
el seleccionar y aphcar politicas contables apropiadas, y &l efectuar estimaciones contables que
sean razonables a las circunstancias.

Responsabilidad del auvditor:

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en mi
auditoria. Realice esta auditaria de conformidad con las Nomas Intemacionales de Informacion
Financiera - MIIF, Esas normas requieren gue cumpla con requisitos aticos y que planitique y
realice la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si 1os estados financieros estan
libres de I'EF]TES»EHiEGiUﬂES erroneas de imapaortancia relativa.,

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimienios para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los astados financieras. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluacion del resgo de error en [ps estados
financierps, ya sea causado por fraude o par emor. Al realizar estas evaluaciones ge riesqo, el
auditor considera o5 controles intemos de la compafiia que sean refievantes en |la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria
gue sean apropiados a las circunstancias, perg no con el propdsito de expresar una opinion
sohre la efectividad de los controles intemos de Bucjen 8.A, Una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las pelibcas contables usadas y o razonable de ias estimaciones
contables hechas por ia Adminisiracion, asl como, evaluar la presentacion general de los
estados financieros. Creo que ta evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
parg proparcionar una base para rmi opinidn de auditoria.

Opinidn:

5. En mi opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos

los aspectos significativos, la situacion financiera de Bucjen S.A. al 31 de diciembre de 2012,
los resultados de sus operaciones, & evolucidn del patrimanio ¥ €l flujo de efeclivo por €l afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Nommas Internacionales de Infgamacion Financiera -
MIIF.



Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios:

6. Relacionado con el aspecto tibutaric y de acuerdo con la Resolecion # NAC-DGER 2008-0469
de junio 20 del 2006, circular NAC-DGEC 2008-0003 de junio 14 del 2006 publicado en el
Registro Oficial # 291. E| irforme sobre ef cumplimiento de Obligaciones Tributarias serd
preseniado por separado copjuntamente con |os anaxes auditados exigidos por el SR| que seran
preparados por la Cormpafiia Bucjen S.A., consecuenternenta 1a provision del impuesto a la
renta presentedos en los estados financieros adjuntos y otras obhgaciones tnbutarias podrian
tener modificacignes como resultade de la conciliacidén tobutaria. A ks fecha del pregsente informe,
la Compainia tiene abieda a una posible comombacian fiscal el ejercicio cemado del 2012 En
consecuencia pudieran existir contingencias fiscales cuya cuantificacidn objetiva no me resulta
posible eslablecer con critenips racionales con los datos que dispongo.

Ing. Com. CPA. Roberto Ryiz Mazzini
Auditor Externo
Mo. SC-RNAE-2 -654

Guayaquil, Mayo 27 del 2013

Cdla. Las Orquideas Mz. 1039 543, Teléfono 2893231



BUGCJEN S5.A.

ESTADDS DE SITUACION

AL 31 DICIEMBRE DE 2012, 2011 ¥ AL 1 DE ENERO DE 2011

EN US$ DOLARES
I I + _ _3dediciembre . 1 de enero
{ ACTIVO T Nola |22 " [ 2ot 717 2on
Activo Corriente:
Efectivo y equivalente det efective 8 179.278 .57 124 ,802.84 131,182.80
Cuentas v documenlos por Cobrar T 20 262,05 31,384,432 14,702,448
Invemarios a 756,498 71 530.173.33 355,667 .84
Servicios y otros pagos anticipados ) 2448 72 2,363.98 1,672.75
Activos por impuestos correntes 10 146 448 27 137.853.12 182,214 83
CHros aclivos corrientes - T e
1,105,613.41 926 577.70 1.185,440.51
Activo No Cerriente:
Propiedades y equipo, neto 11 83,903,728 42,043.81 43.078.80
CHros activas no corfientes _ o= 35341 4668440
§3.903.78 77.057.22 89,763.2%
Total Activo 1,189,517.19 1,003.634.52 1,275,203.80
PASIVO Y PATRIMONIO |
Pasivo Corriente;
Cuentas y documentos por pagar 12 359,644 31 581.715.98 417.768.81
Obligaciones con Instituciones Financieras 13 29,640 .41 7.514.86 33.005.00
Otras Ohligaciones Corrienles 14 185,384 64 150677.86 13246913
574.669.36 7139.908.70 583,243.54
Pasivo No Corriente:
Cuentas y documentios par pagar 12 200,000.00 - 53512525
Qbligaciones con Instituciones Financieras 13 - - 5 84502
Anticipo de clientes 3.410.86 71728 21 268 .85
203.410.88 T17.2B 562,299.12
Patrimonig:
Capital Suscrite 0 Asighado 17 10,000.00 10,000.00 10,000.00
Reserva Legal 12.611.08 12.611.06 12.611.08
Resultados Acumulados 240,063 83 109 665 96 17.273.12
Resultados del Ejercicio 148,762.08 130.731.92 89 776 58
411,436 .97 263,006.94 129,660.74
Total Pasivo y Patrimonio 1,139.517.19  1,003,634.92 1.275,203.80

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financieros

|



BUCJEN S.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
At 31 DICIEMEBRE DE 2012 ¥ 2011

EN US $ DOLARES

" INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS |

venta de Bienes

Citros ingresos de aclividades ardinarias

COSTO DE VENTAS

GANANCIA BRUTA

GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Gastos de Administracion y Yentas

Gastlos Financieras

Ganancia antes de Participacion oe
Trabajadores € lmpuesto 4 la Renta

Faricipacion Trabajadores
Ganancia antes de Impuesto a Ia Renta

Impuesto 4 la Renta Causadao

Ganancia Neta del Periodo

COMPONENTES DEL OTRC RESULTADO
INTEGRAL

Taotat del Reswltado Integral

33__1_ de diciembre

—_—

Nota 2012 2051

2.312.860.72 2082221733
3.347.88 1,854.40
2,321,208.40  2,084,07573
1,253,404.16  -1,158,719.97
1,067,804.24 925 35576
306.605.85 702.734 .35
32,940 72 20.020 70
$39,548.57 722,755.05
228,257 .67 202,600.71
-34.512.28 -30.452.58
153,744.39 172,147 83
-44 982 31 41,415,871
148,762.08 130,731.92
148,762.08 130,731.92

Ver politicas ge contabilidad y notas a los estados financierops



BLUC.JEN S.A.

ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIQ
AL 31 DICIEMEBRE DE 2012, 2011 ¥ AL 1 DE ENERO DE 2611

EN US $ DOLARES

|7 Capital Resarva Resultados Resultados Total

| Suscrito Legal Acumulados | del Perioda Patrimonio

[ Saldo al 10172011 sagiin NE

10,000.00; 12611061  17273.12| 8977656  120,660.74

1
—_— . " m— .

Saldo al /0172011 segOn NI 10,000.00 | 1261108 17,2732  B69,776.56|  129,660.74
Transferencia 8% 77685 -B9 FTE 56 0
Ajuste 261628 2616 23
ResuMado del ejercicio 130,731.92 130,731.92
Saldo al 311122011 NIIF " 10,00000] 1281106 10066506 13073192 26300894
Transfarancia 1320,731.82 -130,731.92 0.00
Ajuste -334.05 -334.05
Resultados del Periodo 148,762.08 148,762.08
Saldoal 31122011 NIF_ | 1000000 12611.06] 24006383, 148.762.08|  411,436.97]

Ver politicas de contahilidad y notas en los estados financieros



BUCJEN 5.A.

ESTADOS DE FLLLIOS DE EFECTIVO

AL 21 DICIEMBHE DE 2012 ¥ 2011
EN US § DOLARES

31 da diclenbre

Mota

Flujos de atectiva procedentas de {l..I“"Zﬂd.El_S en] actividacas da
oparag| o

Cobras procedentes de ventas gde bienes

Clleewe, aobrae, por 2ctividades de operacdn

Pagos a proveedares d& hianas y sanvicns

Flujo da sfectlvo neo procedente de (utllizado =n)

actividadas de operac|on

Flujos de efectivo procadentes da (utilizados en) actividades da
invarsidn

{Adgulsiciones) de propiedades, plania y equipos

Flujc de efective neto {ulllizadg an) actividates

de lnversidgn

Flulo de afectivo procedants de tl:J’llIbizadl:ll &n] agtividades de

financiaclon

Financiacion por préslameos bancarios

Fago de présiamas

Flujo de efectivo nato procedentes de actlvidades

e Hnanciacion

Incremento [digminucidn) nato de efective y equivalentas

al efectivo antes del efacic da los camblos

Efectivo ¥ equivalanles al efestiva glinkio

Efactivo y afulvalentes 3l efectivo al final

-

Concillaclén antra |a ganancia {pardida) neta y
los flujos de operacian

Ganancla (Perdida) antas de 15% Participacidn e
Impuasia aia Ranta _
L Alusta por partidas distintas gl efective B ]
Ajustes por gastos dapreciagitn v armdrlizacion
Ajustes por gastos de paricipacidn trabadores
Afuztas por gasto dg impuesto & 1a renta
Ofros astes por paridas dstinas g etecive
Alustas por partidas distintag sl efeclvo
| CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS
(Incremants) Disminucin en Cuentas por cobrar Cliantas
(Incrementa) Disminuecidn an OMras Cuentas por cobrar
(Incremento) Disminucion en Inventypos
{Incrementod Disminucidn an Ciras Aclivos
Incremento (Disminuecicn) en Cuenias por Pagar Comarcialas
Incrementa (Disminucidn) en CHras Cwentas por Pagar
Ingremento (Disminucion) en Antigipo de clientes
Cambios en Activos v Pasivos

Flujos de Efectivo Procedentes de (ulllizadozs en)
actividades de Oparacldn

2012 2011
2,518.081.53 2,108 900 89
#,35F B2 1 BE4.AT
-2,275.734 21 2 81, TRO.BY
50,695.00 29,994.41
-18,344 .82 -4.988.21
-18,344.82 -4,989.21
22 125.55 -
- -31,385.16
22,125.55 -31,385 14
B4 475.73 -6,379.96
124,A02.84 151,182.80
179 278,57 124,802.84
228,257.67 202 800,71
11 40826 17,695.28
34,513,285 -3, 452 85
-4 952,31 41, 415.84
. -334.05 2.616.28
-6B8,331.38 -51,557.23
712,53 -
3.038.76 27 679.56
126,326,239 225,404 51
761.83 -B91.22
222 071.57 -371.189.08
234,708,748 18,208.73
2 F93 58 -20,551.57
-109,231.29 -121,049.07
50 585,00 29,9441




BLUCJEN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1.

QPERACIONES ¥ OBJETC SOCIAL

BUCJEN S.A. fue constituida en la ciudad de Guavaguit mediante escritura pablica ante el
Motario Vigesimo Quinto del Canton Guayaquil, el 06 de abril e 2009 & inscrita en el Regizira
Wercam del camon Guayaguil, 2 U de jumo del 200%, ala techa cuenla con un capital suscrito
y pagado de US $ 10.000,00 dividido en diez mil acciones ordinanas y nominativas de (USS
1.00y cada ura. La compania hene por obyelo principat dedicarse a la venta al por mayor y menar
de prendas de vestir y de calzado. Sus principales potilicas de contabilidad se delallan a
continuacion.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estadns financieros individuales se han elahorado de acuerdo a los requerimientos de |as
Mamas Intemacionales de Informacion Financiera para PYMES (NIIF-FYMES), emitidas por el
Consejo de Normas intemacionales de Contabilidad (1ASE). Estas paliticas han sido disefiadas en
funcidon 2 las NIIF vigentes af 21 de diciembre de 2012 y aplicadas de mangra uniforrme en todos
o gjercicios presentados en esios eslados financierns.

1.1 Bases de preparacion

Los presenles estados financieros de la Compania al 31 de diciembre det 2012 conslituyen los
primerss estacdos hnanoweros preparados Jde acusrdo con 1as Nommas [nlernacionalkes de
Informacidn Financiera para PYMES {(NIF-PYMES), tas gque han sido adoptadas en Ecuadar. y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referigdas normas internacionales
aplicadas de manera uniforme en (33 gjercicios que se presenlan. Los estados financieros de la
Compaiia han sido preparados de acuerdo con el principio del casto histénco.

Los estados financieros de 12 Comgartia emibidos hasta el 31 de diciembre del 2011 se
prepararon de acuerdo con Mommas Ecuatorianas de Contabilidad (MEC), los cuales tuergn
convertidos a NIFF-PYMES {afi0 de lransicion} para ser presenlados en forma comparativa con
los estados financieros al 31 de diciembre del 2012,

La preparacian de los estados financiengs de acuerdo con NIF-PYMES requiere el uso de ciertos
estimados contables coriticos. Tamien requiere que 1a Administracian gjerza su juicic en el
procese de aplicacion de las politicas contables de la Compainia. L35 areas que involucran un
mayor grado de juicio o complepdad o areas en las que 105 Supuestos y estimados son
significativos para los estadns financieres se describen en la Nota 5.

2.2 Moneda funcional y meneda de presentacion

Las partidas en los estadas financieres de la Compahia se expresan en la moneda del ambiente
ecOnamice pnmarno donde opera 1a entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en delares estadounidenses, que €5 la moneda funcional y [a moneda de presentacion
de la Compafia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo caomprenden el efectivg dispanible, dendsitos a la vista en
bancos y otras inversiones de coro plazo de alta liquidez con vencimentos ariginates de hasta
ifes meses, menos sobregirgs bancarias,

1



2.4 Activos y pasivos financieros

La Compaiia clasifica sus actives financieros en 3 calegorias, “aclivos y pasives financieres a
valor razonabie a traves de ganancias y perdidas’, "activos y pasivos financiergs a su costo
amortizado™ y “activos y pasivos financieros a su coste menos deteriore de valor™. Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011, y al 1 de enero del 2011, le Compafia solo poseia activos y
pasivos financiercs en |a categoria de "préstamos y cuenlas por cobrar y pagar'. La clasificacion
depende del proposilo para el cual se adguirieron o5 activos y pasivos financieros, 18
Administracidn determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de sy
reconocirmento inicial. Las compras y ventas normales de activos y paswos financierps se
reconocen a ka fecha de compra o liquidacion, &5 decir, la fecha en la que al activo es adguindo o
entreqado por ia Compaiia.

2.5 Cuentas y decumentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son impories debidos por clientes por venias de bienes realizados en el
curso normal del negocia, por (o tanlo son activos financieros no derivados con pagos filos o
determmables, que no cohizan en un mercado activo, Aquellas partidas con vencimiento menor a
12 meses se clasifican como activos carmentes en ef Estado de Situacion Financiera.

Los deudores comerciates, se deben contabilizar imcialmente a su valor razonable, reconociendo
un fesultado financiero por el periodo que media entre su reconocimiento y la valoracion
posterior, es decir a su costo amortizado. En el caso especifico de los deudares comerciales, se
optd por utilizar el valar nominal, tenigndg en cyenta |gs cortos plazes de cobranza.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudose sobre la base
de una revisién objetiva de lodas ias cantidades pendientes al final de cada periodo. as
pérdidas por deterioro redativas a8 créditos dudoses se registran en el Estado de resultados
inMegrales en &l pericdo que s& producen.

2.6 Detenoro de activos
Deterioroe de activos no financieros

La Compahia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corfienies, Si existen indicadores, la Compafiia estima el monto recuperable del activo
detenorado. Las perdidas por deterioro comesponden ai monto en el gue el valor en libros del
aclive exceda a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos correspande al mayar
entre & monlo neto que se obtendria de su venta 0 su valor en uso. La Administracion ha
realizado los analisis pertinentes y considera queé no s& han producido eventos que Indiquen que
sus activos no comientes significativos no podrian recupeérarse a su valor en libros.

Deterioro de activos financieros
Actvas valuados a costo amoertizado

La Compania evalua al final de cada periodo si hay evidencig objetiva de deteriorg de un activo
financiero 0 grupo de aclivos financieros, Si existe detenioro de un activo financiero ¢ grupo de
activos financieros |a pérdida por deteriore se reconoce solo Si hay evidencia objetiva de
delerioro como resultado de uno o mas eventas que ocurrieron despues dal reconocimiento
inicial del activo {un "evenio de perdida™ y que el evento de perdida (o eventos) tiene un impacta
sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero 0 grupo de activos financieros que
puede ser estimado confiablemante.

El monto de ia perdida se mide como la diferencia entre e valor en hibros de (05 activos y el vaior
presente de los fuluros flujos de efectivo eshimados descontados a la tasa de inlerés efectiva
original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y @l monto de la perdida se
recongce en el estado de resultados integrales. 5i, en un periodo posterior, el monto de la
pérdida por deteqioro disminuye y dicha disminucion se relaciona abjetivamente a un evento que
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haya ocumdo después de qué se reconocio dicho deteroro, se reconoce en el estado de
resultados integrales |a reversion de |la perdida por deterioro previamente reconacida.

La Administracidn ha realizado los analisis pertinenles y considera que no se han producido
eventos que indiguen que sus activas financieras significativas no podrian recuperarse a su valor
an libras.

2.7 Inventiarios

Los inventanas se presentan al costo histonco calculado para producios lerminadoes en almacén
utiizando el método promedio ponderado para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al coslo de das facturas més otros cargos
relacionados con la importacian.

2.8 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos de |a compafia se componen de edificio, muebles y enseres,
equipo de oficina. vehiculos y equipos de computacion y software.

Las propiedades, planta y equipgs se contabilizan por su costo hisldrico menos  su
correspondienie depreciacién, El costo histérico incluye los gasios directarnente atnbuibles a la
addquisicion y construccion de [os elermentas.

Los costos posteriores se inCluyen en gl importe en ibros del active 0 se reconacen como un
activo separado. seqin corresponda, sélo cuands es probable que los beneficios economicos
futuros asaciados con los elementos vayan a fluir ala Compahia y el coste del elemenla pueda
determinarse de forma fiable. El importe en libros de la parte sustituida se da de haja
contablemente. El resto de gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a fa cuenta de
resultados durante el ejercicio financiero en que se incurre en el mismo.

Los terrenos N 58 amortizan. La amortizacion s calcula usande el metodo lineal para asignar la
diferencia entre 1 coste de los activos y sus wvalores residuales durante las vidas ufiles
estimadas, que se indican a continuacion:

» FEdificin 20 anas
« Mueties y enseres y equipos de oficing 10 afios
» Equipos de computacion v software 3 afios

El valor residual y la wida dahil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en I1a fecha de
cada balance. La compafiia ha determinado un valor residual cero para sus Fropiedades. planta

¥ equUHpOS.

Cuando el importe en hbros de un aclive es supenor a su imparte recuperable estimade, su
impeste en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperabie {Nota 2.6}

Las pévdidas ¥ ganancias por la venta de Propiedad. planta y equipo s& calculan comparando los
ingresos ohbtenidos con el importe en libros ¥ se reconocen en la cuenta de resultados dentro de
"Otras (pérdidas)/ganancias - netas”.

2.9 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar son obiigaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el CUrsQ
normal de {os neqocios reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas, gue se
aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrigntes
tienen wencimientos mencres a 12 meses contados desde |a fecha del estado de situacion
financiera, de lo contrario se presentan como pasivos No corrienles.
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210 Costes por intereses

Los costes por intereses generales y especificos se reconocen direclaments en resutados
witegrates en el gjercicio en que se incurre en ellos.

2.11 Impuesto a las ganancias

El impuestd a las ganancias estd conformado por |as obligaciones legalas por impuesto 2 |a
renta {impuesta a la renta corriente) y 1os impuestos diferidos.  El impuesto a [as ganancias 25
reconccide en el estado de resultados integrales, excepto cuando é5te 5 retaciona con partidas
registradas directarmente en el patnmonio. en cuyd caso el efecio de impuesto se reconoce
tambien en patrimanio.

fa) fmpuesto a fa renta camente

El impuesto a la renta carnente e calcula sobre la renta gravable del afio utilizando tasas
imposilivas promulgadas 2 |a fecha def estade de siuacion financiera, y que en este afo es del
23%.

() fimpuesto a fa renta diferido

El impuesto a la renta difendo €5 agquel que la Campania espera pagar o recuperad an el futuro
por las diferencias lemporanas entre el valor en libros de o5 aciivns v Qasiwas y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impueslos difendos son
generalmente reconocidas por todas |as diferencias temporarias v son calculados a las tasas que
estaran vigentes a la fecha en gue ios pasivos sean pagados y [0s aclivas sean realizados.

£l impuesto a la renta diferido se provisiona en su tolakidad. por el metoda del pasivg, sabre |as
diferencias temporales gue surgen entre las bases tributanas de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en |05 eslados financieros. Ei impuesto a [a renta difendo se
determina usando tasas tribulanas que han sido promulgadas a |1a fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesio a 13 renta difenda activo se
realice ¢ el impuesla a la renia pasivo e pague.

2.12 Beneficios a empleados

{3} Farticipacion de los trabajadores en fas utilidades

El 15% de la utilidad anual gque se debe reconocer por concepte de paticipacion {abaral en las
utiidades es registrado con carga a 105 resuliados del ejercicia en gue 52 davenga, con base en
las sumas par pagar exigibles.

(b) Bernelicios definidos. jubilacion patranal

El costo de jos beneficios definidos {jubilacion patranaly es determinado utilizando el Métado de
la Unidad de Cradito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
perocd o

(e} Beneficios por ferrminaciGn de contrato: bonficacion por desahuGio

El costo de 1gs beneficios por terminacidn de contrato (bonificacion por desahucio) es
determinado ulilizando el Méwdoe de la Unidad de Credite Proyectada. con valoraciones
actuarigtes realizadas al fmal de cada periodo.
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212 Provisiones

1 as provisiones se reconacen cuando (i} ia Compania tiene una obligacian presente, ya sea legal
o unplicila, como resultado de eventos pasados. {ii) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursds para liquidar ia obligacidn y (m) el monto se ha estimado de forma fiahle. Los montos
reconocidas como provision son i@ mejor estimacian de la Administracion, a la fecha de cierre de
los estados fmancieros, de [os desembolsos necesanos para liquidar 1a obhgacidn.

NO existert g tg fecha de cieme de las estades financiercs invertidurnbres Que deban reconneerss
COIMO Provisiones,

2.14 Reservas por valuacidn

Oe acuerdo a la resolucion No. SCICI CPAIFRS.G.11.007, se eslablece el desling que se dara a
los saldos acreedares de las cuéntas reserva de capital, reserva por donaclones, reserva por
valuacion o superdvit por revaluacion de inversiones, resultados scumulados por adopcion
primera vez de las NIIF Completas, entre otras.

215 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Las ingresos cedinarios se wvaloran por € vator razonable de ta contraprestacion recibida o a
recibir, ¥ representan 10s importes a cobrar por 10s bienes vendidos. netos de descuentos y
devolucones. Los ingreses ordinarios 52 recanocen cuando el ingreso 5€ puede medir ¢on
fiabilidagd, es probable que la entidad vaya a reciby up beneficio econdmicg fuluro, cuando se ha
transfendo lodos los nesgos y beneficios de o productos de 1a compafia v cuands se alcancen
deteminadas condiciones para cada una de las actividades de 1a Compafiia que se descrben a
Gontinuacion:

Vernfas de hienes

La compaiia impoita. compra localmente y vende los inventarios de productos terminados del
aimacen en ¢l mercado. Las ventas de bienes se reconacen cuando 1a compafia ha entregado
ins productos al cliente, el cliente tiene la gestion del canal y el precie de venta de los producios.
¥ na hay ninguna obligacicn incumplida que pueda afectar a la aceplacion de los productos por
parte del cliente.

2.16 Costos y Gastos

Los costos y gaslos se registran al costo, estos se reconocen 4 medida en que se ingurren,
irdependientemente de 1a fecha en gue se realiza el page, de acuerdo a os lineamientos de ia
base contable de acumulacidn (devengo) en la Seccion 2 de las NIIF para las PYMES "Conceptns
y FPoncipios Generales”.

3. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
3.1. Base de la transicion a las NIIF
3.1.1 Aplicacion de la NHF 1
Los estados financiercs de [a Compafia por el ejercicio terminado €l 31 de diciembre del 2012

son lgs primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
informacion Financiera para Peguenas y Medianas Entidades (NIIF para las FYMES).

La fecha de transicion inicial es g 1 de enero del 2017, La Compariia ha preparada su baiance
de aperlura bajo NIIF para las FPYMES a dicha fecha.

De acuerdn a la Seccion 35 de las NIIF para 1as PYMES, para elaborar |05 eSlados financieros
antes mencipnadas, =e han aplhicado lodas |as excepgiones obligatorias y s€ ha considerado el
impacto de aplicar |as exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de tas NIIF para PYMES.
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3.2 Conciliacion entre NIIF Completas y Normas Ecuatorianas de Contabilidad {(NEC}

Las conciliaciones presemadas a cantinuaciaon muestran la cuantificacion del smpacla de la
transicion a las NHF Cormpletas. La conciliacion proporciona el impacto de 13 transician con las

siguientes detalles:

- Conciliacian del patimanio al 1 de enero del 2011 y 31 de diciemnbre del 2011,

- Conciliaoion del estadi de resultados integrales por &l ejercicia lerminade ef 31 de diciembre

det 2011,

3.2.1. Conciliacion del patrimenio
Conceptos
Total patrimonio segun NEC

Ajuste de la comversicn a NIIF-PYMES
Deterioro de cuertas por coorar

Desteriong de inventanas g precio de mercadce

Revauacian de AJivos Fijoe
Recomogmiento oe inpuesto dfenod neto
Jubladion patrond v desshudo

Hedo de la transdon alas NIF para las PYNES
Patvimonio de acuerdo a NIIF para las PYMES

3.2.2. Congiliacién de| estado de resultados integrales

Cuenta

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos operativos:
De admenistracidn ¥ ventas

thilidad operacional

sastos financieros

Otros Ingresas, neto
Utilidad antes de la participacian
e los trabajadares en las utilidades y
del impuesto a la renta

Participacon de los trabajadores en las utilidades

|mpuesto a las ganancias
Litilidad neta del afio

$ 208222132
{ 115871587

923,301.36

702.734.35)

24, 767¥.01

20,020.70)
1,854 40

202,600.71
30,457 33)

41.415.91)

130,731.92

31 de dicientre 1 tle energ
2011 201
263,008.94 12966074
000 0.0C
263,008.94 129,660, 74
NEC MIF
3111242011 Ajuste NIIF 311272011

$ 2,082,221.33
¢ 1.158.715 97

923,301.36

(  702.734.35)

220,767.01

{ 20,020.70)
1,854 40

202 604.71
(3045288
(4141591

130,721.92
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4. ADMINISTRACION DE RIESGODS FINANCIERCS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen & una variedad de rigsgos financieres: riesgos de
mercado {(que comprende a los nesgos de precio ¥ tasa de interés), desgo de crédila y nesgo de
liquidez. El programa general de adminisieacion de riesgoes de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y {rata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeno financiero de la Compania.

(2] Fiesgos de mercaot
La Compafia no mantiene riesgos de mercado.
ib}  Riesgo de credio

El nesge de credito por su naturaleza, es un rigsgo inherente, que st bien debe controlarse nunca
desaparece, esto dade par €l ng pago de facturas o pago fuerg de tiempo de 1as mismas. Sin
embargo de acuerdo al modelo de negocio de la emprasa para reducirlo contamaos con diferentes
controles, 1085 cuales mencionamas a continuacion

« Revisitn de clientes de acuerdo a las paliticas de credito {evatuacion credmicia: capacidad de
pago, garantias. caracter etc) y cobranzas {comités de Cartera y técnicas de cobranzas)
mas efectivas, acordes a |as ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de cliente canal.

+ Anahsis mensual de ndicadores de cartera que permitan aplicar un seguumienio evolutivo
para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

« Mejoramienla conlinud de los proceses Inmersos en 1as politicas de credito y de cobranzas
{soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

el Riasgo de liquidez

Continuando con el modelo de negocio y factbiidad nlerng gue maneja {a empresa se
administra la liqudez tomandg en consideracion |os siguientes oyntos.

« Elaboracion y aplicacion de politicas. procedimientos, manuales de cobranzas claras que
penmifan oM MeTr Seguimienty Jdel credite olorgads, & traves de una estruchurs
administrativa descentralizada que 1a soparte.

« Elabaoracion y analsiz mensual de indicadores que permilan evaluar la gestion en
determinados procesos.

4.2 Administracién del riesgo de capital

Caonlinuando con gl modely de negooio y factibiidad inlerng que maneja la empresa se
adminisira el nesqo de capital tomanda en consideracion [0S siguierttes puntos.

» 5Se trazan horizontes de relging de capital de corto (menores g 1 ano}, mediano {antre 1y 3
anos) ¥ largo (mas de 3 afos) plaze que permita valorar por un mayor valar econémico a la
ampresa.

» Partimos de la identidad que relaciona al retarno de capilal con los relomes de activos y
pasivos.

4.3 Estimacion de valor razonahle

Para fines de determinar el valor razonable de un activo 0 pasivo financiero puede aplicarse
alguna de las siguientes jeramuias de medicion:



+ Precips de cotizacian (no ajustados) en mercados aclivas para activos o pasivos identcos
fnrvel 1)

» informacion dislinia a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gue se puedsa confinmar
para el achve o pasivo, ya 5€a directamente (precios), o indirectamente {que se derven de
precios) (nivel 2y

+« informacian sebre el valor presente de 105 flujos futuros (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 v al 1 de enero del 2011, la Compania no poseec
elementos & ser medidos a4 vales razonable.

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIC PERSONAL

La Compaiiia efectia estimaciones ¥ supuestos respecto del futuro. Las estimacignes contables
resultantes por definicion muy pocas yeces serdn iguales g os resullados reales.

Estas estimaciones se realizan en funowgn de la mejar informacion disponible sobre 105 hechos
analizados. En cualguier caso. 25 posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
luturo obliguen a modificaras en los proximos ejercicios, lo que se reglizaria, en su casp de
forma praspectiva. Las principales esfimaciones y Sus SUpuesios se presarifan a comtimuacidin

fa) Impuestios

La delerminacién de a5 obligaciones y gastos por impueslos requiere de interpretaciones 3 |a
legislacidn tnbutara apticable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia
tribularia al momente de tomar alguna decisidn sobre asuntos tnbutarics. A pesar Que |a
Admunistracion  considera gug sus estimaciongs en matena bibafama son proidentes ¢
conservadoras, podrian existir discrepancias con 1a admimstracion tributana en la interprelacion
de normas que requieran de gustes por impuestos en el futuro.

) Obligaciones por beneficios por refiros del perscnal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de factores
Que se deterrminan sobre bases actyariales usando un mimera de supyestos. Los supyestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos sypuyesios tendrd impacla en el valor en libros de 1a obligacion por planes de
Pensinn.

La Comparia determina |a tasa de descuento apropiada al final de cada aflo para determinar el
valor presenle de las futuras salidas de fluyjos de efectivo eslimadas que se preve Se requenra
para cancelar [as ohligacwones por Manes de pension. Al detenminar e3la tasa de descusito, la
Adrimislracion considera las 1a5as de interés de bonos corporativos de alta calidad que se
denpminan en la moneda en la gue |05 beneficios s& pagaran y gue tignen plazos de vensimento
similares o que s& apraximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension
Hros supuesios claves para establecer [as obligaciones por ptanes de pensién se basan en
parte &n ias conditignes acluales del mercado.

EFECTIVO Y EQUIVAL ENTE DE EFECTIVO

Composicion:
i dedicembre 31 de diciembre 1 de enero del
ged 2012 del 2011 2011
Cajay bances (1) 1?’9.2?3_;5? 124 800 84 137,182 B0

(1} Corresponde principalmenle a valores Bn caj@ y en bancos naciknales de exiraccidn
immediata.
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7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

L.os saldos ge documentos y cuentas por cobrar al 31 de dicembre del 2012 y 2011, y al 1 de enero

del 2011 se detallan & comlinuacidn:

3 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2¢1 2 2011 2011
Cusntas por Cobrar Clientes T12.23 - -
Cuentas por Cobrar Empleados 19.548 52 15.845.27 14.702.48
Citras menores 1553816 -
menos: Reserva para Incobrables - - -
20,262.05 31,384.43 14,702.48
B. INVENTARIGS
Composician:
31 de diciernbre 31 de diciernbre 1 de enatro
2012 2011 2011
Mercaderia en aimacen 756,498.71 B30, 17333 855657 .84
796,4598.71 630,173.33 AhL5,667.84
9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
COmposicion:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de exverc
2012 211 211
SEQUNMS 244872 2,3653.98 167276
244872 2,363.98 1,672.76
10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Composicion:
H de diciembre 31 Jde diciermbre 1 de enero
2012 2011 2011
Crécito Tributanio VA 96, 254 90 00 997 08 147 352 .05
Credito Tributanc Impusstod a la Renta 20,153.37 41.856.03 34,862 58
146,448.27 137,853.12 182.214.63
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11. PROPIEDADES Y EQUIPGS, NETO

Camposician:

4 988 81

Edificios
hMueblas v enseres

Fouipo de oficing
Equipos de computacion

Menos - depreciacion acumulada

Totat al

Movimiento:

Saldos al 1 de enerm
Adaores. nelas
Cepreaacion del ano
Saldos al 31 de diciembe

12. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Compasicion: Garte Plazo

Proveedores, del exterior
Froveedores naconales

Composicion: Largo Plazo

Frovesdores nacionales

Tasa
anual de
31 de diciemdare 3t de diciernbre 1deaengrg depreciacion
2012 2011 2011 %
hE. 355 57 - - B
44 97531 44 784 5O A4 553 7Y 104
13.452.00 2. 745 20 - 1044
8 340498 6,392 65 347047 33,0
130,423.86 53,423.47 43,434.2¢
{ 46 2008, (  11.37966) 5,355 46)
B3,903.78 42 043 84 43,078.80
83,901.78 42 043,81 43,078.80
212 2011
42 043,81 43,078.80
FLREn IRCi® 4 989 21
34,840 42 G, 024, 20)
5390378 42 M3.81
31 de dicsesmbine 3 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
143,620,456 219,098 49 1652 13352
216,014 85 52 517 .24 255 63624
159 544, 31 o81,715.98 417, 769.81
31 ge diciembre 31 de dicrarnbre 1 de enero
2012 2011 2011
200.000.00 - 536 13525
200,000, D0 0.00

535,135.25

1%



13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

14,

15.

16,

Composician: Corto Plazo

Eanco Bchinaha

Composicidn: Largo Plazo

Banco Pichincha

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Composicidn:

Impuesto al VA y Retenciones por Pagar
Impuesto a la renta por pagss
Participacion Trabajadores

Berneficios socales por pagar

PARTICIPACION TRABAJADORES

3 dedicembre 31 de diciembre 1 de enem
N2 211 A1
25,5840.41 751486 33,006.00
2964041 7.514.86 X3,005.00
31 che chiciembre 31 de diciembre 1 e enero
2012 2011 2011
- - h.895.02
0.00 .00 5,895.02
31 de dictermbre 31 de diciembre 1 de enero
2017 211 2011
77.051.58 59 632 .60 5774514
44 982 31 41 41591 35,498 66
34 51328 30 452 88 25 067.88
28837 47 19 1765.47 14,167 45
185 384,64 150.677.06 132,469.13

De acuerdo a lo indicado en el Cédigo de Trabajo vigenie. la cornpania debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades liquidas antes del Impuesto 8 la Renta. En el presente
gjercicio econdmico se determind la cantidad de US$ 34,513.28 gque seran repartidos entre sus

trabajadores.

IMPUESTO A LA RENTA

La provisidn del impuesto a 1a Benia para el afio 2012, se calould previa conciliacion tibutaria en
base al 23% sobre la utilidad después del 15% para los trabajadores, ¥ considerando el anticipo
calculado y pagado para el présente ano, asi como fambién las retenciones efectuadas en el
presente afio y crédito tnbutario de afios antediores, se determing el monto de US$ 44,982.31 vy

cUyo detalle se presenta a continuacion:

Utilidad antes de participacion trabajadores

{-} Farticipacion Trabajadares
(+] Gastos no deducibles

Utilidad gravable

US$ 228,257 67

- 51328

_ 1.830.88

US5% 195 ,575.27

1%



17.

18.

19.

Impueslo causado T 44 982 31

{-} Anticipp calculado para el presenie ajercicio “ -15,816.80
(=) Impuiesto causade mayor al anticipo * 29,085.51
-} Retenciones en ta fugnte realizadas en &l gjercicio . 34 23657
{-) Crédito Tribulario de afos anieriores ; 44012
Saldo a favor del contribuyente -Us% 5,611.18
PATRIMONIO

Composicion:

31 de diciembre 31 de diGiemire 1 de enero

2012 2011 2011
Maria Geoconda Campuzano Trivific 2 50000 2,500.00 2 500,00
Giovanny Javier Zamora Noriega 7.500.00 7,500.00 7.500.00
10,000.00 10,000.00 10,000.00
e ———————————— ]

Al 31 de diciembre de 2012, [a compaiiia ha entregado el Cronograma de implementacion a |a
Superintendencia de Compaihias {SIC) para dar cumplimiento al Art. Segunda de la Resolucion
No. 08.G.DSC.010 de| 20 de Noviembre de 2008 para la adopcidn de las Normas Internacionales
de Informeacion Financiera para PYMES (NIIF-PYMES).

AJUSTES ¥ RECLASIFICACIONES

Los estados financieros por el afio temminado 31 de diciembre del 2012, 2011 v 1 de enerc de
2011, han sido reclasificados para que su presentacion este de acuerdo con disposiciones
emitidas por 1a Superinlendencia de Companiias.

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciernbre del 2012 y hasta |la fecha de emisidn de este informe {(Mayo 27 del
2013) no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracion de la Compafia pudieran
tener un efecto significativo sobre |os estadas financieros que se adjuntan.
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