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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
NICEMOUNTAIN S.A.

Guayaquil, 17 de junio del 24019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de I3 Compafiia NICEMOUNTAIN 5.A., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de la NICEMOUNTAIN S.A. al 31 de diciembre del 2018,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Peguefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria- NIA. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mdas adelante en fa seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe.

Somos independientes de la Compafifa NICEMOUNTAIN S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables
a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con el cddigo de ética de LESBA,
Consideramos que la evidencia de auditoria que hermos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinidn.

Otros asuntos y otra informacién
Otros asuntos
Sin calificar nuestra opinidn, informamos que los estados financieros adjuntos de NICEMOUNTAIN

S.A. al 31 de diciembre del 2017, fueron examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado 27
de abril de 2018, expresd una opinidn sin salvedades sobre dichos estados financieros.



Alos socios de
NICEMOUNTAIN S.A.
Guayaquil, 17 de junio del 2019

Otra informacién

La Administracidn de la Compaiiia es la responsable por la preparacién del informe anual de fos
Administradores a {a Junta General de Accionistas, que no incluye los estados financieros y nuestro
informe de auditoria sobre los mismos, la referida informacién fue obtenida antes de la fecha de
emision de nuestro informe de auditoria. '

Nuestra opinion sobre tos estados financieros de la Compaiifa, no incluye dicha informacién y no
expresamos hinguna forma de aseguramiento o conclusién sobre Ja misma.

En conexidn con la auditoria de los estados, nuestra responsabilidad es leer dicha informacién
adicional, y considerar si esta informacidn contiene inconsistencias materiales en relacion con los
estados financieros con nuestro conocimiento obtenido durante el desarrollo de huestra auditoria
y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a reportar
sobre esta informacion.

Responsabilidades de la Administracién de la Compatiia por los estados financieros

La Administracién de la Compafiia, es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo NIiF para PYMES, y del control intemo que considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debida
a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compaiiia es
responsable de la evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracién tenga la intencién de
iiquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista,

La Administracion de la Compafia NICEMOUNTAIN S.A. es responsable de la supervision del
proceso de informacidn financiera de la Compa#ia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra suditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Jas Normas
internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente ¢ en su
conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.



A los socios de
NICEMOUNTAIN S.A,
Guayaquil, 17 de junio de{ 2019

Comno parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademnas, como parte de nuestra auditoria:

v &

Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
calusicn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errénieas o
la vulneracién de control interno,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de ia Compaiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién de la
Compafiia

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de Ja evidencia de auditoria
obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compadiia para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
{lamemos |z atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que ia Compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

Evaluarmos la carrespondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacidn revelada, vy si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de fa Compafiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidon de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de ia auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue
identificamos en el transcurso de la auditorfa.



Alos socios de
NICEMOUNTAIN S.A,
Guayaquil, 17 de junio del 2019

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinidn por el ejercicio terminado de diciembre del 2018 sobre el cumplimiento de las

obligaciones tributarias comao agente de retencion y percepcion de la Compaitia Nicemountain S.A.
se emite por separado.

Numero de Registro en las
Superintendencias de
Companias: 1251



NICEMOUNTAIN S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresades en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2018 2017
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 889 239
Documentos y cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar 7 24.329 -
24.329 -
Totai del activo corriente 25.219 889
ACTIVO FIJO, menos depreciacidon acumulada 8 1.076.065 896,065
Total del activo 1.101.284 896.954

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

vagni Porras CPA_(./ William hél;r_ti/@g:/
Gerente Generai ~—Contador



NICEMOUNTAIN S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
Pasivo y patrimonio a Notas 2018 2017
PASIVO CORRIENTE .
Impuestos por pagar 7 4.234 -
Total del pasivo corriente 4.234 -
PASIVO A LARGO PLAZO
Compaiiias relacionadas y accionistas 9 1.096.249 896.154
1.096.249 896,154
PATRIMONIO (seguin estado adjunto) 2800 800
Total del pasivo y patrimonio 1.101.284 896.554

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




NICEMOUNTAIN S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL A_NO TERMIINADO AL 31 OE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia a
Notas 2018

[
=
~d

Ventas netas - -
Costo de ventas - -
Utilidad bruta - -

Gastos administrativos - _
Utilidad operacional - -

Gastos financieros - -
Utilidad antes del Impuesto a la Renta -

Impuesto a la renta - .

Utilidad neta - -

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

CPA, William Marti .
0 or




NICEMOUNTAIN 5.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Capital Resultados-

pagado acumulados Total
Saldos al 1 de enero de! 2017 200 - 800
Utilidad neta del periodo - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2017 800 - 800
Utilidad neta del periodo - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2018 800 - 800

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




NICEMOUNTAIN S.A,

ESTADO DE FLUWIO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afic

Cambios en activos y pasivos:
Impuestos por cobrar
Cuentas por pagar Relaciondas
Impuestos por pagar
Efectivo neto provisto (utilizado) de las actividades de operacién

Fiujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Bajas y adiciones de propiedades y equipos, netas
Efectivo neto provisto {utilizado) de las actividades de inversion

Aumento neto en efectivo vy equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio de afio
Efective y equivalente de efectivo al final de aho

2018

(24.329)

200.095
4.234

180.000

{180.000)
{180.000)

889
889

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2.2

NICEMOUNTAIN S A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

NICEMQOUNTAIN $.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcidn en el
Registro Mercantit el 14 de marzo de 2009. Su domicilio principal se encuentra en Guayaquil, provincia
del Guayas. La actividad principal de la Compaiiia es las Actividades de Administracion de Hoteles,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con ia
autorizacion de fecha 20 de marzo del 2019 de 1a Gerencia General y posteriormente seran puestos
a consideracién de la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POUITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma internacional de Informacién Financiera para las
Paquefias y Medianas Entidades {NIIF para las PYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcién
anormativa vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme entodos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 Y 2017 estén
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compania han sido preparados de
acuerdo con el principio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF para las PYMES requiere el uso de
ciertos estimados contables. También requiere que la Administracién exige su juicio en el proceso

‘de aplicacidn de las politicas contables de {a Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las dreas que

implican un mavyor grado de juicio o complejidad o {as areas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por {a Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalimente
A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacién.

10



NICEMOUNTAIN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los Estados Fihancieros de la Compafiia a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Seccian m‘w icins iniciad
apadirga;
Seccion 1 Aclara que los tipos de entidades no tienen aytométicamante obligacidn 1de eneto del 2017

pubkca de rendir cuentas- Incorpora guias de aclaracién sobre sluso de la
NIF para las PYMES en los estados financisros separados de la

controladara.
Secciin2, ncorpora guias de aclaracién sobre la exencién por esiuerzo o costo 1de enaro del 2017
", 15, 21 desproporcionado - Reguefimiento nuevo dentro dentro de las secciones

comaspondientes para que fas entidades revelen su razonamiento sobrs al
usc de una exencidn,
Seccidn4,  kcorpora un requerimiento de presentacién de las propiedades de inversidén 1de enaro del 2017
18, 7 en el estado de situacion financiera - Bimina el requerimiento de revelarde
forma comparativa para la conciliacién de las cifras de apertura y cierre de
s acciones en sirculacion.
Secclén b Aclara de gue el importe inico presentado por operaciones discontinuadas 1de enero del 2017
Incluye cuakier deterioro de valor de la operaciones discontinuadas
medido de acuerdo con la seccién 27 - Incompora up requenmiento para
que las entidades agrupen las partidas presentadas en otra resultado

integral,
Seccion & Aclara la informacion a preseniaren el estado de cambio en el patrimonio . 1de enero del 2017
Seccidn 9 Aclara la exclusidn en la consolldacién de las subsidiadas adquiridas conla tde enero del 2017

inencion da venta o disposicion en & plazo de un afio, e incopora guias
que aclaran el irataméento de estas subsidianas - Aclara la prepracidn de
estados financiearos conhsolidados si las entidades del grupo lienen
difsrentes fechas de presentaclon - Aclara sobre |as diferencias de cambio
acumuladas que surjen de la conversidn de una subsidiatia en el extranjero
en ol rmomento de su disposicidn - lhcorpora una opcidn para penmitir gue
una entidad contabilice las nversiones en subsidiadas, asociadas y
enfidades contmiadas de forma conjunta en sus estados financiems
separados - Modifica la definicidn de “estados financiems” combinados
para referirte & entidades bajo contrmof comin, an lugar de solo a aquellas
bajo contiol comiin de un solo inversor.

Saccibn N Se ahade una exencion por "esfuerzo o costo desproporcionado®™ a ia 1de enero del 2017
medicién de inversiones en instrumenios a pattimonio & valor razonable -
Aclara la interaccion de esta seccion con otras secciones de la NIF para las
PYMES - Aclara la aplicacidn de criterios en acuerdos de préstamos simples
- Aglama la conslitucion de una transaccion financiera - Aclama la medicion
delvalorrazonable.

Seccion 2 Aclama la Interaccitn de esta secclon con otras secclones de la NIF para las t1de enero del 2017
PYMES - Aclara los requetimientos para la contabilidad de coberturas.

11



NICEMOUNTAIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Seccidn

Seccidn 17,
0,31

Seccibdn 18

Saccipn 19

Seccion 20

Seccion 22

Seccién 26

Seccion 27

Seccion 2B

Seccidn 29

Segcidn 30

Seccidn 33

Tama

Alinea las modfficaciones de la NIC 18, Propiedad, Planta y Eguipo de
Mejoras Anuales a las NIF - Incorpora la exencidn del uso del costo dela
pisza - incomorm la opcion de utllizar el modelo de revaluacion.

Modifica [a determinacidn de la vida Gt de la plsvalia u otm activo
intangible cuando no pueda medirse con fiabiidad .

Sustitucion de témminos - Ihcompora guias que aclaran ks requerimientos
de medicidn para acuemios de beneficios a los empleados, impuesios
diferidos y participaciones no controladoras al asignar el costo de una
combinackin de negocios - Incompora la exencién por esfuerzo o costo
desproporcionado para reconocer aclivos intangibles de forma separada
eh uha combinacion de nagocio yia informaciéh a revelar.

Modfficacidn para incluir amendamisntos con una clausula de varacion de
la tasa de interds vinculada a tasa de interés de mercado - Aclam la
ascencia de los contratos de amendamisnto.

Incomora guias gue aclaran fa clasificacion de instrumentos financieros -
Exencidén de lus requerimientos de medicidn iniciat para instrumentos de
patimonic emitidos como parte de una combinacién de negocios -
lhcorpora las conclusiones de la CINIF 19 Cancelacidn de Pasivos
Financieros con mstrumentos de Patdmonio - Aclara el impuesto a las
ganancias relativo a distibuciones a log tenedores de instrumentos de
palrimonie (propietarios) y a los costos de transaccién de una transaccion
de patrimonio - Modifica la contabilizacidn de un componente de pasivo
compuesto - Incopora una  exencidn por esfuerzo o costo
desproporcionade del requernimiento para madir sl pasivo para pagaruna
distribucion distinta al efectivo al valor razenable de los activos distintos al
efective a distrbuir y aclara ia contabilizacion de la liquidacion del
dividendo por pagar - Exencitn para distribuciones de activos distintos al
efectivo controlados.

Alineacidn del alcance y de las definiciones con ka NIIF2Z Pagos basados
en Acciones - Aclara las transacciones con pagos basados en acclones
eh ias que la contraprestacion identificable parece ser inferior al valor
razenable de los instumentos de patimonio concedidos o al pasivo
Incumido - Aclara el tratamiento contable de las condiciones de
iravocabilidad de la concesién y de las maodificaciones da concesiones de
Instrumentos de patrimonio - Aclara la simplificacion propotcichada para
planes de grupo es solo para la medickdn del gasto porpagos basados en
acciones.

Aclara que esta seccidn no aplica a activos que surgen de contratos de
construccién.

Aclara requerimientos contables a otros beneficios a los empleados alarge
plazo - Eimina la revalacion de la politica contable de Ios beneficios por
terminacidn.

Alineacidn de los principios mas importantes de asta seccian confa NIC 12
Impuesto a las Ganancias para el econocimiento y medicion de los
impuestos diferidos, pero modificada pama ser congruente con los otros
requerimientos de la NS para las PYMES - incomora una exencion por
esfusrze o costo desproporcionado al requerimiento de compensar activos
¥ pasivos por impuestos a las ganancias.

Aclara de que los instrumentos financieros que derivan su valerrazonable
del cambio en una tasa de cambio de moneda extranjera especificada se
excluyen de esta seccidn, pearo no los instumentos financieros
denominados ah una monheda axtranjera .

Alinea la definicidon de *parte telacionada” con la NIC 24 Informacion a
Revelar sobre Partes Relacionadas.

narirde;
1de enero del 2017

1de enero del 2017

1de enerm del 2017

1de enero del 2017

1de enano del 2017

1de enern del 2017

1de enem del 2017

1de enero del 2017

1de ensro det 2017

1de enero del 2017

1de enero del 2017

mmm'lil
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2.5.1

NICEMOUNTAIN S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saccian T A""“‘““‘m icins iniciad
Seccién 34  Bimina el requerimiento de revelar informacion comparstiva de la 1de enero def 2017

concillacidn de los cambios an el importe en kbros de activos bioldgicos -
Aldinea los requenmientos principales para el reconocimisnto y medicion de
activoe para exploracidn y evaliaciin con la NIF 6 BExploracion y
Evahiacién de Recursos Minerales,

Seccitn35  La incorporacidn de una opcion de penmitir gue se use esta seccién mas 41de enero del 2017
de una vez - Ncorpora un excapcion a la aplicacion retroactiva de la NIF
para las PYMES para préstamos del gobiemao - Incorpora una opcion para
permnitir que las entidades que adoptan por primera vez las NIIF utlicen la
medicion del valor razonable derivada de algin suceso como “costo
atribuldo” - Whcotpora uha opcidn para permmiticr que una entidad use el
importe en lbros seglin log prncipios de contablidad generalmente
aceptados (PCGA) anteriores de partidas de propiedades, planta y equipo
o activos intangibles usados en operaciones sujetas a rmgulacion de tasas-
corpomacion de gufas para entidadez que emergen de hiperinflacion
grave que estdn aplicando la NIF para las PYMES por primera vez -
Simplificacion de la redaccion utiizada en la exencidn de la reexpresidn de
la informacidn financiera #n &l momento de la adopcidn por primera vezde
esta NIF.

La Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacion de los posibles impactos
de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo,
estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo
en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en [a moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la meneda de presentacion de
la Compaitia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo
de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos. Los mencionados valores son
de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activas financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibies para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del propésito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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NICEMOUNTAIN 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017, la Compafiia no mantuvo activos financieros en Ja categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia no mantuvo pasivos financieros.
Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacidn:

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a ta transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de “valor razonable a través de
pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior
{a} Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior 2 su reconocimiente inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos una provision por deterioro Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia
no presenté activo ni pasivos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compafila establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas, La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que {a cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el
importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero,

Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017, 1a Compaiiia no ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar comerciales.
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NICEMOUNTAIN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato
se han liquidado.

Propiedad y Equipos

Con excepcién de ciertas maquinarias, terrenos y edificaciones, se muestran al costo histérico o
valor ajustado y convertido a ddlares de acuerdo con lo establecido en la Seccion 17 de la NilF para
las PYMES, segtin corresponda, menos la depreciacion acumulada. El monto neto de Propiedad y
Equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de la Propiedad y Equipos v la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 4til estimada,
siguiendo el método de la linea recta. Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad y Equipos, se calculan comparando los ingresos
ohtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedad y Equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que 2 Administracion ha definido como mayor a
un afio. Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia no ha efectuade construcciones de activos
calificables.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion {Propiedad y Equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias gue indican que podrian no recuperarse a su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su
valar recuperable,

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de
su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas peguefios en los que se genera flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectivo).
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NICEMOUNTAIN S.A.

NOTAS DE 105 ESTADOQS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular o recohocer
pérdidas por deterioro de activos no financieros {propiedad y equipo e intangibles}, debido a que,
ta Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

impuesto a la renta
E} gasto por impuesta a la renta comprende el impuesto a la renta corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se irata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonic.

impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a [a renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que sa recanocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(il  Impuesto a la renta corriente: L3 provisidn para Impuesto a 1a renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigihle.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de ia Compafiia [a expenen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado [que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. Ei programa genera! de administracion de riesgos de fa Compafila se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafia; ademas, se encamina 3 que las
actividades con riesgo financiero de la Compariia estén sujetas a pollticas y procedimientos de
identificacion, medicidn y control.

L3 administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compafiia. La
Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por fos
funcionarios de la Compafiia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a los socios medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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NICEMOUNTAIN S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(a)

Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compafiia ne registra pasivos que generen intereses a tasas variables, no
estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de afectivo.

Cabe recalcar que las corrientes internacionales de capital constituyen un aspecto
importante de la actual globalizacion. La integracidn de las naciones a los mercados
financieros internacionales, especialmente durante |z década reciente, crecié de forma
acelerada bajo las pautas del nuevo esguema de financiamiento internacional, mismo gue ha
quedado definido en lo fundamental por la tendencia generalizada a la bursatilizacidn de las
transacciones financieras. La apertura de {os mercados financieros en el mundo genera no
solamente opciones internas sino alternativas externas competitivas. Sin embargo si bien se
han presentado ciertas crisis financieras en el mundo, las mismas afortunadamente no han
impactado de manera significativa al Ecuador, primero debido a que el precio del petréleo
ha ido en baja, generando menores ingresos al estado ecuatoriano; no ohstante, las
recaudaciones impositivas han tenido cifras bastante importantes, esta situacién ha
generada liquidez en el estado y eso se transforma en circulante en los mercados, por lo
tanto mavyor liquidez en todas las instituciones financieras tanto de primer como de segundo
piso.

Asi mismo existe un gran apalancamiento que se tiene por parte de proveedores {compaiiias
relacionadas) y que se dan en virtud a las buenas relaciones gue la empresa mantiene con
ellos, consiguiendo plazos variados que permiten acoplar sus pagos a los procesos que la
empresa tiene,

Tado esto blindade a que se conoce que en mercados emergentes donde las crisis financieras
mundiales no liegan a golpear de manera directa, el sector de consumo masivo son fos
ultimos en ser afectados.

Riesgo de precio

La exposicién a la variacion de precios de la Compafiia esta relacionada con el componente
de gravdimenes en importaciones y la politica del Gobierno Central que incrementa
gradualmente los mismos, adicionalmente se encuentra Ia exposicién a los precios de la
competencia con productos provenientes principalmente del Asia a valores menores a los de
otros mercados internacionales. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los productos para la venta, Esta circunstancia es
medida constantemente por el Director General de la Compafiia, a fin de determinar la
estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracion considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén cambios
eh las politicas gubernamentales,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses})

Administracion del riesgo de capitat

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus socios, beneficios
a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del
capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se administra
el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

o Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano {(entre 1y 3
afios) y largo {mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor econdmico a la
Compafiia.

o Se parte de la identidad gue relaciona al retorno de capitat con los retornos de activos y
pasivos,

o El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de ia Compaiiia en los productos mas rentables.

Adicionalmente, consistente con el comercio, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar
comerciales y compaiifas relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. £l capital total
se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Cuentas por pagar compafiias relacionadas 1,096,249 896,154

1,096,245 856,154
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {889) (889)
Deuda neta 1,095,360 895,265
Total patrimonio neto 800 800
Capital totai 1,094,560 894,465
Ratio de apalancamiento 100% 100%
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NICEMOUNTAIN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICGEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITER!OS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aqueilas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compafiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

{a) Vida Jtil de la Propiedad v Equipos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnolégicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida (itil fuera diferente de
las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos. La determinacidn de las vidas utiles se evaldan al cierre de cada
afo. Ver Nota 2.7.

{b} Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se evala con
base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.8.

INSTRUMENTOQS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

2018 2017
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo (Véase Nota 6) 889 . 889
Total activos financieros 839 889
Pasivos finanderos medidos al costo amortizado

Compafias relacionadas {Véase Nota 9) 1.096.249 £96.154
Total pasivos financieros 1.096.249 896,154
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalentes de efectivo, y otras cuentas
por cobrar y pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2018 2017
Efectivo y equivalente de efectivo (1) 889 829

(1) Al 31 de diciembre de 2018 Y 2017 corresponde principalmente a dinero de libre
disponibilidad.

IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR

2018 2017
Impuestos por recuperar
Crédito tributarios de Impuesto al Valor Agregado 24.329 -
24.329 -
Impuestos por pagar;
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 993 -
Impuesto al Valor agregado WA y retenciones 3.241 -
4.234 -

PROPIEDAD Y EQUIPOS

Composicidn:

{Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Descripcidn Terrenos en cUrso Total
Al 1 de enero del 2017
Costo 195.000 701.065 896.065
Valor en libros 195.000 701.065 896.065
Al 31 de diciembre del 2017
Costo 195.000 701.065 B896.065
Valorenlibros 195.000 701.065 896.065
Movimiento 2018
Adiciones (1) - 180.000 180.000
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 - 180.000 180.000
Al 31 de diciembre del 2018
Costo 195.000 881.065 1.076.065
valor en libros 195.000 881.065 1.076.065

Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017, no existen gravamenes ni restricciones sobre la Propiedad y
Equipos.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2018 Y 2017 con
compafifas y partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada afio. Se incluye bajo la
denominacion de compafifas refacionadas a las compafiias con socios comunes o con participacion

accionaria significativa en la Compaitia:

Saldos al 31 de diciembre;

Relacién Transaccion 2018
Documentos y cuentas por pagar Corto Plazo
Accionistas:
Lavagni Porras Francisco Accionistas Comercial 1.096.249
Total cuentas por pagar 1.096.249

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas no devengan intereses. Llas
transacciones con estas compafiias relacionadas son equiparables a ias realizadas con terceros.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dédlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

€l capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre dei 2018 Y 2017
comprende 800 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal USS 1,00 cada unay
esta conformado de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Accianes %
Lavagni Porras Francisco Costa Rica 480 60,00%
Leon Angulo Rudyard Panama ' 320 40,00%
200 100%
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre 2| 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de Ya Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que ne se han revelado en los mismos y que ameriten mayor
expasicién.
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