
BEBETANDIA S.A.

NOÍAS A LOS ESTAOOS F¡NANC¡EROS
POR EL AÑO TERMIÑADO EL 3T DICIEMBRE DEL 2O1't

1. INFORMACIóN GENERAL

Beb.landia S.4.6 uni subsidüriade Corporación Falorir. C A, erá comnuida etr ¿rEcuadorysu
adlv,dadprinopaiesla.onerc$Liaritude¡op¡,rnueblesyacc.soriGp¡Bbebés. Enlosaños20l4
y l0ll.los ii8¡esos dc laCoñpañiacorespondieon úni.amonre a la ren¡a de dichos aricu os

ALll dc dicGmb.c dcl20l1. h Comp!ñ ia . uentr con locales comerci¡les enQuno: M¿llElJ¡rdin,
CenróComercial El Bosque, San Luk Shopping. ConróComercial Quicenh SuryC.nro
Come.cialScala ShopptrrB ei Oury¡quil, Malldel Sol, Mallvill¡ge Plaz. ) Malldel Su.. en
Añbdo: Malldc Los 

^ndes. 
cr Cú.nc¿: Ce¡úoCoñerci.l Plaz¿ de las Amé¡icls. yen Laúcurgd:

Alll de di.icñbrc dcl20l4 ! 2011. clpe^omLroraldc LaComp¿ñia.lcrnz 133 y l9l emple,¿os,
rcsp.ctirmenrei que sencuenEan¿htibui¿osc¡ los diveBo! sesmen.os op.ra.ioii es.

LainformaciónconrenidaeneroreraJorfii¡n.ierGcsresporsbilidaddelaad'¡inkracióidela

2. POLITICAS CONf ABLES SIGNIFTCATIVAS

Déclaid¿, ¡r¿ cuhpliúi¿hto - Los .r¡do! fin¿i.l.rc h.n sido pEpamdos de corfomidad
con ld Nonnas Inrmrcionalesde lnrb¡ñ¿.ión Financiera(NllF)emirida§ p.r el Cor§éjo dc
Nomis Inlernacioi¡les de Conkbilidad {LASR).

2.2 ¡lo"¿¡!.funcbha! L¡úoncd¡rürcionaldeLaCohprñi¿ysusstrbsidLari6eselDólardelos
En¡dos Unidos dc 

^m¿ric¡ 
(U.S dó]a4, el .ual es la mododá de circrlación ei el Ecu¡,ior.

Ba!¿s n¿ ?rc¡'arucüin - Los .sÉdas ñ¡ancreros b¡r sido prepandos so6rc la baes del .or.
h ¡¡órico. lal qomo se explica en bs polnic* conrables incluidsñás ab.jó. Elcoro hiíórico
erá b6ado gei.úlñenr.ei elvrLor rmnable de 13.ontap.nida c Égád¿ aca biode

Eluror ruombre eselnrccio que $ recibüi¿ por vende.!¡ erivo o et vátor pagado para
tansfern un pa§ ivo .nt. p¡4é¡pa.tes de utr ñercado.n lá lechr de valor¡ción,
independienreñenie de !iesc precio es dnedan¡enrc obk^abi.o esiñado urilizndo ora
t¿cnica de valóri.ión Alerimarelralorrabi¡6ledeunactirooutrpasivo,laCoñp¡ñia
tie.e en cuenta l6ctracrerkri.as de¡actiro o p6rvo que Lós panicipanrsdclne(ado
r.m¡fian 3n cucnhalfilarelprccio dcL¿diro o pasivo 3la fe.ha dc medicion

Adicionalin.nr, r ¿fcdos dc I'rf]rmeción financi¿ra.las mediciones eldu¡das ! vator
roon¿ble secksifican en elnivel 1,2 o I .on baseenel sado de i'ñpon.nci¡do Lós insu'nos
p¡rr lamedición delralor Bz¡nahle en rutóhlida¡1,los cu¡¡es *describetr !conti'ración:



ü!al: son p¡ecios colzados §in arurr, en mercsd.s aqriDs pna actnos o pBivos
dánticos que laentidad puedeacceder ¡ L¿ fe.ha de edicion

nrr/r: lnsumor diíinlos a los pre.n\.oriados ircluldos en clNivel I qüe sem obserablei
pára.¡acrivo o parivo, ), scadirccta! indiHbmetr¡e

\nr/J.ln ño..ondro .06* !dbh'pd "e ¿ r.oops ro

A continuació¡ edc*¡iben l6pi¡cipaLcs póliricas cont¡bles adoptadas cn l. prcpma.iór de
efos csados finú.i.fos

2.a El¿etiyo f ¿qriwl¿nt¿s d¿.1.d¡,¿ ' Iiclu) e stiros fin¡ncieros liquidos y depósitos en
ininuciones finai.i.ms- quc sc pueden tÉnsfo a¡ úpidanenle cn efecriro ¿n un plirc
infe¡ior a tcs meses.

tJ ¡/y¿rr¿rrs-Sonpr.scdadosalcorodedquisició¡ov¡lo¡netore¿liable,élmenor Sotr
valurdosslcoropmmcdioponderado t¡s impohacionesc¡trá¡sno5cencuefu¿n
resiÍad¡sa su córo d¿ ¡dquhiciói.

2.ó Ptori¿dod t ¿qa¡¡'6

ELcosro de popiedad yequiposco'¡pre¡de su prccio dc ¿dqunici6 m,is ¡o,los los
coros dn{Eñ.nr. rlscionados con la ubrac'ótr} l, pue$ ei.o¡di.ioner d.

2.ó.2 M¿dici¡t, p¿n¿ún d Écr@cini¿ñ¡o: mdelo d¿l aso - De.pÉs del
r.coiocimiento inicirl,l¿s panld,sde propicd¡d yequipos son c-qisr as alco*o
ñenos l¡'lepr.ci¡ción acumuladr) el importe acumul o de las pér'll'lasde dersioro

Lós 8¿ros de r.pancion.sy 
'nmrenimient 

s se i'npuGn ¡ Esuh¿dose¡ cl p.¡iod¡ ei

2,ó3 Maododedetecik¡i,!r¡1¿slrl¿r Elcosodelarpsrldasdeprcpie¡l¡dyequipos
s. 

'lep.ecia 
de acusno cod.lñáodo d.linea rer¡. La vid¿ úrilesiñ¡da. valor

residuaLyñÁ¡odo dc d.prciá.ion sr revüldos sLfin¡lde carla.ño, si.n¡lo el ete¡o
de cudqtrie' cañ6io$ elerimado ÉSisrado so6re una brf prospecriva

2-ó.1 t zniúó, ?, et mñ?nto l¿l ÉúNciñi¿nlo - Lzs pariús d. propied¡d y equipos se

mednÁn i'ri.irlñcn¡c por su co*o

A conli¡ueión se pcsenúd l¡s principdles p¡nid¡s dé propiedrd y equipos y hs lid¡s
úri1es usádrsor elcddlo d. l, depNiaciói

Muebles) encres] equipds dr oñcLna



(

ft) lnch'!c góndolas, perchas, equipodc scgurid¡d y sG..ñas deaireacondiciom¿o

2.ó,1 R.ú¿ o wtu tle pr¡pkdtd.i' ¿q!¡rrs - L¡ u¡ilidad ó pérdida q.e suía der eúo o
venh de um parid¿ de prcpie¡ad yequipos escalculadacomo la dif*erciá ente el
p.{iode venbyellaloren libmsdel acivo yes reconoci,la en resulüdos.

2.7 Dtuiot¿ dd r¿lot d? 16 a.riÚr . Al final dc cad¿ p.riódo. la Comp!ñh evdúl los vrlores en
librosdo sus activos ! nn dc determin siexisteuindicativodcquees6¡divúh¡nsufrido
alsu¡¡ pérdida pordúerióro Iji¡alsqse.ahulacLiúporerecupeGbledeladivoounidod
rencúdom de efe4ilo atin 

'le 
deremin cl aLcame de la pédidaporder.rioro (d. haber

Las Ér'li'las por dderioro l revénio¡cs se re.onñcn inmédialamenr¿ etr rcsulta¡ios

2.3 Dü¿.hos tub¡? Ioü18 an¿al¿d,r - for r aloÉs palrdos pa.a acceder 3 locales comerciales,
er corcepro dc dcrc.ho de tasp$o o prinr de a.cesor se reconocen .oño etivos po. su mro
de adquúición trdode su amlniación ¡cuñulada y de lapérdidas por d.¡e oro, qu. en su
c¡so h.tan cxperifren¡ado Se amoñizn linerlmenr¿etr l¡ duración del¡.sp*riyó conÍ¡b de

¿9 /rr'!¿rt¿r. Elearo p¡r impue$o a la É¡ra represeft¡ lasunradelimpüe$o a l.ren¡a por
paaar codeúer elimpueso dileridó.

2.9.t lhp@.onieñt¿ - Se 6tsa en k urilrd¿d gravable (rriburarb) regGtlda dünnre el
¡ño Lr utilidad sravsbLe difier.d.la urilrdad cddlable, debido a ld panidas de
in8rcsos o ea$os impotrlble5 o dcducibLésr paridasque no serán g¡¡vablcs o
deducibles El pasivódc l¡Coñpañia porcorccprodel impuerocoEienb secalcul¡
uriliando l,s ras* fiscales lpbbadas a1 fina! de cad! p.r,odo.

2,9,2 In'p!¿los ¡lilet¡dot . S. ¡ecoioce $brc las diferenci6 ¡emp¡rari6 det¡ñin¡dás ente
elulorei libror de losacrivos y pasilos incluidosen Los erad05 fin¡rc,erosy sus
bascsfiscalcs Un p¡slvo por impucso diferido se resm.. Ben.r¡lmenr. pam rodas
lasdilerenci$tcmpor i¡simponi6ler Lnadnoporlmpucrodilflidoser{otroce
por todas lasdile.encias r.ñpora¡asdeducibles, cn Ld 

'nedidden 
que resuhe probable

que Ld Co'np¿ñia dapong¡ de utilidádes sravables li$ras eora las que se podri¡
. r$'ei. d' iren! 4 

'empo2'ia, 
dedu!iblc Íiu\¿.r.\oirp¿i,ro'o.e

fe.¡no.er ri l6 d ttrenci,r lempoftrias sursen del rconoci'nienro inicial (dÉri o3l
de hco'nbinación de neg@iord.otosaclvos_! p¡silos en una opereión que no
aled¡ la uriLidsd gruvrbl¿ (.ibúr¿rial ni l¡conrúle. adñá!,1.r pasivos pó¡
i,npuenódildido no s. rsono¿etr sils difer,"nci¡ remporal surge d.l r..oneiñic o
iiicial de h pluqvalh

Elinrporeen Libiosi-,n adivo por impucsd diferidos debe someteBe a revisión al
fimldecad3 pe.iono sobrcelqüc s. inlomé r, se debe rcducn,etr h medidaque
eriñc prob¡bl. quc io dhpondúde lulici. e u¡ilidad Er¿vable (ribúa d), eneL
rüub...mo ptrrpcflnirnque se fecupe.e La roralidad o una p3tu d.radivo

r¡\ acrivos y p¡sivos por iñpu.*!s 
'liferidos 

se ñiden cmplcando las rasas ñscales
qu. * esp.ra *ai de ¡plisci¿trenelpcriod. ei elqu. cl¡ctivo se r.¡lic.o él pdiró



LrCo p.ñiacompens aúlros poriepúcros dilridos con pásiros por impueros
dif.ndos s- y50Lo sitlene reonocl'lo lc8¡lñente cl derecho de compens¡rló s, lienre ¡
ia m ñma auroridad ñsc¡|, los imp¡ñcs 

'e.onc 
idos en csas pañ id¡s y la Compañ ia

ricne la inrención de liquidrisusactivosv pasños.oño nclos

2.9.3 lñpQto! co ¡eñt.sj ll¿tidos - se r..onocetr.omo itr8reso. garo, y son ircluidos
e. el€sulládd, cx.eplo en b medid..n que háy.n suf8ldode un. Í.n§dc.lón o §uceso

qu. se Econcc fuera del rcsulrado ]a ser en oto resultado inregml o dnecúñcrlc c¡
elpatimonlo. ei culo cdoeliñpue$o rambiá s¿ r{om.e luera del resuh¡doro
cuando su.-{en delrcgisro itricialde un.combinaciói de ne3ocios.

2,IA B¿n liq.t o @l¿ddos

Los coros ror qfricio prsente y pa*dó * úcoroc.r c¡ cl fesult¡dodeLoño etr el
que seSencni. asi coñoclinErés financiero generado por láobLigaciór dé beneficlo

Las nüevas m¿di.iones, que compren'len L6 s$amirs r. Érd,d¡s sctoariales, se

reconocen en el efidó de siluición fina¡ci*aóón cafgo o ¡boro a ofo resulEdo
inteEml. er el periodo en qué s. produ.en El re.omciniento de las SatranciE !
példidE ¿duri¿ les en orm rcs trlrado in tesra I f reflejan iññed iaEmcn¡e etr 16

lanáicl¡sacumuládas y no soi rccL¡s¡ficad6a La u¡lidad o pédida delperio¿o.

2. td. 2 Poliipt ioñ ¿ nhaq,lo¡¿r -. ¿, omp,nB qorc. e ún D, r." i - e"* p., 
"paricip&ión d. los tabajadores en las urilidads de l¡ Compa¡ía. Ere hefeficio!e

calcula.labs del 15% dc 16 utilidades liquidd de acué.dó en disposicion.s

2.tui Búü.o.inñ n h^ ¿¡a. h¿ J) uns, roóo' ua
boñifiació¡ pagáda ¿ sus pincipaLesejecuti$s. t¡urilid¡d roñ.da como b¡se parael
cálculodc losbonoses La utilidad.ontablc

2,tt R?.onociñi¿ñto de ¡iA4tu\ Sc.alcul¡n al vdornzonablede La contáprer¡ción cobrada o
por.obmr, renie¡do.r cu.iraelimpor.eriñado de cuolqui.¡ descuenroi boniñcáción o
rcbaia oñ.rcial qu¿ hConpáñia pucda oro¡lar.

2.1A1 B¿¡¿J¡.hs del¡ñ¡dot: J ub¡lrción Pat ñat ! br"il'.¿tió Pot d.sah!¿i¿ - Elcoro ¿.
los beneficios dcfinidos (iubiLacló¡ patonal) bo¡ilicación pór dqáhucio) es

dcrcmlnado uril iando e I Método de h U¡1dad dqCÉdib Poyecr¡da, con
valomciones rctuar aLes rcaLizda aL ñnal de cada p€rio¿o

2.11,1 vartt de bi¿R\ Sc r..oiócen cundo La CompañiarmnsfieE los ries8osy
benefrcios. de ¡ipoaEijificrtlvo. derivados de la propiedad de lo! bienes, el imp.re dc
lós ingresos ) los coros incuridos.ó por ircurin er rcl¡cióñ con l, t¡nsr.lón
puedcn sermedidos cor fiábllidad yes probabk que laCompañiareciba lós benefi.ios
económicos asñiados ¿on Lahnsacción

2-12 Cúto§!g6t^ Se resifi¿n al coro his¡órico. L.s.osos t 8¡sos se recoñocen 3 medida

que en in.uridos, irdcpendiememen¡.de la f:chaen qu. * ha"v! eliado eLpa8o. y se

rgÉtan en elperiodo más cerc.¡o cn el que * conocen



2-lI C.n?¿nsuc¡ónd.!d,ío§!ltu r¿¿ai¿¿¿r - Cómo noma generale¡ los es¡dos financieos no
s compe¡san losactilos, pasivos,t.'np(o los inAEsos y g¡sos, salvo ¡quelloscdosen 1os

'tue 
lacomprseiói *a Equ.rid¡ o permi¡ldaporalsuna.ormryera pr.scnr&ión seael

reflejodé La eÉn.iá de litansac.ión

Los ingresosy garosconorigen cn hnsaccionesque, conr.c¡ualm.r¡é ó por nE noma tegat,
contemplan lá posibilid¡d decompds.ciór y la Companh riene l¡ inrenciór de liquid por su
iñpoft n.lo o d. rcaliarslacrivoy prcceder al pago del pasivo de fomrsimuliinea, se
presenEn náos en resultados

I^truMk't Íúrh.i.R^ - Los nclilos r- psilos firái.leros :e reconocen clando u¡a en¡id.d
dcLsruoo pas¡ ¡ formar p¡nc dc ls disposicioms conr&rú.lesdelinnrumemo

Los adnos] pasivos finan.leros sc miden inici¡lmente alvalor razon¡ble. LG coros d.
raNrclón ques.n dnec6meme,úibuibLcs s la¡dquGiciónoeúision de úños y p6ivo§
fináncleros(dGtinlos ¡ los actiros y ptuivos financierc d esign¡dos al !¡ lor mzon¡b lé cón
clnrbio e¡ Los resullados) sc ¡gree¡¡ odedrcer d.l!alorr.anabl.¿e los ac¡ivos o p6ivos
finánciercs, cu¿ndo se¡aprcphdó, ¿l ñoñ.mó deL rc.od@imicnro iri.i¡t Loscorosde
rarsac.iór dnechcn¡c ¡tibuiblcsa laá'lquisición dé acrivos o plsivos finaicieró!
desi8n¡dos al vr lor ¡-ombl¿ con crnbio en los resuxldos Í reo¡oén de inmedialoenet
rer ulbdo de I period o.

2.ts Adi¿slinaÉi.¡¿s fos ¡c rir o¡ fi¡anc ieo§ * clasifican deúo de la§ siguie¡ ¡cs .aÉgo ris:
acrivos iinancier.s "!1vd.¡$zona6k con cambios.n ros rcsu lrad os,,. 

..i¡ve§iones

inanrcnidashare el vcnci'niciroi', ¡.ctlvos fi¡rncierosdi§ponibl.s pe la ve¡ra',y
"préramoslp¡ñid¡sporcobal. L¡cLa5ilicación dspcnde de lanattrnle¿y propósirode los
¡c¡ilosfiiancierosys¡1.¡crmri!alñome odelrcc¡rocimlenroinicial To&slE.oñpnso
ven65 rcgulaEs desdilos¡n!¡cierc! sór réconocids y d.d¿! de bája a la fecha d. h
tans¿cción. La! cómpms olenr¡sre8trlfcs són toda! aquellascompms ó yenr$ de ictivos
ln*Doero§qf rcqtrieni l¡erlrgade rdnos deñodel mrco dé ri¿mpoesabte.idoporuia
rcgulacion o,cuerdo o cl mcrcrdo

2.1s.t M¿bdo d¿ to lnn d? i,tdlt ¿r¿rnr - Ll máo¿o de h 6a ,le lnr.rés efecriv¿ .s un
n¿iodo de cákulo d.lú$o a'ño'tiado'le o lnrruñenro financieroy de imoulaciór
delinErcso firarci.'o! lo larso delperiodo relevante h 65 dc inrrés eforiv¡ ¿s la
tasa de dcs.ucnr¡ qrc iguah exacMenle los flujos deefectivo por cobr o po. pagar
¿§im¡dós (incluyendocomisión. pu¡tos básicos de intereses paEados o rsibi¡los,
.o§os deranqcción y.fd primas o descuentos que erén induidos enelcálculo de
la ksa ¿e intÉs.fcctiva) a lo l¿r3o dé laridae+emdrd¿lin*ruñenro lina¡.icro o.
cuando sca adccuado. cn u¡ periodo nás corio..oi elimpoñenetoen librcs en el
@onmimienro inicial.

Los i¡sr.s.s soí ea6;;cidos sobre 1a bas¿ de la ¡¡s¡ dc i¡rüÉs efediva.

2-t52 Cre,@ po/ cohtat cowtciol$ J tu6 crcú6 pú úhral - Son lctiros finamiercs
no dsriv¡dós con pa8ós fiiós o dcremin¿6les ttue rc $¡ coriz¡dós en un mercado
,ciiv. LE crnlrs porcobrárcomerci¡les! oras cucnras por cobBr, son ñedidó! al
co§o amorDadousandóelmétddodé la tasa de i¡reré!.tuiv4 fr.nós cualqtrier



l,os ogresos pff lnr.r.ses k rcondcn aplicando l, t6a de in¡.és ea.crira. excepto
N¡ l,s cuen(ss por.obmr ¡ coño 9 i.. cua.do cl rcconocimienr. d¿r inrerés rcsuh.

2.1t3 Daliitto ttz nto¡ d¿ ktirosfnor.¡¿ur - I-os acdvos financieros son prcbados Brr
d.teriorode valor¡liin!ld. cadr periodo sobrc e I cual sc infoma. Un acrivo
ii naic icrc eroná deter iorado c uando exisra .v ide¡. ia obj étiva de L dáer iom coñ o
consecuenciade nnoo más evedos que ha),sn murido después ¡lel Ko¡@imierto
ini.ialdel ac¡it! y hs n,Llosde.fecrivo luturor.rimados delacivo financie¡o se han

Pam las irve6iones patiñoni¡les dkponibles p¿n l¿ vc¡ra. se cónsidera que uná caidá
signific¡riv¿ o prolonea& en el valor rzoiible delli¡ulo valor por deb¡jo de su coro
.s ui¡e!iden.ia.bjetividedeGnoro.

Pár¿ los onos ¿divos iiianciercs, la er id¿nci3 o6jeriva de 
'lderioro 

de !alor podri¡

Di,i.uhadcs tiia¡ciens sisniñcatn? del em¡or
lnlraeiones de l¡s cláusulas coilh.¡uales. rales
el p¡go de los inierses o elorinclpal;o
Es probabL.queelproratario eñe en qulcbrao

coño incuñpLitoieniór o moras en

cn or¡ lorñide reoryaolzación

li desiparióión dc un mercadoacrivo pan cse ac¡ilo imn.iero debido

PiÍ. los adivos iiñ¡ncieros re8ist dos ¿l coso ¿moriu do, el impofte de 1a pérdida
por derérioro de valor.s h difer.nciaentrc el inponeetr libros) eLvalor presen¡e de
los flüjor lu¡uros .rlndos del actirc, desc.nbdos 3 k tB, de inreÉs .lmivs origin,l
d¿l acrivo tnanciero

El imporeen libros d.lactño financiero s. rcduc. por la Érdida por det rioro ¡le

lalordi@tametrre para todos losacrivós fináncieroseicepro para la cuenb
coñ.rcia1cs por cobrü, donde cl imponc cn libros se reduce. rtuvés de una cue¡ude
pmvGión. Cuando $.onsiderc que Na cuenb co merc ial por cobrar es i'rcobrabLe. *
eliñina.oÑah.uenra¿eprorhlón L¡recupcraciónDoseriórde losmonlor
pevia:nente elimin¡dos * cotrvieñeetr cÉditos cotrt lacuenta d.povhlón. Los
canbioscn.llmporc en Libros de l¿ uuenrá de pmlhión se reconocen en eLerado del
r.sulbdó del púi.do.

2,154 B¿j¿ a.u¿"td t!¿ tos lct¡,¿§r,,,.,¿r¡r - Lr comp¡ñia dftá d. haja un 3crivo
ñn¿rcioo úricamei¡¿.undoexpiren losderechos contactuales sobre 1os flujos de
caedivo del !c(n;o ¡n_.-ici*o. o curido trlnsnere de maner¡ su$anci¿l los ¡icsgos y
venta.ras inhc*i¡cs a l, propiedad dcl ttivo financie.o a ota enridad. si lacompañia
no ransfiéÉ ni rcricr. subranciel'nenre rodor los riesSo! ,- \.nraJa§ iih.rstes a h
propi.d¡d t conlinú8 rcrnie¡¿oel contol de1 adno ranslerido, laCompañia
reconoc ásu paricip¡.ió¡c¡ elacriloy la obligeión Mciada por los ñontos que

te.dri¡ que D¡g¿r SilaCompiñia dicnc suran.ialmenre ródós lor.iésEósy 
'.nrajasirhcrentes o la propied¡d d¡ un lcri!. ñ»nci.¡. taisr.rido,la Comp,ñl,.ontinu¡rá

reconocierdo c I ¿c¡ iv o lin¡miemy tambi¿n reconGrd un pÉramo garantiádo de
lorma col¡tereL por los inlEsos rec'bidos



En la bajatdal en cuenra dcun ¡ciirofinai.iero, ladllerenciaenn.ol iñpon..n
llbrcsdel¡di!óy La suñ¿ de l¡ cont preraciótr Nibiday por ¡eibn 6icomo.l
resuh¡dó ¿cuñu ado que h$iatr sido r.conocidos en oto rsuha¿o idegral y
¿cumulados en elDatimonio so rcconoce e¡ .l resú lr¡do d.lp.riodo.

2.16 P¿sit¡! li"o¡ciérot - Los nñrumenbs de deud¿ son.lasiilcados como pasivos nrúciros ds
..nrorñidsd con lasurancia del @Erdo coñadull

Los p¿sivos financieros !ecl,sifican.óño palv¡ correnl. ane¡osqu¿ laComp.ñiatcng¡
derccho incondicion¿lde diferúelpasode L. obliS¡.iór por loúeios ll n.*sdespuésde la
Lcha dele$ado de ritorión fina¡.iera

2.16.1 Ctas¡fcoc¡óñ tm ¡l¿u¡l¿ - I-os in$¡uñcnlos de dcuda son cl6rficados qomo pasivos

fin.¡ciercsde confomid¡d.o¡ La sus*nciadel acuerdo coit¡etual y 16 defi¡iciones
de pasivo financie¡o

2.16.2 Put¡tos |¡ñañcietut - Lospasivos financieros són dasificádos como !l valor ñzonibl.
.or"sroio. en lo.re\uhodo,uorm.Il¿.\o nna tr{

2.16,i O¡os tÚivo¡lh¿rci.ñs - Losobs pasivo! ñn cieror (incluyen¿o los pÉsbnosy
l¡scucnras porp¡g¡rcomc¡ciaLes) or., * miden poreriormen(e ¡ ero amoni¿do
n\,ñdo¿l ñér.do de lab!ade inreésefec(na

Elméiodode ls tasr de ln¡erásefs¡wes un mérodo de cilcu Lo de I coro rmoñ izdó
de .. plsno ñ¡¡rcie¡o] de impurtuió¡del3¡fó finá¡cieó ¿ lo l¡rgo delperiodo
relelan¡e. La ús¡ dc inreés .iÉliva e! h bsa de dclcucnro que iguah e$cbmenre
los flujós d. efcc¡ilo por.obmro porpagar(indulendo todos los honoarios ) pun(os
p¡g¡dos o rcibidor quc formán pate dc l¡ tda dc intcrús cfcctila! Los coslos de
ransrcióny oras priñas o deruento, erima¿üa Lo larEo de la vida esperad¡ del
parlo ¡»¡ncieró{o, ctr¡¡do s.adecuado), en un periodo más conoconelimpore
nero cr libfos en el momnto de E.on€imienro inicial.

2.1ó-a Bajo ¿" ru¿nnú d¿ un rosit¿ lin,,c¡¿to - Ld coñp nia d,r, dc b¡ia.n cueios u¡
p¡siro financieró si, ysoLo s,. exp irar. .ancclar o.uúplen l¡sobligacion.sde la
Compañia Ladilersncis ente ¿LiDpore en libros dcl pslvo fimrcicrodad¡ de baja

) k co¡tmpreraciótr pá8ada y por p¡g¡r s¿ monme en elreuhado delPeriodo

2.17 Norñat tu¿ros I t¿rito¿as si¡ 4.cto tu¿¡irt soht¿ lor at¿dot 1iñ¿"ci¿6'L* noñas
ntrevE y revn.das e'nnid6 por el consélo deNóm6In¡.ma.lonrl.sd¿conabilidd (L{sB),
.felvs s pañndel I de úúo del20l l no han tenidoun electo m¡teriil er los e§.dos
ñnancicros d. la corpeñia

2.13 Nor&s nkeÚ r t¿vis¿AE;Aidu Fn ¿ú, no.Í?.titos - La c.ñpañis no ha splicado las

siCUientesNomas l¡rcñ..iorales de lnlormaclón Financiera (NllF) y Normas lncmicion¡l.s
d.Conrabilid¡d (NIC) truevssyrevis¡das que har sido em¡idas perc ¡ún no son efsivs. 

'iue
¡.miletr,plica.iónsnriciprd¡ Un 

'le¡al1e 
es como sigue,



Se pemire la rplicaciói . icip.da de era! normas Nevs y rcvisadas.

Nru 11!!Lo

Ingr.$s proredentes de cont¿roi con

clasilicación dc los métodos
Acepbbl.s de depr..iación y

Plaies d¿ benefi cios defi nidos:
Aponaciones de lo5 e-plados

LaNIIF q enitld!en ñvienbr d¿l:00C, intodujo nue!os requ¡ilos para l.claiñc¡ción y
medlcióndeacrnosfinin.eros [sumrmrscmodifi.óporer]omenreenoctubrcdc120l0
püa incluir l.s equisiro5 pam laclasific¡ción] »iedición de pasiros fi¡an.lcros. dsíco'no su
b¿j¿ cr los crados ñn¡rcieros, yei rcvicmbred¿L20ll, incLuyó ñueros requisiros prra la
coñ$ilidaddecobenurugetr lEnjullodel2011,seemiiióorave6iónrcvissdadeIaNIIF
9. principalmentc Dam inclun b nsuicnte:

, R.querim i¿nros de dereriorc pari act ivo s ri nam ie ros ) ,. Modific¡ciones liritrdass los Gqu¡irosdecksifrcación y medición ¡linrodu.ir un¡
c esoria de edición a¡lalórÉ,!¡,bLe.ói.áñblosen orrc resulhdo integral', pirr
crcños in$rumetr¡os deudors simDl.s

tú ,.|ur u t¿,¿, 11.l-\'lt a

Todú los ¡crivos ñiancicrosque seclasificai ¿eito de I alc¡ncc dc la NIC l9 -
Insrumenros Financiems, * coiocerán posoiom.nrs a¡u.oró amonizrdo o vaLor
razo¡¡ble. Espe.itlca'ñerle,los inrrumenh! de¿eudr que se nanrienen den¡od¿ ur
nodelo d. nego.io¿uyoobjdivo se¡elde rccaudarlos flulos de efectno contuctu¡Les, !
que tens¡n nujós de efédivo conÍaduaGs que son únicañente p¡gos de c¿pii¿l e i eÉses
sobre eL c¡pir¡l pendie c por loEener¡l seniden alcorormoniT¡do al fñaLde los
pe.iodos conr¡bles póserioas L.s inrrumenrosde dcud¡ ñanrcnidos d unñod¿lo de
¡.Bocioctryo objerivo !. cumpkt¡rto alrecauddr Los flujosde enctivo contrctuales
como por h venh de acrivos lln¡ncierc\ y que r.ágan tóñinos conlmcru.les de I acrivo
finan.icro que dan lugaren l€h¡sspsífi6 a flujos de efecriro que solo conriiuyen
pasos de c¡piralc inrcrcses sohe.¡impoñ¿dclprincipalnódle¡¡e, sor m.didos a vaLor

r¡z¡nabl. con €mbios cn oro resulrado rnregral. TodE 16otrs iNe^iones de deüday
de patimonio se midJn4s!s lalores azomblesalilraldc lds pc¡iddos contabLes
poreriore. Adeñás, bajo laNllr 9,liseilidades pued ha.er ura eleoiór nr*dc¿ble
pafa presenú lo5 clmbios póeeiorcs en .l valorú2dñablé de una invesión de patimonio
(no mantenida p in*eiar.i orró rclukdo in¡.gral. ) sol. con.l i4Esó por
divi'l.ndo! gem$lü¿nt rccon€idocnel resrlbdodel periodo.

Enlanedicióndelospasivostin¡ncieE d.slgnddosavalorúbnable.ón.¡ñbiosh
relulbdós,la NIIF9 r.quicre qu. elimpofte gener¡do po¡c,mbio ¿n.lwlórruzonabl.d¿l
pasivo finaicl.roque s.r¡tibüible acambios ei elrlssode crédito del referido pasivo, se



pr.*ñre ¿n ótó r.sultádo inteEfal, á m.nos qüe, el Eo¡eini¿nro de los ea{tos d. los
cambios en.lnesgo d. cédirod.lÉsivo en oto resuhado inEgmlEeneÉ una6imer¡¡
contable etr elrsnLEdodel p.riodo. Lo§cambios en c I ralo¡ mzomble ¡¡ribuible alriesso
de cÉdib dc un p¿sivo frnar.ir. no sor poserio¡me c rcdasificadós alHulhdo 

'letperiodo según laNIc 19,la ror¡lid¡d dcl iñpóredelcambio e¡.lv.lorrmnabledel
pasiro ñnanciero desigmdo a v¿lorrmtr,bLe ú¡ mbiós en resulhdo§ s prc* ..n et
rcsultadó d.l p€rio¡o.

t-¡ 
^¡lñi¡n¡Éclón 

de l¡Cotop¡ñíaaúñ no ha dererm inado e I posible imp¡cro$br.los
inpodes reconocidos en los es6'los limncieros ¡djunros. en rel¡ción con los actilos
limncieros I pasilos financieros, en ta apticación¿e laNrrF 9.

NIIF 15 Ingrso. ¡,dcd. cs de crnlrrlor .otr lo. cli.n.6

En malo del20l4 se emnió h N¡lF li, ttue esbblece un modeloeÍcnsóy derallado que debcn
utilizorl6ctrridadcs cn cLregis¡oy re.otro.iñienbde ing.§os prmedenr.s de..nraros con
cli.rtus.LaNllFl5reemphz¿ñielácru.llineamienrodefeono.imiénrodeingresosj
inclú)ddo 1a NIC l3lngresos la NIC ll Cont tos de CoNru€ión y las inlcrpr.kcion§
.espedivasen la fech etr que enrre.n vigencia.

Elpincipio ñ¡ndañenral de li NIIf l5 es que una erii¿áddeberis reconocer el ingreso que
represeña lafansle.eiclade bienes. senicios orsblsidoscdnracr'almenk a los clienres, en
un iñpodé quc rcñeje h conr¿prcshcióñ que laáridád espeB rcdbf¡.añbio de blenés o
roñicios Espccificamcnre. l¡ noma ¿ñ¡de un modclo de 5 p¡sos p¡m contabllia¡ el iisresol

Paso I idenrifiatrelcontato cor los.llentes
Paso 2 i¡len¡fi ca. ls obl,g¡cionesdeejecuciónen el.onta(ó
Pr.o 1 d<re'mm' ilp'q.iudcLtr-n r ón
Paso.1, distribunelpftciod¿ tatrscción a la! obligacioiesdc ejecución en etconra¡o
Paso 5 reconocerellngre$cuando(o en la ñedida qtre) la cnridd sarislaga la obligación.

S¿gúr l¡NIIF 15, ún¡cnrid¡d conrabillz un ihgrc$ cuándo (o en la ñedid¡qu.) * s¿rklagt
n¿. br."..nd" 1..,. on.r.d.. , u¿ndoer ..on..ot"d.to oi¿1e.r.e1(o.

rhiotrados con umobligriónde ejsución p¡hiculues rraislerido al.lic c. Se h¡n
añadido muchos 

'nás 
llneamlenks der¡llados.r la NIIF 1j para pode¡ ¡nalizar snuacion.s

esp..ificas. AdcmáiIaNIIF l5 ftquierc impli6 6elacion.s.

Mddilie.¡o¡d. ¡¡ NIC 1ó y NIC 33
d.pn.i,.ión y ¡moriizici6;-

Compañia aún no ha det.minado eL posibl¿ impacr. sobrc los
lG eshdo! Ínonciercsadjunlosy sN reveLaciones por 1alplicrión

A.l.r¡(ión llt lo! mirodN ¡cepr¡ble§ dc

Lds ñod ifica.ióncs , la NIC l6 ks prohib.ñ ¡ lasentidades uliliar u¡ ñérodo d€depftciación
pam p,nld,s de .qtripos b.sado .n ¿l ingreso Ml.Ñas que las mod ific,cioncs a LrNtC l&
intoduen La presunción re6arlble de qrcelingreso.oes utr priicipio ¡pbpiado páB h
a,nori¿ción de m adivo in¡ane,ble EshpEsu¡ción solopuede serrebaidaen hsdos

t5



. Cuando el ac¡iro inlangible escxpresado rómo medidade inEresooi

. Cumdo se puedademorñrqúe ui irgreso! clcoisumode benefic ios .conóm icos d.l
acrivo inrangibl. $ cnoucnran errech¡menc relaciondos.

Ld no'lificaciones se aplican póspecrivden¡e pam periodosaruilesque cóñiencén dp.rn
delldcenerode2016ópcle¡ioimenie.Enl¡actualidad.laComFñiaueelmérododclinca
recla púa l! depEciición de propiedades l equipos. L¡AdminÉración de l¡Compañra
cotrsidem queelmétodo dc line¡ recr¡ eseLmí5 apropiado para renej¡r el consumo d.
bcneficios económicos inheEntes ¡ los resp.ctivos acri!os, por lo E¡to.l¡ Adnirr¡ación 

'lel¡Conp,ñÉnoa iciprqueLa¡pli.a1óndeerasmodificrionesrlaNIcl6ylaNIclB
kndún m impacro ñatori¿len los en¡dos tinancicros dc laCoñpañi¡

UodirBcioDs ¡ l. NIC t9r Phnes d.b.dcfi.im d.finidd: rpoñlcion.s d€ los empl¿ados

l.asmodlficaciones¡l¡NICl9explic.ncómodebe¡í¿¡cóntábili¿relasapotucionerdelos
¿mpleodo§ o rercera! pánes qüc s.eicEnlrcn \inculadB a los nlanes '1. 

b€¡eficios defiridos,
mediánré l¿.oisidcraciói dc sidichos b€nelicios dcpenden delnünero derñosde servicio de1

P!.! ks apoñacioncs qú $n indep.trdicn(es dclnúmeo de ¡ños de sen'icio. la .ntid.¡l los
puedeecoroccr.omounareducción en elroio delseruicio en elperiodoen eLque se pIe*c
elseni.io o aribunlosa Los periodos de senici¡ delenplcado urihzando el ñé¡odo dc l¡
unididde cródno prolecrado, mient s que l.s ap¡t@io¡cs qu. dependñ dcl nf¡ñero de años

de vricio. * rcquiere que l¡.trridad Losatibtryaa Los años de scnicio del empleado.

Lr adminGt¿.ión dc l¿ Compañia no ptvé quc la ¡plieciónde est4modific&ionesá IaNIC
l9 eñ el luruo pued. rener un imp¡do significa¡ivo sobre los iñpores reconocidos á los
esadosfinucierc! debidó d que l¡Comp3ñir no manti.ne plancs d. b€neiicios d.linidos cor
4ónos do oñpl.ados

3. ESTII¡ACIONES YIUICIOS CONIABLES CRfTtCOS

tj prcpamciótr de los p.eienres ¿§ad.s li¡ancicros etr cotra.mi&d con NllF rcqui.¡.'tue h
Admirh¡mclón rcalcecietu! eriúr.ion.s y e!áhlezr aLgutros supuero! i'thercnr¿s a la,ctividsd
económicád¿ la enridad. con.lpDpósno de dereminir l¡ raLu[ión ) presen(ación de alsunas
p. ridas qu. foi,n, n pde ¿e los erados ñnancLercs. En opLi,ón de la Administlció¡, ¡ales
erima.ionesy supueros erurieror basados en l¡ ñejorúriliacióndé lá inlomáción dispónibleál
roñcnto,los cuales pod'ian !L*aradiferird¿ sus electos iin,l¿!

^ 
conrinuaciótr { pEsenm laserim¿ciones}.luicioscoiiables üiticos que la adñinislÉción de la

Coñpañia h¿ urili¿doc¡ clDf@§ode ¿plicación de los rirerios . orab l.s:

3,1 D.tzion d¿ rctivt- Alálech¿ d..ierede*da periodo- oen aquella fech¡que secoislderc
neesario, * &diaelulo¡de ld ¡crivo§ p.r, detoñinársi cx¡t al3ún indi.iod.qu.
dichos aorivoshubioa¡ sulrido una pédida pordebriom En c6o de que exish llgún indicio
se É¿lia un¡.iim.ción del inpote recuperabLe de dicho acrivo. Si se tah de dctivos
id.¡¡ific¿bles que no generu flujd de efetivo d. foma indepmdidte, se .rin¿ La

r..upú¡bili&d ¿e l¡ utri&d geier¿dor¡ 
'1e 

efec¡ivo a la que p€nenece el aclivo.



Ld pérdid$ por dercrloro úcono.id¿s.n un ¡divoer periodosánrerioB son rcvcnidú
cuando se produce un cambio .n ls erim¡cionés sobre su impoñ. reuperabte increm*kndo
.l !alo¡deLactno con ¡bono a resukados con el lrñnedolviloren tib
te.idode no habcNc re.oro.id. a Érdld¡pordeterioro

Alll dedi.iembrc del201,1,1á Comp¿ñi.¡ó ha rcgislBdo Érdidas por dererioo dc sus

3,2 Proútion$ pn¿ ohtittui¿ñ5 ,r h?nefti.s d¿r,idot - El aalo¡ prescnre de las provsiones
para obligaciones po¡ b.r¿fi.ios d.firidos depcnde deurios foc¡or.s que son dekmin¡dos en
función de un cálculoacrüarialbedos cn varios rupuesos Eiós supue$os u¡itiado! pim
dctc¡min¡relvalorprcse edecr¡soblig¡cioi.sincLuteum6a,le,lescuertó.Cullquler
cairbloen los supneros i,¡psc@.n elvdorei libror de las provisiones de.$os b*eficios

El¡ctu iocontatadoporlaComp¡ñiapmrcaliz elcálculo¡crua.ial.u¡itial¿r.s.de
dcscucih,la hsa de monalid.d ) de roraciónalfinrldecad.año repóedos por la
¿dministación de laConp!ñia. La ¡ae de,l.su.nto es la rede ii¡en:s qüe debe se.
uriliadap¡f¡ d.reminarelvalorpresente de los nujos fururos dc caj' ¿rinadosque sé espen
van a ser Equerid.s paracuñpLncon l¡obligación de eros bcnefi.ios.

L¡sóbliraciones por beneñ¿iosdeñnidor de la Co'np¡ñia s descuenh a uiaeerabteida
en rctuenciaa las ras6 dc 

'ne¡cadoalfiraldelperiodo 
de referencia dc los bon6 del

Gobicmó se rcquiere unjuicio !isDificarircslerlbl{er los crire.ios pan sel..cion¡r lós
bonosr scr inclsidos etr l3 pobl¡.ión de k que s. d.rivá la cuflr de rendi'nienb.

3-3 Ea¡,k¡¿n ¡I¿ eid6 n 6 ¿e fehlcuk\ tuqi"üio! ¿qu\oo - La.s¡iñ¡ción de las !id6
úrilcs yélr¿lorresidüa se efedúan de a.uerdo a lo ñcncronádoen la Nota 2.6 3.

J-l I ttu6htltlEñ¡ndiJ.t¡do. L¡ Comp¡ñia h¿ re¿li2¿do laerirñación de ¡us impúe«os
dileridos considerxndoque r.das la! dile¡encirs ent.elv¡lór¿n tibrcsy L¿ base ribur¡ria de
los ¡dnos ) pa¡nos sereverirán en elluturo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECIIVO

Utr 
'csumen 

dc ¿fccrivo! equiv,reñes dc ele¡vo c!.oro sixtrcl

?!!4

ll0!

31,

!!tl

t2
521

514

lhte^ioñ*t oorabs - Consriú\a tr¡
vcnci'nieiro h6r¡ feb€fo del:015 quc

Ma i'sltuciói financiera lmsl qon



CUENTAS POR COARAR COi'ERCIALES

Ur resumen de cuenias p.rcobnr.omercialesyoras

Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

cu$ús por cobrr e! cotrro siguc:

2!!4 lltl

paú cueúasdu¡losas sobre los
conf¿p¿fé y un análsis d.l¡

Cra^ p.t übrü toñüc;,al¿s:
Taf.reras de cr¿diro 1.935 1,706
Conp.ñíarelaclonad.(Noh2l) t)9 160
ClieireslcaLes 199 237

Provisión pard cüerús dúddss 1?!) --C3lsübrohl 2,,135 2.130
(-)16 cuc¡¡6 pof .obf.f 1!l _- l!
1b,ar ?5É4 Z$2

!b74L-!!n!i!!' on. u\en rsloE. m_ -ob'd 3.oñoáñ ¡\.ri.o'¡. d¡ 3 rh. de.'ql o pu'

Prs lascuenb! porcobmrclient¿s lmrles, r re.oroce um provisión
srldos vencidos en fúnción de laerpflienci¡ d¿ incumpli'nienrode la
posición f¡nancicm aclual dc amisma

e!4ú!t-9!J!2r9!¡!!!-s!y-e!e -Losúovimienrosd¿
d u¿.srs ¡ueón como s igu.:

SaldG al coúi¿nzo d.l año

L¿ .on.c¡tación dcl ricsgo dc crédiro cs lini¡ld. debido á que

corcspoid.acuen¡a§ porcobr¡rd.tar¡eta§ de.'ódih.

2!14

I
28

?q!l

I
2.¡

eLsl% de l&..r.ñ comerei¡l

ESPACIO EN BLANCO



Lin resunen 
'le 

inrenúios es .oño sigue

Durante los ¡ños 201,1 y 201i. los coros de inventarios
miLlones y USSII millóres. r¿sÉo(namcrt.

PROPIEDAD Y EQUIPOS

Un rsuñei d¿ rropied¿d l eqüiposcs como s sue

L,iuipós dc óñ.i¡¡, ñucbles!

I-os movimientos de propled¿d

?a! 2!!l
(ei 

'nrlcsdcU 
S ,lóLares)

6,359 3,139
ó60 541
750 1.175
t95 251

t.319 523

119 125

]!,Ia2 UM
resultados fueror de US$ll 6

2!l {

oJ?{)

2¿¡!

510
2,352

1

2,9t8

lr,.
lo!l

ll!.?

23
1

]tu
! eqtripo furoi co'¡o sisu.:



S¡ldoalll de diciembtu dc 2012

Saldos ¡lll dc dñicñhrcdc l0ll

I

Saldorl 3l dedicie06r ds20l2

s¡ldor ¡l ll dedicien,bE de20ll

Salds neros al :ll de dicrcñbru

Eqúipos de oficin,
Iquipos d. y nue6lesy
c!4p!1¡!q

(Ú 
'¡ilcsdc 

tr s dól¡resl..

i! l)

l

ll2
l!l

1tc)

1r)

a24j

510

I

ot

1,/62

(r,663)
1!!r)

(¡19)

a.ú!)

2Jt2

11!l)

tiz)

t051)

l3

( )

-M)
(733)

1!aL)

GJ21)

293¡



fNVERS¡ONES EN SUAS¡DIARIA

ótr sccionariaen la coñprñi!Beb. & Mas S.^.C., consftuidr¿n
P.ni el2 de úaro d. 20ll,l¡cu¡LsEdedi.¡a l¡compra vena, impotución d. ¡op., ñuobl.s,
jugueres, sccesoriosde 6ebe o Miculos de regalo tanrode m¡rernidad como pa¡á bebes

t,aCompañia rc prc*náersdos financie¡os .onsoli&dos .on Bcbe & Má! S.A.C. debido a que 1os

erados nnanciéús dc laConp¿ñí¿ y su subsidiffi". * incoQomnen lós era¿o! finanqec
consolidadosde su contohdo¡, corporación b^avorna C A, loi cual.s $n pr.par¿dos b¡jo Nom¡s

OTROS ACTIVOS

Utr resunen de ot s adivoser co'no silue:

9.

2q!1 ?!!l

DeEchos de.oncesion ) ldec$ciotra

D!!!s!!!-!!-s!!!!!!u-!!!!@

z¡
!,!!!

5.2!1

5-l!¡

AJÍó)

l,l_81

l!
!l¡l

ll
t:21

5llJ

Un resum€n de ¿e'ed,¡s d. con(e\ion J ¿ü§!u¿.'onei es

eJ!!)

L!25

iJ2.l



(r) Cotrtituy.¡ princip!lñonledorohosdeconcoslón d.locales etr los cenhs cómerciale! MatL'lct
Su., village PlriySql¡Shoping.los cuales frcrcn r.Aiitados al v¡lor delconrúró susrno y
se rmoñian en futrció, de ros perionos de concesión (cn.E 20 y 40 año,

t-z!!l
2,223

-jl-z

!!l
2,ú!t

_{9!)

(1.5r5)

lt!l)
\)§l)
i!!

S¿ldos ¿l ll d¿dicietobr.de 2012

Saldos al :ll d¿diciembrede 20ll

Saldos al ll d.diciembred. 2014

ssldor ndos rL:l I dedicienbrc delz0!l

5,li!

2!»1

t{l
8,011

r2l2)

(2,186)

c!!)

eJ!5)

,_r..§1)

(3I)
!9!)

LIJé9)

4l!l

44iri@t-!-e!e!!!neE! coresponde a dese'rbdhos enre$dos ! los pritrcipates pro\oedorés p!.a
¡ adquÉñión dc mlci¡arios.

Conrituy. un pÉr!ño manrenido con ui banco local que lienc y.n.iúicnro en e¡ero¿el20l6! que
geneÉ lotreses a unar.epromedio antraLdel3 0l% e¡ ambos periodos

2q!4 l!]l

?.614 i-!!9



1I. CUENfAS POR PAGAR COMERC¡AI.ES Y O-rRAS CUENfAS POR PAGAR

Uñ tosum.n de cuenras p.¡ pag¡r oonetuiales! orfts cuenra por pagar es como sigue

compañias relacionadas (Nora I l):

Phllip§ Ca.ibea¡ Paiama lrc
Coeomciór F¡vorikC.a.

?sl4

12
t,2ll
__a!!

1,9r4

ll

2é

I,
2!ll

l
1l!?

lllL

?1

?01

C¿ñpañia Elo.ioñan¿ - vt ¡lErtph¿styRT-CóftspondeatacoñpañiaconsolidadoÉde
impóraciones del Grupo, a lacualse rediz el90% de las ¿d{tunicionesde i¡venhrio:. Dumnr Los
¿ños 2014I2013,la Conrpañia eturuó.ómptu por US$4 ? milton.s y p.r US$l miltoncs,

o1rut.re¡asoott¡eú-Al'11dedlcló'nbredel20l1)2011,coftspordeprincipatmenre¡
de.echosdeconc.róndc e¿lesence msco'nercialcsypmv.edof.squehanreatizldo
reñodcl¡.iorer de ciedós locales

l2.IMPUESIOS

12.1 P6ir6d¿lnño cñ¡?nt¿-\)n resunrn de pasivos Do¡ iñpucsoscórienres es..morigue:

2!r1 ?utl

Lipue$o ¿ la renr¿ po¡ p¡sa¡
ln,pue*. slvrlorAgftgsdo ' lvA por prg,r t
fr.ri!ión impue§lo,la sali,la de divis6 - ISD
R.rc¡cioros cn t¡ ruénre ileÍiFue*o a !a rira

Ptorilió i,úu¿ao ald t ¡dn¿¿l¡vis - ISD Reprcseiia el iñpueroa la salida d¿ divis6
que LaCompañi5 caLculo sobrc ls.ucdas por p,grralcrrorióL de conpr¡s que m dan
deftcho a üéd¡otibu¡aroy son Eco0ocidar coño un .oro o grro



12,2 CdL¡ti¿.i¿ñ tt¡tutú¡r -
l¡ urilidrd sesún esE¡ios

/¡¡ ¡¿,r¿ .¿2?¿¡¿ - una reconciliaciói enrre
impuero a la rcnra c.niente. es.!,no risu.

2S!

\E)u4
-1t,
-3!t

7lL

Uilida¿ s¿gútr erados fin¿n.ieros ¡nÉs ds impue$o
al¿ rcnta

lnpuero. l¡¡enr¡.¿urdo(l)

lmpu.róa l. renracorieñ ca'gido á Esulrados

162

!2n)

_ 2?!

64¡

(¡)D.conlormi&dcondisposicion*legahs.laqrif¡pd.eli'npuesroaarenr4!ec¡huta
enunr2%sobrclasuriLi,ladessujeEsadisribsciónydeltl%sobfetÁutilidadcssujebs

(2) A pann tlelailo 2010, s. dcbc corsidsar como impüero a la rcna minimoetrstordet
lnricipo cal.uL¿dd elcúl Ér'lt¡de l¿ sum Da¡emáricr del0l%det@rivo.0.2%det
parimotrio,0l% de ingfe$s grav¡dos y 0.1% de costos y Saror deducibtes

En los aios 2011y 20ll,.liñpneslo kusado por l, Conpañ'iexcedió!tratorde
riri.ipoñiriñocálculado, p¡r lo t¡rlo,laCompañia regisró eti'npue$o a l. renb
!ru.¡do r'{no imoue..o ¿ h.erD e 

' 
lo do. ¡'1

123 Moyin¡zdo rL t¿ I'toek¡¿r pdtt i,rputto a la mta t-os movimienrosde la provlsiói p¿ú
iflpueso ¡ la rcma fneron co'no slgtre

2!!! 2!11

(!!!) (é!l)

4t2 ]:r2

PaP6 ¿Í¿du¿d6 - Inclule -l ¿n'r ioo D,s.do.' .n.,on..e ¿ rlenr J ct,a.oo'n' ur de



12.4 Sat¡lo! dat ¡tEu¿lo tv¿t¡¿o ' Los ñovimientos dc acrivós (pasiro, po. i'npucsos diic¡idos

Slldosal Rcconeidó¿n SaLdosalfitr
comienzo del año Los resulrados dd?i!

... (en miLes de U S.dótarer..

,lditd 0¿\^ü) par ¡npktd

Prorkión d. jubilr.ión pdro^.1
Provisióñ de bonificsción po.

:lditü lpl.itd) par jnpre§ü

Provkión d. jubil.ción p.tof a
Prorisió¡ d. boniticación por

2t

]1

(fi6)

--c)
(l¡)

Bl

1l)

B7

(!16)
2l

l!
1&]])

:1

l!
{t

En elaño:0ll.la Compañia elimlnó elpEiro por impuero diferido relaciotrsdo con !divos
que lueron r€!ah'adosa L¡ f-ha de ¡dopcióndc NIIF, pórcurnro, se acogió al Derer.
Fjecurivo I130 dejunio dell0l2. qucéiablc.iattue h depeciaoiói de aclivos rev¡luádos eft
un g.ro deduciblc Sin cñbarg¡, .onside.ado h.mhiór dc l¡ Ley Orgánica de lncenrilo§ !
ta pmducción! prc\c¡ción del Fnude Fhcat en ¿iciembre d.120r4,lacual indic¡ que ta
dcprsiición deactiros revaluadós es ui garonodeducible. alll dediciembrc del20l4,1a
Compañirconrnu,ó nuevámenr.elp.sivo p.r iñpucso diferidó relacionado con cargo e

ESPÁC¡O EN BLANCO



t2-5 lh?@to o to rcrta Eco oc¡do en los t6dta¡1os - U 
^d 

rc..nciliadón enrc la u.ilid rd sesún
e hd - I'sn.ier\\ e s,

Utll idid según cs.dos fi nanc i.ros anEs de iñ p ueno

oa$o de impue$o a la ¡eña
Caios no dedu.iblcs
Aju$e por pasivú por impuero dil ido

Inpue$ a ia renra csgado a resulkdos

Tasa de efediva de iDpueros

t2-ó Asp¿d6 t¡but¿ti6:

?!!1 ?q!l

r.§: 2,!!!

§) 1é)

!é1 l]r
iJ% ls%

L¿t Oeá"ica d¿ Le¿,tiyos ¿ la Ptutlucción r PÉt¿nción del Ftoude Fh.at - C.n fecnz 29
dediciémbredel20ll sé pññulgó la l-el Org.¡nic¿ de Incentivos a h Producción y
Prcvctrción del Fnudc FücaL la misma que inclú!e cnrrc olros asFcros ribuiariós tor

Scconsidsa !o(o ingeso!de fue're ecuatori¡nay grav«los con.llmpuero a l¡ Renta la

Banrncia provenienred¿ ¡aen¡jenación de accioncs, p¡ñicipsciones, d.r..hos d. c¡pn¿l
De la misña manerasemnsldera ii greso Emv¿do e I incremenro pÚimonial m jurifica¡lo.

En elcaso d.acrivos rv,luedos.elsaro por depre.iaclón de aq¡ivos Év.lu¿dos io

Seesablece umdedu.ción d.l i50% a,licio¡al por un periodo de dos años ebre las
remunerrqioms ! +ofrer que se realice allEss p¡ru ¿Lca§ode lduhos nayorcs y
mismnres ma)ores de 10 años que h¡_van rc¡oñadoálpais.
Sceliminatr lascondiciones queacrualmente dúpone la Ley de Régiñen T¡ibdtário
lnremó p¡ú lieliñin¿.iór dc los cé¡lnos incobúbles y s erablse,tue lsDismas se
der¿ñni'raún vir ReÉIainenro.
Via Églamcnro s.eshblderán los limit s para la deducibilidad de sssos deftgali$,
sericiosn:cnicos, admini§tárivosy de cón\uLtoríaen Ceneml, efecru¡do eft. p.res

S.pemit eLmonocimieilodescrivos y pasiros por inpucros diGridós,
d.lei,n in an'lo que el Re8lme nto erab lecerá 1os casos ) cotrd i.lones L¿s norñas
tibuá¡iarprcvalecerín sobre ks conl¿blesy fi nancie.s



. Tótifa d¿ lnpk:h a la R.nta

.. Se inroduccn aformas! h r¡' itá delrmpuesto a l¡ Reñra p¡ra Soci¿d¡dei
esúblecLe'do comorarifa genor¡ldel lñpucro a la Renrael22%, no obr&nie ll úrifi
inpostivase Nrcmen¡a al15%sobrc hproporción de la b6e iñpoñible quc
corresponda ¡ la p¡ficipdción dircc6 o irdlÉctade sÉios, accionúras, beneiiciarios o
similares. que *án r.sid.ncs en Fmisos nscalcs o regimcNs de menor imposición. Si
dlcha patn1p$ió, excede del50%.lar¡rif¡ ¡plicáble pdrr la lociedad seú del2s%

.. L.s benefici¡rios de utilidades o dilidendos que se pague¡, pagucn o rre,liren ¡l
ex¡erio¡ pag¡¡ó. la hrifa gen.r.l prevh¡¡ para $cied.der previr 1a deducción d. los
crédno: rlbutario: a los quc tcnea derccho.

.. El ingreso gmvablc que obtenga una sóciéd¡d o pemona nanrGl no residenle e¡ el
Ecudor por lá enrjém.ión de a.cioies, p¡nicip¡.io.es u otG deNhos de c¡pihl
pa$rá la hrifa gen¿ral iñpuesa paB las sociedadcs, dcbi.ndo L¡ seiedad receprdrá de
la in\eNión adur como ':urnuto ' de I contiburentc r electuar la rerencióndel

. ,4rt¡ci?o de |ñr"esa ¿ ¡a R?ñú

,. Par¡ efec¡os del cákulo d¿lAnticipode Impuero ¡ h Renir no e debeiá induiretr .
lórmxla.lralordelreH úo de los activos p.r.ph.¡.i¿n d.lasNllF. tanto pam el
rubro del activo y del patni'onio

.- se excluir¡ delc¡l.ulo ¡lelAnrkipo de lnpu¿qo a la Rcnra los ñon¡os refcritlos a
ga$os i'r€netrtsle\ por laEenerarlón d€nuerc.mpleo, adquisición de nuevos
,.rir.s d¿rimdor a La mejor¿ de prcdu.rividad e irnov¿ción téónolósica y aqueLlas

inve6lore!nrcvastp¡oduc¡ivAr-g¡sos¿feotnamentere¡lizadosqueseElacioi.n
coñ los b.neiiciostibLtarios p¿d el p¿go d¿llmpueroa la Renta 

'tue 
e.onoc eL

' od go 'le s ord tr. ón

R.to¡mr at t ¿diar Ortnio tt t¿PñnLtió aohrhn tt v^n'h.\

Se indulen nuev¡sromaspora los ince ivos de erabilidad ri6uária.estableci¿osen los
conraros de in!eñión] cn lcrcialsobr.l' viSeicia, alcaice y p¿rdida d. c§os inc.rtivos
siendo l¡s principal.s hs si8uienr.r:
. Ele.ru,rutrr invexión de US$100.000-000
. Conrarcórun infomerécnicodel MinúRriódel R?mo
, Inlomedel ProcuüdorCencraldel Esúdo
. Autorizción de I Prcsidenre de l, Rcpública
. No pued.i accedera ere b¿neficio losadm ¡Gtádorcs yopeBdoresde las ZEDES
. Psia lo! incentilosclasllic¡dos.omo secioriales se imluye la cxorcmción prcvhla p¡n l.s

indurriar básic¡r ) k dcducciótr deL I00% di.iotral del coro o gaso de deprsi@ión

@
Ihqu¿ro a lLs ¿.tios at !¡ lrt¿rúr

t r reforma erablececoDrd hscho geierado. de e$e impu.ro.l¡aeren.i¡de inveniones en



Iñptüb o lo Solua de D,yisas

. L¿s pa8os .r.cruados ¡l .Íc.ior por n¿dilos obteiidos por enttd¡des ecuaro ¡n6. erarán
er.nrós únicam.ntc bprcro de aqueuoscÉdnos paa ñnanci$ sccñenrosdefinidos por el
Contd dc Politic, lribu¡¡ria

. SeeiabLéÉcomohechoEenendordel ISDcualquiermec¡nismodee ircióndé
oblig¡cionescuando l¿s opcm.ion.s se Éalicen hlc i! e L cx¡erior.

13. PRECIOS DE ÍRANSIERENC¡A

La coñpañia no displiedelerudio de prcciosdetansferei.irde tas rmns¡cciones efecru¡das on
nMes rcl¡cioiadas lo.als r"1o d.l.:re¡ior oftspondienie aLaño 2014, reqtrerido pordisposl.iores
kgales vigemes. en Bzón dequeelplazo p8n su p¡.senr..ión anre lasaurorid¡des ribúarirs, ven.e
ei elñcsdcs.p!iem6Éddaño2015. Dicho eruJio onrnule una be p¿.¿ dereminar si t.s
oprcioncs.on púes rela. ionadas h¿n sido efetuadd ! prc.ios razonables quese ¡proriñan ¿
!aloresde pLenacompeie¡.la f.a Compañ,a preFróclciudiode pr.ciosds rinsferencir. por trs
ranrd.cion* reaLD:dasdesde el¡ño20ll elcualse erablsió quc las rdnlaccionescon pañes
rclacionadas h¡n sidoefecrú.das a pE.ios m¿orables quc sespóxinañ ¿ ulóresde plena

14. OBLIGACIONES ACU!IULAOAS

U¡ rc5sDen de obliglcionesacnmuladtr es como sigtre:

?a!l 2!ll

!91

921

l:15

11.:

!09

I1.l Pdl¡c¡?ac¡óñ a ehtled¡k!.Dc conformiddcoi d¡póslclones legales,l.s t b¡jadores riencr
de'echoapañicip en Las ütilidadesdé l¡empre$ en un l5% ipli.¡blea lú utilids¿cs
llquidaso contábles fos ñoviñi.n¡os d. l¿ prov¡ión paÉ pdicipación a r¡b¿jádóres fueron

§t9)

l!4

g!s)

51t



15. OBLIGACIóN POR BENEFICIOS DEFTN¡DOS

r .'!,ume de 1,. 5'e". on po. ben-fi .'o dlf n,do,...omo nrue.

Rorifica.iótr por desahucio

:!n ?!.1l

6u

1!!
'1!,

l5.l ¡thil¿.iónNtonrt.D.t ue rdo con dispos ic iones de Código delr¡lbajo,los @b¡jadores
quc po¡rcióriciño ai¡os o más htrbicrcn pfesado sus s.ri.ióscn fotu¡.ontinuada ó
inrerumpida, rendrán derecho a s.rjubildos po¡ sus efrple¡lorcs sir p.¡uiciode lajubil¿ció¡
qu.les coftsponde etr su condición de a,iLiados allnrnub Ecuatoriano¿e SeEUridld Social

t¡s ñorimienros cn cl!alo¡presente de l¿ óbligrión dejubilación patrcnallueron como

15.2 Boñürorión por t!¿snhuclo Dc ou.rdo con disposiqiotrs delCódigode Trab¡jo, en los
cásosde rcnninación dc la rclación l¡boml po¡desúucio solicihdo por el¿npleador oporel
tib¡jador,laCoñp¡ñi¡enrEgaríeI25% de la úhima r¿mu¡eración mensualpora& unode

Saldosal comlenzo deL año
Corode los s..vi.losde p.riodo coriei¡e

Efecbs dc ¡odu..iones y liq!idaciones ¡nricip¿d*

SaLdos d comienTodel año
Cosodc los seni.iosdel p jodo lori.drc

Los móvimlenros.n elrslor presenie de oblig¿ción dé b¡nificáción por des¡hucio luemn

?q!l

(93)
1f)

402

¿!14

r33

ll9)
lr.6

2"0.1_l

53t

_.1!)

ll9

?!tl

20
111)

u¡



L¡s cllcu los .ctoüi¡les dellalor presenr. d. lá obligación devenga& por corcepro de
beneficios dclnidos lueon ftali¿dos.l ll dediciembre de 2011y2011por un aúu,rio
indep$dienft El v¡lorpres.nG,le Las obliglcion.s por co¡.eplo de b.ñ.ficior d.finidos ),los
coros del servicio acru¡l) d.ostodel snicio ante.ior tueon calculados urili^ndo cl 

'nétododelamid¡ddccÉditopolccrada. B¿joe§e ñérodo los beneñciosdefinidos deb.n ser
drbu idos !l per iodo de seRicio delenplerdo y b$ados en lifórmuladelPl¡n, dehl suete
que * arribure la mism¿ c.ni'lel de beneiicio a üda año de sceicio. considenndo 3l uso dc
hipóresis adu,¡i,les pa.ac¡lculi¡el rrlor p.eseft dedichos beneficio
rclcjatr clv¡lorde dincroa r,vés delii.ñpo, cl inr.mcnró Mlarial! las pób.bilidad.sd.

L$ nueva! medi.lorss, quc comprenden l¿s g¿narci¿s,v pórdidas acrúarial.s. se reconoc.n.n
elesúdo dc situacifi tinancieú coi crrgo o 3bonorotb rcsulrado i'tr.gd, en el pe¡iodo en
quc se produce'. Elrecóro.imienlo de las sananciasl pérdida actu3rirlescnoro resul(ado
inre8ral s. refi..i¡n inmediatamenre .n Las utilidadcs rc¡enidas t no so0 rcd6ificadas ! l¡
urilidad o pérdldr del periodo

Las hipóresis ¡ctúariales slgnifi.,rivas urillz¡das para la dererminación de lasobligaciones p¡r
be¡.ficiosdefiildos son L¡ tasa de desrúcnto, in.rcñcnro salfik¡esptkdo y la moúliddd. El
anólisñ¿e sensibilidáddchlhdo a @¡riiu¡ción sé ha desarollado en base a los cambios
mzonableñcn¡c posbles'iue se produzca¡ rlfinal'l.tpelodo de €feEnriade los respecriros

LE prelncióres principalesulili¿d¡spar¡propósno de los.álculosactu¿ftI.srefi..¡¡ron una

ús¿ de conñu¡ació( aciuaria I d cl 40/o. Dichls prcsunciotres s esp¡fdeD a una ELaclón etrlrc
l¡Esade de\cu.rto r_ a laraM 

'1. 
incremenroela.ial Sil¡rs de conmubciónetoarial

dkminuiria ¡13.50%,l¡ pnvüión por benefi.iós definidos rumentaria en US¡20 mil

El análisisde sensibilidad presenbdo anErioúenr. pue,le no se¡ reprcsenr¡rivo dc 1¿ variación
r.alen laobligación p¡r b€ncfi.ios definido!, yi 

'tuc 
es poco p..b¡61e que eLcambio en ls

hipóresis - póduz.¿ en ioma ¡isldaunos de oros (alsunos de los supueros pueden ser

3s mpoi¡nte nEnciónár. qu.ctr el,nálisis de sensibilidr¿ de!urolhdo, elvalorprese e de

l¡s oblisacionos por b.nelicios dcfinidosse c¿tuló trriliardo sLmétodode crédiro uniErio
proy4tado, qúc cs cl 

'nhmoqueel¿pll.adoen 
elcálcuLo de h06liEación por beneficios

dcñni¿os reconocido enclc$ado de situ¡.iór iii¿n.icú No hubo camblos.n los ñétodos.
hipótesis uliliadosalél¿bórar.latrá1üi! de sen!ibilidad respecto a años anreriores

L,s prc!ünciones princip.les usadas paú pmpósiros de los cálculo! acruarül¿s son l¿s

T¡sasesp.Bda del incremeDrosal¿rial



L¡s cllculos ¡.toari¡les del lalor presenr. d. lá obligación devenga& por corcepro de
benelicios dcfinidos luercn ftali¿doscl ll dediciembre de 2011y2013 por un aúu,ri.
indep.ndietrre Él v¡lorpEsenGde Lasoblis&iotrcsporcoi.eplo de b.n.ficios d.finidos r- l§
coros del scrvicio acru¡l) d.osiodel s.icio rnterior fue@n calcul¡dos urili^n¿o cl'nétodo
de la ui ida d dc cnjd iro p,oledada. B ¡j o ere mérod o los beneñc ios defi¡ idos deb.n ser
dribuidos!lperiodo de seaicio delenplerdo y úsados en lifórmuladelpl¡n, dehl suere
que * atibule la mism¿ canddad de benelicio a üda año de seicio. considenndo 3l uso dc
hipóresis adu¡i,les p¡.a c¡lculi¡elvslor p.eseúe dedichos beneficio
relclan clvrlorde dincroa r¡vés delri.ñpo. cl inr.ñcnró Mlarialy las pób.bilidad.sd.

L$ nuevas medicrorcs, quc comprenden l¿s g¿narci¿s,\'pórdidas acrúariales. se €conoc.n en

elesodo dc siruación financieú.oi crrgo o abono, otm rcsulrado inteSrl, en el pe¡i.do en
quc se poducen. Elrecoro.imienlo de las sanañciasy pérdida actuarialescnoro resul(ado
inrcAral s. rcflej$ i.mediatamen(e en Las utilidadcs rc¡enidas y no sotr rcd6ificadas a la
urilidad o pérdid¡ del periodo

Las hipóresis ¡du¿ri¡les slgniti.Íi!as urillz¡das pa¡a la dererminación de las obligaciones por
be¡.nciosdeliildor son l¡ rasadedesrücnto, ii.rcmcnro sdldri.l.sprr.do] lá ñoral dd. El
análhkde sensibilidád dchllado a@nriiu¡ción se ha désaróllado en base a los cambios
mzoi.blemc cposlblesque se póduzcan ¡lfin!l¡lclpelodo de referen.iade los respecrilos

LE prelnciones priñcipals urili¿dasp¡r¡propósirode los.ál.uloseru¿rial.sreficjarcn una

tas¿ de qonmu¡ación acluarial dcl 4%. Dichls prcsurci.tres onesp¡¡den a una rcLaclón eñe
l! dsa de descú.rto y ¿ la ras¡ de inremenroelarial Sil¡tff, de conmubciónscluarial
disminuiria ¡13.50%,l¡ póvüión por beneficiós definidos iumentariren US¡20 mil

Élanálisisde sensibilidad presentado anÉriomént puede n. ser Éprosent¡rivo dc 1¿ variación
(al en laoblis¡ción pór bonefi.ios definido!, yr 

'tuc 
cs po.o pr.b¡61e que el.ambio en l,s

hipórsis * póduz.á.n tbma aislsd!unos de orós (alsunos de los supueros pueden ser

Es rmpo@nte 
'nenciór'. 

quc.i el,nálnis de sen!ibilidld de! ollado, elvaLorpreseite de

las oblisacio¡cs por b€¡.ficios dcfinidossc.al!uLó trriliando sLmébdode crédiro unitrri¡
proysado, 

'tuc 
csclmkmoqueclaph.idoen elcálculo de 1lobliEación por beneficios

dclinidos rcconocido cn clcrdo de sirú¡ci¡i nn.n.lem No hubo c.ñbios.n los ñé.odos.
hiñtesÉ uliliadosalél¡borarclaná1isis de sen!ibilided respecto a años anGriores

Ls prclumiones p¡incipal.s usa¿as par¡ propósiros dc loscálctrlos aciuaiiale! son hs

2!!{ :!rf

flsas espcBda ¿e L inre menro salrr ia L



16. INSTRUMENTOS F¡NANCIEROS

t6.t Gt ¡ó" d¿ ti¿sEosli¡¿tt¡etur l:¡elcutsó¡orm¡ldesusnegociosyacrividadcsd.
fin.nclamleúo, Rebelandi¡ S 

^ 
esii expuc§aa¿istinros riesgos denator¡lea ñmncieÉque

pueden ¡lechr de ñ¡rer¿ más o mercs sisnificarna d ralo¡económico d. $s f{o5 y ¿crivos
y. er uonsecuen.ia, sus reYLlhdos

La Compañia es contoladapórCorporación Favorira en lacüalsecenhaliza la adminLráción

li Ceriónde riesEos fin¡ncieúsdc todE 16 súbsid i¡ri6 de I Grupo. b CorDom.ión dispon
de unaoBaniación yde sislemrs de infomaciór admin¡trados p¡r la Dnsción de

^dminútacióny 
Finanzs Córpomtiva, qu. permiren idcnrificu dichos rie8os. der.rninar su

m.g¡irud- prcponer alDnetorio medidas de mitiSación, cjecur¡rdi.hás ñédidd y contolar

A cotr¡inurión se presenú un¡ delinición de los rieseos que enienta laCompañii, urá
ca¡acicriaciói ! cu¡trrilicación de érós y unadescnp.ión de 16 ñedid6 de mitig¡ción
,crüalmcnrccn uso por pade de lacompañi¿, sier el ca$.

161,1 Rief¡os ¡!..té¡lito Apróxiñ¿dá,neitecl620¿de l¡s ven¡6 en losalñac.ncs de la

Compañiá !ón É¿li¿d¡scotr tü.jcrr decréditoen plzos queoscilan dsdc losl hara
lós 6 ñcs.s, por lo que, 1a cade¡a está conce Éd¿ prli.lp¡lm.ni. h idi!ücioner
e'n¡oras de bieh!dccréd ro coi lasc(¡lcs ña0ticncn nrnados ¡ruo¡dos de paC. ei
tu c ión a los plazos oro rgados a los dién res. ri Cómpáñ í¿ nó óIorga sü ilos diÉdc
yelriesso dc «édiro es asumido por 16 inrnucioi.seniso$s der¡ieús d. cr:diro

t6.t-2 ¡i¿sg.d.liqri¿a Lalittuidezd¿L¡cóñprñi¡¿sñ,ñ¿jrd,porl¡dñinistción
bajo el contoldcl Di.ecror o, clcualha¿sbblecidoelmarcóde taba.lo aprópi¡do pam
que 1¡ ge$lón d.liquidcz sea de$rollada en lom¡ o¡den¡d¡ y sisreñá¡i.a,er b6e ¡
losiequerimicmos de fi nan.iáñ1en¡o !.otu. media¡oy lego plazo L¡ Compañi¡

'nmeiaelriesrode 
liqudeT 

'nanrc¡i.ndó 
rc sen ¡s, Iáci lid ¡des fin¿nci.ras y de

prér¡mo adecüadi§i mónirorc¿idocon¡lnu¡ñ¿nte los l ujos ele.tivos pr.yehdos y
reales yconciliando los perfil.s¿e lencimiento de Los rcrivos y pasivos financieros

16.\J R¡¿sEod¿.arital L¡Con,PañiagerionrsucapitaLparallegurarqueefiríen
capacidád dc cortinuarc.'no erpresa en marchanientd quemaximiz.el
e¡diñien(o a sus a.cion ras ¡ ravés de laoplimización de los sald.s de deuda y

Lós shcnas de inloa¡ r iói g¿Etrc ül 8¿ne$n sufic icnte in ao¡me ión pam los
diler.nrcs óBaños de dirección.a rrav¿s dclu'alse rerh¿ en fom¡.onranlc la
errudura¿.cipiralde ¿Coñpiñh Co'no plde 

'ie 
era Evñión se analia el cdto

delcapitaly Los riesgos asociadc con c¡d¿ dredocapiú1.

Los priiclpales índiatioÉs fiiamiercs de lacompañia !. d¿dll,n sc.dinuació.

?!!4 2!lll

2 05 ve.es 2,1 I vacs
0 53 reces 0,?0re$sPasiros ror¡les / pdtimoiLo



L¡ 
^dñinistación 

considera que los ndic¿dóres financieos ai!.s indicados erán
denlro de Los p!úmetos ¡decuados para un¿ org¿nización del6maño, nLvelde
desai,ollo de laco'npañi,. adenás que cumple holpdnmentecon las.ondictores a
qu3 eri sujeta la compiñi¿.

t6.2 C ¿sotíos d¿ iña¡une,tot l,¿ri¿¡¿r Elderalederosaurivosypasivos6nanciess
ma¡¡enidos por l¡Conp!ñiaes comosiguc:

2!r1 tltl

,1.t¡tosJim.Eto¡ n¿d¡dos ¿1 kna ono iz«to:

Er.divo y bancos (Noh a)
Cue .s por .o brar .omc rc ialcs y
órascueñús pof cobrár (Nora r)

Púias fihoft¡tro! ne¡¡i¡¡o: at caeo añotti:a¡tó:

Cuenras por pasarcomerciales )
dns cueús pd pa-qí (Ndr rr)

129!

4199

2,§11

ó.5!!

l.5ll
ll!9

163 yator tu.onobl¿ d¿ tos lne¡uharbt nñd .ictui ljAdninGraciónde [aCompáñia
considcB que los i'nponcsen librosde lo: acrivos y pasilos fin.rcie¡os re.ónocidos d coro
¿moriado en los eradós financieros scaproxiñan a su valorrzon,ble

I7.t e9!!!!J!4!! - Et c^piút social iutoriz¡do consGre de 1, r 70,000 eciones d. us$l v,lor

RMa l¿Eal - Ln Léy d¿ CoñAdñi¡s rcquiere que p.r ló menos el I0% de h urilidad ¡nual
sa apropiado como.esera legal haraqúeésh como minim. al.¡ñce e|50,/o del clpnal
sociaL Er¡ rsrer¡ no ¿a dññiibl. para el p¿go de dividendos en efeclilo pero puede ser

RNn f¿culdi,n Resen¿ co¡rituid¡ por t¡nsféremid,le ulilidadcs de ¿ñós ánreriores
u¡¡v.zpaBados lo§ dlvidendos a ales ¡ los ¡.cionGG§ y efccruad¡ 1a provúión
comspondietrb dcl l0¡/o d. l, Eseaa Legal.



Los saldosde l¡s siEuientes cuenras surÉ.n de laapllcaciótr p¡¡primer¡v.zd.l6NIlF y d.
lós sddo! según PCGA a .rior.s. los c uales según R.sotució¡ eñiridapór la
Superii¡end.nqi¡ de Cofrpaii6 ¿l l4 de oúubre del20l1, podrán §eru.iliados de h siguiefte

@lnl¡ye
los valoBrtsuk¡nlei de los ajur.sorili¡ados.n la adop.ión p¡r primera re d. l¡s NIIF. El
saldosólo podrá sercapir¿li¿doc¡ L¡ pane quc arcadá.1valorde las pÉrdi¿as acunuladas y
Las d.lúhimo 4ercicioecoúmi.o.oiduidó,5ilshubierci: urillzadó en ábsorber p¿rdidasr o
devuelto en el caso de Liquidációi dé l¿ Coñp¿ñi¿.

Un resüñen de ld urili&des rcrenids es como sigue

Utilldadcs rctc¡idas' disribuibles
ResuLtados eu'¡ulados provenienre; dé La

adóp.ión por D.iñera vez dc ls NIIF

xJa

Ur .esuinen de las ventas rponad

vcrhs brbs a compañia rel¡cionada -
Corpo.ación Favorih C A

?!17
ll,..
2!]]

-,-tc
2J!4

2AU ?q]

o!!) -(!!§)

24,456 2tlr.l_]

2!11 ?!tl

tt!! ll!9
20,13t 19.ú39

1q. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los garos rdminktrarlvo§ y opcr¡tivos rcpodádos etr lóserados fitrancieros escotr,o



U¡ der¿lle dé córos y saros por su naruBlez es como si¡¡ue:

Beneficios a empleados

Amodiación de.onesionest adccu¡cione:
Comkiónes ta'letas de cédito

Apodes.l IESS y fondo de resenr

20, cosTos FtNANc¡ERos

Un deGll. d. coros finái.l.ros.sconr sigue

ritl

231

2qt8l

!!tl

236

!!1

9!!!-!!-!!!!i!!!)-!!4!!!!!!:' | ' dera le de caro' p¡' Enefi. io. a c'npleadó( e\.o -o iere

2!t-4

125

?"ró2

2!!l

149

2, Le4

?!14 2!tl

1! ,t!
253 29J



Un resumen de 16 u¡ilid¡dcs rerenidas es como slsue:

2SU ?q!l

-_ lq

?!!!

l-lt!
21t"1&l

U¡ilidad.s rerenidas dnkibuibl.s
Rerulhdos acumulados proveni.n!es de l!
adopclón porprlm.ra vez de L¡s NllF l3

zta
Los sildos de hs!istricnrescu.nra surgci de L. ¡pli.ación por primeft vez de 16 NIIF ) de
los Mldos segúi PCCA a¡rcriores,los cuales sesún Resolrción emili'la por la
Súpcrinl.ndeo.ladeCo'np8iiasell4deoc.ubredel20ll,podránseruiliados¿elasiguienle

R¿s tat¿r úuñulnllot tuot ri¿ñra d¿ la a¡kN¡ó, pot rt¡wrd ¡¿z ¿¿ l¿t N¡lF tncl»e
1ósvaloÉsÉsulranresdelos¡jus.sorigin oseila¿dopciónporpritooúvezdeldNllF. El
s¡l¡lo sólo po'lú sercapülizdo en laparequeexc.dad valorde las pé'di¡las acumulad¡s y
l¡s delúltinocjflcicioeconómicoconclúido, silft hubieren; utiliudo en absorber É rd i¿as: o
devuelroco el casode Liquidációi d. laConp¡ñia.

Utr fsuD.n dc las venras repoñadas en elcsadode re§ulhdos inlcgrales como siEue:

?!!! ?!tl

- f:!!) 1:!!)
24lJ¡ B2)7

veñas bd.s a cóñpañl¡ rcla.ionad, -
Córporación Fav¡ri6 c a

19. COSTO§ Y GASTOS POR SU NATURALEZA

dé los,¡aros adñiñis¡É¡iror y.pernlvos reportados cn los ei¡dos fi n¡ncieros es .o mo

?!ll

l2!9

tl



2I, TRANSACC¡ONES CON PARTES RELAC¡ONADAS

Lasprin.Lp¡re§rmqc.ions con co,npaihs rcla.ionad¡s, *,lsgtos¿n como lieuel

?!t7
(en miles d.U.S.

r.ü4

coñpras 112!

arieDdos prsa¿os !]l!
3-e -bol.ooe g, o

altos s.rvúns

?E]

!!J4

JE

=lE
___É¡

_il¡t

L.s siguienter srldos f cnconhb¿n pendlenles .l fin¿l del periodo

j@

Saldos adeudldG ! paes

Philips Caibem Panamá In.

?!!1

6t

?qu 2!tl

101 260

ü70

2!tl

I
2)212¡0l3

22. hECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE

htrrc elll dc dicioñbr.dcL2011) l¿ lehadcem¡iónd.loscsudós finanoiercs(unio l0 del20l5)
m §¿ pmdu.l¿ eftrrosqu. ctr opúión de l¡ Adminúraciótr pdie¡an rerer ur.fc.ro impór¿nr
sobre los erados iinancieros adjuntos.

23. APROBACIóN DE LOS ESTADOS FTNANCIEROS

Loseskdos fin¡ncieros p¡¡ el año remmado el ll ¡1. diciembre del20l4 hatr !ido apr.bados nor l¡
Ce¡etrcü de laConp!ñiaenjunio l0 del20l5 y serán p resenlados al Dirccror io ] Accionisiasparastr
¡prcbación. En opi,rión de ldGcÉn.i¡d.l¿ Conpañi¡,los erádos ñnancieros serán aprob¿dos por sl

i§ 
'nod 

ficaciones.


