BEBELANDIA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR El. ANO TERMINADO EL 32 DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Bebelandia S.A. es una subsidiaria de Corporacion Favorita C A, esta constituida en el Ecuador y su
actividad principal es la comercializacion de ropa, muebles ¥ accesorios para bebes. En los aias 2014
y 2013, los ingresos de la Compaiiia correspondieron Unicamente a la venta de dichos articulos.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiia cuenta con locales comergiales en Quito: Mall Ef Jardin,
Centro Comercial El Bosque, 5an Luis Shopping, Centro Comercial Quicentro Sur y Centro
Comercial Scala Shopping; en Guavaquil: Mall del Sol, Mall Village Plaza y Mall del Sur, en
Ambato: Mall de los Andes, en Cuenca: Centro Comercial Plaza de las Américas. v en Latacunga:
Mall Malteria Plaza.

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, ¢l personal total de la Compafifa alcanza 188 v 191 empleadas,
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos sepmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados Tinancieros ¢s responsabilidad de la administracion de la
Compafiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.7 Declaracidn de cumplimients - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Nonnas Intermacionales de Infermacidn Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Consejo de
Momas Internacionales de Contabilidad {IASB).

2.2 Moneda funcional - La moncda funcional de la Compania v sus subsidiarias es el Délar de los
Estados Unidos de Amdérica (U.S. ddlar), el cual s la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieras ban sido preparados sobre las basas del costo
histdrico. tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo historico
¢3td basado generalmente en ¢l valor razonable de 1s contrapartida entregada a cambio de
bienes ¥ servicios,

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre padkspantss de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizands otra
téenica de valoracion, Al estimar el valor razenable de un activo o un pasivo, la Compania
tiene en euenta las caracteristicas del active 0 pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cucnta al Gijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, 1as mediciones efectuadas a valor
ruzonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medician del valor razonahble en su totalidad, 1os cuales se describen a continuacidn:
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2.4

2.5

2.6

Mived [: Son precios cotizados {5in ajustar) en mercados aclivos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Mivel 20 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo © pasiva, ya sca directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumas son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros,

Efective y equivalentes de gfectiva - Incluye activos financieres liguides y depdsitos en
instituctones financieras. que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo
inferior a res meses.

Invenrarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el mener. San
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transita se encuentran
registradas a su costo de adquisicion,

Propicdad y equipos

26.1  Medicion en cf mamento del recorocimiento - Las partidas de propiedad y equipas se
medirdn inmicialmente por su costo,

El costo de propiedad v equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente retacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamienta,

2.6.2  Medicion posterior af reconocimienro; modelo def costo - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de propiedad v equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producern,

2.6.3 Método de depreciacion y vidas rtifes - El costo de las partidas de propiedad y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual v método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se preseman las principales partidas de propiedad y equipos y las vidas
atiles usadas en el eateulo de la depreciacidn:

ftem Yida i0til (en afios)
Edificios 30
Muebles v enseres ¥ equipos de oficina 10
Gondolas y perchas (1) 19
Vehiculos _ 5
Equipos de computacidn 3



27

28

2.9

{1} Incluye géndolas, perchas, equipo de seguridad ¥ sisternas de aire acondicionado.

284 Retire o vemta de proplediod y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retirg o
venta de una partida de propiedad v equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venla v el valor en libros del activo y es reconocida en resultados.

Deterioro def valor de fos aciives - Al final de cada perfode, la Compafiia evalia los valores en
libras de sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos sctivos han sufrido
alguna pérdida por deteriora. En tal ¢aso, se calcula ¢l importe recuperable del active o unidad
generadora de efectivo a tin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna}.

Las pérdidas por detericro y reversiones se reconocen inmediatamente en resultados.

Derechos sabre locales arrendades - Los valores pagados para acceder a locales comerciales,
en concepto de derecho de traspaso o prima de acceso; 5¢ reconOcen COMmo activos por su costo
de adquisicion neto de su amortizacién acumulada v de las pérdidas por deterioro, que en su
caso hayvan experimentado, Se¢ amortizan linealmente en 13 duracién del respectivo contrato de
arrendamiento.

Impuestos - El pasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferide.

291  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
aiic. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o pastos imponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasive de 1a Compafiia por concepio del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

29.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
¢l valor en fibros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados financieros ¥ sus
bascs fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias lemporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaflia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias lemporanas deducibles, Estos activos ¥ pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial {distinto al
de la combinacidn de negocios) de otros actives v pasivos er una operacidn que no
afects la wtilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademds, los pasivos por
impuesto diferido no s& reconocen si lz diferencia temporal surge del reconacimiento
inicial de [a plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al
final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en 1z medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
future, como para permitic que se recupere la totalidad o una parte del activo,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden cmpleando las tasas fiscales
que s espera sean de aplicacién en el periodo en ¢l que el activo se realice o el pasivo
ze cancele.



2.9.3

La Compafia compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si. v solo si tiene reconocido legalmente el dereche de compensarlos, [rente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v 1a Compaiiia
tienie la intencidn de liquidar sus activos ¥ pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasta, y son incluides
en el resultadi, excepto en fa medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente ¢
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

219 Beneficiox a empieadeos

L1

212

2141

2.10.2

2103

Beneficlos definidos: Jubitacion patronal y bonificaciin por desahucio - El costo de
los beneficies definidos (jubilacion patronal y bonificacion por deszhucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los ¢costos por servicio presente y pasado se reconocen ¢n ¢l resultado del aifo en el
que se generan, asi como ¢l interés financiero gengrado por la obligacidn de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que catmnprenden las ganancias ¥ pérdidas actuariales, se

‘reconocen en el estado de situacion Ananeiera con cargo ¢ abomo a otro resultade

intepral, en ¢l periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias v
pérdidas acluariales en otro resultado integral se reflejan mmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a frabajadores - La Compaiia reconoce un pasive y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las utilidades tiguidas de acuerdo con disposiciones
iegales.

Bonificacion a fos efectitivos - La Compaliia reconoce un pasiva y utl gasio por una
bonificacion pagada a sus principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el
caiculo de los bonos es la utilidad contable.

Reconocimiento de ingresos - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que 2 Compafiia pueda otorgar.

2111

Vewuta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos ¥
beneficios. de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn
pueden ser medidas con fabilidad y es probable que la Compariia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion.

Costos y gastas - Se registran al costo histdrico. Los costos ¥ gastos se recanocen a medida
que son incurridos, independieniemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercana en el que se conacen.
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213

214

215

Compensucidn de saldos y fransacciones - Como norma general en 1os estados financieros no
3¢ compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de a esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por ena norms legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasive de forma simultanea, se
presentan netos en resultados,

Inxtrumentos financieres - Los activos ¥ pasivos financieros se reconocen cuando una entidad
del grupo pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieras se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaceion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros {distintos a los activos ¥ pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resuliados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos ¢ pasivos
(inancieros, cuando sea apropiado, al momentas del reconacimiento inicial. Los costos de
transaccion directamenie atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados s¢ reconocen de inmediato en ¢l
resultado del periodo.

Activos financieros - Los aciivos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta®™, v
“préstamos ¥ partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y prapdsito de los
activas financieros ¥ se determina al momento det reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de actives financieros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la
transaccidn. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la enlrega de activos dentro del marco de liempo establecido por una

regulacion o acuerdo en ¢l mercado.

2151 Métode de la tusa de interds gfectiva - £l método de la tasa de interés efectiva es un
método de cdleula del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacidn
del ingreso financiero a lo largo dei periodo refevante. La tacs de interés efectiva es fa
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar
estimados (incluvendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaceion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
ia tasa de interés efcetiva) a lo large de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado. en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimients inigial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva,

2152 Cuemiqys por cobrar comerciales y olras clientfas per cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activa. Las cuentas por cobrar comercizles v otras cuentas por cobrar, son medidos al
costo amortizado usando el método de [a tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.
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2153

2154

Los ingresos por intereses se reconecen aplicando 1a tass de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmalterial.

Deteriora de valor de activos financieres - Los activos financieros son probados por
deterioro de vator al final de cadz periodo sobre el cuad s¢ informa. Un activo
financicro estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro come
consecuencia de uno ¢ mas eventos que havan ccurrido después del reconacimiento
inicial del activo ¥ los flujos de efectivo futuros estimados del activo financicro se han
visto afectados.

Para las inversiones patnmoniales disponibles para la venta, se considera que una caida
significativa o prolongads en el valor razonable dei titulo valor por debajo de su costo
es una evidencia objetiva de deterioro.

Para los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria
ineluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

+ Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimisgntos 0 meras en
¢l pago de los intereses o el principal; o

+ Es probable que el prestatatio entre en quickra o ¢n otra forma de reorganizacion
Mnanciera; o

+  Ladesaparicidn de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dilicultades financieras.

Para los activos financieras registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y ¢l valor presente de
los flwjos futuros estimados del activo, descontados a 1a tasa de interés efectiva original
de! activo tinanciero.

El imporie en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos tos activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a traves de una cuenta de
provision. Cuando s¢ considera que una cuenta comercial por cobrar €5 incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision, La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision, Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Baja en cuenia de los actives financieras - La CompaRia dara de haja un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del active financiero, o cuando (ransfiere de manera sustancial los tiesgos v
ventajas inherentes a ta propiedad del activo financiero a otra entidad. 51 la Compaiifa
no transfiere ni retiene substancialimente todos los riesgas y venlgjas inherentes a la
propiedad y continita reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
recanocerd su participacidn en ¢l activo ¥ la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar. 5i la Compaiiiz retiene sustancialmente Lodos los fiesgos ¥ ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafila continuard
reconociendo ¢l activo fnanciero ¥ también reconocera un préstamo garantizado de
forma colaterel por los ingresos recibidos.
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217

218

En la baja total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre el importe €n
libros del activo y la suma de la contraprestacian recibida y por recibir asi como el
resultade acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resullado del periodo.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Companhia tenga
derecha incondicional de diferir ¢l pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situzcion financiera.

2.16.1 Clasificaciin como deada - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acnerdo contractual v las definiciones
de pasivo financiero,

2.16.2 Puasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u otros pasivos financiergs.

2.16.3 Orros pasivos flnarcieros - Los otros pastvos financieros {incluyendo los préstamos y
las cucntas por pagar comerciales y otras) se miden postericrmente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efecuiva.

El método de la tasa de interéds efectiva es un meétodo de caleulo del costo amortizado
de un pasivo Ananciero ¥ de impuiacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante, La tasa de inteeés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los fluos de efective por cobrar o por pagar {incluyendo todos los honorarios ¥ puntos
pagadas o recibidos que forman parte de la taza de interés cfectiva, los costos de
transaccidn ¥ otras primas ¢ descuentos) estimados a lo largo de le vida esperada del
pasivo financiero {o, cuando sea adecuado), en un periodo més corta con el importe
nele en libros en ¢l momento de reconocimients inicial.

2.16.4 Baja en cuentus de un pasive financiero - La Compaflia dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiifa. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la comraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periado.

Norpias nuevas y revisadas sin efecto material sobre fos estados financieros - Las normas
nuevas v revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB},
efectivas a partir del 1 de enero del 2014 no han tenido un efecte matertial en [os estados
financicros de a Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas [nternacionates de Informacion Financiera (NIIF} y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:
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Cfectiva a partir de
periodos que inicien en o

NIIE Titulo despuds de
NIUF & Instrumentos financieras Enero 1, 2018
MNIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1. 2007
Modificaciones a la NIC 16 Clasificacidn de los métodos
NIC 38 Aceptables de depreciacion v
amortiZacion Enero 1, 2016
Madificaciones z la NIC 12 Planes de beneficios delinidos:
Aportaciones de los empicados Julio 1, 2014

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas ¥ revisadas.
NIIF ? Instrumentos financieros

La NIiF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion v
medicion de activos financierss. Esta norma s¢ modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicidn de pasivos financieros. asi como su
baja en los estados financieros, v en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contahilidad de cobertura general. En julio de! 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

»  Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion v medicidn al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples,

Loy requisitos claves de la NTTF 9.

»  Todos los activos Rnancieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 36 -
Instrumentos Financieros, se réconocerat posteriotmenls a su ¢oslo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, ¥
que tengan flujos de efectivo contractuales que son lnicamente pagos de capital e intereses
sobre el capilal pendiente por I general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se curnpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos coniractuales del activo
financieto que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
ragos de capital ¢ intereses sohre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resullade nlegral. Todas las otras inversiones de denda y
de patrimonic se miden_a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademids, bajo la NUF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los cambios posteriores en ¢l valor razonable de una inversién de patrimonio
{no mantenida para negociar) en otro resultado integral, v sola con ¢l ingreso por
dividendos generalmente reconocido ¢n ¢l resultado del periodo.

«  En la medicidn de los pasivos tinancieros designadas a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en ¢l valor razonable del
pastva financiere que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
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presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de log efectos de los
cambics en £l riesgo de crédite del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del pericdo. Los cambias en ¢l valor razonable airibuible al riesgo
de crédito de un pasive financiero no son posteriormente reclasificados al resubtado del
periodo. Segin la NIC 39, la tetalidad del imporie del cambio en e) valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resuttados se presenta en el
resultado del pericdo. -

La Admimistracion de la Compaitia ain no ha determinado ¢l posible impactlo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos
financieros v pasivos financieros, en la aplicacion de la NIIF 9.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitic la NIIF 13, que establece un modelo extenso y detallado que deben
ucilizar Jas entidades cn ¢l registro ¥ reconogitilienio de ingresos procedentes de contratos con
¢clientes. La NIIF L5 reemplazaré ¢l actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingreses_ la NIC 11 Contratos de Construccion v 1as interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bignes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la conraprestacidon que [a entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato ¢on los ¢lientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucian en el contrato.

Paso 3 dererminar ¢l precio de la transaceidn,

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucion en el contrata.
Paso 5: reconocer e ingreso cuande {0 en la medida que) la entidad satisfaga la obligacidn.

Segin la WIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que) se satisfaga
una obligacién de gjecucion, es decir. cuando el “control™ de los bienes v servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es iransferido al ¢liente. Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallades en la NITF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de !a Compafita 2dn no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconocidos en ios estados financieros adjuntos y sus revelaciones por la aplicacion
de la NIIF 15.

Modificaciones 2 1a NIC 16 y NIC 38 - Aclaracidn de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un mélodo de depreciacisn
para partidas de equipos basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a la NIC 38
introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado para la
amortizacion de un activo intangible. Esta presuncidn solo puede ser rebatida en las dos
siguientes circunstancias:
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3.

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso ¥ ¢l consuma de beneficios economicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionzdos.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaifiia usa gl método de linga
recta para 1a depreciacion de propiedades y equipos, La Administracion de ta Compaiiia
considera que el método de linea recta es el mas apropiado para reflgjar el consumeo de
beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por ko tanto, la Administracion de
la Compafiia no anticipa que |z aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38
tendrin un impacto material en los estados financieros de la Compania,

Modificaciones a la NIC 19: Planes de bencflicios definidos: aportaciones de los empleados

[.as modificacionss a la WNIC 19 explican cdmo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimere de afios de servicio, la entidad los
puede reconccer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando ¢l método de la
unmidad de crédito proyvectado, mientras que las aportaciones que dependen del mdmers de anos
de sarvicia, se requicre que la entidad los atribuya & los afios de servicio del empleado.

La Administracion de la Compariia no prevé que fa aplicacion de estas modificaciones a fa NIC
19 e el future puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros debido a que Ja Compafiia no mantiene planes de beneficios definidos con
aportes de empleados, )

ESTIMACIONES Y JUECIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NILF requiere que la
Administracion realice ciertas eshimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion v presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, 1ales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones ¥ juicios confables criticos que la administracion de la
Compafita ha utilizado en ¢l proceso de aplicactdn de los criterios contables:

kN

Deteriora de activos - A la lecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que sg considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algan indicio de que
dichos activos hubieran suftido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos
idettificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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Las pérdidas por deteriora reconocidas en un activo en periodas anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse recanacido la pérdida par deterioro.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia no ha registrado pérdidas por deterioro de sus
activos, -

3.2 Provisiones pura obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios defimdos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un caiculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de esras obligaciones incluve una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en e[ valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar & caleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad ¥ de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la 12sa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados gue se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafiig se descuentan a una tasa establecida
en referencia a las tasas de mercada al final del periodo de referencia de los bonos del
Gobiemo. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para seleceionar los
boros a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento.

33  Extimacidn de vidas deiles de vehiealos, maguinaria p equipe - La estimacion de las vidas
dtiles v el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

3.4 Impuesto o la renna diferide - La Compaiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y |a base tributaria de
las activos v pasivos se revertiran en el futura,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo es como sigue:

<. DMciembre 31,
2014 2013
{en miles de LIS, ddlares)

Efectivo i4 12
Bancos locales 495 522
Inversiones lemporales T T ROO -
Total 1309 334

Inversiones temporales - Constituye un certificado de depdsito en una institueidn financiera local con
vencimiento hasta febrero del 20135 que gencra intereses a una tasa anuatk dei 3.25%.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es comto sigue:

... Diembre 31,...
2014 2013
{en miles de U8, ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Tarjetas de credito 1,085 1,706

Compaiiia relacionada (Nota 217 329 260

Clientes locales 199 237
Provision para cuentas dudasas _ {28 {21y
Subtolal 2,485 2.180
Otras cuentas por cobrar 13 52
Total 2,664 2.232

Tarjetas de crédity - Constituyen valores por cobrar a compafiias emisoras de tarjetas de erédite por
las ventas realizadas a clientes,

Para las cuentas por cobrar clientes Jocales, se reconoce una provisién para cuentas dudosas sobre los
saldos vencidos en funcion de la experiencia de incumplimiento de la contraparte y un analisis de la
posicion financicra actual de la misma,

Cambios en Ia provisidn para cuentas dudosas - Los movimientos de la provisién para cuentas
dudosas fueron como sigue:

2014 - 2013

{en miles de U.5. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 23 18
Provision del afio ] 5
Saldos al fin del afio 28 23

La concentracidm del riesgo de crédito es limitada debide a que el 124 de la cartera comercial
corresponde a cuentas por cobrar de tarjetas de crédilo,

———

ESPACIO EN BLANCO
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INVENTARIOS

Ln resumen de inventarios ¢s comao sigue:;

Articulos importados
Anrticulos nacionales
Ropa importada

Ropa nacional
Impoctacionss €n transino
Oiros

Total

... Diciembre 31....
2014 pli) i}
(en miles de US| ddlares)

6,359 .19
660 543
T30 1.175
395 35l

1,319 528
e 125

10,102 19,761

Durante los afos 2014 y 2013, los costos de inventarios cargados en resultados fueron de US$13.6

millones y US313 millones, respectivamente,

PROPIEDAD Y EQUIPOS

Un resumen de propiedad y equipos €5 ¢como sigue:

Costo
Depreciacidn acumulada

Toal

Clasifieacion;

Edificio

(tondelas y perchas

Equipos de computacion

Equipos de oficina, muchles y enseres
Otros

Total

———

[Los movimientos de propiedad v equipe fueten coma sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles gde U5, dblares)

7262 7.097
(4,324} (3.680)
530 567
2,352 2,666
3% 1535
17 28
1 i
2,938 4L
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(Jnsia:

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Adguisiciongs

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Adyuisiciones
Reclasificacion

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Depreciocian.

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Gasle por depreciaciin

Saldos al 3] de diciembre de 2013
Giasto por depreciacion

Saldas al 3] de diciembre de 2014

Saldos netos al 31 de diciembre
del 2014

Edificio

754

754

754

(149)
138}

(187}

(mndolas y
perchas

4,458
332

4,700

112
_1i3

5,015

(1,663
(2,124)

(539)
(2,661)

2352

Eguipos de
computacion

Equipos de oficina
y muebles ¥
CNSCICs

... (e miles de 115, dolares) ...

687
53

752

53
(113)

692

(486)
a1

(597>
(3N

(654)

. a8

97

g00

6,697
400

TR

lo5

1,262

(3,059)
_{621)

(3,680
_ {64}
4,324)

2.938

- 20 -



9.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA

Corresponde al 78% de participacion accionaria en la compafiia Bebe & Mas S.A.C., constituida en
Peri ¢l 2 de mayoe del 2013, la cual se dedica a 1a compra, venta, importacion de ropa, muehles,
jugueles, accesorios de bebe o articules de regalo tanto de maternidad como para bebes.

L.a Compaiia no presenta estados financieros consolidados con Bebe & Mas S.A.C. debido a que los
estados financieros de la Compadia y su subsidiariz, se incorporan en los estados financiergs
consolidados de su controladora Corporacion Favorita C A los cuales son preparados bajo Normas
Internacionales de Informacion Financicra - NIIF.

OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es coma sigue:

-.- Diciembre 31,...
014 2013

{ent miles de ULS. dolares)

Derechos de concesion v adecuzciones 3,287 5,524
Anticipos a proveedores 624

Oiros 75 31
Total 5986 5,555
Clasificacidn:

Carriente 699 3l
Mo corriente 5.287 . 5.524
Total 2.986 2,555

Derechos de concesion y adecuaciones - Un resumen de derechos de concesidn v adecuaciones es
como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U 5. dalares)

Costo 2053 7,910
Amortizacidn acumulada {2,766) {2,386
Total 5,287 5,524
Clasificacion;
Derechos de concesion {1) 4,301 4499
Adecuaciones __B8a 1.025
Total 3,287 2,324
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10.

(1} Constituyen principalmente derechos de concesidn de locales en los cetitros comerciales Mall del
Sur, Village Plaza y Scala Shoping, los cuales fueron registrados al valor del contrate suscrito v
se amortizan £n funcion de los periodos de concesidn (entre 20 ¥ 40 afios).

Los movimientas de otros activos fueron como sigue:
Derechos de

cohcesidn Adecuaciones Total
... {en miles de US. dalares) ...

Corsder

Saldos al 31 de diciembre de 2012 3,590 2,223 5,813
Adiciones 1,780 317 2,007
Saldas al 31 de diciembre de 2013 5,370 2.544) 7.910
Adiciones 143 143
Saldos al 31 de diciembre de 2014 537 2,682 5053
Amortizacion acumlada.

Safdos al 31 de diciembre de 2012 {717 (1,417 (2,134)
Gasto amortizagidn BAELY __ (93} _{252)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (871} (1.513) (2,386)
Gasto amortizacién _(198) (182) _(380)
Saldos al 31 de diclembre de 2014 (1069} {1.697) 2, 766)
Satdos netos al 31 de diciembre del 2014 4,301 __984 5287

Anticipoy a proveedares - Corresponde a desemboisos entregadaos a los principales proveedores parz
la adquisicién de inventarios,

PRESTAMOS

Constituye un préstame mantenido con un banco local que tiene vencimicnto en enero del 2016 ¥ que
generd intereses a una tasa promedio anual del 8.01% en ambos periodas.

... Diciembre 31t.,...
2014 2013
{en miles de U 8. ddlaras)

Clasiffcacion:

Corriente 1,748 835
Ma corriente 026 2.674
Tatal 2,074 3,309

Pyl



11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ Olras cuentas por pagar €5 como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de 1.5, dalares)
Proveedores locales 705 514
Proveedores del exterior 656 39
Compafiias relacionadas {Nota 213:
World Enterprises - WRT 1,427 1.384
Philips Caribean Panama I[ne 282
Corporacidn Faverita C.A. al 24
Oiras 12 3
Subtotal 3,213 2,014
Ortras cuentas por pagar 681 L7
Total 3214 3931

Compaiia relacienada - World Enterprises WRT - Comresponde a la compaiiia consolidadors de
impartaciones del Grupo, a la cual se realiza el 90% de las adquisiciones de inventarios. Durante los
aiios 2014 v 2013, la Compafiia efectud compras por US%4.7 millones y por U834 millones,
respectivarmente,

Orras cuentas por pagar - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde principalmente a
derechos de concesion de |ocales en centros comerciales v proveedores que han realizado
remodelaciones de cienos locales.

12. IMPUESTOS
2.1 Pasivas det afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Dictembre 31,...

2014 2013
{en miies de LS. ddlares)

Impuesto a la renta por pagar 412 342
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar v

retenciones de [VA 163 23g
Frovizion impuesto a 1z salida de divisas - 1SD 13 141
Retenciones en {a fuente de Tmpuesto a fa renta

por pagar _26 2
Total 614 103

Pravisidn impueste o la salidu de divisas - 18D - Representa ¢] impuesto a la salida de divisas
que la Compaiiia caleuld sobre las cuentas por pagar al cxterior, de compras que no dan
derecho a crédito tributario y son reconocidas como un costo o gasto.
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122 Conciliacidn iributaria - contable del impuesto o In renta corviente - Una reconciliacion entre

123

la utilidad segin estados financieros ¥ el gasto por impuesto a la renta corTiente, es comao sigue:

2014 2013

fen miles de US. délares)
Utitidad segiin estados financieros antes de impuesto

a 14 renta : 3,155 2,808
Gastas no deducibles 180 162
Otras deducgiones (£2) (26)
Utilidad gravable 3323 2,944
Impuesto a la renta cansado (1) 73] _H438
Anticipo calculado (2) 244 223
Impuesto a la renta corrients cargado a resultados T3l 543

(¥} De conformidad con disposiciones legales, [a tarifa para el impuesto & la renta, se calcula
et un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion,

{(2) A partir del aiio 2010, s¢ debe considerar como impuesto a la renta mintmo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo. 0.2% del
patrimonig, {1.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos v gastos deducibles.

En los aos 2014 v 2013, el impuesto causado por la Compania excedio al valor de
anticipe minimo calculado, por lo tanto, la Compaiia registrd el impuesto a la renta
causado como impuesto a la reata en los dos afos.

Movimienta de Ia provisidn para impsieste 4 la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la retila fueron como sigue:

2014 2013
{en miles de U.5. dolares)
Saldos al comienzo del alo 342 KLY
Provizidn del afto 731 648
Pagos efectuados (ool [664)
Saldos al fin del afio 412 342

Pagos efectuados - Incluye el anticipo pagade, retenciones en la fuente y ¢l saldo iniciai de
impuesto a la renta, - ——
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124 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de actives (pasivos) por impucstos diferidos
fueron come sigue:

Saldos al Reconocido en Saldos al fin
comienzo del afic  |os resultados del afo
... (en miles de LS. dolares) ...

Afto 2014

Activas (pashvosi por imphesfoy
difericlos en rélacidn o

Propiedad y equipos {i146) (116)
Provision de jubilacién patronal 21 21
Provisidn de bonificacidn por

desahucio 24 (2} 15
Total 43 (129) 80)
Afdo Mi13

Activas fpasivos) por impuestos
diferidos en relacion a.
Propiedad v equipos {133) 133

Provisidn de jubilacidn patrenal 14 7 21
Frovisidn de benificacion por

desghucio Y _3 24
Total (92} 137 45

En el siic 2013, la Compafiia elimino el pasivo por impuesto diferido refacionado con activos
que fueron revaluados a la fecha de adopeion de NIIF, por cuanto, se acogio al Decreto
Ejecutivo 1180 de junio del 2012, que establecia que la depreciacion de activos revaluados era
un gasto deducible, Sin embargo, considerando 12 emision de la Ley Orgdnica de Incentivos a
la Produccion v Prevencidn del Fraude Fiscal en diciembre del 2014, la cual indica que la
depreciacién de actives revaluados es un gasto no deducible, al 31 de diciembre del 2014, 1a

Companiza constituyo nuevamente el pasivo por impuesta diferido relacionado con carpo a
resultados del aho.

ESPACIO EN BLANCO
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125 Impueste a lg renta reconocido en los resultades - Una reconciliacion engre la utilidad segin

estados financieros v el gasto por impuesto a [s renta es come sigue:

2014 2013
fenn miles de 115, ddlares)

Utihidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 3,155 2808
(Gasto de impuesto a la renta 694 618
Gastos no deducibles 45 36
Ajuste por pasivo por impuesto diferido 125 (137)
Otras deducciones {3) )]
Impuesto a la renta cargado a resultados 861 a1l
Tasa de efectiva de impuestos 278 8%

126 Aspecitos tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a fa Produccion y Prevencicn del Fraude Fiseal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Organica de Incentives a la Produccion v
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto a e Renfa

«  Ingresoy gravadaos
Se considera como ingeesos de fuente ecuatoriana v gravadoes con ¢l Impuesto a la Renta la
ganzncia proveniente de a enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capnal,
De ta misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no fustificado.

. Deducibilidad de gastos

« Enel caso de aclivos revaluados, €l gasto por depreciacion de activos revaluados no
serd deducible.

. Seestablece una deduccidn del 1 30% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones v aportes que se realice al IESS parz el caso de adulios mayares y
migrantes mayores de 40 aios que havan retarnade al pais.

« Seeliminan las condiciones que actualmente dispone 1a Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacidn de los eréditos incobrables vy s¢ establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

«  Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administralivos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

« Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinandq que el Reglamento establecera los casos ¥ condiciones, Las normas
tributarias prevaleceran sobre as contables y financieras.



Tarifa de Impuesto a fa Remta

«  Seintroducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades.
estableciendo como tarila general del lmpuoesto a la Renta el 22%, no abstante la tarifa
impaositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraises fiscales o regimenes de menor impaosicion. §i
dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

.. Los bensficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenpa derecho.

. Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el
Ecuador por la enajenacidn de acciones, participaciones u otros derechos de capiral
pagard la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receprora de
la inversion actuar como “sustituto™ del contribuyente y efectuar la retencion det
impuesto.

Anticipo de Impuesto a la Renta

. Para efectos del caleulo de! Anticipe de Impuesto a la Renta, no se debers incluiren |a
farmula el valor del revalio de los activos por aplicacidn de as NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.

«  Se excluira del caleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a
#a5to5 incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad ¢ innovacion tecnoldgica ¥ aquellas
inversiones nuevas ¥ productivas v pasios efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para ¢l pago del Impuesto a la Renta que reconcee el
Cadigo de la Produccidn.

Reformas af Codigo Orpidnico de la Produccion Comerciy ¢ Tnversiones

Se incluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad tributaria, establecidos en los
contratos de inversion v en gencral sobre |z vigencia, alcance v pérdida de estos mcentivos
siendo las principales las siguientes:

-

Electuar una inversion de US$100,000.000

Contar con un informe téenico del Minisierio del Ramo

Informe del Procurador General del Fstado

Autorizacitm del Presidente de la Repiblica

Mo pueden acceder a este beneficio los administradores v operadores de las ZEDES.

Fara los incentivos clasificados como sectortales se incluye la exoneracion prevista para las
industrias basicas ¥ la deduccion del 100% adicional del costo o gasto de depreciacion
anual.

- ———

Reformas a la Ley Reformatoria para fo Eguidad Tribataria del Ecuador

Impuesto a los activos en &l exterior

L.a reforma establece como hecho generador de este impuesta a la “fenencia de inversiones en
el exterior”,
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13.

14.

fmpuesio o fo Salida de Divisas

- Los pagos efectuados al oxterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estarin
exentos Gnicamente respecto de aquellos créditos para financiar scgmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

«  Seestablece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extineién de
chligaciones cuande las operaciones se realicen hacia el ¢xterior.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales v/o del exterior correspondiente al afo 2014, requerido por disposicignes
legales vigentes, en razdn de que ef plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de septiembre del afic 2015, Dicho estudio constituye una base para determinar si las
operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. [.a Compaiiia preparé ¢l estudio de precios de transferencia, por las
transacciones realizadas desde el afio 2013 el cual se establecid que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximar a valores de plena
competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,. ..
2004 . 2013
fen miles de (15, ddlares)
Participacion a empleados 584 519
Bonificacion & ejecutivos i52 133
Beneficios sociales ¥ otros 191 155
Total 927 809

14.1  Puarricipacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derechq a participar ¢n las utilidades de 1a empresa en un 15% aplicable a las otilidades
liquidas o contables. Los movimientos de 2 provisién para participacidn a trabajadores fueron

cOMa sigue:
R 2014 2013
{en mules de LS. dolares)
Saldos al comienzo del ano 3149 460
Erovision del afio 584 519
Pagos efecluados {519 {460}
Saldos al in del afo S84 519
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15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es comao sigue:

... Diciembee 31,...
214 2013
{en miles de U5, ddlares)
Jubilacién patronal 432 519
Bonificacion por desahucio 2l 188
Total 018 107

5.1 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo de! Trabajo, los trabajadores
que por veinticingo afios o mds hubieren prestado sus servicios on forma continuada o
interrumpida, tendran dereche a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

signg;
2014 3013

{en miles de U5, ddlares)
Raldos al comienzo del afo 319 531
Coste de los servicios del periodo corriente {32} 50
Costo por fnlereses 15 20
Ganancia actuarial (136}
Beneficios papados {93)
Efectos de reducciones ¥ liquidaciones anticipadas _ih _16)
Saldas al fin del afio A02 519

15.2 Banificacion por desahucto - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de lenninacion de la relacion laboral por desahucio soficitado por el empleador o por ¢l
trabajador, la Comparfia entregara et 25% de ta dltima remuneracion mensual por cads uno de
los afios de servigia.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacidn por desahucio fueron

comao sigue:
2014 2013
R {en miles de 1.5, délares)
Saldos al comienzo del afio 188 157
Costa de los servicias del periodo corriente 59 15
Costo por inlereses B 18]
Pérdida actuarial 20
Beneficios pagados 39 114
Saldos al fin del afio 216 188
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Los ¢hleulos actuariales del valor presente de |z obligacion devengada por concepto de
heneficios definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2014 v 2013 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos del servicio actual ¥ el costo del servicio anterior fueron caleulados utitizando ¢l método
de Tz unidad de crédito provectada. Bajo este métedo los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la farmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ario de servicie, considerando el use de
hipétesis actuariales para calcular el vzlor presente de dichas beneficios. Estas hipotesis
refleian el valor de dinero a través del tiempo, ¢l incrementes salarial ¥ las probabilidades de
pago de estos beneficios,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales. se reconocen en
e} estado de situacion financiera con cargo o abone a otro resullado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultade
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas ¥ no son reclasiftcadas a la
utiiidad o pérdida del periodo.

Las hipotesis actuariales signiticativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremnenta salavial esperado v la moralidad. El
anilisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios
razonablementc posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos
SUPUESIOS.

Las presunciones ptincipales utilizadas para propdsito de los caleulos actuariales reflejaron una
tasa de eonmutacidn actearial del 4%. Dichas presunciones corresponden & una relacion entre
la tasa de descuento v 4 la tasa de incremento salarial. Si la tasa de conmutacion actuarial
disminuiria al 3.50%, la provizion por beneficios definidos aumentaria en US$20 mil.

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representative de la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipdtesis se produzea en forma aislada unes de otros {algunos de los supuestos pueden ser
correlacionadas).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el vaior presente de
las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizande ¢l método de crédite unitanio
proyectado, que s ¢l mismo que el aplicado en el cilculo de la obligacion por beneficios
definidos reconocida en ¢l cstado de situacian financiera, No hubo cambios en los métodos e
hip6tesis utilizados al elaborar i analisis de sensibilidad respecto a afios anteriares,

Las presunciones prineipales usadas para propositos de los calculos actuariales sen las
siguientes:

S ... Diciembre 31,. ..
2014 2013

%% %%
Tasas de descuento .68 7.00
Tasas esperada del incremento salarial 4.00 3.00

-30-



Los cdleulos agtuariales del valor presente de |z obligacién devengada por concepto de
heneficios definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2014 v 2013 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos del servicio actual ¥ el costo del servicio anterior fueron cateulados utilizando el método
de ta unidad de crédito provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la farmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicie, considerando el use de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
rellgjan el valor de dinero & través del ticmpo, ¢l incremento salarial v las probabilidades de
pago de estos benefictos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacion financiera con ¢argo o abono a otro resullado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y peérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las vtilidades retenidas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones par
beneficios definidos son la tasa de descuento, incrementa salarial esperado v la monalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrotlado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos
SUpuesios.

Las presunciones principales utilizadas para propdsito de ios caleulos actuatiales reflejaron una
tasa de conmutacion actuarial del 4%. Dichas presuncianes corresponden a una relacién entre
la tasa de descuento vy 4 1a tasa de incremento salariat. Si la tasa de conmutacion actuarial
disminuiria al 3.56%, la provizion por beneficios definidos aumentaria en USE20 mil.

El analisis de senstbilidad presentsdo anteriormente puede no ser mprez;enfalim de la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambic en las
hipdtesis se produzea en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que en el anaiisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizando ¢l método de crédite unitanio
proyeetadao, que cs ¢l mismo que el aplicado en el cilculo de ta obligacitn por beneficios
definidos reconocido ¢n ¢l estado de sitvacidn financiera, No hube cambios en los métodos e
hipdtesis utilizados al elaborar el anlisis de sensibilidad respecto a afios anteriares.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuaniales son las
siguientes:

S ... Dciembre 31,...
2014 2013

Li %%
‘Tasas de descuento 8.608 7.00
Tasas esperada del incremento salarial 4.00 3.00
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16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1

Gestion de riesgos finarcieros - Fn el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Rebelandia S A, estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
puetden afectar de manera mas 0 menos significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos
y, €n ¢onsecuencia, sus resultados,

! a Compaiiia es contrelada por Corporacion Favorita en {a cual se centraliza la administracion
v gestion de riesgos fimancieros de todas las subsidiarias del Grupo. La Corporaciin dispone
de una organizacidn y de sisternas de informagcion, administrados por la Direccion de
Administracion y Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directoric medidas de mitigacion, gjecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacian se presenta una definicion de los riespos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion v cuantificacion de eéstos ¥ una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

16.4.} Riespos de crédito - Aproximadamente el 62% de 1as ventas en los almacenes de la
Compariia son realizadas con tarjetas de crédito en plazos que oscilan desde los 3 hasta
tas & meses, por lo que, la cartera estd concentrada principalmente en instituciones
emisoras de tarjetas de crédite con las cuales mantiencn firmados acuerdos de pago en
funcion a fos plazos otorgados a los clientes. La Compatfiia no otorga créditos directos
y el riesgo de crédito es asumido por las instituciones emisoras de tarjetas de erédito.

16.1.2 Riesgo de Hguidez - La liquidez de la Compaiiia es mangjada por la administracion
bajo el control del Directorio, ¢l cual ha establecido el marco de trabajo apropiado para
que la gestion de liquidez sea desarrulladz en forma ordenada ¥ sisterndtica, en base a
los requerimicntos de financiamiento a corte. mediano y largo plazo. La Compaiiia
maneja el riesgs de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreande continuamente los flujos efectivos proyectados y
teales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

16.1.3 Riesgo de capital - La Compaiiia pestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda v
patrimonio.

Los sistemas de informacidn gerencial generan suficiente informacion pare los
diferentes drganos de direccion, a través del cual se revisa en forma constante la
estruclura de capital de la Compafiis. Como parte de esta revision se analiza el costo
del capital ¥ los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiifa se detzllan a continuacién:

... Diciembre 31,...

2014 2813
Capital de trabajo US37.573 mil 7,680 mil
Indice de liquidez 2.05 veres 231 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.58 veces 0,70 veces
Deuda financicra / activos totales Pl%% 16%
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6.2

16.3

La Admimstractén considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio v aivel de
desarrolto de la Compaiiia, ademas gue cumple holgadamente con las condiciones a
que esta sujeta la Compafiia.

Categorigs de instrumentos financieros - El detalle de los aetivos ¥ pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia €5 conto sigue:

... Diciembre 31,...
2014 013
fen miles de ULS, délares)

Actives financierss medidos al costo amortizade;

Efectivo v bancos {(Nota 4) 1,369 334
Cuentas por cobrar comerciales vy

otras cuentas por cobrar (Mota 53 3.290 2,432

Totat 4,399 <166

Pasivos financicros medidos of cosro amortizado:

Cuentas por pagar comerciales ¥

olras ¢uentas por pagar {MNota 11) 3,914 3,531
Préstamo {Nota 10} 2.674 3509
Total 6523 7,040

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de [a Compaiiia
considera que los importes en libros de ios activos y pasivos financieros reconacidos al costo
amortizado en los estados financieras s¢ aprodiman a su valor rezonable.

17. PATRIMONIO

7.1

I72

Capital sociql - E| capital social autorizado consiste de 4,170,000 acciones de US$1 valor
nominal unitaric.

Regervas

Reserva legaf - La Ley de Compaiiias requicre que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minima alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no e§ disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva facuftativa - Reserva constituida por transferencias de utilidades de afios anteriores
una vez pagados los dividendos anuales a los accionistas v efectuada la provisidn
correspondiente del 10% de la reserva legal.
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173

Utifidades reteniday - Un resumen de las utilidades retenidas s como sigue:

... Deiembre 21,...
2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles 2,664 )
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera yvez de las NITF 33

Total 1702

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
tos saldos sepim PCGA anteriores, (05 cuales segun Resolucidn emitida por la
Superintendencia de Compaiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

bk
[
=
=%

B L

Resultados acamulados provenientes de la adopeidn por primera veg de lus NIIF - Tncluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por pritnera vez de las NIfF. El
saldo séle podra ser capitalizado on |a parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas
las del altime ejercicio ecenémico concluida, si las hubieren; utilizada en absorber pérdidas: o
devuelto en el caso de liquidaeidn de la Compaiiia.

18. VENTAS

Un resumen de las ventas reportadas en el estado de resultados integral es coma sigus:

2014 2013
{en miles de U.S. dotares)
Yentas brutas 25,662 24,385
Yentas brutas a compaiiia relacionada -

Corporacion Favorita C A, 1,903 1,829
Descuento en ventas {2,609) (2,476}
Devolucidn en ventas {500) {505}
Total 24,456 23,233

19, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos ¥ operativos reportados en 1os estados financieros es como

SIEUC
2084 2013
fen miles de ULS. dolares)
Costo de venras 13,606 13,034
Gastos de administracion 3,437 3,396
Castos de ventas 3,340 3,209
Total 20,3383 19,639



20.

Un detalle de costos y gastos por su naturalgza ¢s como sigue:

Costo de ventas

Beneficios a empleados
Armriendos

Depreciacion

Bonificaciones

Amortizacion de concesiones ¥ adecuaciones
Comisiones tarjetas de crédito
Consultorias v asesorias
Electricidad

Publicidad

Transporic

Oiros

Total

2014 2013
(et muiles de U.S. dolares)
13,606 13,0034

2,162 2,194

1023 1.035

644 621
484 421
330 252
341 313
281 292
224 203
220 236
170 177
248 :1i1
20,383 19,639

Gasie de beneficios a empieados - Un detalle de gastos por beneficios & empleados es como sigue:

Sueldos y salarios

Benelcios Sociales

Aportes al IESS y fondo de reserva
Beneficios definidos

Total

COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Intereses por préstamos
Mros

Taotal costos financieros

2014 2013
{en miles de U.S. délares)
1,495 1,454
225 22
392 362
50 _149
2,162 2,194
2014 2013

(en miles de 1.5, ddlares)

247 285
_11 -8

238 295
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18.

19.

17,3 Utilidades reteridas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31, ..
2014 2013
fen miles de U.S. dalares)
Ltifidades retenidas - distribuibles 2,664 2,664
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF 38 38
Total AL a.704

Los saldos de las siguicnies cuentas surgen de |2 aphcacion par primera vez de las NITF y de
los saldos segln PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compadiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultadoy acumufados provenientes de lg adopeidn por primera vey de fas NIF - Incluys
los valores resultantes de fos ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo sdlo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas ¥
las del iltimo cjercicio econdomico coneluido, st las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto cr el caso de liguidazidn de la Compafiia,

VENTAS

Un resumen de las ventas reportadas en el estado de resultados intsgral es como sigue:

2014 2013
{en miles de U8, dalares)
Yenlas brutas 25,662 24,385
Ventas brutas a compania relacionada -

Corporactén Favorita CA. 1,503 1,829
Descuento en ventas (2,609 (2,476}
Devalucion en venias _{500) _{505}
Total 24,456 23,233

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

U'n resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como
gighe:

———

2014 2013
{en miles de U.5. dolares)
Coste de ventas 13,6086 13,034
Gaslos de administracion 3,437 3.394
Grastos de ventas 3,340 3,209
Total 20,383 19,639
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21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con companias relacionadas, se desglosan como sigue:

2014 2013
{en miles de 1.5, dolares)
Ventas 1854 1604
Campras 4,528 4,001
Arriendos pagados 1,378 _203
Reembolso de gastos — - &3
Chras serviciaos Qg _Bdy
Drividendos pagados _269 330
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del pericdo sobre el que se informa:
Saldes adeudados por Saldos adeudados a partes
partes rclacicnadas relacionadas
. Digternbre 31, ... Dictembre 31_._.
014 2013 2014 2013
... {enmiles de U.5, dalares) ..
Corporacion Favorita CA. 301 260 61 24
World Enterprises - WRT 24 1,427 ° 1,384
Lmporpoint 8. A. 712
Philips Caribean Panama Inc 4 2482
Mr. Books — — S 3
Total 329 260 L770 FRVE]

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre e 31 de diciembre del 2014 ¥ la fecha de emisidn de los estados financteros (junio 10 del 2015)
trr se produjeron eventas que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre 1os estados financieros adjuntos,

———

23, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afic terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerenciz de la Compaiiia en junio 10 del 2015 y serdn presentados al Dircetorio y Accionistas para su
aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compailia, los estados financieros serdn aprobados por el
Diirectorio v Junta de Accionistas sin modificaciones.

=35



