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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Bebelandia S. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Bebelandia S. A. al 31 de diciembre del 2001 y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Los estados financieros de Bebelandia S. A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2000 fueron examinados por otros auditores, quienes, en su dictamen de fecha febrero 4 del 2001,
emitieron una opinion con salvedades respecto de la amortizacion de pérdidas de cambio diferidas en el
afio 1999 y por la falta de registro de la provision para jubilacién patronal y desahucio.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinion.

3. Como se explica con mas detalle en la Nota 8 a los estados financieros adjuntos, durante el afio 2001, la
Compafiia amortizé US$328 mil de la pérdida en cambio diferida en el afio 1999 de acuerdo con lo
permitido por disposiciones legales. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, tales pérdidas en cambio debieron registrarse en los resultados del afio en que se originaron.
Debido a lo indicado precedentemente, la pérdida neta del afio esta sobrevaluada en US$328 mil.

4. En nuestra opinidn, excepto por el efecto del asunto mencionado en el parrafo precedente, los referidos
estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera
de Bebelandia S. A. al 31 de diciembre del 2001, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.
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5. Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, el | de julio del 2001 la Compaiiia vendi6 el
segmento de negocio de Yazzi, que se dedicaba a la comercializacion de ropa para adolescentes. Los
efectos de la venta del segmento de negocio se detallan en la Nota 1 a los estados financieros.
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BEBELANDIA S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES: .

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados vy otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

4

N Wn

PROPIEDADES Y EQUIPO: 7
Terreno

Edificio

Muebles y enseres

Equipo de oficina

Equipo de computacion
Vehiculos

Instalaciones

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipo, neto

OTROS ACTIVOS 8

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2001

2000

49
100
685

34
868




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos

Cuentas por pagar

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
PROVISION PARA JUBILACION

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva de capital

Reserva facultativa

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

14

2001

805
114
919

161
1,520
151

(14)
1.325

2000

496
858
_154
1,508

(8]
~3

|

161

321

1,066

(915)
640

2,192




BEBELANDIA S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES
OTROS GASTOS (INGRESOS):

Amortizacién de pérdida en cambio

Intereses pagados

Ingresos financieros

Ganancia por exposicion a la inflacion - RE], neto
Pérdida en cambio

Otros gastos, neto

Total

PERDIDA ANTES DE PARTIDA EXTRAORDINARIA

PARTIDA EXTRAORDINARIA - PERDIDA EN VENTA
DE SEGMENTO DE NEGOCIO

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros

106

514

162

(D

(54)
108
27
325

494




BEBELANDIA S. A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Capital
Social

Saldos al 31 de diciembre de 1999 161
Pérdida neta
Efectos de la aplicacion
de laNEC 17
Transferencias

Saldos al 31 de diciembre del 2000 161
Pérdida neta

Compensacion
Aportes para futuras capitalizaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2001 161

Ver notas a los estados financieros

Aportes
para Futuras
Capitalizaciones

Reserva por
Revalorizacion
del Patrimonio

Reexpresion Reserva
Monectaria de Capital

321

256

956
1,212)

(146)
146 1,066
1,066

(915)

151

Reserva
fFaculitativa

Déficit

Acumulado

7

(264)
(494)

(157)

(915)

(514)
915

(514)

Total

481
(494)

653

640




BEBELANDIA S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

{Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores v trabajadores

Intereses pagados

Intereses ganados _

Diferencia en cambio, neta

Impuesto a la renta

Otros gastos. neto

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Precio de venta del segmento de negocio Yazzu

Adquisicion de propiedades y equipo

Precio de venta de propiedades y equipo

Adquisicion de otros activos

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos, neto
Aportes de capital

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:

Incremento neto durante el afio

Comienzo del afio

Efecto de la variacion en el tipo de cambio al 31 de marzo del 2000

FIN DEL ANO

(Continua...)

3.442
(4.175)
(99)

9)
_ (14

(845)

(523)
1,199

676

21
49

.70

2000

2.380
(2.061)
(162)

(108)
(12)
(27)

16
41

8
49




BEBELANDIA S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

{(Expresados en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo
Amortizacion de otros activos
Provision para cuentas dudosas
Provision para jubilacion
Pérdida en venta de segmento de negocio Yazzu
Ganancia por exposicion a la inflacion - REI
Amortizacion de pérdida en cambio diferida

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Cuentas por pagar

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2001

(514)

112
116

106
328

(58)
(84)
(761)
(53)
(9)
_G7

(845)

2000

(494)

(54)
83

(17)
(18)
305
(118)
(12)
108




BEBELANDIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Bebelandia S.A.. es una subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.. esta constituida en el
Ecuador y su actividad principal es la comercializacion de ropa. muebles y accesorios para bebés.

El 1 de julio del 2001, la Compaiiia vendid su segmento de negocio Yazzu, que se dedicaba a la
comercializacion de ropa para adolescentes. Los ingresos reconocidos entre el | de enero y el | de

julio del 2001 fueron US$111 mil y las pérdidas netas del mismo periodo fueron US$50 mil.

Un resumen de la venta de segmentos de negocio. es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Activos fijos, neto 72
Inventarios 153
Otros activos, neto 100
Total activos netos vendidos 325
Precio de venta 219
Pérdida en venta del segmento de negocio Yazzi 106

Como resultado de la recesion econdmica producida en los tltimos afios debido principalmente al
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del pais, el Gobierno Ecuatoriano
aprobd un proceso de dolarizacion de la economia fijando como moneda de curso legal en el pais el
ddlar de los Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del | de abril del 2000, la
Contabilidad registra las transacciones en U.S. ddlares.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Republica
del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros con los del afio anterior debe hacerse considerando tal circunstancia.

Supermercados La Favorita C.A., principal accionista, ha confirmado a la administracion de
Bebelandia S.A. su intencion de continuar apoyando financieramente las operaciones de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan

basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
-8-




A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los valores de mercado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo adquisicion.

Valuacion de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 20
para edificio, 10 para muebles y enseres e instalaciones y 5 para vehiculos y equipo de computacion.

Otros Activos - Incluyen principalmente adecuaciones y derechos de concesion de locales en los
centros comerciales. registrados a su costo de adquisicion, los mismos que se amortizan de acuerdo
con el método de linea recta en funcion de los ailos de duracidn de los contratos entre 3 y 10 afios.

Impuesto a la Renta - Se reconoce en los resultados del aiio en funcion a su devengamiento (Ver
Nota 11).

Provision para Jubilacion - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo matematico
actuarial determinado por un profesional independiente.

Uso de Estimaciones - Los estados financieros incluyen ciertas estimaciones y supuestos de la
administracion inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la

informacién disponible al momento.

Reclasificaciones - Para fines comparativos. ciertas cuentas de los estados financieros del aiio 2000
han sido reclasificadas de acuerdo a la presentacién del afio corriente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
1998 45
1999 61
2000 91
2001 22




4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31 ...

2001 2000
(en miles de U.S. dolares)
Tarjetas de crédito 137 106
Supermercados La Favorita C.A. - compaiiia relacionada 32 5
Provision para cuentas dudosas 8) an
Total 151 100
Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:
2001 2000
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio I 14
Efecto de la variacion del tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000 3)
Provision del aiio 1 _
Saldos al fin del aiio 18 11

5. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31 ...

2001 2000
(en miles de U.S. dolares)

Articulos importados 801 71
Ropa importada 129 75
Articulos nacionales 116 499
Ropa nacional 110 27
Suministros y materiales 6 13
Importaciones en transito 130 .
Total 1,292 685
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GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2001 2000
(en miles de U.S. ddlares)
Anticipos y retenciones en la fuente (Nota 11) 24 15
Empleados 6 2
Otras cuentas por cobrar 95 12
Gastos pagados por anticipado _3 5
Total 128 34
PROPIEDADES Y EQUIPO
Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:
2001 2000
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 572 295
Adquisiciones 14 37
Ventas y/o retiros (1) (79) (26)
Reexpresion neta NEC 17 349
Depreciacién (112) (83)
Saldos netos al fin de! afio 395 572

Para fines comparativos, el movimiento de propiedades y equipo por el periodo comprendido entre
enero 1 y marzo 31 del 2000, fue convertido a U.S. ddlares al tipo de cambio de $/25,000.

(1) Incluye USS$ 72 mil de la venta de activos fijos de los locales de Yazzii.
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OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31 ...

2001 2000

(en miles de U.S. délares)
Derechos de concesion 386 615
Adecuaciones a locales 386 452
Pérdida en cambio diferida 332
Otros 19 7
Amortizacion acumulada (564) (654)
Total 227 752
Los movimientos de otros activos fueron como sigue:

2001 2000

(en miles de U.S. dolares)
Saldos netos al comienzo del afio ! 752 655
Adquisiciones 23 10
Ventas y/o retiros (1) (100)
Reexpresién neta NEC 17 302
Amortizacion (448) (215)
Saldos netos al fin del afio 227 752

Para fines comparativos, el movimiento de otros activos, por el periodo comprendido entre enero 1 v
marzo 31 del 2000, fue convertido a U.S. délares al tipo de cambio de S/25,000.

(1) Corresponde a la venta de los derechos de concesion de los locales de Yazzu.

Pérdida en Cambio Diferida - L.a Superintendencia de Compaiiias faculté a las entidades bajo su
control a diferir las pérdidas en cambio netas producto de la actualizacion de activos y pasivos
denominados en moneda extranjera para ser amortizadas con cargo a resultados futuros. La
Compaiiia, acogiéndose a esta disposicion, opto por diferir la pérdida en cambio neta y amortizarla a
partir del afio 2000 por el método de linea recta durante un periodo de hasta cinco aifios. Tal
diferimiento no estéa de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en el Ecuador. Al 31
de diciembre del 2001, la Compaiiia registro en los resultados del periodo la totalidad del saldo de la

diferencia en cambio activada.
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OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre del 2000, incluye documentos con vencimientos hasta en 150 dias e interés
nominal promedio anual del 11.63%.

. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31 ...

2001 2000

(en miles de U.S. ddlares)

Proveedores locales 109 66

Proveedores del exterior 34 158
Compaiiias relacionadas:

WRT World Enterprises 658 474

Supermercados La Favorita C.A. _4 160

Total 805 858

. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, para el afio 2000, la provision para el impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 25% sobre las utilidades gravables. A partir del afio 2001, la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.
Una reconciliacion entre la pérdida segln estados financieros y la pérdida tributaria, es como sigue:

2001 2000
(en miles de U.S. dblares)
Pérdida segiin estados financieros 514 494
Gastos no deducibles 59
Ingresos exentos M .
Pérdida tributaria 456 494

Las pérdidas tributarias pueden ser amortizadas en los 5 afios subsiguientes, sin que dicha
amortizacion pueda exceder del 25% de la utilidad gravable generada en el periodo fiscal.
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12.

13.

14.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31 ...
2001 2000

(en miles de U.S. dolares)
Impuesto al valor agregado ' 3 27
Sueldos por pagar 14
Intereses 17
Beneficios sociales 7 7
Otras cuentas por pagar 90 94
Total 114 154

PROVISION PARA JUBILACION

Jubilacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo. los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida. tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2001 y
2000 la Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto que cubre el 39% del estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente
manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 2 trabajadores
jubilados;

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 2 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2001 tenian 20 afios o mas de trabajo;

c. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 47 trabajadores que ain no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleado o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicios prestado a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la
Compaiiia no ha registrado la provision en funcién de la reserva sugerida por el estudio actuarial
preparado por profesionales independientes.

Para el calculo, se consideraron una tasa anual de conmutacion actuarial del 4% y una tasa financiera
de descuento del 8.92%.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 160,800 acciones de US$1 de valor nominal
unitario.
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15.

>

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Corresponden a aportes recibidos de los accionistas para
futuros aumentos de capital; dichos aportes estan sujetos a devolucion a los accionistas en cualquier
momento.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores. respectivamente. transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2001 y 2000, se desglosan
como sigue:

2001 2000
(en miles de U.S. ddlares)
Compras:
WRT World Enterprises 1,922 475
Supermercados La Favorita C.A. 48 204
Arriendos:
Supermercados La Favorita C.A. .24 27

Intereses y comisiones:

WRT World Enterprises 54 62

Supermercados La Favorita C.A. .9 23
Ventas:

Supermercados La Favorita C.A. .70 14

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.
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16. CONTRATOS Y COMPROMISOS

Los contratos y compromisos mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2001, se
detallan a continuacion:

Contratos por Concesiones - La Compaiiia mantiene contratos de concesiones por uso de locales
comerciales con Invede (Mall El Jardin) y Mobilsol (Mall del Sol), con un plazo de 3 y 10 aiios

respectivamente.

Convenios con Tarjetas deCrédito:

Tarjeta de Afinidad - Corresponde al convenio entre Magna y Bebelandia. en el cual Magna se
compromete a emitir la tarjeta de crédito Magna - Bebelandia. La Compaiiia reconoce a favor de
Magna el 50% de los costos de emision de las tarjetas y una comision del 3% sobre los consumos.

Participacion en Publicidad - Magna reembolsa el 50% de los gastos efectuados por la Compaiiia en
relacion con las camparias publicitarias y promociones a realizarse con la utilizacion de la tarjeta de

crédito Magna - Bebelandia.
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