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BDO Stern Cia. Ltda. * Av. Amazonas 540 y Camidn
Auditores Edifido Londres, 6to piso
Y Telfs.: 544 024 / 544 263 / 552 271 Telefax: (593-2) 544 263
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l— P.O.Box: 17-11-5058 CCI Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Bebelandia S.A.
Quito, Ecuador

Hemos anditado el balance general que se adjunta de Bebelandia S.A., a diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de
la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Los estados financieros al 31 de diciembre de 1999, fueron
revisados por otros auditores, cuyo informe emitido con fecha 24 de Marzo del 2000, expresé una
opinién con salvedad sobre estos estados.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracidn, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compafiia tomando como base la resoluciéon No.99-1-3-3-0011,
publicado en el Registro Oficial No.310 del 3 de noviembre de 1999, decidié diferir la pérdida en
cambio neta por S/.10.375.776 millones y amortizarla a partir del afio 2000, hasta en un periodo
de hasta cinco afios. Durante el afio 2000 la Compaiiia afect6 a resultados US$82,999. De acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados, las pérdidas en cambio deben registrarse
en los resultados del afio en que se originan. El efecto del referido registro fue sobrevalorar la
pérdida neta del afio.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia no ha provisionado la jubilacion patronal y la
bonificacién por desahucio de acuerdo al célculo actuarial del perito independiente por US$26,162
y 16,717 respectivamente. El efecto de esta situacion fue el de subvaluar los gastos y el pasivo en
el referido valor.

En nuestra opinidén, excepto por los efectos sobre los estados financieros respecto a los asuntos
mencionados en los parrafos tercero y cuarto, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Bebelandia S.A., al
31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios y practicas de
contabilidad establecidos en el Ecuador.

Cordova 1040 y Av. 9 de Octubre

Edf. Banco de Préstamos 8vo piso

Telfs.: 565 394 / 561 393 Telefax: (593-4) 561 433
P.O.Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador
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. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligacione
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6. Las condiciones econémicas que imperaron en el pais durante el afio 2000 han estado fuertemente

influenciadas desde afios anteriores por un proceso de deterioro progresivo, caracterizado entre
otros, por altas tasas de inflacién y devaluacién del sucre, crisis generalizada del sistema bancario
y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito y la fuerte caida de la actividad
econdmica del pais. En Marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional aprob6 la Ley para la
Transformacién Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de sucres en
circulacién por ddlares de Estados Unidos de América a una tasa de S/.25.000 por US$1. Como
se explica en las politicas de contabilidad significativas, las autoridades establecieron un proceso
de conversion de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 de sucres a ddlares y a partir de
esta fecha los registros contables se los mantienen en doélares. Con posterioridad al cambio de
unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios localmente continuaron un proceso de
ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el indice general de precios al
consumidor del 41% durante el periodo comprendido entre el 1 de abril y el 31 de diciembre del
2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y por lo tanto, el indice de
inflacién se reducira gradualmente en los préximos meses al reacomodarse los precios relativos, al
tiempo en que se prevé una recuperacion de la actividad econémica global del pais, lo cual deberd
estar acompafiado por el fortalecimiento del sistema financiero nacional. Debido a estas
situaciones no es posible establecer integralmente los efectos de estas condiciones sobre la
evolucién futura de la economia nacional y las consecuencias, si las hubiere sobre la posicién
econémica y financiera de la Compaiiia y los resultados de sus operaciones futuras. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

ributarias de la Compafiia, como
agente de retencién y percepcion por el gjercicio terminada diciembre del 2000, se emite

por separado.
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’ Bebelandia S.A.
Balance General
(Expresado en délares)
Diciembre 31, 2000
. -]
Activos
Activo corriente:
Efectivo 48,746
Documentos y cuentas por cobrar (Nota A) 154,046
Inventarios (Nota B) 684,880
Gastos pagados por anticipado (Nota C) 19,160
Total activo corriente 906,832
Propiedad y equipo (Nota D) 571,925
Otros activos (Nota E) 744,304
2,223,061
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:
Obligaciones bancarias (Nota F) 496,381
Cuentas por pagar (Nota G) 1,019,427
Gastos acumulados por pagar 16,700
Obligaciones con los trabajadores (Nota H) 6,545
Total pasivo corriente 1,539,053
Pasivo a largo plazo (Nota I) 26,667
Jubilacién patronal y desahucio (Nota J) 16,942
Total pasivos 1,582,662
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota K) 160,800
Capital adicional (Nota L) 1,066,189
Aportes para futura capitalizacién (Nota M) 321,153
Reserva legal (Nota N) 149
Reserva facultativa (Nota O) 7,334
Pérdidas acumuladas (Nota P) (915,226)
Total patrimonio de los accionistas 640,399
2,223,061

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.



| Bebelandia S.A.
~ Estado de Resultados
{ (Expresado en dolares)

|

r. Aiio terminado en Diciembre 31, 2000
i
Ventas netas 2,397,306
r Costo de ventas (1,481,060)
- Utilidad bruta en ventas 916,246
Gastos de adminsitracién y ventas (1,085,142)
— Pérdida en operacion (168,896)
Otros (gastos) ingresos:
Gastos financieros, netos (160,911)
_ /™ Diferencia en cambio (191,005)
Resultado por exposicion a la inflacién (Nota Q) 53,516
Otros gastos, netos (26,596)
oo
(324,996)
- Pérdida neta | (493,892)
e
{
o Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
— 4
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Bebelandia S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio

(Expresado en ddlares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2000
Capital social
Saldo inicial y final 160,800
Capital adicional
Saldo inicial -
Transferencia de reserva por revalorizacién del patrimonio 1,211,703
Transferencia de reexpresion monetaria (145,514)
Saldo final 1,066,189
Aportes para futura capitalizacion
Saldo inicial y final 321,153
Reserva por revalorizacion del patrimonio
Saldo inicial 255,801
NEC No. 17 955,902

Transferencia a capital adicional

(1,211,703)

-

Saldo final -
Reserva legal

Saldo inicial y final 149
Reserva facultativa

Saldo inicial y final 7,334
Reexpresion monetaria

Saldo inicial -

NEC No. 17 (145,514)

Transferencia a capital adicional 145,514

Saldo final -
Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (263,559)

NEC No. 17 (157,775)

Pérdida neta (493,892)

Saldo final (915,226)
Total patrimonio de los accionistas 640,399

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
5



Bebelandia S.A.

N

Estado de Flujos de Efectivo

~

(Expresado en délares)

M

)

Afio terminado en Diciembre 31, 2000

= Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
| Efectivo recibido de clientes 2,355,724
—- Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,757,016)
f Intereses pagados (160,911)
Diferencia en cambio (414,643)
r Otros gastos, netos de injgresos (26,596)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (3,442)
-~
E Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
~ f.\ Pago por compra de propiedad, planta y equipo (37,422)
Pago por adecuaciones de locales comerciales (2,548)
- Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (39,970)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
- Efectivo recibido por obligaciones financieras 165,520
Pago de obligaciones financieras, neto (106,797)
8 Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 58,723
— Aumento neto de efectivo 15,311
Efectivo al inicio del periodo 33,435
~ Efectivo al final del periodo 48,746
e ——————————————————————————
F

)

R

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6
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Bebelandia S.A.

|
i
Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en Actividades de Operacion
~ (Expresada en dolares)
. Aiio terminado en Diciembre 31, 2000
- Pérdida neta (493,892)
i Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:
P
1 Depreciaciéon 83,497
“Amortizacion 215,697
r Provisién para jubilacién patronal 12,734
Provisién para obligaciones con los trabajadores 21,722
- Resultados por exposicion a la inflacién (53,516)
L Diferencial cambiario (223,638)
- /" Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (41,582)
Disminucién en inventarios y gastos pagados por anticipado 514,364
~ Aumento en cuentas y gastos acumulados por pagar (38,828)
- Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (3,442)
P
|
¢
~
r
i
]

M
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Bebelandia S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Operaciones

Bases de
presentacion

Aplicacion del
esquema de
dolarizacién

Bebelandia S.A., fue constituida el 2 de mayo de 1997, en la ciudad de Quito
- Ecuador. Su objetivo principal es la importacién, compra y venta de: ropa
para bebés y adolescentes y muebles y accesorios para bebé.

El Congreso Nacional expidi6 la Ley para la Transformacién Econémica del
Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 el 13 de marzo
del 2000. Con la emision de esta Ley, el Gobiemno del Ecuador resuelve
adoptar el modelo econémico denominado “dolarizacién”, que consiste en
retirar los sucres de circulacién y reemplazarlos con ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/.25.000 por cada
USS$1. Entre las principales reformas incluidas en la mencionada Ley se
encuentra la conversién al 31 de marzo del 2000 de los saldos en sucres a
US$ dolares de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 y a
partir del 1 de Abril del 2000 mantener los registros contables de las
empresas y personas obligadas a llevar contabilidad, en US$ ddlares.

Debido al cambio del modelo econémico adoptado por el Gobierno del
Ecuador, el balance general y los correspondientes estados de resultados, de
evolucidn del patrimonio y de flujos de efectivo y sus notas explicativas, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2000, no pueden ser comparables con
los estados financieros emitidos al 31 de diciembre de 1999.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con
principios y précticas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado bajo el
esquema de dolarizacién, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No.17. Esta norma fue aplicada a las partidas no
monetarias de los estados financieros expresados en sucres a la fecha de
transicion Marzo 31, 2000. La tasa establecida por el Banco Central del
Ecuador fue de S/.25.000 por cada US$1,00. Los rubros que conforman el
estado de resultados y de flujos de efectivo no estan sujetos a reexpresion
monetaria.

Mediante resolucion SB-SC-SRI-01, emitida por la Superintendencia de
Bancos, Superintendencia de Compaiiias y Servicios de Rentas Internas, €l
13 de abril del 2000, se adopta la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
17 “Conversion de estados financieros para efectos de aplicar la
dolarizacién”, mediante la cual las sociedades obligadas a llevar
contabilidad, efectian la conversiéon de las cifras contables de sucres a
ddlares de los Estados Unidos de América, bajo el siguiente procedimiento:
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Bebelandia S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Reexpresion monetaria integral hasta la fecha de transicion

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31
de marzo del 2000 (fecha de transicidn), fueron ajustados para la
conversion de estados financieros a ddlares, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes, utilizando para ello, el indice de ajuste de
inflacion correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero del
2000 y el 31 de marzo del 2000, para dar efecto a los cambios en el poder
adquisitivo del Sucre. El indice utilizado para dicho periodo fue del
32,81%, para las adiciones realizadas durante el periodo de transicion, se
aplico el indice proporcional. Los resultados de aplicar la correccién
monetaria integral se registran en los resultados del periodo en la cuenta
resultados por exposicion a la inflacién (REI). La utilidad o pérdida
generada durante el periodo de transicidn no esta sujeta a reexpresién en
dicho periodo.

Indice especial de correccién de brecha

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31
de marzo del 2000, corregidos por el indice de ajuste de inflacién a la fecha
de transicién, se ajusté utilizando el indice especial de correccién de
brecha, el cual surge de la variacién acumulada de la diferencia entre las
tasas de inflacién y devaluacién por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de
transicion. El efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999 del ajuste
de las partidas no monetarias producto de la aplicacién del indice especial
de correccion de brecha y el efecto por el periodo comprendido entre el 1 de
enero del 2000 y la fecha de transicion, se registr6 en la cuenta patrimonial
reexpresion monetaria y en la cuenta denominada resultado por exposicién
a la inflacién (REI), respectivamente.

Conversion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los indices
de reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccion de
brecha, hasta la fecha de transicion se dividié para el tipo de cambio tnico
de S/.25.000 por délar, con lo cual se obtienen los estados financieros
convertidos a délares. Estos saldos constituyen 1la base para iniciar la
contabilidad en délares a partir del 1 de abril del 2000.




Bebelandia S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Un resumen de los indices especiales de correccidn de brecha utilizados por
la Compeaiiia, fue como sigue:

M

Flujos de
efectivo y
saldos iniciales

B |

o~ Partidas
monetarias

Inventarios

Indices especiales de correccion de
brechas
Afio terminado en diciembre 31 Factor de ajuste (%)

1991 26,885
1992 40,358
1993 66,681
1994 85,672
1995 77,146
1996 80,657
1997 94,641
1998 86,282
1999 -
Saldos iniciales 2000 (3,597)

Para la preparacién del estado de flujos de efectivo y la determinacién de
los saldos iniciales de las partidas no monetarias, con el propdsito de aplicar
el esquema para la conversién de estados financieros, los saldos al 31 de
diciembre de 1999, fueron convertidos al tipo de cambio Unico utilizado en
la dolarizacion a la fecha de transicién S/.25.000 por cada US$1,00.

Las cuentas que conforman las partidas monetarias al 31 de marzo del 2000,
expresadas en sucres han sido divididas para S/.25.000, obteniéndose saldos
convertidos a ddlares de los Estados Unidos de América.

Al 31 de marzo del 2000, los inventarios de mercaderias se actualizaron
aplicando a las existencias, el indice de ajuste de reexpresion monetaria
integral y la diferencia en cambio originada por las importaciones realizadas
en el periodo, hasta la fecha de transicién (31 de marzo del 2000). El valor
asi obtenido fue convertido a délares utilizando un tipo de cambio unico.

Al 31 de diciembre del 2000, el costo no excede al valor de mercado.

10
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Bebelandia S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Propiedad y
equipo

Propiedad y equipo al 31 de marzo del 2000, fue ajustado aplicando el
indice de ajuste de reexpresidn monetaria integral y el indice especial de
correccion de brecha hasta la fecha de transicion. Segin disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compafiias establecida en la resolucién
No.13 del 10 de agosto del 2000, la Compafiia actualiz6 a valor de mercado,
en base a un avaluo realizado por un perito calificado.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos relacionados.

Al 31 de marzo del 2000, el efecto del ajuste por la aplicacion del proceso
de NEC No.17 a propiedad y equipo se efectud utilizando las siguientes
bases:

e Los activos que se encontraban en propiedad de la Compafiia al cierre
del gjercicio anterior y su correspondiente depreciacion acumulada, se
actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el ajuste integral de
inflacién y posteriormente el indice especial de correccion de brecha.

e Los activos adquiridos durante el periodo de transicibn y su
correspondiente depreciacién acumulada, se actualizaron en base a los
indices proporcionales de correccién de brecha.

Los cargos por depreciaciéon sobre los valores ajustados se llevan a
resultados a partir del siguiente mes de la aplicacién del esquema de
dolarizacién.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Equipo de oficina y computo 10% y 20%
Muebles y enseres 10%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%

11
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Bebelandia S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Otros activos

Provision para
jubilacién
patronal y
desahucio

Los rubros de otros activos al 31 de marzo del 2000, fueron actualizados
aplicando el indice de reexpresién monetaria integral y el indice especial de
correccién de brecha hasta la fecha de transicién (31 de marzo del 2000).
Incluye principalmente:

e Concesiones otorgadas para el uso de locales, por los centros
comerciales en la ciudad de Quito: Quicentro y Mall el Jardin; y en la
ciudad de Guayaquil: Mall del Sol. Estas concesiones se amortizan de
acuerdo con los plazos establecidos en el contrato de concesion.

e Adecuaciones efectuadas en los locales propios y recibidos en concesién
para su uso, en los centros comerciales: Quicentro, Mall el Jardin, centro
comercial el Bosque y Mall del Sol; asi como adecuaciones realizadas
en las bodegas arrendadas por la Compaiiia. Estas adecuaciones se
amortizan en tres, cuatro y medio y cinco afios a razon del 33%, 22,22%

y 20% anual.

Por disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, al 31 de diciembre
de 1999, la Compafiia activd el diferencial cambiario, producto de la
actualizacién de los activos y pasivos en moneda extranjera, el cual serd
amortizado en un periodo de hasta cinco afios.

Se efectian de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito
independiente.

12
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A. Documentos

B.

y cuentas
por cobrar

Inventarios

Bebelandia S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Tarjetas de crédito 106,217
Cheques protestados 6,271
Compailias relacionadas (Nota R) 4,847
Accionistas 6,787
Empleados €)) 1,603
Impuesto al Valor Agregado 30,900
Depdsitos en garantia 6,403
Otras 2,096
165,124

Menos provisién acumulada para
documentos y cuentas incobrables 11,078
154,046

(1) Al 31 de diciembre del 2000, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre la Compafiia y sus empleados.

Durante el 2000, la Compaiiia no ha realizado provisién para cuentas
incobrables.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Articulos nacionales 499,373
Articulos importados 70,639
Ropa nacional 26,556
Ropa importada 75,173
Material de empaque 7,924
Material de oficina y papel 1,838
Muestras 3,160
Otros 217
684,880

L _________________________________________________________ |
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C. Gastos
pagados por
anticipado

D. Propiedad
y equipo

Bebelandia S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Retenciones en la fuente 14,820
Seguros 4,340

19,160

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Terrenos 12,584
Edificios 76,275
Instalaciones 4,465
Equipo de oficina 98,256
Vehiculos 16,167
Muebles y enseres 764,935
Equipo de computacion 34,344
1,007,026

Menos depreciaciéon acumulada 435,101
571,925

El movimiento de propiedad, planta y equipo, fue como sigue:

2000
Costo ajustado:

Saldo inicial 477,313
Compras 37,422
Ventas 28,177
NEC No. 17 520,468
Saldo final 1,007,026
14
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E. Otros activos

Bebelandia S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2000

Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 181,894
Gasto del afio 83,497
Ventas 1,536
NEC No.17 171,246
Saldo final 435,101

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Derechos de concesion 614,680
Adecuaciones de locales 451,868
1,066,548

Diferencia en cambio (1) 331,998
1,398,546

Menos amortizacion acumulada 654,242
744,304

(1) Por disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias al 31 de
diciembre de 1999, la Compaifiia activé el diferencial cambiario
producto de la actualizacién de los activos y pasivos en moneda
extranjera, el cual sera amortizado en un periodo de hasta cinco
afios. En este periodo la Compafiia no podra distribuir utilidades
acumuladas o del ejercicio a sus accionistas, hasta que se haya
amortizado la totalidad del diferencial cambiario.

El movimiento de los derechos de concesién, fue como sigue:

2000
Costo ajustado:

Saldo inicial 460,120

Adiciones 2,548

NEC No.17 603,880

Saldo final 1,066,548
L ______________________________ |
15
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Bebelandia S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

F. Obligaciones
bancarias

G. Cuentas por
pagar

2000

Amortizacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 219,776
Amortizacion del afio 132,698
NEC No.17 301,768
Saldo final 654,242

A ==

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000

Banco Cofiec:
Préstamo por US$460,381, al 11,75% de interés

anual, con vencimiento en marzo del 2001. 460,381
Lloyds Bank:
Préstamo por US$36,000 al 11,50% de interés anual,
con vencimiento en Mayo del 2001. 36,000
496,381

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Proveedores del exterior 158,322
Proveedores del pais 65,803
Compafiias relacionadas (Nota R) 633,655
Sueldos por pagar 8,503
Impuesto al Valor Agregado 57,572
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 2,696
Otros 92,876

1,019,427
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Bebelandia S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

H. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:
con los
trabajadores
2000
Beneficios sociales:
Saldo inicial 1,630
Provisién del afio 21,722
Pagos efectuados 16,807
Saldo final 6,545
I.  Pasivo largo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
plazo
Diciembre 31, 2000

Inmobiliaria del Sol S.A. Movisol
Concesion del local de Bebemundo en el Centro
Comercial Mall del Sol en Guayaquil. Esta cuenta no
genera intereses 26,667

26,667
L ]

El vencimiento del pasivo a largo plazo es el siguiente:

Afio Valor
2002 26,667
26,667
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Bebelandia S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

J.  Jubilacién
patronal y
desahucio

K. Capital social

L. Capital
adicional

El movimiento de la provisién para jubilacion patronal y desahucio, fue
como sigue:

2000
Jubilacién patronal y desahucio:
Saldo inicial 4,208
Provisidn del afio 12,734
Saldo final 16,942
L ____________________________________]}

Estd constituido al 31de diciembre del 2000 por 4,020,000 acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién, de valor nominal de 0,04
de délar cada una, cumpliéndose con la resoluciéon No.00.Q.1J.008 de
abril 24 del 2000, emitida por la Superintendencia de Compaiiias.

Para el 2000, los saldos deudores o acreedores de las cuentas reserva por
revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacién, han sido transferidos a esta cuenta.

El efecto de la aplicacion de la NEC 17 al 31 de marzo del 2000, fue como
sigue:

Reserva por
revalorizacién  Reexpresion Capital
del patrimonio monetaria adicional
Saldo inicial 255,801 -
Propiedad y equipo - 287,165
Otros activos - 249,719
Inversién de los accionistas 955,902 (682,398)
Transferencia a capital adicional (1,211,703) 145,514 1,066,189

- - 1,066,189
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M. Aportes para
futura
capitalizacion

N. Reserva
legal

0. Reserva
facultativa

P. Pérdidas
acumuladas

Bebelandia S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddélares)

Corresponde a aportes recibidos de los accionistas para futuro aumento de
capital.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién
de 1a Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Corresponde a la apropiacion de las y utilidades de ejercicios anteriores de
acuerdo a resoluciones que constan en acta de accionistas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
Compafiia Bebelandia S.A. continuara como un negocio en marcha. La
pérdida neta por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2000 fue de
US$(493,892) y mantiene un déficit acumulado de US$(915,226). El
futuro de la Compaiiia dependera de la habilidad de su administracién
para obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus
operaciones, asi como general operaciones rentables. Los estados
financieros no incluyen ningtn ajuste relacionado con la recuperacién y
clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar
de esta incertidumbre.

La ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacién del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase
el 25%.

La Ley del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase
el 25% de la utilidad neta del afio.
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Bebelandia S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Q. Resultado por
exposicion a la
inflacién

Y T

|

3

R. Transacciones
— con compaiiias
~ relacionadas

-

Se registra como contrapartida de los ajustes de la correccién monetaria
integral a los estados financieros.

El efecto de la aplicacion de la correccién monetaria integral, se resume a
continuacién:

2000
Inventarios 54,795
Propiedad, y equipo 62,057
Otros activos 52,393
Inversidn de los accionistas (115,729)
53,516

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacién del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
gjercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el
25% de la utilidad neta del afio.

La Ley del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase al
25%.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2000
Documentos y cuentas por cobrar: (Nota A)
Supermercados la Favorita C.A. 3,723
Tiendas Bohno Cia. Ltda 1,124
4,847
20
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Bebelandia S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, 2000

Cuentas por pagar: (Nota G)
WRT World Enterprices 473,694
Supermercados la Favorita C.A. 159,961
633.655

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como
sigue:

Afio terminado en Diciembre 31, 2000
Ventas:
Supermercados La Favorita C.A.:
Mercaderias 14,269
14,269
|
Afio terminado en Diciembre 31, 2000
Compras:
Supermercados La Favorita C.A.:
Mercaderias 203,545
WRT World Enterprices
Mercaderias 475,336
678,881
.. |
Gasto:
Arriendo de oficinas 27,149
Asesoria 1,059
Intereses 22,382
Comisiones 2,284

52,874

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con tercero.
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S. Contingencias

T. Contratos

Bebelandia S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Al 31 de diciembre del 2000, la Compafiia ha sido revisada por las
autoridades fiscales hasta el afio 1996. No existen glosas pendientes como
resultado de esa revision.

Concesiones para el uso de locales comerciales:

e Quicentro Shopping:
La Compafiia renové con Urbanizadora Naciones Unidas la
concesion del local comercial por un periodo de cinco afios a partir de
julio de 1999.

e Centro Comercial Mall del Sol:
A través de este convenio la Compaiiia recibe en concesion el local
comercial por un periodo de tres afios y medio a partir de enero del
2000.

e Centro Comercial el Jardin:
La Compaiiia recibe en concesién los locales comerciales por un
periodo de diez afios a partir de noviembre de 1995.

Tarjeta de Crédito Magna

¢ Tarjeta de Afinidad
A través de este convenio Magna se compromete a emitir la tarjeta de
crédito MAGNA — BEBELANDIA la que servira para adquirir los
productos en los locales de la Compafiia. Por este compromiso la
Compaiiia reconoce a favor de Magna los costos de los plasticos y de
las solicitudes en un 50% y una comisién equivalente al 3% del
monto consumido.

e Participacion en publicidad:
Con este convenio todos los gastos efectuados por Bebelandia S.A.,
para las campafias publicitarias y promociones a realizarse con la
tarjeta MAGNA — BEBELANDIA son reconocidos por Magna en un
50%. Para esto la Compafiia debera enviar los justificativos
correspondientes.
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U. Eventos
subsecuentes

Bebelandia S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El Tribunal Distrital de la Ciudad de Guayaquil con fecha 13 de marzo del
2001, emitié un fallo a través del cual resolvié suspender en forma
definitiva los efectos tributarios del Resultado por Exposiciéon a la
Inflacion — REI, derivado de la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad — NEC 17. El Servicio de Rentas Internas — SRI con fecha
19 de marzo del 2001, ha presentado la apelacién correspondiente ante el
Organismo Superior como es el Tribunal Constitucional, sin que hasta la
fecha del informe de los auditores externos se conozca el resultado de
dicha apelacion.
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