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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas

Bebelandia S.A.

Quito, 31 de mayo del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Bebelandia S.A. (la “Compaiifa™), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opini6n, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Bebelandia S.A. al 31 de diciembre del 2017 y el desempeiio

de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Bebelandia S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Bebelandia S.A.
Quito, 31 de mayo del 2018

Asunto que requiere énfasis

El dictamen de auditoria al 31 de diciembre del 2016, fue emitido con fecha 19 de septiembre del 2017, con
a una opinién calificada por mantener una sobreestimacion en los saldos de cuentas por cobrar tarjetas de
crédito por US$579,700 obtenida al conciliar respuestas de confirmaciones recibidas de emisores de

tarjetas de crédito y saldos de los registros contables. Esta situacion, al 31 de diciembre del 2017 ha sido
superada por la Compafiia.

Nuestra opinién no es calificada por este asunto.

Otros asuntos

Como se indica en la Nota 1, la Compaiiia es una subsidiaria de la Corporacién Favorita C.A. razdn por la
cual, los estados financieros adjuntos y los de sus subsidiarias estin incorporados en los estados

financieros consolidados de su controladora preparados de acuerdo con NIIF y sobre los cuales se emite
un informe de auditoria por separado.

Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el

Informe Gerencial Anual. Se espera que el Informe Gerencial Anual esté disponible después de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Gerencial Anual cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Gerencial Anual, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta

informacién, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Administracion de la
Compaiiia.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Bebelandia S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y

del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
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que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente 0 en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basiandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de Ia utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia
no continie como una empresa en funcionamiento.
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. Evaluamos la correspondiente presentacion general, la estructura y el contenido de los estados

financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Qc\cm»z*%a&&)ops(;

No. de Registro en la Superintendencia
de Compatiiias, Valores y Seguros: o11

QAM&’Q@%

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. Licencia Profesional: 25984
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BEBELANDIA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ctivos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas

Impuestos por recuperar

Inventarios

Otros activos

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Aclivos intangibles
Inversiones en subsidiarias

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

David Ruf Wright
Presidente Ejecutivo
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2017 2016

77,331 1,342,672
2,814,325 2,056,025
219,601 240,600

5,709 =
13,410,916 12,954,387
1,023,089 1,262,174
17,550,971 17,855,858
4,376,437 4,398,746
4,842,288 5,828,120
1,687,175 1,687,175
10,905,900 11,914,041
28,456,871 29,769,899

t

ejandra Pila

Contadora General



BEBELANDIA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 13 1,445,887 382,068
Cuentas por pagar a proveedores y olras cuentas por pagar 14 1,300,189 2,480,623
Cuentas pot pagar a compaiifas relacionadas 17 4118411 4,377,188
Impuestos per pagar 15 195,994 117,339
Beneficios sociales 16 440,560 564,539
Total pasivos corrientes 7,501,041 7,921,757
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 13 1,554,113 3,481,741
Obligaciones sociales 18 745,594 768,798
Impuesto a la renta diferido 15 106,432 62,029
Total pasives no corrientes 2,406,139 4,312,568
Total pasivos 5,007,180 12,234,325
Patrimonio
Capital social 19 4,170,000 4,170,000
Reservas 12,924,591 12,148,062
Resultados acumulados 1,455,100 1,216,612
Total patrimonio 18,549,601 17,535,574
Total pasivos y patrimonio 28,456,871 29,769,899
—_——— = ———— 1

Las notas icativas anexa$ son parte integrante de los estados financieros.

David Ruf Wright Alkjandra Pila
Presidente Ejecutivo Contadora General
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BEBELANDIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos por venta de productos
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos de venta
Gastos de administracién
Otros ingresos

Utilidad operacional

Gastos financieros

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

Partidas que no se reclasificarin posteriormente

al resultado del ejercicio:

Nuevas mediciones de los planes de beneficio
a los empleados - Ganancias actuariales

Utilidad neta y resultado integral del afio

Las notas explicati
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David Ruf Wrigﬁf
Presidente Ejecutivo

Nota

20
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15

18

\ﬁ Alejandra I;ila

Contadora General

201 2016
19,906,282 18,347,192
(11,634,585) (10,575,566)
8,271,697 7,771,626
(4,844,373) (4,714,652)
(1,953,926} (1,878,041)
222,076 144,500
1,695,474 1,323,433
(390,149) (249,596)
1,305,325 1,073,837
(313,825) (266,347)
991,500 807,490
223,617 295,679
1,014,117 1,103,169

anexas son parte integrante de los estados financieros.
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BEBELANDIA S.A.

ESTADO QE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes de Impuesto a Ia renta

Mas (menos) cargos a resultados que no representan movimiento de cfectivo:
Depreciacion

Ajustes de activos fijos 10
Amortizacién n
Beneficios sociales 16
Bajas de provision incobrables 7
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales 7
Obligaciones sociales (jubilacién patronal y desahucio) 18

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas

Impuestos por recuperar

Inventarios

Otros activos

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas

Impuestos por pagar

Beneficios saciales

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las operaciones

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Inversiones en subsidiarias

Adiciones de activos fijos 10
Bajas de activos intangibles, netas n
Adiciones de activo intangibles, netas n

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos

Préstamos banearios recibidos

Pagos efectuados por préstamos bancarios

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento
(Disminucién) Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afie

Efectivo y equivalentes de efectivo al final gel-a 6

2017 2016
1,305,325 1,073,837
804,683 Bou,623
{98,892) -
304,266 239,2

2,461,998 3,495,238

(16,787) (448)
9,570 -

79,300 91,345

4,849,463 5,700,882

(751,083) 254,967
20,999 229,940
(5,709) -

{456,529) (827,850)

239,085 (179,258)

(1,180,434) (284,299)
(191,3209) 340,575
{163,688) (242,495)

(2,665,864) (3.761,597)

{305,089) ,230,865
(27.079) (269,621)
{332.168) 961,244
C (562,175)
(683,482) (1,006,805)
681,566 -
c (847.004)
(1.916) {2.415,984)
(67,448) .
- 4,000,000
{863.809) (1,229,845)
(931.257) 2,770,155
(1,265,341) 1,315,415
1,342,672 27,257
7331 1,342,672

(ﬁ/f ‘EY\(C\/Z'_ :

bxas son parte integrante de los estados financieros.

David Ruf Wright Alejandra Pila
Presidente Ejecutivo Contadora General
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1.2

BEBELANDIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

Bebelandia S.A. es una subsidiaria de Corporacién Favorita C.A., esta constituida en el Ecuadory su
actividad principal es la comercializacion de ropa, muebles y accesorios para madres embarazadas y bebes de

hasta 2 afios de edad. En los afios 2017 y 2016, los ingresos de la Compafiia correspondieron tinicamente a la
venta de dichos articulos.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia cuenta con locales comerciales en Quito: Mall El Jardin, Centro
Comercial El Bosque, San Luis Shopping, Centro Comercial Quicentro Sur, Centro Comercial Scala Shopping
y Mall el Condado Shopping; Guayaquil: Mall del Sol, Plaza Batan y Mall del Sur, Ambato: Mall de los Andes,
Cuenca: Centro Comercial Plaza de las Américas y Manta: Mall del Pacifico.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compaiiia alcanza 169 y 160 empleados,
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Subsidiaria

Bebé & Mas S.A.C. fue constituida el 22 de mayo del 2013, domiciliada en Peri. Su giro principal del negocio
es compra venta, importacién de ropa, muebles, juguetes, accesorios de bebé o articulos de regalo tanto de
maternidad como para bebés. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Bebelandia S.A. es propietaria del 51% del
capital accionario de Bebé & Mis S.A.C., cuyos estados financieros son incorporados a los estados financieros
consolidados de Corporacion Favorita.

Situacion econdémica del pais

Durante el aiio 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petréleo, fuente importante de ingresos del Presupuesto General

del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continiia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién implementando medidas econémicas, como
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales, incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. A pesar del
anuncio de recortes en el gasto fiscal, la falta de incentivos reales al sector privado sigue generando un
estancamiento en la demanda. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementé para restringir las
importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de

este afio se implemento un esquema de tasas arancelarias en funcién del peso para ciertos productos
importados.

La Administracién de la Compaiiia resalta que, a pesar de la situacién adversa, todos los indicadores

econémicos mas importantes de la Compaiiia han sido positivos, incluyendo mayores ingresos en 8.5% al
comparar con el afio anterior y, de la misma manera, 23% mas en utilidades netas.
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1.3

2.1.

2.1.1.

BEBELANDIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 10 de mayo del 2018 de la Presidencia Ejecutiva de la Compaiiia y serian puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITECAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En
la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraci6én de los estados financieros. Debido ala
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, los estados financieros de
Bebelandia S.A. y su subsidiaria, deben ser incorporados en los estados financieros de Corporacién Favorita
C.A. (su controladora), razén por la cual, los estados financieros adjuntos no se encuentran consolidados con
los estados financieros de la subsidiaria Bebé & Mas S.A.C. Los presentes estados financieros se presentan
por requerimientos de las entidades de control del Ecuador.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de las
fechas indicadas a continuacion:
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BEBELANDIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Norma
NIC28
NiC40
NiIF1
NIIF 2
NIIF 4
NIIF 9
NIIF 15
CINIIF 22

NIC 28
NIIF 16
NlIF g

CINIIF 23
NIIF 17

Tema

Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable.

Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversidn y que las mismas deben realizarse
cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.

Enmiendas relacionadas a fa eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera
vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y 1a NIIF 10.

Las enmiendas aclaran eémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones,

Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros " relativas a la aplicaci6n de la NIIF g (Instrumentos
financieros).

Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39 y sus
guias de aplicacion.

Publicacién de la norma "Reconoecimiento de los ingresos procedentes de los contralos con los clientes ",
esta norma reemplazard ala NIC 11y 18.

Aclaracifn sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversion que no estd aplicando ¢l valor patrimonial
proporcional.

Publicacién de ta norma "Arrendamientos " esta norma reemplazard a la NIC17.

Enmienda a la NIIF g relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos
adelantados.

Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos
de impuesto a 1a renta.

Norma que reemplazari a la NIIF 4 "Contratos de Seguros ",

Aplicaciéq ob!ig‘atnria
para gjercicios
1de enero del 2018
1de enero del 2018
1de enero del 2018
1de enero ded 2018
1de encro del 2018
1de enero del 2018
1de enero del 2018

1de enero del 2018

1de enero del 2019
1de enero del 2019

1de cnero del 2019

1 de encro del 2019

1 de encro del 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

En relacidn a la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes” y NIIF
9 “Instrumentos Financieros”, la Administracion informa que basada en su evaluacién no se espera
impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

(i)  NIIF 15: Las transacciones comerciales de la Compaiiia no son complejas y comprenden la venta de
productos {mercaderias); dichos productos son llevados hasta el consumidor final a través de sus
diferentes puntos de venta. Existe una obligacion de desempeiio que es claramente identificable y el
precio de la transaccién no contiene componentes variables a los previamente pactados; tampoco
existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos; por lo tanto, no
se esperan efectos en la aplicacion de esta norma.

(ii)  NIIF 9: La Compaiiia ha revisado sus activos y pasivos financieros y espera impactos tinicamente a
nivel de clasificacién de sus instrumentos financieros activos, no se espera efectos a nivel de
medicion. Adicionalmente, se ha evaluado el deterioro de la cartera comercial bajo el nuevo modelo
sugerido por la norma y tampoco se prevén efectos debido a que la cartera se recupera maximo en
45 dias y las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se
provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto importante.
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2.3.

BEBELANDIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia aplicara las nuevas reglas de forma prospectiva a partir del 1 de enero del 2018, con los
recursos practicos permitidos por la norma. Los comparativos del afio 2017 no se reexpresaran.

En relacién a la NIIF 16 “Arrendamientos”, al momento la Administracién de la Compaiiia se encuentra
evaluando el posible impacto que tendri esta norma en los estados financieros aplicable para los periodos
anuales iniciados a partir del 1 de enero del 2019.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en dodlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios, de existir, son presentados como pasivos corrientes en su estado de situacion financiera.

2.4. Activos y pasivos financieros

2.4.1

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o

contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo solo activos financieros en la categoria
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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a)

b)

BEBELANDIA S.A.

NOTAS EX__PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en déblares estadounidenses)

Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar: Corresponden principalmente a los
montos adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios.

Se registran al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva y los intereses se registran
en funcién de su devengamiento en el estado de resultados integrales. Se registra una provision con

cargo a los resultados del afio para cubrir el deterioro con base a las mejores estimaciones de la
Administracion de la Compaiiia.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por compaiiias relacionadas. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado pues no generan intereses y son exigibles en hasta 9o dias. Corresponde principalmente
a saldos pendientes de cobro por la venta de bienes.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Costos

financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo
el rubro “Obligaciones financieras”.

(ii) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
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2.5.

BEBELANDIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderos hasta 9o dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiijas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados a
compaiiias relacionadas. En general se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles en hasta 90 dias. Para determinados
proveedores relacionados se manejan tasas de interés efectivas. Corresponde principalmente al

saldo pendiente de pago a Corporacion Favorita C.A. y WRT World Enterprises por la compra de
inventarios.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalda al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar, como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (“eventos de
pérdida”) que tienen un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de
activos financieros, que pueden ser estimados confiablemente.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la provision por deterioro de cuentas por cobrar, con base en las
politicas de la Compaiiia y un anilisis por tipo de cuenta, asciende a US$26,301y US$33,518,
respectivamente, se presenta como un menor valor de las cuentas por cobrar.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere €l activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucién.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra
o importacién,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Inversiones en subsidiarias

Corresponden a inversiones que mantiene la Compaiiia con el fin de ejercer control de la entidad receptora
de la inversion; posee control para la toma de decisiones financieras y operativas. La Compaiiia mide sus
inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en
cuyo caso se contabiliza conforme lo dispone la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas”. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones son registradas al costo
menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos procedentes de una
subsidiaria se reconocen en el estado de resultados cuando surja el derecho a recibirlo.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida til estimada de
los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas tiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ftiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificaciones 30
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos para cadigos de barras 10
Adecuaciones en locales arrendados 10
Vehiculos 5
Equipos de com putacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un

afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual. Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La vida 1til estimada y método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Concesiones: Comprende el pago por la concesion de un drea comercial dentro de varios centros
comerciales para el funcionamiento de los puntos de venta, los cuales se amortizan bajo el método de linea
recta, considerando el plazo de vigencia de los contratos.

Deterioro de activos no financieros (inversiones en subsidiarias, propiedades y equipos y
activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) o amortizacion (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si este proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber el deterioro.

En el caso que el monto del valor en libro del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han identificado y tampoco reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades

gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible,
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicari el 22% y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, Ia cual se reduce en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Corporacién Favorita C.A. aplica el 25% y 22% después del analisis realizado.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuestos
a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad tributaria.

Provisiones corrientes

Se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la

mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos operacionales en
funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
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ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(i) Bonos a ejecutivos: La Compaiiia reconoce en sus estados financieros, un pasivo por una
bonificacidn pagada a sus principales ejecutivos. La base tomada para el cilculo de los referidos

bonos es la utilidad liquida o contable, se presentan como parte de los gastos de administraciéon y
ventas.

Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de
acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por
el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del aiio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando

los flujos de salida de efectivo a una tasa del 5.36% (2016: 5.44%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos corporativos estadounidenses de alta calidad.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del aiio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Reservas

Legal: De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa: Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia. Véase estado de cambios en el patrimonio.
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2.14. Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIE”: Los ajustes
provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor,
solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las del Gltimo
ejercicio econoémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de 1a Compafifa.

2.15. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaifiia hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compaiiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.16. Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago y se registran en el periodo en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se basan en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la Administracion, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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(b)

(c)

(@

Vida 0til y deterioro de propiedades y equipos y activos intangibles: Los cambios en circunstancias,
tales como avances tecnologicos y cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida itil fuera
diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las

proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacidn de las vidas ttiles y deterioro se evalian
al cierre de cada aiio.

Provisiones por beneficios a empleados: La hipotesis empleada en el cilculo actuarial de Jubilacién

patronal y Desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimaci6n de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

(a)

Riesgo de mercado -

El anilisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento retail, publicado por autoridades de
gobierno y expertos econémicos.

Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que desde el 2013 esté
vigente la Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento, el cual prohibid a las
cadenas comerciales recibir valores por beneficios de afiliados; esto obliga a establecer estrategias
comerciales para asegurar la fidelidad de sus clientes, asi también a finales de afioc 2013, el Gobierno
emitié medidas de control a las importaciones. A partir de noviembre del 2017, se implementd un
esquema de tasas arancelarias para ciertos productos, en funcion de los pesos de los productos
importados, destacando la adopcién de normas técnicas de calidad a través del INEN alcanzando a
un sin nimero de partidas. De igual manera en diciembre del 2014 el gobierno estableci6
incrementos en salvaguardas como medida para mejorar la balanza comercial, estrategia
gubernamental que se desmontd en junio del 2017. Estas medidas buscan apoyar las iniciativas para
el cambio de la Matriz Productiva via sustitucion de importaciones. A partir de noviembre del 2017,
se implement6 un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos, en funcion de los pesos de
los productos importados. La Administracion de la Compaiiia ha desarrollado planes de accién que
le permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas.

Riesgo por tasa de interés: la deuda financiera de la Compaiiia estd pactada a una tasa de interés fija
tanto a corto como a largo plazo; sea esto con obligaciones financieras u obligaciones a terceros, la
cual se encuentra indexada a tasa de interés de mercado.
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(b)

(c)

(d)

Riesgo de precio: la Compaiiia no estd expuesta significativamente al riesgo de precios de
mercancias puesto que, son adquiridas en moneda local, tienen una alta rotacion y sus precios de
venta son comparables con los de sus competidores del mercado local.

Riesgo de crédito -

Para el 2017 y 2016, aproximadamente el 72% de las ventas en los almacenes de la Compaiiia son
realizadas con tarjetas de crédito en plazos que oscilan desde los 3 hasta los g meses, por lo que, la
cartera estd concentrada principalmente en instituciones emisoras de tarjetas de crédito con las
cuales mantienen firmados acuerdos de pago en funcién a los plazos otorgados a los clientes. La
Compaiiia no otorga créditos directos y el riesgo de crédito es asumido por las instituciones
emisoras de tarjetas de crédito.

Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia es el flujo de caja proveniente de sus actividades
ordinarias. La liquidez de la Compaiiia es manejada por la Administracion bajo el control del
Directorio, el cual ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestién de liquidez sea
desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base a los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de
situaci6n financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis
si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

201 Menos de 1 afio Mas de un afio
Obligaciones financieras 1,445,887 1,554,113
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1,300,189 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 4,118,411 -
6,864,487 1 11
Aifio 201
Obligaciones financieras 382,068 3,481,741
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 2,480,623 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 4,377,188 -

7,239,879 3,481,741
Riesgos de capital -

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.
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Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para los diferentes drganos de
direccion, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compaiiia. Como
parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la operacion de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2017 2016
Obligaciones financieras 3,000,000 3,863,809
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1,300,180 2,480,623
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 4,118,411 4,377,188
(Menos) Efectivo y equivalententes de efectivo (77,331) (1,342,672)
Deuda neta 8,341,269 9,378,948
Total patrimonio 18,549,691 17,535,574
Total capital 26,800,960 26,914,522
Ratio de apalancamiento 31% 35%

La reduccion en el ratio de apalancamiento corresponde principalmente a la cancelacién de obligaciones
financieras y depuracion de saldos con proveedores de afios anteriores.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2017 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 77,331 - 1,342,672 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 2,814,325 - 2,056,025 -
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 219,601 - 240,600 -
Total activos financicros 3,111,257 - 3,639,297 -
Pasi ncie! idos al costo iza
Obligaciones financieras 1,445,887 1,554,113 382,068 3,481,741
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuenlas por pagar 1,300,189 - 2,480,623 -
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 4,118,411 - 4,377.188 -
Totat pasivos financicros 6,864,487 1,554,113 7,239,879 3,481,741
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Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017 2016
Efectivo en caja 14,403 13,403
Bancos 62,928 1,329,269

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Tarjetas de crédito y débito (1)
Diners Club del Ecuador S.A. 762,114 747,316
Otras tarjetas de crédito 1,256,178 1,205,657
2,018,292 1,952,973
Crédito empresarial (2)
Crédito corriente 636,960 111,226
636,960 111,226
Otras cuentas por cobrar
Empleados (3) 72,318 21,300
Otras - varias 113,056 4,044
185,374 25,344
Provisién para cuentas dudosas (4) (26,301) (33,518)
2,814,325 2,056,025

(1)  Agrupa todos los valores por cobrar a compafiias emisoras de tarjetas de crédito con las cuales la
Compaiiia mantiene suscritos convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos en los
distintos puntos de venta. Las cuentas por cobrar por tarjetas de crédito y débito no se encuentran
vencidas ni deterioradas.

(2) Corresponde a clientes que adeudan saldos a la Compafiia por la compra en los almacenes y con las
cuales se mantienen suscritos convenios.

(3} Corresponden a anticipos otorgados a empleados en plazos de 1 a 3 meses, y son cancelados a través
de descuentos del rol de pagos.
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(4) El movimiento de la provision para cuentas dudosas es el siguiente:

Saldo inicial
Adiciones
Bajas

Saldo final

La antigiiedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

Cartera vencida
0a3odias
31a 90 dias
91a 120 dias
151 a 180 dias
181 a 360 dias
Mas de 365 dias

Pravision para cuentas dudosas

INVENTARIOS

Composicién al 31 de diciembre:

Mercancias generales
Importaciones en transito
Suministros y otros

2017 2016
33,518 33,966
9,570 -
(16,787) (448)
26,301 33,518
27 201
13,846 0% 27,942 1%
2,708,533 95% 2,020,613 97%
24,254 1% 10,588 1%
5,117 0% 4,060 0%
76,218 3% 22,988 1%
12,658 0% 3.352 0%
2,840,626 99% 2,089,543 100%
(26,301) (33,518)
2,814.;25 2,056,025
2017 2016
12,747,309 12,205,879
452,767 556,814
210,840 191,694

13,410,916

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existe ninguna prenda comercial sobre los inventarios.
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OTROS ACTIVOS

Composicidn al 31 de diciembre:

2017 2016
Anticipos & proveedores locales (1) 905,033 987,294
Otros 118,056 274,880

1,023,089 1,262,174

(1)  Corresponde principalmente a seguros pagados por anticipado por US$3,273 (2016: US$192,618),
anticipos para obras y proveedores por US$831,572 (2016: US$780,010) y garantias para arriendos

por US$13,915 (2016: USS$14,666).
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BEBELANDIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Al t de enero del 2016
Costo

Amortizacion acumulada
Valor en libros

Movimicnto 2016

Adiciones (1)}

Amortizacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2016
Costo

Amortizacion acumnulada

Valor en libros

Movimicnto 2017

Bajas (2)

Amortizacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2017
Costo

Amortizacion acumulada

Valor en libros

Descripeién

Concesiones

6,499,144
{1,278,741)
5,220,403

847,004
(239,287)
5,828,120

7,346,148
{1,518,028)
5,828,120

(681,566)
(304,266)
4,842,288

7,346,148
(2,503,860)
4,842,288

(1)  Corresponde a concesién del local comercial en el Centro Comercial el Condado Shopping por

US$847,004.

(2) Enelaiio 2017, la Administracién decidio cerrar el local ubicado en el Centro comercial City Mall, por
lo cual se liquidaron todos los valores entregados como derechos de concesién inicial.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicion al 31 de diciembre:

Bebé & Mis S.A.C

Es una entidad domiciliada en Pert, dedicada a la venta de articulos de bebés. Un detalle de la

composicion es como sigue:

Propotcitn de
Compaiiia ‘participacion accionaria Valor nominal Saldo contable
Inversiones en acciones 2017 2016 2016 2017 2016
Bebé & Mas S.A.C. 51% 51% 1,687,175 1,687,175 1,687,175
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dlares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasa de Al 31 de diciembre
interés anual Plazo. Corriente Nocorrente
corriente. €n meses

2017
Banco Internacional S.A.(1) 7.35% 36 1&5.887 L554,113
2016
Banco de la Produccién Produbanco S.A. (2) 0.12% 36 382,068 481,741
Banco Internacional S.A(1) 7.35% 26 - 4,000,000

382,068 3,481,741

(1)  Corresponde a una obligacién financiera otorgada por el Banco Internacional S.A. por US$3,000,000
a una tasa de interés del 7,35% anual, pagadero en 6 cuotas semestrales desde junio 2017 a diciembre
2019, con un periodo de gracia en la amortizacion de capital de 1,5 afios desde la fecha de

contratacién. La operacion cuenta con una garantia sobre firmas y Corporacién Favorita C.A. es
garante.

(2) Corresponde a una obligacién financiera otorgada por el Banco de la Produccion Produbanco S.A. por
US$1,000,000 a una tasa de interés del 9,12% anual, pagadero en 6 cuotas semestrales desde octubre
2016 a abril 2019. La operacion contd con una garantia sobre firmas y Corporacion Favorita C.A. fue
garante. Esta operacion se precancel en enero del 2017.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo se presentan a continuaci6n:

2017 2016
2018 - 1,793,453
2019 1,554,113 1,688,288

1,554,113 3,481.241

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Proveedores locales (1) 528,661 289,111
Proveedores del exterior 117,931 117,551
Servicios (2} 509,250 1,717,999
Otros (3) 144,347 355,962
1,300,189 2,480,623
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(1) Lacomposicién de los saldos es como sigue:

2017 2016
Esteban Estrategias de Diserio Cia. Ltda. 80,547 -
Inzatex Cia. Ltda. 60,099 63,475
Bidelsa S.A. 58,037 47,803
Baby's S.A. 12,135 62,706
Otros 317,843 115,127

528,661 289,111
= |

(2) Corresponde principalmente a concesiones de los locales a Inmobiliaria Torrevieja S.A. por
US$21,436 (2016: US$75,832), Inmobiliaria Costazul S.A. por US$113,458 (2016: US$335,697),
Constructiva C.E.V. Cia. Ltda. por US$76,253 (2016: US$203,655) y Compaiiia Guerrero
Construcciones S.A. por US$40,402 (2016: US$191,189) y otros conceptos (servicios basicos,
proveedores de servicios, entre otros) por US$363,858.

(3) Al 31de diciembre del 2016 correspondian principalmente a valores recibidos a través de depésitos y
créditos bancarios por cobros de tarjetas de crédito que se encuentran en proceso de identificacién y
aplicacion por US$343,928 que se mantenian desde 2015.

14. IMPUESTOS

(a) Lacomposicion de impuestos por recuperar, pagar y diferido es como sigue:

2017 2016

Impuestos por recuperar

Crédito tributario del Impuesto a la renta 5,709 -

im or r

Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones de IVA 189,918 51,540

Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 6,076 38,720

Impuesto a la renta por pagar - 27,079
105,994 117,339

Im to a la renta diferi

Impuesto a la renta diferido pasivo 106,432 62,029
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BEBELANDIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Impuesto a la renta

La composicion del gasto Impuesto a la renta es el siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 269,422 273,841
Impuesto a la renta diferido 44,403 (7,494)
313,825 266,347

Conciliacion contable tributaria

A continuacién se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre de cada
afno:

(1)  Incluye principalmente la bonificacién a ejecutivos por US$60,201 (2016: US$51,637).

2017 2016

Utilidad antes de impuestos 1,305,325 1,073,873
Mis - Gastos no deducibles (1) 143,678 196,798
Menos - Otras partidas conciliatorias {224,358) (25,857)
Total partidas conciliatorias (80,680) 170,941
Base tributaria 1,224’645 1’244,814
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta corriente 269,422 273,841
Menos - anticipo Impuesto a la renta (6,135) S
Menos - retenciones en la fuente (269,026) (246,762)
Saldo a favor (Impuesto a pagar) (5,709) 27,079

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto a la renta del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Durante los afios 2017 y 2016 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22%, sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del Impuesto a la renta correspondiente a cada afio.

Situacion fiscal

Los afios 2015 al 2017 estin abiertos para revisién por parte de las autoridades tributarias.
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Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la Compaiiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados

¥y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la
referida normativa.

La Administracion de la Compaiiia, basada en el informe preliminar realizado con el apoyo de sus asesores
tributarios y el analisis de las transacciones del afio, ha concluido que la obligacién de presentacion
corresponde finicamente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y que no requiere ajuste parala
determinacion del Impuesto a la renta del aiio terminado al 31 de diciembre del 2017.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

- Eliminacion de la obligacion de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
los gastos de jubilacion patronal y desahucio. Sélo serin deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

- Cambios en los criterios para la reduccién de la tarifa del Impuesto a la renta por la reinversién de
utilidades. La reduccién de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Reduecion de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

- El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
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mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y cuarto sueldo,

asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

- Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
USS5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,

cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

- Se establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la

parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

La Administracién de la Compaiiia ha analizado las principales reformas y estima los siguientes impactos
en sus operaciones futuras: (i) incremento en la tasa del Impuesto a la renta; y, (ii) incremento del gasto
no deducible por concepto de provisiones por jubilacion patronal y desahucio.

Impuesto a la renta diferido

2017 2016

Impuestos diferidos pasivos:

Impuesto diferido pasivo que se recuperari después de 12 meses 106,432 62,029
El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero del 2016 69,523
Crédito a resultados por impuestos diferidos (7.494)
Al 31 de diciembre del 2016 62,029
Débito a resultados por impuestos diferidos 44,403
Al 31 de diciembre del 2017 106,432
El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Provisicn .
beneficios. Propiedadesy
socinles equipo Total

Al 1 de enero de 2016 (38,642) 108,165 69,523

Crédito a otros resultados integrales por impuestos diferidos (34) (7.460) (7.494)

Al 31 de diciembre del 2016 {38,676) 100,705 62,029

Dpebito a otros resultados integrales por impuestos diferidos 38,676 5.727 44,403

Al 21 de diciembre del 2017 - 106,432 106,432

Pagina 33 de 40



(h)

15.

BEBELANDIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos

La relacion se muestra a continuacién:

2017 2016
Utilidad de! afio antes de impuesto a la renta 1,305,325 1,073,837
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Impuesto a la renta 287,172 236,234
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al calcular la
ganancia fiscal
Mis - Gastos no deducibles 31,609 43,296
Menos - Otras partidas conciliatorias (49,359) (5,690)
Impuesto a la renta causado 269,422 273,841
Impuesto a la renta diferido 44,403 (7.494)
Gasto Impuesto a la renta del afio 313,825 266,347
Tasa efectiva 24.04% 24.80%
BENEFICIOS SOCIALES
Saldos al Pagosy/o Saldos al
inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afio
Ano 2017
Beneficios sociales (1) 314,208 2,179,280 (2,335,735) 157,843
Participacion a trabajadores 198,605 222,516 (198,605} 222 516
Bonificacibn a ejecutivos 51,636 60,202 (51,637) 60,201
564.539 2,461,998 (2,585,977) 440,560
N . 1 1 12 22 ) e
Ao 2016
Beneficios sociales (1) 252,118 3,244,996 (3,182,816) 314,298
Participacion a trabajadores 459,350 198,605 (459,350} 198,605
Bonificacién a ejecutivos 119,430 51,637 (119,431} 51,636
830,898 3,495,238 (3,761,597) 564,539

(1)  Corresponde principalmente aporte patronal por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, fondos de cesantia y vacaciones.
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Composicion de las principales transacciones con compafifas y partes relacionadas al 31 de diciembre:

Compras de inventario
WRT World Enterprise
Corporacion Favorita C.A.
Philips Caribean Panama Inc.
Flexiplast S.A.

Comercial Kywi S.A.
Comohogar S.A.

Misterbooks S.A.

Bebe & Mas SAC

Ventas de inventario y otros
Corporacion Favorita C.A.

Bebe & Mas SAC

WRT World Enterprise
Television y Ventas Televent S.A.
Philips Caribean Panama Inc.

Servicios

Corporacion Favorita C.A.
invede S.A.

Comohogar S.A.

Bebe & Mis S.A.C. (1)

Relacion

Otra

Accionista

Otra

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Subsidiaria

Accionista
Subsidiaria

Otra

Entidad del grupo
Otra

Accionista
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Subsidiaria

2017 2016

3,296,710 659,530
3,252,523 5,161,154
919,996 1,123,367
89,621 63,240

266 -
- 661
= 594
= 7:904
7,559,116 7,016,450
1,543,417 1,662,699
33,210 18,533
32,550 27,379
11,864 8,626
2,234 32,541
1,623,275 1,749,778
524,815 494,705
252,141 267,090
- 40,000
- 562,175
776,956 1,363,970

(1) Corresponde a deuda asumida en el afio 2016 por Bebelandia S.A. como aporte a Bebe & Mas.
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El siguiente es un resumen de los saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre de cada aiio:

n r cobr: Relacién Transaccion 2017 2016
Bebé & Mads S.A.C. Entidad del Grupo  Comercial 26,915 6,973
WRT World Enterprises Entidad del Grupo Comercial 6,775 6,775
Corporacion Favorita C.A. Accionista Comercial 185,124 226,680
Television y Ventas Televent S.A. Entidad del Grupo Comercial 287 172

219,601 240,600
Cuentas por pagar.

WRT World Enterprises Entidad del Grupo Comercial 2,647,905 478,764
Corporacion Favorita C.A. Accionista Comercial 1,274,839 3,426,812
Philips Caribean Panama Inc. Otra Comercial 137,649 358,580
Comohogar S.A. Entidad del Grupo Comercial 31,680 37,680
Flexiplast S.A. Entidad del Grupo  Comercial 18,199 -
Bebé & Mis S.A.C. Subsidiaria Comercial 8,008 7,904
Accionistas (1) Accionistas Dividendos - 67,448
Invede S.A. Entidad del Grupe  Comercial 131 =
—d:118.411 377,188

(1) Al 31de diciembre del 2016 correspondian a dividendos por pagar a las tres empresas accionistas de
Bebelandia S.A.: Las Brisas Holdings LLC, El Rado Holdings LLC y Bargello Holdings LLC.

Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas, en casos especificos, devengan intereses y tienen
plazos definidos de cobro y/o pago de 30 dias, la tasa de interés es del 0.67% mensual.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compaiiia incluye como miembros clave a la Presidencia Ejecutiva y las

principales gerencias de las diferentes dreas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los
miembros del personal clave de la gerencia se detallan a continuacion:

2017 2016
Beneficios a corto plazo 251,186 251,165
Beneficios post - empleo 4,550 (22,427)
255,736 228,738

OBLIGACIONES SOCIALES

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio, corresponde al 100% del valor actual de la
reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Péagina 36 de 40



18.

BEBELANDIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2017 2016
Jubilacién patronal 485,806 510,102
Indemnizacién por desahucio 259,788 258,606

745.594  _____768,798

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacion patronal y desahucio
en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Patronal Desahucio Total
2017 2016 201 2016 2017 201
Al 1 de enero 510,193 689,477 258,605 283,655 768,798 973,132
Costo por servicios corrientes 52,140 69,179 24,699 13,506 76,839 82,685
Costo por intereses 18,467 18,134 9,881 9,284 28,348 27,418
Pérdidas/(Ganancias) actuariales (18,962) (254,224) (3.655) (41,455) (22,617) (295,679)
Beneficios pagados (59,190) - (20,697) s (79,887) =
Reducciones/ Utilizaciones (16,842) (12,373) (9,045) {6,385) (25,887} {18,758}
Al 31 de diciembre 485.806 510,193 259,788 258,605 745,594 ___768,798
Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacién Patronal Desahucio Total
201 2016 2017 20t 201 2016
Costo por servicios corrientes 52,140 69,179 24,699 13,506 76,839 82,685
Costo por intereses 18,467 18,134 9,881 9,284 28,348 27,418
Reducciones/ Utilizaciones (16,842) {12.,373) (9,045) (6,385) (25.887) (18,758)
Al 31 de diciembre 53.765 74,940 25.535, 16,405 79.300 91,345
Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:
2017 2016
Tasa de descuento 5.36% 5.44%
Tasa de incremento salarial 1.64% 1.64%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.
PATRIMONIO

Capital social: El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
es de US$4,170,000, dividido en 4,170,000 acciones ordinarias con un valor nominal US$1,00 cada una,
las cuales otorgan un voto por accion y derecho a los dividendos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costo de productos Gastos de.

201 vendidos Costosdeventa ) yministracién Lotal
Costo de preductos vendidos 11,634.585 - - 11,634,585
Sueldos - 1,806,235 697,684 2,503,919
Arriendos - 966,064 21,126 988,000
Depreciacion (Nota 10) - 768,765 35,206 804,061
Otros . - 365,525 365,525
Honorarios profesicnales . - 361,762 361,762
Amortizacion (Nota 11) - 304,454 3,681 308,135
Servicios bisicos - 250,423 23,462 273,885
Participacion a trabajadores - 189,654 32,862 223 516
Impuestos - - 143,124 143,124
Promocion y publicidad - 136,922 - 136,022
Transporte y movilizacion - 116,012 9,597 125,609
Jubilacién patronal y desahucio - 67,582 29,163 96,745
Gastos de viaje - - 95,476 95,476
Suministros y materiales - 85,446 6,124 91,570
Seguros - 51,815 26,106 77,921
Bonificacion a ejecutivos - - 60,202 60,202
Alimentacién . 59,298 = 59,208
Reparacién y mantenimiento - 40,803 13,950 54,753
Atencion y eventos sociales - - 19,216 19,216
Provision de cartera - - 9,570 9,570

11,634,585 4,844,373 1,953,926 18,432,884

—— — —————  —3 —
Costo de productos Gastos de

2016 vendidos Gastos de venta adrﬁ_gjstracién Total
Costo de productos vendidos 10,575,566 - - 10,575,566
Sueldos - 1,855,803 652,039 2,507,842
Arriendos - 930,237 21,126 951,363
Depreciacion (Nota 10) - 718,850 82,773 801,623
Honorarios profesionales - - 375,847 375,847
Servicios basicos - 286,626 22,511 309,137
Otros = C 267,130 267,130
Amortizacién (Nota 11) - 239,287 - 239,287
Impuestos - s 199,528 199,528
Participacion a trabajadores - 146,923 10,543 157,466
Promocion y publicidad - 124,354 - 124,354
Transporte y movilizacion - 107,866 10,178 118,044
Gastos de viaje - - 95,900 95,900
Jubilacién patronal y desahucio . 71,59 19,754 91,345
Suministros y materiales - 80,993 8,274 89,267
Seguros - 53,127 25,276 78,403
Alimentacién - 56,903 - 56,903
Reparacion y mantenimiento - 2,092 12,012 54,104
Bonificacion a ejecutivos - - 51,637 51,637
Atencion y eventos sociales - - 20,085 20,085
Provision de cartera - - 3,428 3,428

10,575,566 4,714,652 1,878,041 17,168,259

= — —_——

Pagina 38 de 40



20.

21.

22,

BEBELANDIA S.A.,

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS INGRESOS OPERACIONALES

2017 2016

Otros ingresos (1} 222,076 144,500
- = ——————

(1)  Corresponden principalmente a exportacion de fundas a paises que mantienen franquicias con
Bebelandia S.A., auspicios por concepto de acuerdos con proveedores por actividades publicitarias,
entre otros.

GASTOS FINANCIEROS
2017 2016
Interés pagado a instituciones financieras 225,077 89,679
Interés pagado a Casa Matriz 157,236 123,970
Otros gastos bancarios 7,836 35,947
390,149 249,596
CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de Concesién de derecho de uso de local comercial "Bebemundo" El Condado Shopping

Contrato suscrito con Centro Comercial el Condado S.A., desde el 1 de mayo del 2016, con una vigencia de
15 ailos. Bebelandia S.A. cancel6 favor de la Concedente como Valor Unico de Concesion - V.U.C., como
contraprestacion al derecho de uso del local concesionado la cantidad de US$847,003.50 mds impuestos

de ley. Este valor sera devengado a lo largo de la vigencia del derecho de concesién establecido por este
contrato.

Contrato para la integracion empresarial al centrg comercial Mall del Pacifico

Contrato suscrito con Inmobiliaria Costazul S.A Inmocostazul desde el 1 de agosto del 2015, con una
vigencia de 23 afios. La Compaiiia cancelé una prima Gnica de integracién de US$890,640 a favor de la
Cedente en razon de inversion en la construccién del inmueble y por gestion de bisqueda y
posicionamiento estratégico. Este valor sera devengado a lo largo de la vigencia del derecho de concesion
establecido por este contrato. Ademads, se deberi cancelar un valor de $3,50 por metro cuadrado mensual
a razdn de gastos administrativo, ajustindose de forma anual, la superficie del local es de 742.20ma2.

Contrato de Concesion de derecho de uso de local comercial "Bebemundo” en Malteria Plaza
Contrato suscrito con Inmobiliaria Torrevieja S.A. desde el 17 de noviembre del 2014, con una vigencia de
16 afios. Bebelandia S.A. cancelé favor de la Concedente una Prima Unica de Integracién P.U.I. como

contraprestacion al derecho de uso del local concesionado la cantidad de US$238,842. Este valor serd
devengado a lo largo de la vigencia del derecho de concesion establecido por este contrato.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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