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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Bebelandia S.A..:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Bebelandia S.A., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. ‘

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementaci6n, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Bebelandia S.A. al 31 de diciembre del 2009, el resultado de sus

- operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Oty K lowel.

Quito, Marzo 1,2010 Mario Hidalgo
Registro No. 019 Licencia No. 22266




BEBELANDIA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Instalaciones

Terreno

Edificio

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de oficina

Equipos de computacién

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades y equipos, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

2009

(en miles de U.S. ddlares)

516
1,307
7,062

248
9.133

2,183

2008

501
1,714
6,249

232
8.696

2,133
13

76

16
706
69
331
3,344
1.585
1,759

961

11,416

David Ru

Presidente Ejecutivo



PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos

Cuentas por pagar

Participacién a empleados

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y ofras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva especial para futuras capitalizaciones
Reserva facultativa

Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

—_
= 0 00

11

12

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

434 266
2,820 3,850
346 318
268 257
1.689 691
3,557 _35.382
285 253
4,170 4,170
321 321
863 16
128
1.381 1,274
_6.863 _3.781
12,705 11416

\_ Marco Yanez— \

Jefelde Contabilidad



BEBELANDIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS):

Intereses pagados

Intereses ganados

Otros ingresos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

EMPLEADOS, BONIFICACION A EJECUTIVOS

E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a empleados
Bonificacion a ejecutivos
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas 2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

13 14,609 15,294

13 8.384 9,101

6,225 6,193

13 4,026 4,009

2,199 2,184

(16) (125)

70 34

47 25

101 (66)

2.300 2,118

9 346 318

87 80

10 485 446

918 - 844

1,382 1,274

David Ruf
Presidente Ejecutivo

&fe co Yén&;z .
de Contabilidad\
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BEBELANDIA S.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
Reserva Especial
Capital para Futuras Reserva Reserva Utilidades
Social Capitalizaciones  Facultativa Legal Retenidas Total
... (en miles de U.S. d6lares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2007 3,250 321 7 - 929 4,507
Utilidad neta 1,274 1,274
Transferencia 9 (&)
Capitalizacién 920 . . _ (920)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 4,170 321 16 1,274 5,781
Utilidad neta 1,382 1,382
Transferencia 847 128 975)
Dividendos pagados _ — — _(300) _(300)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 4,170 321 863 128 1381 6.863

Ver notas a los estados financieros

3

""“David Ruf
Presidente Ejecutivo

o

co Yanez

Jefe de\Contabilidad



BEBELANDIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Intereses ganados

Participacion a empleados

Bonificacién a ejecutivos

Impuesto a la renta

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos

Adquisicion de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento (pago) de obligaciones por pagar a bancos
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continua...)

2009

(en mileé de U.S.

15,033
(13,537)
(16)

70
(318)

(80)-

(474)
47

725

(78)

(500)

(578)

168
(300)

(132)

N
—
N

2008

15,021
(12,186)
(125)
34
(210)
(53)
(289)
25

2217
(486)
(11)
(497)

(1,517)

(1.517)

délares)




BEBELANDIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

N
(=]
o
00

2009
(en miles de U.S. d

O\

lares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 1,382 1,274
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:

Depreciacién de propiedades y equipos : 260 246
Amortizaci6n de otros activos : 188 203
Provisién (reversién) para cuentas dudosas : 3 2
Provisién para jubilacion patronal, neta de pagos ’ 32 38
Cambios en activos y pasivos: )
Cuentas por cobrar comerciales 403 273)
Inventarios (813) 158
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar : (16) 33
Cuentas por pagar ' (1,030) 175
Participacion a empleados 28 135
Impuesto a la renta ' 11 157
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 276 140

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIWDADES DE
OPERACION L 725 2217

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTOS
DE EFECTIVO:
Adquisicion de otros activos

B
|

Ver notas a los estados financieros

e

~David Ruf bT‘
Jef

Presidente Ejecutivo de Contab dad \



BEBELANDIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

OPERACIONES

Bebelandia S.A. es una subsidiaria de Corporacion Favorita C.A., esta constituida en el Ecuador y su
actividad principal es la comercializacion de ropa, muebles y accesorios para bebés.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia cuenta con siete locales comerciales en: Mall El Jardin,
Mall del Sol, Mall de los Andes, Centro Comercial El Bosque, San Luis Shopping, Mall las Américas
y Mall los Almendros. Adicionalmente la mercaderia que ha sido reacondicionada es distribuida al
publico a traves de los locales de Supersaldos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad y son establecidas por la Federacién Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, las
cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar Comerciales - Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de
corresponder, los intereses devengados al cierre del periodo segin las condiciones de negociacion de
cada operacion. Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Valuacion de Inventarigs - Al costo de adquisicién o produccion que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacion. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion.

Valuacion de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida til estimada de 20
para edificio, 10 para muebles y enseres, equipo de oficina e instalaciones, 5 para vehiculos y 3 para
equipo de computacion.



Otros Actives - Corresponden principalmente a derechos de concesion de locales en centros

comerciales registrados a su costo de adquisicion, y adecuaciones en los locales arrendados los
mismos que se amortizan en funcion a los plazos de concesion y duracién de los contratos (10 y 40
afios).

Provisiones para Participacion de Empleados e Impuesto a la Rentq - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y del 25% para

impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Intereses Ganados - Se llevan a resultados en base a su causacion.

Intereses Pagados - Se llevan a resultados en base a su devengamiento.

Provision para Jubilacion Patronal - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31 ...

2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)
Tarjetas de crédito 991 1,309
Compaiiia relacionada - Corporacién Favorita C.A. 297 355
Clientes 47 94
Provision para cuentas dudosas (28) (44
Total 1307 L714

Tarjetas de Crédito - Constituyen valores por cobrar a compaiiias emisoras de tarjetas de crédito por
las ventas realizadas a clientes.



INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Articulos importados
Articulos nacionales
Ropa importada

Ropa nacional
Importaciones en transito
Otros

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones

Bajas

Depreciacion

Saldos netos al fin del afio

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Derechos de concesion (1)
Adecuaciones a locales
Otros

Amortizacion acumulada

Total

... Diciembre 31 ...
2009 2008
(en miles de U.S. dblares)

4,874 4,298
495 857
559 420
193 358
916 289

25 27
1,062 6,249
2009 2008

(en miles de U.S. délares)
1,759 1,519
78 494

(8)

(260) (246)
1,577 1,759

... Diciembre 31 ...
2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)

2,384 1,146
1,317 1,317

15 31
(1.721) (1.533)
L9935 201

-10 -



(1) Derechos de Concesién - Constituyen principalmente derechos de concesion de locales en los
centros comerciales El Jardin, Mall del Sol, Mall de los Andes, Los Almendros, Mall de las
Américas y Village Plaza, los cuales fueron registrados a su costo de adquisicién y se amortizan
en funcion del periodo de concesion (10 y 40 afios).

Los movimientos de otros activos fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 961 1,153
Adquisiciones 1,222 11
Amortizacion (188) (203)
Saldos netos al fin del afio 1,995 961

Adquisiciones - Constituyen los derechos adquiridos para la apertura de un nuevo local comercial en
Village Plaza ubicado en la ciudad de Guayaquil.

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre del 2009, constituye un sobregiro bancario por US$434 mil. Al 31 de diciembre
del 2008, constituyen los vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo por US$266 mil que
fueron canceladas en el afio 2009.

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31 ...

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Compaiiia relacionada - World Enterprises - WRT 2,156 2,646
Proveedores 664 1,204
Total 2.820 3,850

Compaiiia relacionada - World Enterprises - WRT- Empresa consolidadora de las importaciones del
grupo empresarial

-11-



9. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del impuesto
a larenta. Los movimientos de la provision para participacion a empleados fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 318 210
Provision del afio 346 318
Pagos efectuados (318) (210)
Saldos al fin del afio 346 318

10. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de

participacioén a empleados y bonificacion a ejecutivos 1,867 1,720
Otras deducciones 2n (16)
Gastos no deducibles 92 82
Utilidad gravable 1,938 1,786
Impuesto a la renta cargado a resultados 485 446

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 257 100
Provisién del afio 485 446
Pagos efectuados (474) (289)
Saldos al fin del afio 268 237

Estan pendientes de revision las declaraciones de impuestos desde el afio 2006 al 2009.

-12 -



11. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia tiene registrada
una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de un trabajador
jubilado;

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 12 empleados que al 31 de
diciembre del 2009 tenian 10 afios 0 mas de trabajo;

Para el célculo, se consideraron una tasa anual de conmutacion actuarial del 4% y una tasa de interés
de capitalizacion de reservas del 6%.

Los movimientos de la provisién para jubilacion fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 253 215
Provision del afio 51 51
Pagos efectuados (19 (13)
Saldos al fin del afio ' 285 253

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 4,170,000 acciones de US$1 valor nominal
unitario.

Reserva Especial para Futuras Capitalizaciones - Constituyen reservas voluntarias creadas mediante
transferencia de utilidades de afios anteriores para futuras capitalizaciones.

Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

-13-



13. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaifiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. délares)
Ventas 1,036 967
Compras 4,199 5,044
Arriendos pagados _214 _313

14. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compafiia mantiene los siguientes compromisos por uso de
locales comerciales:

Invede S.A. (Mall El Jardin) - Contrato de concesion que rige desde el 7 de octubre del 2004
hasta el 30 de abril del 2010.

Mobilsol (Mall del Sol) - Contrato de concesion que estuvo vigente desde el 1 de enero del 2000
por tres afios y medio, salvo acuerdo previo entre las partes. Este contrato terminé el 31 de
diciembre del 2008. El 2 de enero de 2009, se realizé la renovacion del contrato, el cual tiene una
vigencia de 30 afios.

Mall de los Andes - Contrato de concesion que rige desde el 3 de enero del 2006 con vigencia a
cuarenta afios.

Los Almendros - Contrato de arrendamiento que rige desde el 1 de enero del 2006 hasta el 31 de
diciembre del 2010,

Mall Las Américas - Contrato de concesién que rige desde el 1 de mayo del 2008 hasta el 30 de
abril del 2016.

San Luis Shopping - Contrato de concesion que rige desde el 1 de noviembre del 2009 hasta el
30 de noviembre del 2018.

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (Marzo 1 del
2010) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

-14 -



