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ING COM CPA ROBERTO RUIZ MAZZINI 
Auditor Independiente 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los señores Accionistas y Junta Directiva de 

PAILZATS A 

Dictamen sobre los estados financieros 

1 He auditado los estados financieros que se acompañan de Paulzat S A los cuales moluyen el 
Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre de 2012 el Estado de Resultado Integral el 
estado de Cambios en el Patnmonio y el Estado de Flujos de Efectivo por el año termmado a esa 
fecha as1 como el resumen de politicas de contabilidad significalvas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros 

2 La Administración es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados 
financieros de confommdad con las Normas intemacionales de Informacion Financieras 
adoptadas por el Ecuador Esta responsabilidad incluye el diseñar implementar y mantener 
controles intemos relevantes a la preparación y presentacion razonable de los estados 
financieros para que esten libres de errores significativos ya sean causados por fraude o ervor 
el seleccionar y aplicar polilicas contables apropiadas y el efectuar estimaciones contables que 
sean razonables a las carcunstanctas 

Responsabilidad del auditor 

3 Mi responsabilidad es expresar una opinton acerca de estos estados fmancieros con base en mm 
auditona Realice esta aucitona de confomidad con las Normas Internacionales de Información 
Fmanciera - NIIF. Esas nomas requieren que cumpla con requisitos eticas y que plamfique y 
realice la auditóna para obtener segundad razonable acerca de si los estados financieros estan 
hbres de representaciones erroneas de importancia relativa 

4 Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria 
sobre los montos y revetaciones en los eslados financieros Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor incluyendo su evaluación del nesgo de error en los estados 
financieros ya Sea causado por fraude O por error Al realizar estas evaluaciones de mesgo el 
auditor considera los controles internos de la compañia que sean relevantes en la preparación y 
presentacion razonable de los estados financieros a fin de diseñar procedimientos de auditoria 
que sean apropiados a las circunstancias pero no con el propósito de expresar una opinion 
sobre la efectividad de los controles intemos de Pailzat SA Una auditoria tambien incluye 
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones 
contables hechas por la Administración asi como evaluar la presentacion general de los 
estados financieros Creo que la awdenca de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para mu opinion de auditoria 

Opimon 

5 Enmu opumon los estados financieros antes mensunados presentan razonablemente en todos 
los aspectos significativos la Suacion Imanciera de Parlzat S A al 31 de diciembre de 2012 los 
resultados de sus operaciones la evolucion del patrmomo y el flujo de efectivo por el año 
terminado en esa fecha de acuerdo con Normas Internacionales de información Financiera 
NIF





PAILZATS A 

ESTADOS DE SITUACION 
AL 31 DICIEMBRE DE 2012, 2011 Y AL 1 DE ENERO DE 2041 
EN US$ DÓLARES 

  

  

  

í 31 de diciembre 1 de enero 
— ACTWO | Nota! 2942 TT 204 2041 

Activo Cornenie. 

Efectivo y equivalente del efectivo 5 21082851 24091258 13224047 
Cuentas y documentos par Cobrar 7 4239078 2496940 2449361 
Inventarios 8 125791129 110903278 119326568 

Servicios y otros pagos anticipados 3 2.438 37 31963 42 257928 

Activos por impuestos comentes 10 253 974 60 209511 10 241 343 87 

Otros activos comentes 168071 
1,769,224 24 1,588,389 28 1,593,922 91 

Activo No Cormente 
Propiedades y equipo neto 11 60620 38 74 909 03 90051 18 

Activo intangible 12 4 199 92 6 744 96 7 009 00 
Cuentas y documentos por cobrar 13 _ 2427324 - 

89,093 54 81,653 99 167,051 18 

Total Acto 1.358,917 78 1.670,043,27  1,6%0,974.09 

TE PASIVO Y PATRIMONIO 

Pasivo Cornente 

Cuentas y documentos por pagar 14 122123637 121217428 62811825 
Obligaciones con Instituciones Financieras 15 3747981 1448800 3300500 
Otras Obligaciones Cornentes 16 20355051 18272722 17055992 

1,462,266 69 1,409,387 50 831,683 17 

Pasivo No Corriente 

Cuentas y documentos por pagar 14 - 735025 39 
Obligaciones con Instituciones Fmanaeras 15 783939 5895 02 

Anticipo de cientes 4.437 10 1281 47 4801 52 
437 10 3,12086  "745,72193 

Patrimonio 18 

Capital Suscrito o Asignado 10 000 00 10 000 00 10 000 00 

Reserva Legal 1630458 1630458 1830458 
Resultados Acumulados 222057 07 91 038 59 44 52 

Resultados del Ejercicio 143 25234 134 19174 66 722 89 

391,613 99 251,534 91 113,568 99 

Total Pasivo y Patrimonio 158,317.78 1,670,04327 1,690,974.09 

  

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financieros



PAILZATS A 

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL 
At 31 DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
EN US $ DÓLARES 

[ 31 de diciembre 
  

  

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS | Nota | — 2012 2011 

Venta de Bienes 3941 17061 2529 037 82 

Otros Ingresos de actividades ordimarias 15414 21 4694 76 

3,956,584 82 2,633,732 58 

COSTO DE VENTAS 740,384 01 157602925 

GANANCIA BRUTA 1,216,200 84 — 1,057,703 33 

[Gastos DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

  

Gastos de Administracion y Ventas 89802608 81581521 
Gastos Financieros 98 737 89 34 088 00 

996,763 95 849 903 21 

Ganancia antes de Participación de 
Trabajadores e impuesto a la Renta 219,436 86 207,890 12 

Parucipacion Trabajadores 33075 717 3118999 

Ganancia antes de Impuesto a la Renta 186,361 09 176,610 13 

impuesto a la Renta Causado -43 108 75 +42 418 39 

Ganancia Neta det Periodo 143,252 34 134,191 74 

COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO 
INTEGRAL MN L 

Total del Resultado Integral 143,252 34 34,191.74 

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros



PAILZATS A 

ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO 
AL.31 DICIEMBRE DE 2012, 2011 Y AL 1 DE ENERO DE 2041 
EN US $ DÓLARES 

    

Reserva Resultados 
      

  

  

  

  

  

    
  

  

Capital Resultados | Total | 
Suscrito | Legal | Acumulados | del Perodo | Patrimonio 

Losas al votÍ2077 segun MES | 1000000" 1630058 ZOBAIG2” BOTRCÓN 11386899 

[Saldo a1:1101/2011 segun NWE] 10/0000] 1630458] 2054152] 06672280] 11356899] 

Transferencia 6672289 — 6072289 00 

Ajuste 377418 377418 

Resultado del ejercioo rator?a 13418174 

Saldo al 31/12/2011 N0F 10.60.00] 1630458] 91osaso] 139:19174[ 25159491] 

Transferencia 13419174 134:16t:14 90 

Ayuste 317326 332% 

Resultados del Peredo 14225238 19325204 

[Sato al 31/12/2011 MF 10,000] 1630458] “222/05707] 149,252 30] — 39161398,         
  

Ver politicas de contabilidad y notas en tos estados financieros



PAILZATS A 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AL 31 DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
EN US $ DÓLARES 

LL ateciciemere | 
  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

Nota 2012 2011 
Flujos de etectivo procedentes de (utilizados en] actividades de 

operación 
Cobros procedentes de ventas de bienes 165816814 268038480 
Otras cobros par actividades de operación 1541421 469476 
Pagos a proveedores de bienes y servicios 391253984 _ 253691981. 
Flujo de efectivo neto procedente de (utilizado en) 29,067 48 129 46975 
actividades de operación 
Putos de efectivo procedentes de [uilizados en] Aetividados de | 

inversion 
(Adquisiciones) de propiedades planta y equipos 4"6100 391901 
Flujo de efectivo neto (utilizado en) actividades 518100 39190 
de inversion 

| Flo de eeciv procssent deca si aiaaades de] 
financiación 

Finantiacion por prestamos bancanos 2299381 184037 
Pago de prestamos 785939 1851900 
Flujo de efectivo neto procedentes de actividades 15.154,42 18,578.63 
de financiacion 
Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes 30,084.07 108.672 11 
al efectivo antes del efecto de los cambios 
Efectivo y equivalentes al elertua al alo 28091258 132240 47 
Efectivo y equivalentes al efectivo al final 240,828.51 240,912.58 

“Conciliacion entre la ganancia ¡pérdida neta y = 
los flujos de operación - 'Ganahcia (Pérdida) antes de 15% Participacion e 219 436.61 207 800 12 
Impuesto a la Renta 

Caguete por partidas ss al efectivo. 3 
Ajustes por gastos depreciación y amortización 21 86089 70 46520 
Ajustes por gaslos de partoación trabadores 20877 21 189.00 
Ajustes por gasto de impuesto a la “enta 43108 "1 2241839 
Ajustes por partidas distntas al efectivo _ 54 314,83 53,143 18 
[cambios EN ACTIVOS Y PASIVOS > 
«Incremento, Disminueion en Otras Cuentas por cobrar 86 “be 10 1 356 98 
(Incremento; Disminucion en inventamos 14887851 Ba 23200 
incremento) Disminución en Otros Activos 989 34 252014 
Incremento (Disminución) en Cuentas por Pagar Comerciales 8 0829 247195 +8 
Incremento (Disminución! en Otras Cuentas por Pagar 17 650.03 12 167 30 
Incremento (Disminución) en Antiapo de clentes 315563 3820 25 
Cambios en Setas y Pasivos. 204,179 52 25,487 19. 

Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) 
actividades de Operación 39.057.49 129.169 75



PAULZATSA 

NOTAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2042 

1 OPERACIONES Y OBJETO SOCIAL 

PAUZAT SA fue consituida en la ciudad de Guayaquil mediante escritura publica ante el 
Notano Vigésimo Quinto del Canton Guayaquil el 27 de marzo de 2009 € inscnta en el Registro 
Mercantil del canton Guayaquil el 06 de abril de 2009 a la fecha cuenta con un capital suscrito y 
pagado de US $ 10.000 00 diwidido en quince mil acciones ordinarias y normativas de (US$ 
1 00) cada una La compañia tiene por Objeto principal dedicarse a la venta al por mayor y menor 
de prendas de vestir Sus principales políticas de contabilidad se detallan a continuación 

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Los estados financieros indmaduales se han etaborado de acuerdo a los requenmientos de las 
Normas Internacionales de Información Financiera Completas (NIF Completas) emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (¡ASB) Estas pohticas han sido diseñadas en 
funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme en todos 
los ejercicios presentados en estos estados financieros 

21 Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañra al 31 de drewembre del 2012 constituyen los 
primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera para PYMES (NIIF-PYMES) las que han sido adoptadas en Ecuador y 
representan la adopcion integral explicita y sin reservas de las refendas normas internacionales 
aplicadas de manera umforme en los ejercicios que se presentan Los estados financieros de la 
Compañia han sido preparados de acuerdo con el pnncipio del costo historico 

Los estados financieros de la Compañia emidos hasta el 31 de diciempre del 2011 se 
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatonanas de Contabilidad (NEC) los cuales fueron 
convertidos a NIF PYMES (año de transicion) para ser presentados en forma comparativa con 
los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 

La preparación de los estados finanaweros de acuerdo con NIIF-PYMES requiere el uso de ciertos 
estimados contables criticos Tambien requiere que la AdminiStracion ejerza su juicio en el 
preceso de aplicacion de las politicas contables de la Compara Las areas que involucran un 
mayor grada de juicio o complesdad O areas en las que los supuestos y estimados son 
significalwos para los estados financieros se desenben en la Nota 5 

2 2 Moneda funcional y moneda de presentacion 

Las partidas en los estados financieras de la Compañra se expresan en la moneda del ambiente 
economico pnmano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se 
expíesan en dolares estadounidenses que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañia 

23 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efecto disponible depositos a la vista en 
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de hasta 
tres meses menos sobregiros bancarios



2.4 Activas y pasivos financieros 

La Compaña clasifica sus activos financieros en 3 categorias activos y pasivos Inancieros a 
valor sazonable a traves de ganancias y perdidas” “aCtvoS y Pasivos financieros a su Losto 
amoftizado” y “activos y pasivos financieros a su costo menos detenoro de valor” Al 31 de 
diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011 la Compañía solo posera activos y 
pasivos financieros en la categoria de "prestamos y cuentas por cobrar y pagar” La clasificacion 
depende del propósito para el cual se adquineron fos aclivos y pasivas financieros la 
Admunslración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su 
reconocimiento micial Las compras y ventas normales de activos y pasivos financieros se 
teconocen a la fecha de compra 0 liquidación es decir la fecha en la que el activo es adgundo o 
entregado por la Compañia 

  

25 Cuentas y documentos por cobrar Clientes 

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes realizados en el 
curso normal del negocio por lo tanto son activos financieros no denvados con pagos fijos o 
determinables que no cotizan en un mercado activo Aquellas partidas con vencimiento menor a 
12 meses se clasifican Como activos conientes en el Estado de Situación Financiera 

Los deudores comerciales se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable reconociendo 
un resultado finanoero por el periodo que media entre Su reconocimiento y la valoración 
posterior es decir a su costo amorizado En el caso especifico de los deudores comerciales se 
optó por utilizar el valor nominal temiendo en cuenta los cortos plazos de cobranza 

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudaso sobre la base 
de una revisión objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo Las 
perdidas por detenoro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado de resultados 
integrales en el perodo que se producen 

26 Deterioro de activos 

Deterioro de activos no financieros 

La Compañia evalua anualmente la existencia de indicadores de detenoro sobre activos no 
comentes Si existen indicadores la Compañia estima el monte recuperable del activo 
deteriorado Las perdidas por deterioro corresponden aj mento en el que el valor en libros del 
activo excede a su valor recuperable El valor recuperabie de los activos conesponde al mayor 
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso La Administracion ha 
realizado los analisis pertnentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que 
sus activos no comentes significalwos no podrian recuperarse a su valor en libros 

Deterioro de activos financieros 

Actwos valuados a costo amortzado 

La Compañsa evalua al final de cada periada sí hay evidencia objetiva de deterioro de un acto 
financiero o grupo de activos financieros Si existe detenoro de un activo financiero a grupo de 
activos financieros la perdida por detenoro se reconoce Soto si hay evidencia objetva de 
deterioro como tesullado de uno o mas eventos que ocurrieron despues del reconacimiento 
inicial del activo (un "evento de perdida") y que el evento de perdida (o eventos) tene un impacto 
sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero O grupo de activos financieros que 
puede ser estimado confiablemente 

El monto de la perdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor 
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interes efectiva 
onginal del activo financiero El valor en libros del activo se reduce y el monto de fa perdida se 
reconoce en el estado de resultados mtegrales Si en un periodo posterior el monto de la 
perdida por detenoro disminuye y dicha disminución se relaciona objetvamente a un evento que 

10



haya ocurndo despues de que se reconoció dicho detenoro se reconoce en el estado de 
resultados integrales la reversión de la pérdida por deterioro previamente reconocida 

La Administracion ha realzado los anatisis pertinentes y considera que no se han producido 
eventos que indiquen que sus actos financieros Significalivos no podrian recuperarse a su valor 
en libros 

27 Inventarios 

Los inventanos se presentan al costo histonco calculado para productos terminados en almacén 
utilizando el metodo promedia ponderado para la mputación de las salidas de dichos inventarios 

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la importación 

28 Propiedades, planta y equipo 

Las propiedades planta y equipos de la compañra sé componen de vehiculos equipos de 
oficma muebles enseres y equipos de computacion 

Las propiedades planta y equipos se contabilizan por su costo histonco menos su 
correspondiente depreciación El costo histórico incluye tos gastos directamente alnbulbles a la 
adquisición y construcción de los elementos 

Los costos postenores se incluyen en el importe en libros del acto o se reconocen como un 
activo separado segun corresponda solo cuando es probable que los beneficios económicos 
futuros asociados con los elementos vayan a fur ala Compaña y el coste del elemento pueda 
determimarse de forma fiable El importe en libros de la parte sustituida se da de baja 
conteblemente El resto de gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de 
resultados durante el ejercicio financiero en que se incurre en el mismo 

Los terrenos no se amortizan La amortización se calcula usando el método Ieal para asignar la 
diferencia entre el coste de los activos y sus valores residuales durante las vidas utiles 
estimadas que se indican a continuación 

+ Vehiculos 5años 
+ Muebles y enseres y equipos de oficina 10 años 
+ Equipos de computación 3 años 

El valor residual y ta vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario en la fecha de 
cada balance La compañra ha determinado un valor residual cero para sus Propiedades planta 
y equipos 

Cuando el importe en libros de un activo es superior a Su importe recuperable estimado su 
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su mporte recuperable (Nota 2 6) 

Las perdidas y ganancias por la venta de Propiedad planta y equipo se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el nporte en libros y se reconacen en la cuenta de resultados dentro de 
"Otras (pérdidas)/ganancias — netas" 

29 Cuentas por pagar comerciales 

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso 
normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas que se 
aproxma a su costo amortizado Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos comentes 
tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion 
financiera de lo contrano se presentan como pasivos no comentes



210 Costes por intereses 

Los costes por intereses generales y especificos se ¡econocen directamente en resultados 
Integrales en el ejercicio en que se incurre en ellos 

211. Impuesto a las ganancias 

El impuesto a las ganancias está conformado por las obligaciones legates por impuesto a la 
renta (impuesto a la renta comente) y los impuestos difendos El impuesto a las ganancias es 
reconoodo en el estado de resultados mtegrales excepto cuando éste se reiaciona con partidas 
registradas directamente en el patnmomio en cuyo Caso el efecto de impuesto se reconoce 
tambien en patamonio 

(a) Impuesto a la renta comente 

El impuesto a la renta comente se calcula sobre la renta gravable del año ulizando tasas 
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que en este año es del 
23% 

(b) impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta difendo es aquei que la Compañia espera pagar o recuperar en el futuro 
por fas diferencias temporanas entre el valor en tibros de los activos y pasivos y sus 
comespondientes bases inbutanas Los activos y pasivos por impuestos diferidos son 
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporanas y son calculados a las tasas que 
estarán vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados 

El impuesto a la renta difendo se provisiona en su totalidad por el método del pasivo sobre las 
diferencias temporales que Surgen entre las bases tnbutanas de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros El ¡impuesto a la renta difendo se 
determina usando tasas Inibutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion 
financiera y que se espera Seran aplicables cuando el impueslo a la renta difendo actvo se 
realice o el mpuesto a la renta pasivo se pague 

212 Beneficios a empleados 

(a) Partospación de los trabajadores en las utilidades 

El 15% de la utiidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion laboral en las 
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en 
las sumas por pagar exigibles 

(b) Beneficios definidos jubilación patronal 

El costo de los beneficios definidos Gubilacion patronal) es determinado utliwando el Método de 
la Unidad de Credito Proyectada con valoraciones actuanales realizadas al final de cada 
periodo 

(e) Beneficios por terminación de contrato. bonificación por desatucio 

El costo de los beneficios por termmacion de contrato (bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectada con valoraciones 
actuanales realizadas al final de cada periodo 

n



213 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando (¡) la Compañia tiene una obligacion presente ya sea legal 
9 imphata como resultado de eventos pasados (11) es probable vaya a ser necesaria una salida 
de recursos para Iquidar la obligación y (11) el monto se ha estimado de forma fiable Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de cierre de 
tos estados financieros de los desembolsos necesarios para Iiquidar la obligación 

No existen a la fecha de cierre de los estados financieros mcertidumbres que deban reconocerse 
como provisiones 

214 Reservas por valuación 

De acuerdo a la resolucion No SC ICI CPAIFRS G 11 007 se establece et destino que se dara a 
los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital reserva por donaciones reserva por 
valuación o superavi por revaluación de inversiones. resultados acumulados por adopción 
primera vez de las NIIF Completas entre otras 

215. Reconocimiento de mgresos por actividades ordinarias 

Los ingresos ordinanos se valoran por el valor razonable de la contraprestación recibida O a 
recibi y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos netos de descuentos y 
devoluciones Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el Ingreso se puede medir con 
fiabilidad es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio economico futuro cuando se ha 
transfendo todos los nesgos y beneficios de los productos de la compañia y cuando se alcancen 
detenmmadas condiciones para cada una de las actwidades de la Compañia que se describen a 
continuacion 

Ventas de bienes 

La compañia importa compra localmente y vende tos ventanos de productos terminados del 
gimacen en el mercado Las ventas de bienes se reconocen Cuando la compañia ha entregado 
los productos al cliente el chente tiene la gestion del canal y el precio de venta de los productos 
y no hay ninguna obligación moumplida que pueda afectar a la aceptacion de los productos por 
parte del cliente 

216 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo estos se reconocen a media en que se incurren 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los Ineamientos de la 
base contable de acumulacion (devengo) en la Sección 2 de las NIF para las PYMES Conceptos 
y Pnnaipios Generales 

3 TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA 

31 Base de la transición a las MUF 

314 Aplicacion de fa NIF 4 

Los estados finanueros de la Compañua por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2012 
son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Informacion Fmanciera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) 

La fecha de transicion inicial es el 1 de enero del 2011 La Compañra ha preparado su balance 
de apertura bajo NIF para las PYMES a dicha fecha 

De acuerdo a la Sección 35 de las NIIF para las PYMES para elaborar los estados financieros 
antes mencionados se han aplicado lodas las excepciones obligatonas y se ha considerado el 
impacto de aplicar las exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIF para PYMES 

Y



32 Conciliactón entre NIIF Completas y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 

Las concitaciones presentadas a contmuación muestran la cuantificación del impacto de la 
transicion a las NIF Completas La conciliación proporciona el impacto de la transicion con los 
siguientes detalles 

Conciliación del patnmonio al 1 de enero del 2011 y 31 de diciembre del 2011 

Conoikacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado el 31 de diciembre 
del 2011 

321 Conciliación del patamonio 

31 de diciembre 1 de enero 
Conceptos 201 201 

Total patnmonio segun NEC 251,534.91 113,568.98 

Ayute de la conversion a NIF Completas 
Detenoro de cuentas por cobrar 

Detenoro de inventanos a preno de mercado 
Revalusaon de Actvos Fijos 
Reconoamiento de Impuesto dfendo neto 
Jublaon patrona y desehuao 

Efecto dela transoon alas NIF pera las PYVES ga 50 
Patnmono de acuerdo a NIF para las PYMES 251,549 113,568.99 

  

322 Conciliación del estado de resultados integrales 

Cuenta NEC NR 
SUIZ/Z014 —— AjusteNIlF 31122011 

Ventas netas $ 2 629,037 82 $ 2,629,037 82 
Costo de productos vendidos 1576 029 25) 1576 02925) 

Unlidad bruta 1,053,008 57 1053,008.57 

Gastos operabvos 
De administracion y ventas B15 81521 81581521 

Unlidad operacional 237,193 36 297,193 36 

Gastos tmancieros (3408800) £ 34.088.00) 
Otros ingresos neto 469476 469476 

Uttidad antes de la participacion 
de los trabajadores en las utilidades y 
del impuesto a la renta 207,800 12 207,800 12 

Participación de los trabajadores en las ulidades (3118999) (3118999) 
Impuesto a fas ganancias 42.418 39) 42418 39) 

Utilidad neta del año TA 9174 134,191 74 
  

m



4 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

41 Factores de nesgo financiero 

Las actwidades de la Compañia la exponen a una variedad de nesgos Imancieros nesgos de 
mercado (que comprende a los nesgos de precio y tasa de interes) nesgo de credito y nesgo de 
Iquidez El programa general de adiwnistracion de riesgos de la Compañia se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados finanaeros y trata de minimizar potenciales 
efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañia 

te) — Riesgos de mercado 

La Compañia no mantiene riesgos de mercado 

(b) Riesgo de crédao 

El nesgo de crédilo por su naturaleza es un riesgo mherente que si bien debe controlarse nunca 
desaparece esto dado por el no pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas Sin 
embargo de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducirlo contamos con diferentes 
controles los cuales mencionamos a continuación 

+ Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de credito [evaluacion Crediticia capacidad de 
pago garantias carácter etc) y cobranzas (comites de cartera y técmicas de cobranzas) 
más efectivas acordes a las ofrecidas por el mercado y para cada tipo de cliente canal 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento evolutivo 
para la toma de decisiones adecuadas y soportadas 

+ Mejoramiento continuo de tos procesos inmersos en las políticas de credito y de cobranzas 
(soporte tecnológico y herramientas disponibles) 

(c) — Riesgo de iquidez 

Conimuando con el modela de negono y factibilidad imtemo que maneja la empresa se 
administra la 1quidez tomando en consideracion los siguentes puntos 

+ Elaboracion y aplicacion de pohticas procedimientos manuales de cobranzas claras que 
permitan un mejor segumiento del credito otorgado a traves de una estructura 
adminstrativa descentralizada que la soporte 

+= Eleboración y analisis mensual de mdicadores que perman evaluar la gestion en 
determinados procesos 

42 Administración del riesgo de capital 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intemo que maneja la empresa se 
admnistra el nesgo de capilal tomando en consideración los sigwentes puntos 

+ — Se lrazan horzontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año) mediano (entre 1 y 3 
años) y largo (mas de 3 años) plazo que permita valorar por un mayor valor economico a la 
empresa 

+ — Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retomos de aCtvos y 
pasivos 

43 Estimación de valor razonable 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse 
alguna de las siguientes jerarquías de medicion



+ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados aclivos para activos o pasivos identicos 
(nivel 1) 

» Información distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar 
para el activo o pasivo ya sea directamente (precios) o directamente (que se denven de 
precios) (nivel 2) 

+ - Informacion sobre el valor presente de los flujos futuros (nivel 3) 

AL 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011 la Compañia no posee 
elementos a ser medidos a valor razonable 

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL 

La Compañia efectua estimaciones y Supuestos respecto del futuro Las estimaciones contables 
resultantes por definición muy pocas veces serán iguales a los resultados reales 

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor información dispomible sobre los hechos 
analizados En cualquier caso es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el 
futuro obliguen a modificartas en los proximos ejercicios lo que se realizara en su caso de 
forma prospectiva Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion 

(a). Impuestos 

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la 
legislacion inbutaña aplicable La Compañia cuenta con asesoria profesional en matena 
tributaria al momento de tomar alguna decisión sobre asuntos Imbutanos A pesar que la 
Admimstracion considera que sus estimaciones en mateña tnbutarña son prudentes y 
conservadoras podrian existir discrepancias con la administracion tnbutana en ta interpretacion 
de normas que requieran de ajustes por Impuestos en el futuro 

(b). Obligaciones por beneficios por retros del persona! 

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de factores 
que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuestos Los supuestos 
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento Cualquier 
cambio en estos supuestos tendrá impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de 
pensión 

La Compaña determina la tasa de descuento apropiada al final de cada año para determnar el 
valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas que se preve se requenra 
para cancelar las obligaciones por planes de pension _Al determinar esta tasa de descuento la 
Adminstracion considera las tasas de interes de bonos corporativos de alta calidad que se 
denominan en la moneda en la que los beneficios se pagaran y que tienen plazos de vencimiento 
similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension 
Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pension se basan en 
parte en las condiciones actuales del mercado 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Composición 
3t de diciembre — 31 de diciembre — 1deenero del 

del 2012 del 2011 2041 
Caa y bancos (1) :10.808 51 240 912 58 132,240 47 

  

  

(1) Corresponde principalmente a valores en caja y en bancos nacionales de extracción 
inmediata 
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7 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Los saldos de documentos y cuentas par cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero 
det 2011 se detallan a continuación 

34 de desembre 
2012 

Cuentas por Cobrar Clientes 89745 
Cuentas por Cobrar Empleados 31 49064 
Otras menores 10 002 67 
menos Reserva para Incobrables 

VR 

31 de diciembre 
2011 

24 969.40 

24065 40 
  

8 INVENTARIOS 

Composición 

31 de diciembre 
2012 

Mercadena en almacén 1257 91129 
1,257,911 29 

Y SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

Composición 

31 de diciembre 
22 

Seguros 2 438.37 
2438 37 

10 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Composicion 
31 de diciembre 

2092 
Credito Tnbutano VA. 172,242 18 

Credito Tnbutario Impuesto a la Reta 81732 42 
25397460 

31 de diciembre 
201 

110908278 
1,109,032.78 

31 de diciembre 
204 
396342 
EES77] 

31 de diciembre 
2014 
158 333,33 
50677 77. 
209,011 10 
  

1 de enero 
2011 

2334841 
1145 00 

24,493.41 
  

1 de enero 
2011 

1 183,265.68 
1,193,285 68 

1 de enero 
2011 
257928 
257928 

1 de enero 
201 
197 9125 
43499 92 
241,343.87 
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11 PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

    

Composición 

Tasa 
anual de 

31 de diciembre 34 de diciembre — tdeenero depreciación 
2012 2011 2011 % 

Muebles y enseres 3175408 3132408 3382501 10% 
Equipo de oficina 469293 2857 93 10% 
Equipos de computacion 17 15367 13,287 67 967586 33.00% 

Vehiculos 59851 34 5985124 5985134 20 
113,452.02 107,27102 103,352.01 

Menos - depreciación acumulada 5283164) (3236199 ( 1330083) 

Total al 

Movimiento 
2012 2011 

Saldos al 1 de enero 74,909.03 90,061 18 
Adaones, netas 6,181.00 3,1901 
Deprecacon del año 2046955) 18.081 16) 
Saldos al 31 de diciembre 74909 03 

12 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Composición Corto Plazo 
31de diciembre — 3tdediciembre  1deenero 

2012 2011 2011 

Proveedores del extenor 861 58728 449.376 04 388.684 16 
Proveedores nacionales 359649 11 762798 24 241 43409 

  

1,212,174,28 

  

Composición Largo Plazo 
3 de diciembre — 31 dediciembre  1deenero 

2012 2011 24 

Proveedores nacionales 

 



EE LA a A   

La provisión del Impuesto a la Renta para el año 2012 se calculo previa conchacion tributaria en 
base al 23% sobre la utilidad después del 15% para los trabajadores y considerando et anticipo 
calculado y pagado para el presente año así como también las retenciones efectuadas en el 
presente año y credito tnibutano de años antenores se deteminó el monto de US$ 43,108 763 y 
cuyo detalle se presenta a continuacion 

Utilidad antes de participacion trabajadores. US$ 219,436 88 

(0 Participacion Trabajadores -33 07577 

(+) Gastos no deducibles 1,068 25 
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Utilidad gravable US$ 187,429 34 

Impuesto causado ——43,108 75 

O) Anticipo calculado para el presente ejercicio 2112878 

(=) Impuesto causado mayor al anticipo “2197997 

+) Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio 52 344 26 

() Crédito Tributano de años anteriores 8,259 38 

Saldo a favor del contribuyente -US$ 38,623.67 

PATRIMONIO 

Composicion 
31 de diciembre — 31 de diciembre 1 de enero 

2012 20 2041 

Mana Femanda Femn Vemtmilla 5,000 00 5000.00 5000.00 
Dana Alexandra Ramos Solorzano 5000 00 500000 5 000.00. 

0,000.00. 10,000 00 10,000 00 
  

Al 31 de diciembre de 2012 la compañía ha entregado el Cronograma de implementación a la 
Superintendencia de Compañias (SIC) para dar cumplimiento al Árt Segundo de la Resolucion 
No 08 G DSC 010 del 20 de Noviembre de 2008 para la adopción de las Normas Internacionales 
de Información Financiera para PYMES (NIIF PYMES) 

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES 
  

Los estados financieros por el año teminado 31 de diciembre del 2012 2011 y 1 de enero de 
2011 han sido reclasificados para que su presentacion esté de acuerdo con disposiciones 
emitidas por la Supenntendencia de Compañias 

HECHOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emsion de este forme (Mayo 27 del 
2013) no se produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la Compañra pudieran 
tener un efeclo significativo sobre los estados financieros que se adjuntan 

»


