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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefores Accionistas y Junta Directiva de

PAILZAT S.A.

Dictamen sobre |05 estados financieros:

1.

He auditado los estados financieros que s2 acomparian de Pailzat S.A., ios cuales incluyen el
Estado de Siluacion Financierz al 31 de diciembre de 2012, el Estado de Resultado Integeal. e
astado de Camibnos en ¢ Patnmonio y ¢ Estado ge Flujos de Efedtivo por el afg lemminado a3 esa
fecha, asi como el resumen de politicas de comabilidad significalivas y otras notas explicalivas.

Responsabilidad de la administracién por 165 estados financieras;

2.

La Administracton es respansable de la preparacidn ¥ presemiacion 1azonabie de estos estados
financieros de confaormidad con las Normas Intemacionales de Informacion  Financieras
adopladas por el Ecuadar. Esta responsabilidad inciluye. el diseftar. implermentar ¥ mantener
confroles intemos relevanies a la preparacion y presentacion razonable de 105 estados
financieros para que esten libres de errgres significativos, ya sean causados por fraude o errar;
el seleccionar v aplicar pglilicas contahles apropiadas. y el efectuar estimaciangs contables que
sgan razonables a las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estas estagas financierns Lon base en M
auditoria. Realice esta auditoria de confarmidad con 185 Momas [nlernacionales de Infarmacion
Fimanciera - NIIF. Esas normas requiergn gue cumpla con requisitos eficaos y que planifique vy
realice la auditoria para obténer seqguridad razanable acerca de si los estadoes financiergs estan
libres de representaciones emineas de impodancia relativa.

LIna auditoria comprende 18 gjecucion de procedimienlas para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los eslados finanoeros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del guditor, incluyendo su evalvacion del rigsgo de eror en los estados
filancierDs, ya sea causadd por fraude 0 por errgr Al realizar eslas evalyaciones de riesgo. el
auditor considéra |los controles internos de la compania que sean relevanies en |8 preparacion y
weseriacion razonable ge s estados firancierss & fin de disenar procedimigntos de auditoria
que sedn apropiados a las circenstancias, perg no con el propdsito de expresar una gpinion
sobre |la efeclividad de Igs controles intermos de Pailzat S.A, Una auditorig también incluye,
evaluar |la propiedad de las politicas contables usadas y [0 razonable de |as estimaciones
contables hechas por |a Administracion, asi como, evaluar la presemtacion general de los
estados financieres. Creo aug la evidencia de auditooa gue he abtenids es suficeme y apropiatia
pAFA proporcionar una base pacd mi opinion de audioria

Opinion:

=%

Eomi amnian los estgdos financiergs anies mendionados presentan razonatlemente en todos
los aspectos signifrcativos, 18 sduacion financiers de Pailzat 5.A. al 31 de diciembre de 2012, o3
resultados de sus aperaciones, 1@ evolucion del patnmonio y el flujo de efective por el afo
terminado en esa fecha, de acuerde con Momas Intemacionales de informacion Financiera -
MNIIF.
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PAILZAT 5.A.

ESTADOS DE SITUACION

AL 31 DICIEMERE DE 2012, 2011 Y AL 1 DE ENERO DE 2011

EN US$ DOLARES

ACTIVO

Activo Corriente:

Efeclivo y equivalente del efectivo
Cuenlas y documentos par Cobrar
Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados
Aclivos por impuestns comentes
TAT0S HCHVDS COMEeTies

Activo No Corriente:
Fropiedades y equipe, neto
Activo intangible

Cuenlas v documentos par cobrar

Total Activo

|

[ PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivge Corniente:

Cuentas y documenios par pagar
Obligaciones con Instituciones Financieras
Qiras Obligaciones Cornentes

Pasivo No Corriente:
Cuentas y dogumentos por pagar

Qhligaciones con Instituciones Financieras
Anticipo de Clientes

Patrimonio:

Capital Suscrito 0 Asignada
Reserva Legal

Resultados Acymuladas
Fesultados del Ejercicio

Total Pasive y Patrimonio

" 31 de diciembre 1 de £nero
| Nota t 2012 2044 2014

6 210.828.51 24081258  132,240.47
7 4239076 2456940  24.45361
8 1.257.911.20  1,108,032.78 1.193.265.68
g 2.438.37 3.963.42 2.579.28
10 25397460 20951110 24134387
1868071 - :
1,769,224.24 1,588,389.28 1,593,922.91
11 8062038 7490903 90,051.18
12 4,199.92 6.744 96 7,000.00
13 24273.24 - :
8909354  &1,653.99  167,051.18
1.358.317.78 167004327 1890,974.0%
14 122123637 1.21217428  628.118.25
15 37 479 .81 14.486 00 33.005.00
16 203,550,51  182,727.22  170,558.92
1,462,266.69 1,409,387.50  831,683.17
14 - 735.025.39
t5 : 7,839.39 5.895.02
4,437 10 1,281.47 $.801.52
T 443710 9,120.86  745,721.93

18
10,000 0¢ 10,000.00 10,000.00
16,304.58 16,304.58 18.304.58
222 087 47 9102853 720,544 52
14325234 134.151.74 66.722.89
391,613.99 25153491  113,568.99
 1.858,317.78 1.670,043.27 1,690.974.09

Var polihcas de cantabilidad y notas en las estados financieros




PAILZAT S.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
At 31 DICIEMERE DE 2012 Y 2011
EN US $ DOLARES

 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS | Nota ‘

Venta de Bienes
Oiros Ingresos de actividades ordinarias

COSTO DE VENTAS

GAMNANCIA BRUTA

—_ ——

Gastos de Administracidn y Ventas
{za5tns Financiergs

Ganancia ames de Participacion de
Trabajadores & Impuesto a la Renta

Participacidn Trabajadores
Ganancia antes de lImpuesto a la Renta
impuesto a la Renta Causado

Ganancia Neta del Perieds

'COMPONENTES DEL OTRD RESULTADD
INTEGRAL

Total del Resultado Integral

Ver paoliticas de contabilidad y notas a los estados financieros

31 de diciembre

202 [ 2011
3.941.170.81  2.629.037.82
15.414.21 4694.76
3,066,684.87  2,633,732.58
2,740,384.01  -1,576.029.25
1,216,200.81  1,067,703.33
898.026.08  a15.815.21
98.737.89 34.088.00
996,763.95  849,903.21
213,436.86  207,800.12
3307577 -31.189.99
186,361.09  176,610.13
4310875  -42.418.39
143,252.34  134,191.74
'143,252.34 134,191.74



PAILZAT S.A.

ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONLIO
AL 31 DICIEMBRE DE 2012, 201t ¥ AL 1 DE ENERO DE 2011
ENUS 3 DCLARES

Pagarya Resulindos

Legal

Capital
Suscrito

Regultados
_ dal Parindo

Totat '
Patrimonic

m_::_u milados

Saldo al 110172011 segin NEC | 1000000 16,304.58 2054152 6572289  113,568.99

-

— —_—

[saldo al 17012011 segin NIF | 10,000.00] 1630458  20,541.52]  66,722.88|  113.568.99
Transferencia BE 722 85 56 72289 (1 10
Ajuste 3,774 18 377418
Resultads del &ercicio 134 151.74 134 181 74
Sakdo al 3171212011 NIIF 10.00000] 1630458] 91,0385 13419174 25153491
Transferencia 134 16174 134 164 14 IRLA
Ajuste -3 17326 AT
Resultados dal Perindc V47 2R O 14379234

[sado al 3112/2011 NUF | 10.00000| 18.30458| 222,057.07] 143,25234] 39161389,

Var politicas de contabilidad y notas en los estados financieros



PAILELZAT S A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

EN US & DOGLARES

Flujos de efective procedentes de (utilizados en) actividades de

| . . operacion
Cabros procedentes de ventas de bienes
Otros cobros por actvidades de cparaciin
Fagos & provesdares de bienss y sornvicios
Flujo de efectiva neto procedente de (utilizada en)

actividades de operacidn

— JEp——

F]ujas de efectiva procedentes de [utilizados en) actividades de
_ inversion
(Adquisiciones) de propiedades, planta y equipos
Flujo de efectiva neto {utilizado en) actividades
de inversion

Flujo de efective procedante de (vtilizada en) actividades de
~ finaneiacién

Financiaocien por préstamas bancarios

Pago de préstamos

Flujo de efectiva neto procedentes de actividades

de financiacicn

Incremento {disminucidn) neto de efectivo y equivalentes
al efective antes del efecto de log cambios

Efectivo v eduivalentes 3l efestiva Al wnigio

Efectivo y equivalentes al efective al final

“Conciliacian entre la ganancia (pérdida) neta y
los flujos de operacion

" Ganancia [Pérdida) antes de 15% Participacian e
Impuesto a la Renta o

| Ajuste por partidas distintas al efectivo
Ajustes por gastos depreciacidn y amortizacién
Apustes por gastos de paricipacidn trabadores
Ajustes por gasto de impuesto a la fenta
Ajustes por partidas distintas al efectivo

| CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS

L

iIrerementa} Disminucian en Otras Cuentas por cobrar
[Ineremento] Distinuccan an hyantanass

fincremente) Disminucién en Ctros Actrvos

Incremento [Cisminucidon} en Cuoentas por Pagar Comerciales
Incrementa {Cizminycidan] en Otras Cuentas por Fagar
Incrermenta (Disminucidn) en Anticipo de clientes

Camiios en Activoe ¥y Pasives

Flujos de Efectivo Procedentes de [ulilizados en)
actividades de Qperacion

[ 31dediciembre |

Nota 2012 _2011

3 858,168 14 2,660,304 A0
1541421 4,604,756
-3.512,539 84 253591981
29,067 43 128 18275
-6.461.00 3,818
£.187 00 2919.M
22,893 81 1,040 37

-7 839 30 18,518 0¢
15,154.42 -18,578.63
-30,084.07 108.672.11
240, %12.58 132,240 47
210,628,51 240,912.58
219,436.61 207 800.12
21,860 B9 248520
33075 7Y A1 10 oG
] 43,108 7& a2 418 39
-54,314.83 -53,143.18
86 758 10 31.356.95
148,578 51 B4, 732 Gl
984,34 2,520 14

o 062,93 147195, *8

17 §5C.03 12 167.30
3,155 63 -3.520.05
-204,179.52 -25,487.1%
-39,097.40 129.1€9.75



PAILZAT B.A,

NGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1.

OPERACIONES ¥ OBJETO SOCIAL

PARZAT S.A. fue constiuida en la cudad de Guayaguil mediante escritura pldblica ante el
MNolario Vigesimo Quinte del Cantén Guayaquil, el 27 dé marzo de 2009 & inscrita en | Registro
Mercantil del cantdn Guayaquil el 0§ de abnl de 2003, a |a fecha cuenta ¢on un capital suscrilo y
pagado de US § 10.000.00 dividide gn quince mil gociones ordinarias v nominativas de {(US$
1,00) cada ung, La compaiiia tiene por objeto principal dedicarse a la venta al por mnayor y menaor
de prendas de vestir. Sus principales politicas de contabilidad se detallan a continuacian.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PCLITICAS CONTABLES

Los eslados financie/os individuales s& han elabgrade de acuerdo a |of reguenmienios de las
Nonas Internacionales de Informacién Financiera Completas (NIF Completas), emitidas por &l
Consejo de Nommas [nternacionales de Contabilidad {|ASE). Eslas pohticas han sido disenadas en
funcicn a fas NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera unifonme en todos
los gjercicios presenlados en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presenles estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2012 constituyen los
primeras estados financieros preparados de acuerdo con las Normmas Internacionales de
fnformacion Financiera para PYMES (NIIF-FYMES), las gue han sido adoptadas en Ecuador, y
represenlan ia adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas nonmas iiternacianales
aplicadas de manera unifarme en las ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la
Compafia han sido preparadas de acuerdo con el principio del costo histérico.

Los estados financieros de ja Compafiia emitidos hasta el 31 de diciembre del 2311 se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contahbilidad (NEC), |05 cuales fueran
convertidos a NIIF-PFYMES {(aflo de transicion} para ser presentados en forma comparativa con
Ins éstadas financieras al 31 de diciemnbie del 2012,

La preparaciaon de los estados hnancieros de acuerdo con NIF-PYMES requiere el uso de cliertos
estimadas contables criticos. Tambign requiere gue 1a Administracian gjerza su juicio en gl
praceso de aplicacion de [as politicas contabies de |a Compafia. Las areas que involucran un
mayor grado de juicky ¢ complejidad 0 areas en las que ios supuestos y estimadas son
significativos para los estados financieros se describen én la Nota 5.

2.2 Moneda funcipnal y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda det ambiente
econamico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los eslados financieros ss
eaxpresan en dolares estadounidenses. que es la mongda funcional y 1a moneda de presenlacion
de 1a Compaiiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

E] efectivo ¥ equivalentes de efeclivo comprenden el efectivo disponible, depasitos a ta vista en
hancos y otras inversiones de corto plazo de alta liguidéz con vencimientos originales de hasta
tres meses, menos sobregiros bancanos



2.4 Activas y pasivos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en 2 categorias: “actives y pasivos finandieros a
valar razonable a travde de ganancias y perdidas”, “agtivos ¥ Poasives financiercs § su Loslo
amortizado™ y “activos y pasivos financieros a su costg menas deterioro de valor™. Al 33 de
diciembre del 2012 y del 2011, y al 1 de enerp del 2011, ta Compainia s8lo poseia activos y
pasivas financieros en la categosia de "préstamos y cuentas par cobrar y pagar”. La clasificacion
depende del propdsitao para el cual se adquirieron fos aclivos y pasivos finangieros. |a
Adminislracion determina la clasificacidon de sus activos y pasivos financieros a 1a fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas nomales de activos y pasivos financieras se
reconocen a la fecha de compra o liguidacian, es decir, |a fecha en la que el activo es adquirdo o
entregado por la Compania.

2.5 Guentas y documentas par cobrar Clientes

Las ¢uentas por cobrar son impontes debidos por clientes por ventas de hienes realizados en el
curse ntormal del negocio, por 10 tanto son aclives financieras no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercada activo. Agquellas patidas con vencimiento menor 3
12 meses 5e clasifican como activos cormentes en el Estado de Situacian Financiera.

| os deudores comerciales, se deben contabilizar iniciaimente & Su valor razonable, reconociendo
un resuftade financiers por ¢ periodo que media entre Su reconocimiento y |a wvaloracion
posterior, es decir a su ¢osto amartizado. En el caso especifico de los deudares comerciales, se
aptd por utilizar el valor nominal, teniendo en cuenta |os sortos plazos de cobranza.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuenlas de cobro dudoso sobre fa base
de una revisién objetiva de lodas las cantidades pendientes al final de cada periodo. Las
pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado de resultados
integrales en el perioda que se producen.

26 Deterioro de activas
Deterioro de activos no financjeros

La Compafia evalia anualmente [a exisiencia de indicadores de detenoro scbre activas no
corfentes. Si existen indicadoies, la Compaiila estima el monte recuperable del aclivo
deleriorado. Las perdidas por deterioro comesponden al moento en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperablie de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se abtendria de su venta 0 su valor en uso. La Administracion ha
realizado los analisis pertinentes ¥ considera que no se han producido eventos que indiguen gue
sus activos ng carnentgs significatives no podrian recuperarse a su vafor en libros,

Deterioro de actives financieros
Activos valuados 8 costo amortizado

La Compafia evahlla al fingl de ¢ada peciada si hay evidencia obietiva de deteriom de yn activo
financiern o grupo de activas finAncieros. Si existe deteriorg de un activo financiero o grupo de
activos financieros la peérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de
deteriorc como resullado de unt 0 mas eventos que ocurrieron después del reconocimienia
inicial dei activo (un “eventa de perdida") ¥y que el eventa de perdida (0 eventos) tiene un impacla
sobre 105 flujos de efectivo estimados del active financierg 0 grupa de activos financieins que
puede ser estimado confiaplemerle.

El monte de la pérdida se mide como la diferencia entre el vaior en libros de 105 activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a 13 tasa de interés efectiva
original del activo financiero. El valor en libros del active se reduce v el monto de ta pérdida se
reconoce en el estado de resultados inlegrales. Si, en un periodo posternor, el monto de [a
pardida pos deteroro disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que

(L]



haya ocurndoe después de que s& reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de
resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado |0s analisis pertinentes y considera que no s& han producido
eventos que indiquen que sus aclives hinancieros significalivos no podrian recuperarse a su valor
en libros.

2.7 Inventarios

Los inventanos se presentan al costo histdrico calculado para productos lerminadoes en almacén
utilizando el método promedio ponderado para la impatacién de las sahdas de dichos invenlarios.

Las importaciones en transite se presentan al coslo de las facturgs més otros cargos
relaciopadas con ta importacion.

2.8 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades. planta v equmpos de [a compafia s& componen de vehiculos., equipos de
aficina, muebles, enseres y equipos de cormputacion.

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan por su coslo historicoa mengs  su
correspondiente depreciacion. El costo histérico incluye ios gastas directamente alribuibles a |a
adguisicion y construccion de los etementos.

Los costos postenorgs s& incluyen en el importe en libros del achive 0 se reconocen ¢oma un
activo separado, segun corresponda, sélo cuandg es probable que 108 beneficios ecandmicos
futuras asociados con los elementas vayan a fuir ala Compania y el coste del elemento pueda
determinarse de foma hable, E| mporte en libros de |la parte sustituida se da de baja
cantablemente. El reslo de gaslo por reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de
resultadoes durante el gjercicio financiérc én que se incurre en el mismo.

Los terrenos no se amortizan. La amorlizacien se calcula usando el metodo lineal para asignar la
diferencia enire el coste de |05 aclives v sus wvalores residuales durante las vidas Otiles
astimadas, que s& Indican a continuacman:

s+ Vehiculos 5 afios
»  Muebles y enseres y equipos de oficina 10 anos
» Equipos de computacion 3 anos

El valar residual y 1a vida dtil de los activos se revisan, vy ajustan sl es necesarnio, en ia fecha de
cada balance. La companta ha delerminado un valor residual cero para sus Propiedades, planta
¥ EQUIpOS,

cuando el imporie en libros de un activo &5 superor a su importe recuperable estimado, su
imporle en ibros se reduce de forma inmediala hasta suimpore recuperable (Nota 2.6).

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad. planta y equipo se calculan comparands ios
ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenla de resultados denlio de
"Otras (perdidas)/ganancias — netas”.

2.9 Cuentas por pagar comerciates

Las cuenlas por pagar son cobligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el cuiso
normal de g5 negocios reconacidos al valor nominal de las facturas relacionadas, que se
aproxima a su casto amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes
tienen wvencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera, de lo contraric se presentan como pasivos no comientes.



210 Costes por intereses

Los costes por intereses generales y especificos se reconocen directamente en resultados
integrales en el glercicio &n que se incurre en ellos.

211 Impuesto a las ganancias

El impuesto & las ganancias esta conformado por (85 obligaciones legales por impuesio a la
renta {impuesto a la renta corriente} y 1os impuestos diferidos. El impuesto a las ganancias es
TECONODTIND 8N &) esiago de resulados inegrales, exXCceplo cuand 8518 se rejaciona con partidas
regisiradas directamemnte en el patnmonio. en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce
tambi&n en patrimonio.

fa) Impuesta a la renta corrignte

El impuesto a la renta cormiente se calcula sobre |a renla gravable del afo uliizando tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estadoe de situacion financiera, ¥ que en este ano es del
23%.

(b} impuesto a fa renta diferido

El impuesto a la renta diferide €5 aquel que |la Compaiiia espera pagar 0 recuperar en et futuro
por las diferencias temporarias entre el wvalor en tibros de 05 activas y pasivos y sUs
comespandienies bases tributarias. Los actives y pasivos por impuestos diferidos  son
generaimente reconocidos por todas las diferencias temporanas y 500 Galculados a 1as Lasas que
eslaran vigentes a |a fecha en que 105 pasivoes sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad. por el mélodo del pasivo, sobre las
diferencias tempgrales gue surgen entre |as bases iributarias de aclivos y pasivos y sUs
respectivos valores mostrados en los estados financieros, E|l impusesto a la renta difenido se
determina usando tasas tnbutanas que han =sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera Seran aplicables cuando el impueslo a 1a renta diferdo activo se
realice o el impuesto & la renla pasivo se pague.

2.12 Beneficios a empleados
{a) Participacion de los trabajadores en las uliidades

El 15% de 1a utiidad anual que se debe reconocer por concepto de parhicipacion laboral en las
utiidades es registrado con cargo a los resuitados del ejercicio en que se devenga. con base en
|a% sumas por pagar exigibles.

(b) Beneficios definidos. jubilacidn patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacian patranaly es determinado utilizando el Métode de
la Unidad de Creditc Proyectada., con vailoraciones acluariales realizadas al final de cada
periago.

(c) Beneficios por terminacion de contrafo. bonificacion par desahucia

El costo de los beneficios por lerminacion de contrato (bonificacion por desahucio) es
determinado utdizando el Método de |la Unidad de Credito Froyectada., con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.
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211 Provisianes

L.as provisiones se reconocen cuando {ih la Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal
g implicita, como resultado de eventos pasados, (i} s probable vaya a ser necesaria una salida
de recursgs para liquidar la obligacitn y {jii) el manalo se ha estimado de forma liable. Los montos
reconocidos Como provisian son ka mejor estimacion de la Adminslracion, a ta fecha de cierre de
tos eslados financieros, de los desembolsas necesarios para liqudar [a obligacion.

Mo existen a la fecha de ciere de los estados financieros incertidumbres que deban reconocerse
COMO Provisionas.

2.14 Reservas por valuacion

Pe acuerdo a 1a resolucion No. SC.ICLCPAIFRS . G.11.007, se eslablece el destino que se daré a
105 saldos acreedores de |as cuentas reserva de capilal. reserva por donaciones, reserva par
valuacidn o superavit por revaluacion de inversiones. resultados acumulados por adopcion
primera vez de las NIIF Completas, entre otras.

2.1% Reconccimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarnios se valoran por el valor razonabie de la contraprestacion recibida o a
recibir, y represenlan los importes a cobrar por los biepes vendidos, netos de descuentos ¥
devoluciones, Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingrese se puede medir con
fiabilidad, es probable que Iz entidad vaya a recibir un beneficio econamico futuro, cuando se ha
transfendo todos los niesgos y beneficias de los productos de 18 compania y cuando se alcancen
determmadas condiciones para Cada una de las actividades de [a Compantia gue se describen &
continuacion:

Venias de bienes

l.a compafiia imparla, compra localmente y vende {os inventanos de productos terminados del
glmacen en el mercadn, Las ventas de bienes se reconocen Cuando la compania ha entregado
los productos af cliente, e cliente tiene la gestion del canal y el precio de verta de los productos,
y no hay ninguna obligacidn mcumplida que pueda afectar a la aceptacion de los productas por
pane del cliente.

2.18 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reqgistran al costo, estos se reconocen a medida en Que Se incurmen,
independientememnte de la fecha en que se realiza el pago, de acuerda a |03 lineamientos de la
prase contable de acumuiacidn {devengo) en la Seccidn 2 de las NIIF para las FYMES "Conceptos
v Principios Generales™.

3. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACTION FINANCIERA
3.1. Base de la transicidn a las NIIF
3.1.1 Aplicacion de la NIIF 9
Lo% esiados financeros de s Compafia por e ejercicia terminada e 371 de diciembre del 2072
son los primeros estados financieros preparados de acuerdoe con Mommas Infernacionales de

Infommacian Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

La fecha de transicién inicial es €l 1 de enero del 2011, La Compania ha preparadg sy balance
de apertura bajo MIF para las PYMES a dicha fecha.

De acuerdo a la Seccidn 35 de las NIIF para las PYMES, para elaborar los estados financigros
antes mencionados, se han aplicado lodas |55 excepciones obhigatorias y se ha considerado el
impacto de aphcar las exenciones optativas a |la aplicacion retroactiva de las MIF para PYMES.
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1.2 Conciliachin entre NIF Campletas y Normas Ecuatarianas de Contabilidad {NEC)

Las concikaciones presentadas a continuacion muestran 12 cuantificacion del impacto de |a
transician a fas NIIF Completas. La conciiacndn proporciana el impacld de ba ransicion £oh 105
siguientes detalles:

- Conciliacion del patrimonio al 1 de enero del 2011 y 31 de diciembre del 2071,

- Conciliacion del estado de resullados integrales por el gjercicio terminada el 31 de diciermbre
del 2011.

1.2.1. Conciliacion del patrimanio

31 de diciembre 1 de enero
Conceptos 201 21

Total patrimonio segin NEC 251,534.91 113,568.99
Ajusie de la corversion a NIFF Corpletas

Detencro de ouentas por oobrar

Detenorn de invartanos a (redo de mercacde

Revauason de Actives Fljoe

Fecoroamients de impuesto dfendo, neto

JEacim patrord v desahuao
Hecto de latranggon alas NIIF para las FYMES 0.0C .00
Patrimonio de acuerdo a NIF para las PYMMES 2515349 113,568.99

3.2.2. Conciliacién del estado de resultades integrales

Cuenta NEC N F
311212011 Ajuste NIIF I 22011
Venias netas $2629037.82 % 2,629,037.82
{Costo de productos vendidos [ 1,576,029.25) { 1.576.002925)
Ltilidad bruta 1,053,008.57 1,053.008.57
Gastos operahvos:
De administracion y ventas £ 815815 21) Lo #315815.21)
Liilidad operacional 237,193.36 237.193.)%
Gastos financieros { 34 Q8L N 24,088 0M
Otros i ngresos, neto 4654 76 4 604 76
Litilidad antes de la participacion
de los trabajadores en las utilidades y
del impuesto a la renta 207.800.12 207,800.12
FParticipacion de [os tfrabajadores en |las uhlidades [ 31.189.99) 31,189.99)
Impuesto a fas ganancias 42 41530 42.418.39)
LHilidad neta del ano 134.191.74 134.194.74

14



4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCTIEROS
4.1 Factores de riesqo financiero

Las aclividades de Iz Compadia la exponen 4 una variedad de riesgos fmancieros. riesgos de
mercado {que comprende 3 los riesgos de precio y tasa de interés), rfesqo de credito y nesqgo de
liquidez. Ei programa general de administracidon de riesgos de kg Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de |0$ mercados financieras y trala de minimirar paténciales
efectos adversos en el desempeno financiera de |a Campafiia.

fal FRiesgos de mercado
La Compaifia no mantiene riesgos de mercado.
) Riesgo de crédip

Ei nesgo de crédilo poi su naturaleza. s un riesge inherente, que si bien debe conlrolarse nunca
desaparece, esto dado por el ng pago de facturas ¢ page fuera de trempo de las mismas. Sin
embargao de acuerdo al modelo de negocio de ig empresa para reducirlo contamos con diferentes
controles, |05 cuales menconamaos a continuacian:

«  Revisidn de clientes de acuerdo 3 185 politicas de crédito (evaluacion crediticia: capacidad de
pago, garantias, caracter, etc.) y cobranzas {comites de carters y tecnicas de cobranzas)
mas efectivas, acordes a |as ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de cliente canal.

+ Apalisis mensual de indicadores de cartera que peérrmitan aplicar un seguimianio evolutivo
para |a toma de decisiones adecuadas y soportadas.

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las polilicas de credito y de cobranzas
{soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

(¢}  Rlesgo de hiquidez

Continuando con el modela de negocio y factibibdad interno gue maneja la empresa se
admimstra 1a liquidez tomando en consideracian los siguientes puntos.

« Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimienios, manuales de cobranzas claras gue
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, & traves de una estructura
administrativa gescenlralizada que la soporte.

« Elaboracidn v andheis mensual de ndicadores qQue permitan evaluar @ geshon en
delerminados procesos.

4.2 Admimstracion del riesgo de capital

Continuande con & modelo de negocio y factipilidad intemn que maneja 'la emgpresa se
adminisira ef riesgo de capilal tomando en cansigeracian |os siguentes puntos.

+ Se lrazan harizontes de retorno de capital de corto (mendgres a 1 afio}, mediano {entre 1 y 3
af0s) ¥ largo (mas de 3 afos) plazé que permita valorar por un mayar valor economico a (3
eripresa.

« Partimos de la identidad que relaciona al retorng de capitat con 105 retomos de AClivos y
pasivos.

4.3 Estimacion de valor razonable

Fara fines de determinar el valor razonable de un active 0 pasivo financiero puede aplicarse
Alguna Jde las siguientes jerarquias de medician:



» Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados aclivos para activos o pasivos identicos
(nivel 11,

» Informacion distinta 8 precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el aclivo o pasivo, ya sea directamente (preciaos), o indireclamente (gue se deriven de
precios) (nivel 2).

« |nformaciaon sobre el valor presente de los flujos futuros (nivel 3.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 20%1. |la Compania no posee
elementos a ser meadigos a valor razonable.

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSOMNAL

La Compafiia efectda estimaciones y supueslos respecto del futuro, Las estimaciones contables
resyitantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resuitados reales,

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacian dispanible sobre 108 hechos
analizados. En cualquier caso, &5 posible que acontecimientas que puedan lener {ugar en el
futuro obliguen a modificanas en los proximas ejercicios, lo que s& realizaria, en su £asg de
forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan & continuacian:

fal ihmpuesios

La determinacion de fgs obligaciones y gaslos por impuestos requiere de interpretaciones a |4
legislacion trnbutaria aplicable. La Compania cuerda con asesoria profesional en matena
tribularia al momento de tormar alguna decision sobrg asunios fributanos. A pesar gue |a
Administracion considera que sus estimaciones en matena tnputana son prudentes vy
conservadoras, podrian existir discrepancias con [a adrinistracian tributana en la interpretacién
de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

fb} Obligaciones por beneficios por retiros del persenal

E| valor presente de |las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de factores
gue se delerminan sohre bases acluanales usando un numerg de supuasios. Los supuestos
usados al delerminar & costo netoc por pensiones inCluyen una tasa de descuentn. Cualquier
cambic en eslos supuestos tendrd impacto en el vaior en libros de 1a obligacidn por planes de
pPEnSIon.

La Compafia determing |a tasa de descuente apropiada al final de cada afio para determinar el
valor presente de 1as futuras salidas de flujos de efectivo estimadas que se prevé 56 requenira
para cancelar |as obligaciones por pianes de pension. Al determinar esta tasa de descuenlo, la
Administracion considera las tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad que se
dencminan en !a moneda en la que los benehcios se pagaran y que tienen plazos de vencimiento
similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensidn.
Otros supuesios claves para establecer las obligaciones por planes de pension se basan en
parte en las condiciones acluales del mercadao.

EFECTIVD Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:
31 de dicienbre 31 de diciembre 1 de enero del
ael 2012 del 2011 2011
Caia y bancos (1) 210 828 51 240912 58 122, 24047

(1) Corresponde principalmente a valares en £aja y en DEncos nacionales de extracoign
inmediata.
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7. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR

Los saldos de documentos y cuentas par cobrar al 31 de diclembre del 2012 v 2011, ¥ al 1 de enero
del 2011 se detallan & somtimuacion;

31 de diciernhre 31 de diciembre 1 de enero

2012 2011 2011
Cuentas por Cobrar Clientes BO7 45 - -
Cuentas por Cobrar Empleados 3142064 24 9659 40 23 348 41
Olras menares 10,002 67 - 1,145 00
menos: Reserva para Incobrables - - -
42,290.76 24,9689 40 24 493,41

3. INVENTARIOS
Composicion:
¥ de diciemiye 31 de diciembe 1 de ervero

2012 2011 2011
Mercadera en almacen 1.257 911,20 1109032 78 1,183 26658
1,257,911 29 1,108,032 78 1,193,265.68

9. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Composicion:
31 de diciembre 3% de diciembre 1 de enero
2012 2071 2011
Sequros 2,438.37 3,963.42 257928
Z2438.37 3,963.42 E,E&E

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Compasicion:

31 de diciembire 31 de diciembre 1 de ernem
20142 2014 2011
Crécito Tributano 1%Wia 17224218 158 335,353 197 912 .45
Crédito Trbutano Impuesto a la Rerma 81,732 42 067777 43 430.92
253,974.60 209,011.10 241,343.87
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11. PROPIEDADES ¥ EQUIPCS, NETO

Composicion,
Tasa
anual de
31 de diciembye 3% de diciernbre 1 de enerc  depreciacidn
2012 201 2011 %
Muebles y enseres 21, 754.08 3132408 33,8251 TO%:
Equipg de oficing 469283 2 B57 93 - 100,
Equipos de compriacian 17,153 67 13,237 67 Q67566 33.00%
Vehiculos 20 Bh1.34 5085134 50 261 34 ph, B0
113,452.02 107,271.02 103,352.1
Menos - depreciacion acumulada { 2283164 { 3236188 (  13.30083)
60,620.38 74,9309.03 20,051.18
Total al 50 620,38 ?4,909,{]3 90,051.18
Movimients:
22 211
Saldos al 1 de enerc 74,905.03 90, 05118
Adoones, netas & 181.00 291901
Depveciaadn dal ano (2046865 (1908116
Saldos al 31 de diciembre 60,626.38 74,909.03
12. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
Compaosicion: Coto Plazo
31 de dictembre 3% de diciermbre 1 de enero
X2 2011 2011
Froveedores dal exterior 861 587 28 4448 376 (4 355 684 16
Frovesdores racionses 300 649 11 TE2 TOR 24 241,434 084
1,221,236.38 1,212, 174.28 B28,118.25
Composicion: Larga Plaza
1 de diciembre 31 de dictembire 1 de enero
2012 2011 2011
Froveedores naconaes - - 735.025.39

0.00 0.00 735,025.39
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19, INFPUED WM LH MEATMA

L& mrovisidn del Impuesto a s Remta para el afio 201 2, se calould previa conchacion Antadana en
base al 23% sobre la utilidad despues del 15% pars los trapajadores, y consideranda £1 anticipo
calculado y pagado para & presenie afo, asi come lambién [as retenciones efecluadas en et
presente aifio y crédilo tributario de afios anteriores. se determind el monto de US$ 43,108.783 v
cuyn detalle se presenta a continuacion:

Litilidad antes de participacion trabajadores Us$ 219,436.88
{-) Participacién Trabajadores = =33.07577
(+) Gastos no deducibles : 1,068 25
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Utilidad gravable

Impuesio cavsado

{-) Anticipg calculado para el presente ejercicio

(=) Impuesto causado mayor al anticipo

() Retenciones en |la fuente realizadas en el gjercicio
{-) Crédito Tributaro de anos anteriores

Saldo a Favor del contribuyente

7. PATRIMONIO

US$ 187,429.34
t 4310875
} -21.128.78
" 21.979.87

-52,344 26

-8 29038

-USY 38,622.67

Composician:
31 de diciesmbre 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Maria Femanda Ferrin Vaintimilla 5,000.00 5,000.00 5,000,00
Diarma Alexanora Ramos Soldrzano 5 000.00 500000 5,000.00
10,000.00 10,000.00 10,000.00

Al 31 de diciembre de 2012, 1a compafia ha entregado el Crenograma de implemantacion a |a
Supenntendencia de Compaiias (S1C) para dar cumplimiento al Art. Segundo de {a Resolucion
Mo, 08.G.DSC 010 del 20 de Noviembre de 2008 para 1a adopcian de las Nomas [nlernacionales

de Infermacion Financiera para PYMES (NIIF-PYMES),

1B. AJUSTES Y RECL ASIFICACIONES

Los estados inancigros por el afio lerminada 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de ene&ro de
2011, han sido reclasificados pard que su presentacion esté de acuerdo con disposiciones

emitidas por 12 Superintengencia de Compafias.

19. HECHGS SUBSECUENTES

Entte e 31 de diciembre de! 2072 v hasis ja fecha de emimon de este informe (hhayo 27 del
2013 no se produjeron eventos gque en |a opinidn de la Adminisiracién de la Compania pudieran
tener un efecla significativo sobre o5 2s1ados financieros que se adjuntan.
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