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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefnores Accionistas y Junta Directiva de:

PAILZAT S.A.

Opinion:

1.

He auditado los estados financieros que se acompanan de Pailzat S.A. los cuales incluyen el
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2016, el Estado de Resultado Integral, el
Estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo por el afio terminado a esa
fecha, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera de Pailzat S.A. al 31 de diciembre de 2016, los
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y el flujo de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF.

Fundamentos de opinion:

3.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria — NIA. Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los Estados financieros de nuestro
informe. Soy independiente de la Compafiia Pailzat S.A. de conformidad con los requerimientos
de ética que son aplicables a mi auditoria de los Estados Financieros en Ecuador y he cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para
expresar mi opinién de auditoria.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros:

4.

La administracién de Pailzat S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF y del control interno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de distorsiones significativas debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion
de la capacidad de la Compania de continuar como empresa en marcha, revelando segun
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencion de liquidar la
Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Direccién de la Compania Pailzat S.A. son responsables de la
supervision del proceso de informacion financiera de la Compariia.



Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros:

7.

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién material debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria que
contiene mi opinion. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria - NIA siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:

8.

De acuerdo con el articulo No. 102 de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y el articulo
No 279 de su Reglamento de aplicacion y con base a la Resolucién Numero NAC-DGERCGC15-
00003218 (Normas elaboracion de Informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de
julio del 2016 por el Servicio de Rentas Internas SRI, el Auditor Externo debe emitir un Informe
sobre el cumplimiento por parte de Pailzat S.A. de ciertas obligaciones tributarias por el afo a
terminar el 31 de diciembre del 2016 y sobre la informacién suplementaria que requieren las
autoridades tributarias y que debe ser preparado por la Compafia con el formato que para dicho
proposito informa el Servicio de Rentas Internas y que debe ser adjuntado al referido informe
sobre cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuntamente con el formulario denominado
Sistema de Diferencias de Informes de Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacion
de ciertos datos preparados por la Compania. La fecha de presentacion de dicho informe es
hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacién. Dicho informe
de cumplimiento de obligaciones Tributarias sera emitido por separado.

Ing. Com. CPA. Roberto Ruiz Mazzini
Auditor Externo
No. SC-RNAE-2 -654

Guayaquil, Abril 17 del 2017

Guayaquil: 9 de Octubre 424 y Baquerizo Moreno, Piso 11 Ofc. 1102 PBX: (593)-4-6050558



PAILZAT S.A.

ESTADOS DE SITUACION
AL 31 DICIEMBRE DE 2016
EN US$ DOLARES

31 de diciembre

ACTIVO | Nota 2016 | 2015
Activo Corriente:
Efectivo y equivalente del efectivo 5 220,080.43 93,710.29
Cuentas y documentos por Cobrar 6 510,538.38 417,568.58
Inventarios 7 1,784,703.37 2,148,705.43
Servicios y otros pagos anticipados 8 41,991.16 6,174.05
Activos por impuestos corrientes 9 502,090.61 457,276.47
3,059,403.95 3,123,434.82
Activo No Corriente:
Propiedades y equipo, neto 10 1,391,958.37 1,574,202.14
Cuentas y documentos por cobrar 6 84,366.61 37,679.87
1,476,324.98 1,611,882.01
Total, Activo 4,535,72893 4,735,316.83
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente:
Cuentas y documentos por pagar 11 3,509,427.04 3,099,199.96
Obligaciones con Instituciones Financieras 12 - 198,121.12
Otras Obligaciones Corrientes 13 338,931.51 243,004.65
3,848,358.55 3,540,325.73
Pasivo No Corriente:
Obligaciones con Instituciones Financieras 12 - 477,725.90
Anticipo de clientes 31,095.01 30,977.06
31,095.01 508,702.96
Patrimonio: 16
Capital Suscrito o Asignado 10,000.00 10,000.00
Reserva Legal 16,304.58 16,304.58
Resultados Acumulados 616,771.57 641,976.64
Resultados del Ejercicio 13,199.22 18,006.92
656,275.37 686,288.14

Total, Pasivo y Patrimonio

4,535,728.93 4,735,316.83

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financieros




PAILZAT S.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DICIEMBRE DE 2016
EN US $ DOLARES

31 de diciembre

| INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS | Nota 2016 | 2015
Venta de Bienes y Servicios 4,388,102.34 4,283,175.33
Otros Ingresos de actividades ordinarias 2,870.65 8,657.25

4,390,972.99 4,291,832.58

COSTO DE VENTAS -3,199,099.40  -2,927,053.66

GANANCIA BRUTA 1,191,873.59 1,364,778.92

| GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS |

Gastos de Administracion y Ventas -990,550.69  -1,112,609.95
Gastos Financieros -135,963.35 -184.422.24

-1,126,514.04  -1,297,032.19

Ganancia antes de Participacion de

Trabajadores e Impuesto a la Renta 65,359.55 67,746.73
Participacion Trabajadores 14 -9,803.93 -10,162.01
Ganancia antes de Impuesto a la Renta 55,555.62 57,584.72
Impuesto a la Renta 15 -42,356.40 -39,577.80
Ganancia Neta del Periodo 13,199.22 18,006.92
COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO

INTEGRAL

Total, del Resultado Integral 13,199.22 18,006.92

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros



PAILZAT S.A.

ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

AL 31 DICIEMBRE DE 2016

EN US $ DOLARES

Capital Reserva Resultados Resultados Total
Suscrito Legal Acumulados | del Periodo Patrimonio
Saldo al 31/12/2014 10,000.00 16,304.58 550,838.03 101,379.05 678,521.66
Transferencia 101,379.05 -101,379.05 0.00
Ajuste -10,240.44 -10,240.44
Resultados del Periodo 18,006.92 18,006.92
Saldo al 31/12/2015 10,000.00 16,304.58 641,976.64 18,006.92 686,288.14
Transferencia 18,006.92 -18,006.92 0.00
Ajuste -43,211.99 -43,211.99
Resultados del Periodo 13,199.22 13,199.22
Saldo al 31/12/2016 10,000.00 16,304.58 616,771.57 13,199.22 656,275.37

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financieros



PAILZAT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DICIEMBRE DE 2016

EN US $ DOLARES

31 de diciembre

Nota 2016 2015
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion
Cobros procedentes de ventas de bienes 4,203,749.61 4,273,803.39
Otros cobros por actividades de operacién 2,870.65 8,657.25
Pagos a proveedores de bienes y servicios -3,405,957.89  -4,266,296.39
Flujo de efectivo neto procedente de (utilizado en) 800,662.37 16,164.25
actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversién
Ventas (Adquisiciones) de propiedades, planta y equipos 44,766.78 11,844.65
Flujo de efectivo neto (utilizado en) actividades 44,766.78 11,844,65
de inversion
Flujo de efectivo procedente de (utilizado en) actividades
de financiacion
Financiacién por préstamos bancarios - -
Pago de préstamos -675,847.02 -250,487.29
Otras entradas (salidas) de efectivo -43,211.99 -10,240.44
Flujo de efectivo neto procedentes de actividades -719,059.01 -260,727.73
de financiacion
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes 126,370.14 -232,718.83
al efectivo antes del efecto de los cambios
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio 93,710.29 326,429.12
Efectivo y equivalentes al efectivo al final 220,080.43 93,710.29
Conciliacion entre la ganancia (pérdida) neta y
los flujos de operacion
Ganancia (Pérdida) antes de 15% Participacion e 65,359.55 67,746.73
Impuesto a la Renta
| Ajuste por partidas distintas al efectivo
Ajustes por gastos depreciacién y amortizacién 182,447.96 194,178.34
Ajustes por gastos de participacién trabadores -9,803.93 -10,162.01
Ajustes por gasto de impuesto a la renta -42,356.40 -39,577.80
Otros ajustes que no requieren efectivo -44,970.97
Ajustes por partidas distintas al efectivo 85,316.66 144,438.53
| CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Incremento) Disminucion en Cuentas por cobrar Clientes -1,605.67 347,540.35
(Incremento) Disminucion en Otras Cuentas por cobrar -151,990.25 -385,791.40
(Incremento) Disminucion en Inventarios 364,002.06 -694,362.39
(Incremento) Disminucién en Otros Activos -66,691.87 6,897.60
Incremento (Disminucién) en Cuentas por Pagar Comerciales 410,227.08 550,114.83
Incremento (Disminucién) en Otras Cuentas por Pagar 95,926.86 -49,299.11
Incremento (Disminucién) en Anticipo de clientes 117.95 28,879.11
Cambios en Activos y Pasivos 649,986.16 -196,021.01
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en)
actividades de Operacion 800,662.37 16,164.25




