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ING. COM. CPA. ROBERTO RU!Z MAZZINI
Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de:

PAILZAT S.A.

Dictamen sobre los estados financieros:

1.

He auditado los estados financieras que se acompafian de Pailzat S.A., los cuales incluyen el
Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2015, el Estado de Resultado Integral, el
Estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo por el afio terminado a esa
fecha, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros:

2.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados
tinancieros de conformidad con las Normas Internacionales de Infarmagion Financiera - NIIF
adoptadas por el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefar, implementar y mantener
controles internos relevantes a la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros para que estén libres de errores significativos, ya sean causados por fraude o error;
el seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y el efectuar estimaciones contables que
sean razonables a las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

3.

Mi respansabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en mi
auditoria. Realice esta auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Esas normas reguieren que cumpla con requisitos sticos y que planifiqgue y realice ta
auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
representaciones errdneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre ios montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluacion del riesgo de error en los estados
financieros, ya sea causado por fraude o por error. Al realizar estas evaluaciones de riesgo, el
auditor considera los controles internos de la compafia que sean relevanies en la preparacion y
presentacioén razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria
gue sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad de los controles internos de Pailzat S.A. Una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi coma, evaluar la presentacidon general de los
estados financieros. Creo que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para mi opinion de auditoria.

Opinién:

5.

En mi opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos significativos, la situacién financiera de Pailzat §.A. al 31 de diciembre de 2015, los
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y el flujo de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NITF.
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Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios:

6. Relacionado con el aspecto tributario y de acuerdo con la Resclucion # NAGC-DGERGGC15-
0000328 publicado en el Registro Oficial No.680 del 24 de diciembre del 2015, El informe sobre
el cumplimiento de Obligaciones Tributarias sera presentado por separado conjuntamente con
los anexos auditados exigidos por el SRI que seran preparados por la Compania Pailzat S.A.,
consecuentemente la provision del impuesto a la renta presentados en los estados financieros
adjuntos y oiras obligaciones tributarias podrian tener modificaciones como resultado de la
conciliacién tributaria. A la fecha del presente informe, la Compafifa tiene abierto a una posible
comprobacion fiscal el ejercicio cerrado de! 2015. En consecuencia pudieran existir
contingenclas fiscales cuya cuantificacion objetiva no me resulta posible establecer con criterios
racionales con los datos que dispongo.

b

A\

Ing. Com. CPA. Roberto Ruiz Mazzini
Auditor Externo
No. SC-RNAE-2 -654

Guayaquil, Abril 29 del 2016

Guavyaquil: Garcia Avilés 408 y Luque PBX: (593)-4-5000226



PAILZAT S.A.

ESTADOS DE SITUACION
AL 31 DICIEMBRE DE 2015
EN US$ DOLARES

31 de diciembre

ACTIVO | Nota 2015 | 2014
Activo Corriente:
Efectivo y equivalente del efectivo 5 93,710.29 326,429.12
Cuentas y documentos par Cobrar 6 417,568.58 387,637.51
Inventarios 7 2,148,705.43 1,454,343.04
Servicios y otros pagos anticipados 8 6,174.05 20,211.06
Aclivos por impuestos corrientes 9 457,276.47 452,344.64
Ofros activos corrientes - 1,145.00
3,123,434.82 2,642,110.37
Activo No Corriente:
Propiedades v equipo, neto 10 1,574,202.14 1,778,825.29
Activo intangible - 1,399.84
Cuentas y documentos por cobrar 6 37,679.87 26,007.31
1,611,882.01 1,806,232.44
Total Activo 473531683 4,448,342.81
PASIVO Y PATRIMONIO |
Pasivo Corriente:
Cuentas y documentos por pagar 11 3,099,199.96 2,549,085.13
Obligaciones con Instituciones Financieras 12 198,121.12 260,792.88
Otras Obligaciones Corrientes 13 243,004.65 292,303.76
3,540,325.73 3,102,181.77
Pasivo No Corriente:
Obligaciones con Instituciones Financieras 12 477,725.90 665,541.43
Anticipo de clientes 30,977.06 2,097.95
508,702.96 667,639.38
Patrimonio: 16
Capital Suscrito o Asignado 10,000.00 10,000.00
Reserva Legal 16,304.58 16,304.58
Resultados Acumulados 641,976.64 550,838.03
Resultados del Ejercicio 18,006.92 101,379.05
686,288.14 &§78,521.66
Total Pasivo y Patrimonio 4,735.316.83 -~ 4,448,342.81

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financieros




PAILZAT S.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DICIEMBRE DE 2015
EN US $ DOLARES

31 de diciembre

[ INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS | Nota 2015 | 2014
Venta de Bienes y Servicios 4,283,175.33 3,978,667.35
Otros Ingresos de actividades ordinarias 8,657.25 37.164,54

4,291,832.58  4,015,831.89
COSTO DE VENTAS -2,927,053.66 -2,649,920.66
GANANCIA BRUTA 1,364,778.92 1,365,911.23

[ GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS |
Gastos de Administracién y Ventas -1,112,609.95 -1,041,981.53
Gastos Financieros -184.422.24 -164,897.62

-1,297,032.19  -1,206,879.15
Ganancia antes de Participacion de
Trabajadores e impuesto a la Renta 67,746.73 159,032.08
Participacidn Trabajadores 14 -10,162.01 -23,854.81
Ganancia antes de Impuesto a la Renta 57,584.72 135,177.27
Impuesto a la Renta 15 -39,577.80 -33,798.22
Ganancia Neta del Periodo 18,006.92 - 101,379.05
COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO
INTEGRAL
Ajuste -
Total del Resultado Integral 18,006,92 101,379.05

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros




PAILZAT S.A.

ESTADOS DE CAMEIO EN EL PATRIMONIO

AL 31 DICIEMBRE DE 2015
EN US $ DOLARES

Capital | feserva | Reaultados | o uoiing Total
Suscrito Legal Acumulados | del Periodo Patrimonio
|Saldo al 31/12/2013 ’ 10,000.00 16,304.58! 363,825.30 187,336.25 577,466.13J
Transferencia 187,336.25  -187,336.25 0.00
Ajuste -323.52 -323.52
Resultados del Periodo 101,379.05 101,375.05
Saldo al 31/12/2014 T0,0DD.ODI 16,304.58 550,6838.03 101,379.05 | 678,521.66 |
Transferencia 101,379.05 -101,379.05 0.00
Ajuste -10,240.44 -10,240.44
Resuitados del Periodo 18,006.92 18,006.92
| Saldo al 31/12/2015 10,000.00| 16,304.58| 641,976.64  18,006.92|  686,288.14] .

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financieros



PAILZAT S.A.

ESTADOS DE FLLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DICIEMERE DE 2015
EN US $ DOLARES

31 de diciembre

Nota 2015 2014
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion
Cobros procedentes de ventas de bienes 4,273,803.39 4.175698.15
Otros cabros por actividades de operacion 8,657.25 37,164.54
Pagos a proveedores de bienes y servicios -4,266,296.39 -3,100,496.89
Flujo de efectivo neto procedenie de (utilizado en) 16,164.25 1,112,365.80
actividades de operacién
Flujos de efectivo procedentes de '(ulilizados en) actividades de
inversion
Ventas (Adquisiciones) de propiedades, planta y equipos 11,844.65 -1,576.039.29
Flujo de efectivo neto (utilizado en) actividades 11,844,65 -1,676,0358.29
de inversion
Flujo de etectivo procedente de (utilizado en) actividades de
financiacion
Financiacion por préstamos bancarios - 713,288.63
Pago de préstamos -250,487.29 -
Otras entradas (safidas) de efectivo -10,240.44 -
Flujo de efectivo neto procedentes de actividades -260,727.73 713,288.63
de financiacion
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes -232,718.83 249,615.14
al efectivo antes del efeclo de los cambios
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio 326,429.12 76,813.98
Efectivo y equivalentes al efectivo al final 93,710.29 326,429.12
Conciliacién entre la ganancia (pérdida) neta y
los flujos de operacion
Ganancia (Pérdida) antes de 15% Participacion e 67,746.73 159,032.08
Impuesto a la Renia
| Ajuste por partidas distintas al efectivo
Ajustes por gastos depreciacion y amortizacién 194,178.34 94,996.53
Ajustes por gastos de participacion trabadores -10,162.01 -23.854.81
Ajustes por gasto de impuesto z |3 renta -39,577.80 -33,798.22
Ajustes por parlidas distintas al efectivo 144,438.53 37,343.50
| CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
{Incremento} Disminucién en Cuentas por cobrar Clientes 347.540.35 44.276.46
(Incremento) Disminucidn en Otras Cuentas por cobrar -385,791.40 152 858.95
{Incremento} Disminucién en Inventarios -684,362.39 -B27.706.73
(Incremento} Disminucidn en Otros Activos 6,897.60 -11,926.65
Ingremento (Disminucion) en Cuentas por Pagar Comerciales 550,114.83 1,215,576.08
incremento (Disminucién) en Otras Cuentas por Pagar -48,299.11 43,018.72
Incremento (Disminucion) en Anticipo de cligntes 28,879.11 -204.61
Cambios en Activos y Pasivos -196,021.01 915,990.22
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en)
actividades de Operacion 16,164.25 1,112,365.80




