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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZIN!
Auditor independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE AL I

A los seflores Accionistas de:

PAILZAT S.A.

- PR
Soa meelsmes g 0%
:i,-" SOTHEHANSS S

G =
(2 18 AR
o Edisén fgas (0 /

A
\‘ Cuayy Q\}‘f {(f

Dictamen sobre los estados financieros;

1.

He auditado los estados financieros que se acompafian de PAILZAT S.A., los cuales
incluyen el Estado de Situacion al 31 de diciembre de 2011, el Estade de Resultados, de
Cambios del Patrimonio y del Flujo de Efectivo por ¢l afio terminado a esa fecha, asi
como ¢l resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros:

2.

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener controles internos relevantes
a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres
de errores significativos, ya sean causados por fraude o error; el seleccionar y aplicar

politicas contables apropiadas, y el efectuar estimaciones contables que sean razonables a
las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base
en mi auditoria. Realicé esta auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y que planifique y
realice la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluacion del riesgo de
error en los estados financieros, ya sea causado por fraude o por error. Al realizar estas
evalvaciones de riesgo, el auditor considera los controles internos de la compaiiia que
sean relevantes en la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros a fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad de los controles internos de
PAILZAT S.A. Una auditorfa también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como, evaluar la presentacion general de los estados financieros.



Creo que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinion de auditoria.

Opinidn:

5. En mi opini6n, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos, Ja situacién financiera de PAILZAT S.A. al 31 de
diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios del patrimonio y el

flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

6. A través de la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre del 2008, publicada en
el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, el Superintendente de
Compafifas estableci6 un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, NIIF para los afios 2010, 2011 y 2012, Por lo

tanto la compafiia debera adoptar vy aplicar las NIIF intensamente a partir del afio 2012,
siendo el afic 2011 el periodo de transicion.

Ing. Com. CPA. Roberto Ruiz Mazzini
Auditor Externo

No. SC-RNAE-2 -654

Guayaquil, Abril 10 del 2012
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PAILZAT S.A.

ESTADOS DE SITUACION
EN DOLARES AMERICANOS US §:

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Pagos Anticipados

Total Activo Corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipos, neto
Otros Activos

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por Pagar
Total Pasivo Corriente

PASIVQO NO CORRIENTE
Obligaciones a Largo Plazo
Cuentas por Pagar

Total Pasivos

PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

Capital Social

Reserva Legal

Resultados Acumulados

Resultados del Periodo

Total del Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver politicas contables y notas en los estados financieros

Al 31 de diciembre de
011 010
Notas
240,912.58  132.240.47
3 234.480,50 265.837.48
4 1°109.032,78 1°193.265,68
3.963.42 2.579.28
1’588.389,28 1°593.922.91
5 74.909,03 90.051,18
6.744.96 7.000.00
81.653,99 97.051,18
1670.043,27 1°690.974,09
14.486,00 33.005.00
6 1°212.174,28 737.992,20
7 182.727.22 60.685.97
1°409.387,50 831.683,17
7.839,39 5.895,02
$ 1.281.47 739.826.91
1418.508.36.  745.721,93
9 10.000,00 10.000,00
16.304,58 16.304,58
91.038,59 20.541,52
134.191,74 66,722.89
25153491 113.568.8
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PAILZAT S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
EN DOLARES AMERICANOS US §$:
Al 31 de diciembre de
Notas 2010
Ventas Netas 2°629.037,82 1°800.597,76
(-) Costo de Ventas (1’'576.029.25) (862.072,70)
Margen Bruto en ventas 1’053.008,57 938.525,06
GASTOS OPERACIONALES:
Administracién y Ventas (815.815.21) (818.295.94)
Utilidad Operacional 237.193,36 120.229,12
Otros Ingresos (Egresos) no Operacionales:
Gastos Financieros (34.088,00)  (15.627,77)
Ingresos No Operacionales 4.694.76 50.313.91
Total Otros (Egresos) Ingresos no Operacional (29.393,24)  34.686,14
Utilidad antes de Participacién
Trabajadores e Imp. a la Renta 207.800.12 154.915.26
Participacion Trabajadores (31.189,99) (31.035.44)
Impuesto a la Renta (42.418.39) (43.966.87)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 134.191,74 79.912.95
Ver politicas contables y notas en los estados financieros
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PAILZAT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADQOS AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2011

Capital Reserva | Resultados | Resultado Total
Social Legal | Acomuladas | del Ejercicio | Patrimonio

| _Saldo al 01/Enero/2011 | $ 10.000,00] § 16.304,58| $20.541,52] $66.722,89 $ 113.568,99 ]

Transferencia £66.722,89 -$66.722,89 $0,00

Ajustes afios anteriores $3.774,18 $3.774,18

Resultados del ejercicio $134.191,74 $134.191,74

Saldo al 31/Diciembre/2011 | $ 10.000,00 | $ 16.304,58] §91.038,59 | § 134.191,74] $231.534,91)

Ver politicas contables y notas en los estados financieros
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PAILZAT S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVQO AL 31 DICIEMBRE 2011

Flujos de efectivo de actividades de operacitm:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Transferencia de Resultados
Ingresos No Qperacionales
Participacion Trabajadores
impuesto & la Renta

Efective neto provisto (utilizado) en actividades de operacién

Flujo de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de propiedad y equipos

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversitn

Flujo de efectivo en actividades de Financiamiento
Obligaciones Bancarias Corto Plazo
Obligaciones Bancarias Largo Plazo

Efectivo neto provisto (utllizado) en actividades de financiamiento
Aumento {disminucién) neto del efectivo y equivalentes

Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del aftc
Efectivo y equivalentes al final del afio

Conciliacién de la pérdida neta al efectivo provisto en las
actividades de operacién
Amortizaciones
Ajuste
Depreciaciones
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucion de Otras Cuentas por Cobrar
Disminucién de Inventarios
Aumento de Pagos Anticipados
Aumento de Otros Activos
Aumento de Cuenta par Pagar Proveedares
Aumento de Qtras Cuentas por Pagar
Disminucién de Cuentas por Pagar Proveedores Largo Plazo
Disminucion de Pasivos Diferidos

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacidn

2011
$ 2'660,304.80
-$ 2'459,045.51

-$ 3.265,92
$4,694.76
-$ 31,189.99
-$42,418.39

§129.16975

-$ 3,819.01
-$ 3,919.01

-$ 18.5619.00
$ 1,940.37

-$ 16,578.63
$ 108,672.90

$132,240.47

$ 240,912.58

$134,191.74
$ 1,404.04
$3.774,18

$ 19,061.16

$ 31,356.88
$84,232.90
-$ 1,384.12
-$ 1,145.00
$ 584,056.03
$12,167.30
-$ 735,025.39
-$ 3,520.05

§129,169.75
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PAILZAT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL Y POR LOS ANOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

1. CONSTITUCION Y OBJETO

PAILZAT S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante escritura piblica
ante ¢l Notario Vigésimo Quinto del Cantén Guayaquil, €l 27 de marzo de 2009 e inscrita
en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 06 de abril de 2009, a la fecha cuenta
con un capital suscrito y pagado de US $ 10.000,00 dividido en quince mil acciones
ordinarias y nominativas de (US$ 1,00) cada una,

La compaiifa PAILZAT S.A. tiene por objeto principal dedicarse a la venta al por mayor

y menor de prendas de vestir. Sus principales politicas de contabilidad se detallan a
continuacion.

. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- 1.os estados financieros adjuntos son presentados en Délares de
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en Marzo
del 2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por
la Federacion Nacional de Contadores del Ecvador y aprobadas por ia Superintendencia
de Compaiiias.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un nimero
de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan.
Actualmente estéin siendo remplazadas gradualmente por las NIIF y estableceran a futuro,
la base de registro, preparacién y presentacion de los estados financieros de las
sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de
Compafifas, mediante Resoluciéon No. 08.GDSC.010 publicada en el R.O. 498 de
Diciembre 31 del 2008, en su Articulo Primero literal 1 dispuso que adoptardn las NIIF.
Ver Nota 15.

Efectivo v equivalentes de efective.-Para prop6sito de elaboracion del estado de flujo de
efectivo, la compafifa considera como efectivo y equivalentes de efectivo la cuenta caja y
bancos. Este estado financiero se ha preparado bajo el Método Directo.

Inventarios.- L.a valoracidn de las existencias se determina en base al Método Promedio
Ponderado, al 31 de diciembre del 2011 estas existencias no exceden el valor de mercado.

Propiedad y_equipos.-Estin registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
reparaciones y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Los activos fijos se deprecian aplicando et método de linea
recta, considerando como base la vida util estimada de estos activos, seg@n los siguientes
porcentajes anuales:

Activos: Tasas
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Magquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de Computacion 33%
Vehiculos 20%

Beneficios sociales.-l.a compaiifa registra una provisién parar cubrir los Beneficios
Sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones
legales vigentes y establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS) tales como: sobresueldos y fondo de reserva.

Patrimonio de los Socios.- L.os saldos y movimiento del periodo se reflejan en el Estado
de Cambios en el Patrimonio.

Reconocimiento de ingreses, costos y gastos.- La Compafiia reconoce ingresos, costos y
gastos al momento en que se realiza la operacién o transaccion mediante el Método de
Acumulacién o Devengado.

Impuesto a la renta.-La provisién para impuesto a la renta se la calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables vy se carga a los resultados en el afio en
que se devenga con base al método de impuesto por pagar.

Las disposiciones vigentes establecen que la tasa del impuesto a la renta serd del 24%
sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas™ por
el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
NEC, requieren que la Administracion de la Compaiiia efectle ciertas estimaciones o
supuestos contables inherentes a la actividad economica de la entidad que inciden sobre
la presentacion de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente, asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes
a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en
el mejor conocimiento por parte de la Administracién de la Compatfiia de hechos actuales,
sin embargo, los resultados finales podrian variar con los estimados otiginales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de esta cuenta es:

.S, § délares

2011 2010
Cuentas por Cobrar Clientes - 23.348.,61
Crédito Tributario IVA ' 158.833,33 197.912,95
Crédito Tributario Renta 50.677,77 43.430,92
Otras Cuentas por Cobrar 24.969.40 1.145.00
Total 23448050 26583748

10
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INVENTARIOQOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, 1a cuenta de Inventarios se encuentra conformada
por:
U.S. § délares

2011 2010
Productos Terminados 945.620,54 1°193.265,68
Importaciones en Trénsito 163.412.24 -
Total 1°109.032,78 1°193.265,68
PROPIEDADY EQUIPOS. NETO

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el movimiento de la propiedad y equipos es como se
muestra a continuacién:

Saldo al Adiciones Saldo al
31 Dic.2010 {Bajas) 31 Dic.2011

Muebles y Enseres $33.82501 -$2.500,93 $31.324,08
Magquinarias y equipos $0,00 $2.857,93 $2.857,93
Equipo de computacion $9.675,66  $3.562,01 $13.237,67
Vehiculos $59.851,34 $0,00 $59.851,34

Propiedades y equipos | $103.352,01] $3.919,01] §107.271,02]

Depreciacién acumulada | -5 13.300,83 ] -$ 19.061,16] -8 32.261,99

Propiedad y equipos, neto
de deprec. Acumulada | $90.051,18] §15.142,15]  §74.900,03]

6. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 20610, el saldo de las cuentas por pagar proveedores es:

U.S. $ délares

2011 2010
Proveedores Locales 762.798,24  386.684,16
Proveedores del Exterior 449.376,04 241.434,09
Impuestos y Obligaciones por Pagar - 109,873.95

Total 1212.174.28  737.992.20
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7. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de las otras cuentas por pagar es:
U.S. § délares

2011 2010
Retenciones IVA y Fuente por Pagar 84.589,56
Nomina y Provisiones por Pagar 24.529,28 29.650,53
Participacién Trabajadores 31.189,99 31.035,44
Impuesto a la Renta por Pagar 42.418.39
Total 18272722  60.685,97

8. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por pagar a largo plazo se encuentra

conformada por:

U.S. § délares

2011 2010
Proveedores Locales - 735.025,39
Pasivos diferidos 1.281.47 4.801.52
Total 128147 13982691

9. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el cuadro de integracién de capital estd conformado

de la signiente manera:

SOCIOS CAPITAL PARTICIPACION
Maria Fernanda Ferrin Veintimilla $ 5.000,00 5.000

Diana Alexandra Ramos Soldrzano “5.000.00 5.000

Total § 10.000,00 10,000

19. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaifiia no presenta compromisos ni contingencia que

pudieran afectar la interpretacion de los Estados Financieros.



11. HECHOS POSTERIORES

12.

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emision de este informe (Abril 10
del 2012) no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracién de la

Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.

ADOPCION Y APLICACION DE LAS NIIF

A través de la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre del 2008, publicada en
el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, el Superintendente de
Compaiiias establecidé un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, NIIF para los afios 2010, 2011 y 2012. Por lo

tanto la compafiia deberd adoptar y aplicar las NIIF intensamente a partir del afioc 2012,
siendo el afio 2011 el periodo de transicion.

Reglamento gue establece la informacién y decumentos que estdn obligadas a remitir a
la Superintendencia de Compaiiias, las sociedades sujetas a su control y vigilancia.

Con fecha 10 de Marzo del 2011, la Superintendencia de Compafiias emitid la
Resolucion No. SC.SG.DRS.G.11.02 en la cual expide el reglamento que establece la
informacion y documentos que estan obligadas a remitir a la Superintendencia de
Compaiias, las sociedades sujetas a su control y vigilancia, adoptando entre otras las
siguientes disposiciones:

Las compailias nacionales andnimas, en comandita por acciones, de economia mixta, de
responsabiltidad limitada y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el
Estado, las sucursales de compafiias u otras empresas extranjeras organizadas como
personas juridicas y las asociaciones y consorcios que formen entre si 0 con sociedades
nacionales vigiladas por la entidad, y estas Gltimas entre s y que ejerzan sus actividades
en el Ecuador, remitiran a la Superintendencia de Compaiifas dentro del primer
cuatrimestre de cada afio, los estados financieros y sus anexos, mediante declaracién
impresa en los formularios que pata el efecto establezca la institucion. La presentacion
puede realizarse a partir del primer dia hdbil del mes de enero y en el mes de abril se

acogeran al siguiente cronograma de acuerdo al noveno digito del Registro Unico de
Contribuyente (RUC):

NOVENO DIGITO RUC FECHA MAXIMA DE PRESENTACION

02 de abril
04 de abril
06 de abril
09 de abril
11 de abril
13 de abril
16 de abril
18 de abril
20 de abril
23 de abril

CND GO~ kN



Previo a la presentacidn fisica de los estados financieros y sus anexos, y sin que esto
constituya cumplimiento de la obligacién legal de presentar los estados financieros, el
administrador deber4 ingresar al portal web de la Superintendencia de Compafifas y
digitar bajo su responsabilidad, los valores contenidos en dicho estado financiero y
los siguientes datos de la compaiiia: direccion postal, ntimero telefénico, correo
electronico. Provincia, ciudad, cantén y el cddigo de actividad econémica CIIU4,

Las compafiias constituidas en el Ecuador referidas en el articulo primero del presente
reglamento, excepto las sucursales u otras empresas extranjeras organizadas como
personas juridicas y las asociaciones y consorcios que conforme entre si, sujetas a la
vigilancia y control de la Superintendencia de Compaiifas, enviardn a ésta en el
primer cuatrirestre de cada aflo, la siguiente informacién:

a) Estados financieros debidamente suscritos por el representante legal y el contador,
de acuerdo al siguiente detalle:

a.l Compaiiias que se encuentran obligadas a presentar su informacion financiera
conforme al cronograma de Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF”,

a.2 Compafiias que se encuentran obligadas a presentar su informacién financiera
aplicando Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, Balance General y Estados
de Resultados.

b) Informe o memoria presentado por el representante legal. A la junta general de
accionistas o socios que conocid y adoptd resoluciones sobre los estados financieros;

¢) Informe del o los comisarios del consejo de vigilancia u otro Organo de
fiscalizacién interna, presentados a la junta general de accionistas o de socios que
conocid v adoptd la resolucién sobre los estados financieros;

d) Informe de auditoria externa, si en funcion del monto total del activo del ejercicio
econémico anterior estdn obligadas a contratarla, de acuerdo a las resoluciones
emitidas por esta Superintendencia.

¢) Némina de administradores y o representantes legales con la indicacién de los
nombres y apellidos completos y denominacion del cargo. Se deberd adjuntar copia
legible a color de: certificado de votacién, cédula de ciudadania/identidad o pasaporte
en caso de que el administrador sea extranjero;

f) Némina de accionistas o soctos inscritos en el libro de acciones y accionistas o de
participaciones y socios, a la fecha del cierre del estado financiero,

g) Formulario suscrito por el representante legal certificando los siguientes datos de la
compafiia: direccidén postal, nimero telefénico, correo electrénico, provincia, ciudad,
y cantén;

h) Copia legible del Registro Unico de Contribuyente (RUC);



i) Impresién electronica del comprobante de digitacidén del estado financiero en el
portal web de la Superintendencia de Compaiiias;

j) Numero y clasificacion del personal ocupado, que preste sus servicios en la
empresa; vy,

k) los demas datos que se establecen en este reglamento.




