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ING. COM, CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de:
PAILZAT S.A.

Dictamen sobre los estados financieros:

1. He auditado los estados financieros que se acompafian de PAILZAT S.A., los cuales
incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2010, el estado de resultados, de
evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por el afio terminado a
esa fecha, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros:

2. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener controles internos relevantes
a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros para que estén libres
de errores significativos, ya seas causados por fraude o error; el seleccionar y aplicar
politicas contables apropiadas, y el efectuar estimaciones contables que sean razonables a
las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

3. Mi responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estdn libres de representaciones erréneas de importancia
relativa.

4, Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluacién del riesgo de
error en los estados financieros, ya sea causado por fraude o por error, Al realizar estas
evaluaciones de riesgo, el auditor considera los controles internos de la compaiiia que
sean relevantes en la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros a fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad de los controles internos de
PAILZAT S.A. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como, evaluar la presentacion general de los estados financieros.



Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidén:

5. En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de PAILZAT S.A. al 31 de
diciembre de 2010, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y el
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

6. Al 31 de diciembre del 2010, mediante resolucién de la Superintendencia de Compaififas
No. 06.Q.ICI1.-003 del 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348
del 4 de septiembre del mismo afio, se decide adoptar las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento “NIAA” para ser aplicadas obligatoriamente en las auditorias
realizadas a empresas ecuatorianas a partir del 1 de enero del 2009,

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios:

7. Relacionado con el aspecto tributario y de acuerdo con la Resolucion # NAC-DGER
2006-0469 de junio 20 del 2006, circular NAC-DGEC 2006-0003 de junio 14 del 2006
publicado en el Registro Oficial # 291. El informe sobre el cumplimiento de Obligaciones
Tributarias serd presentado por separade conjuntamente con los anexos auditados
exigidos por €l SRI que serin preparados por la Compafiia PAILZAT S.A.,
consecuentemente la provision del impuesto a la renta presentados en los estados
financieros adjuntos y otras obligaciones tributarias podrian tener modificaciones como
resultado de la conciliacidn tributaria. A la fecha del presente informe, la Compafiia tiene
abierto a una posible comprobacion fiscal el ejercicio cerrado del 2010, En consecuencia
pudieran existir contingencias fiscales cuya cuantificacion objetiva no nos resulta posible
establecer con criterios racionales con los datos que disponemos.

Ing. Com. CPA. Roberto Ruiz Mazzini
Auditor Externo
No. SC-RNAE-2 -654
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PAILZAT S.A.

BALANCE GENERAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DICIEMBRE DE 2010

ACTIVO Notas
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por Cobrar 3
Inventarios 4

Pagos anticipados

Total Activo Corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad y equipos, neto 5
Cargos Diferidos

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

m— . e ~.
s “\)\—,\ ﬂlf ¢ .
¥ \Rj

£

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar (

N

REGISTROS DE

Gy
N ! 6
‘oz : o
% N e
e 68 JUN i

\:\\iuuia pufiot ¥, o
Syayeqd g

=

of e e

Beneficios Sociales por pagar
Total Pasivo Corriente

Deuda a Largo Plazo

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 8
Reserva Legal 9
Utilidades de ejercicios anteriores

Utilidad del Ejercicio

Total del Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ver politicas contables y notas en los estados financieros

USS Délares

132.240,47
265.837,48
17193.265,68
2.579,28
1°593.922,91
90.051,18
7.000,00

97.051,18

1:690.974,00

33.005,00
737.992,20
60.685,97

831.683,17
745.721,93

1'577.405,10

10.000,00
16.304,58
20.541,52
66.722.89
113.568,99

1:690.974,09



PAILZAT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Notas

Ventas Netas
{-) Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
Administrativos y Ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

Otros Ingresos (Egresos) no Operacionales:

Gastos Financieros
Oftros Ingresos

Total Otros Egresos (Ingresos) no Operacionales

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJDAORES

Participacion de Trabajadores 10
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la Renta 11
UTILIDAD ANTES DE RESERVA LEGAL

Reserva Legal 12

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver politicas contables y notas a los estados financieros

US$ Délares

1°800.597,76
862.072.70

938.525,06

(818.295,94)

120.229,12

(15.627,77)
_50.313.91

34.686,14
154.915,26
(31.035,44)

123.879,82

(43.966.87)

79.912,95

(13.190,06)

66.722,89



PAILZAT S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Capital Reserva Utilidades Utilidad Total
Social Legal Anteriores | del Ejercicio | Patrimonio
| Saldo al 31/12/2009 | $10.000,00] $3.114,52] $0,00]  $23.094,88| $36.209,40
Ajuste -$2.553,36  -$2.553,36
Transferencia $20.541,52  -$20.541,52 $ 0,00
Resultados del ejercicio $7991295 37991295
Transferencia $13.190,06 -$ 13.190,06 $ 0,00
| Saldo al 31/12/2010 | $10.000,00| $16.304,58| $20.541,52]  $66.722,89 | § 113.568,99 |

Ver politicas contables y notas a los estados financieras




PAILZAT S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Efectivo recibide de clientes y cuentas por cobrar
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion
Flujo de efectivo de actividades de inversion:

Propiedades y equipos
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversién
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:

Obligaciones Bancarias
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento

Aumento (disminucidn) neto del efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes del efectivo al final del afio

Ver politicas contables y notas a los estados financieros

US$ Délares

$ 1.818.819,02
-$ 1.814.996,98

$3.822,04

-3 30.090.40

-$ 30.090,40

8 38.900.02

38.900,02

$ 12.631,66
$ 119.608,81

$132,240,47
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PAILZAT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

1. CONSTITUCION Y OBJETO

PAILZAT S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante escritura piblica
ante el Notario Vigésimo Quinto del Cantén Guayaquil, el 27 de marzo de 2009 e inscrita
en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 06 de abril de 2009, a la fecha cuenta
con un capital suscrito y pagado de US § 10.000,00 dividido en quince mil acciones
ordinarias y nominativas de (US$ 1,00) cada una.

La compaifiia PAILZAT S.A. tiene por objeto principal dedicarse a la venta al por mayor
y menor de prendas de vestir. Sus principales politicas de contabilidad se detallan a
continuacion.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntes son presentados en Délares de
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en Marzo
de! 2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por
1a Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia
de Compaiiias.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero
de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan,
Actualmente estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y estableceran a
futuro, la base de registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las
sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de
Compaifiias, mediante Resolucion No. 08.GDSC.010 publicada en el R.O. 498 de
Diciembre 31 del 2008, en su Articulo Primero literal 1 dispuso que se adoptaran las NIIF
a partir del 1 de Enero de 2010 las compaiiias y los entes sujetos y regulados por la Ley
de Mercados de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de
auditoria externa. El afio 2009 se lo considera como un periodo de transicidn. Ver Nota
14,

Efectivo vy equivalentes de efectivo.- Para propésito de elaboracién del estado de flujo
de efectivo, la compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo la cuenta
caja y bancos.

Inventarios.- Estan registrado al costo el que no excede al valor neto realizable. El costo
se determina bajo el método de costo promedio. Las inventarios en mal estado o con
problemas de obsolescencia se registran en resultados en el periodo que ocurra la baja o
pérdida del inventario. Las importaciones se registran al costo segin factura mas los
gastos de nacionalizacion incurridos.

Propiedad, planta y equipes.- Estin registrados al costo de adquisicién, mas las
revalorizaciones, la reexpresion Monetaria y la aplicacién de la NEC 17 para dolarizarlos.
Los pagos por reparaciones y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las



mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos se deprecian aplicando el método
de linea recta, considerando como base la vida util estimada de estos activos, segin los
siguientes porcentajes anuales:

Activos: Tasas
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Computacién 33%

Participacion Trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la
Compaiiia realiza provision y paga a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional,
nota

Impuesto a la renta.- La provisién para impuesto a la renta se la calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados en el afio en
que se devenga con base al método de impuesto por pagar, nota

Las disposiciones vigentes establecen que la tasa del impuesto a la renta sera del 25%
sobre las vtilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por
el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Reconocimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce ingresos por la venta al por mayor
y menor de prendas de vestir cuando se efectua la transferencia al cliente de la totalidad
de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.

Intereses.- Los intereses originados por obligaciones bancarias son registrados en los
resultados utilizando el método de acumulacidn, en cambio los intereses ganados
provenientes de cuentas bancarias o inversiones temporales son registrados por el método
del efectivo.

Uso de estimaciones.- L.a preparacién de los estados financieros de acuerdo con las
NEC, requieren que la Administracion de la Institucion efectie ciertas estimaciones o
supuestos contables inherentes a la actividad econdémica de la entidad que inciden sobre
la presentacidn de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente, asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes
a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en
el mejor conocimiento por parte de la Administracion de la Institucién de hechos
actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar con los estimados originales
debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de esta cuenta corresponde a:

US$ Délares
Clientes 23.348,61
Crédito Tributario IVA 197.912,95
Crédito Tributario Renta 43.430,92
Otras Cuentas por Cobrar 1.145.00
Total 265.837.48

4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2010, un detalle es el siguiente:
USS Délares

Inventarios de Mercaderias 1°193,265,68

Los inventarios son propiedad de la compafiia y no se encuentran pignorados.

5. PROPIEDAD Y EQUIPOS, NETO

El movimiento de la propiedad y equipos, neto y su depreciacién acumulada por el afio
terminado 31 de diciembre del 2010, es como sigue:

USS$ Délares

Saldo al Incremento Saldo al
31/12/2009 (Disminucién) 31/12/2010

Muebles y Enseres 32.208,40 1.616,61 33.825,01
Vehiculos 33.074,55 26.776,79 59.851,34
Equipo de Computacion 7.978,66 1.697.00 9.675.66
Suman 73.261,61 30.090,40 103.352,01
(-) Depreciacién Acumulada (16,61) _ (13.284.22) (13.300,83)
Saldo al final del afio 73,245,00 16.806.,18 90.051,18
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6. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010, es como sigue:
USS Délares

Proveedores locales 386.684,16
Proveedores del exterior 241.434,09
Impuestos por pagar 43.966,87
Otras 65.907.08
Total 137.992,20

7. DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010, es como sigue:

US$ Délares

Proveedores Locales 735.025,39
Obligaciones Bancarias 5.895,02
Pasivos diferidos 4.801.52
Total 145.921,93

8. CAPITAL SOCIAL

Al31 de diciembre del 2010, el Capital Social consiste de 10.000 acciones ordinaria de
US$ 1.00 cada una

9. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias exige que las Compafiias Anénimas transfieran a Reserva Legal un
porcentaje no menor al 10% de las utilidades hasta igualar por lo menos el 50% del
Capital Social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en el
caso de liquidacién de la Compailia. Pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdida en las operaciones. La compaiiia ha registrado al 31 de diciembre de
2010 US$ 13.090,06 incrementando su Reserva Legal.

10. PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo con las regulaciones existentes en las Leyes Laborales de la Republica del
Ecuador, la compaiiia debe distribuir a sus trabajadores el 15% de la utilidad calculada
antes de impuesto a la renta. La compafiia ha registrado US$ 31.035,44 correspondiente a
la participacion del ejercicio del afio 2010

12



11.

12.

13.

14.

15.

16.

IMPUESTO A LA RENTA

El calculo del impuesto a la renta causado correspondiente al ejercicio econdmico 2010,
es como sigue:

USS Délares

Utilidad antes participacién trabajadores e impuestos 154.915,26
15% Participacién Trabajadores (31.035,44)
Utilidad antes de impuesto a la renta 129.879,82
Mais Gastos no deducibles 51.987.67
Utilidad Gravable 175.879,49
25% Impuesto a la Renta Causado 43.966,87

PROVISIONES DE IMPUESTOS. BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION
PATRONAL

No hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios sociales.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

ADOPCION Y APLICACION DE LAS NIIF

Que a través de la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre del 2008,
publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, el Superintendente
de Compafiias establecidé un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, NIIF para los afios 2010, 2011 y 2012,

Que mediante la Resolucién No. SC.DS.G.09.006 de 17 de diciembre del 2009, publicada
en el Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre del 2009, el Superintendente de
Compaiiias dictd el Instructivo complementario para la implementacion de los principios
contables establecidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF
para los entes controlados por la Superintendencia de Compaiiias.

HECHOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emision de este informe (Junio 6 del
2011 ) no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Compaiiia

pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

La compaiiia tiene un buen control interno,

13



