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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
ARROCERA EL REY S.A ARROREY

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ARROCERA EL REY S.A ARROREY
que comprenden el estade de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en @l patrinmonio v de flu]{:s de
efectivo por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

2. La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIF v
del cantrol interno determinado por la gerencia come necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros libres de ervores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Anditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estacos financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamaos con requerimientos éticos, planifiquemos v
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si fos estades financieros estan libres de
errores materiales.

4. Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendoe la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. ‘Al efectuar esta evaluacidn de riesgo,
el auditer toma en consideracion los controles mternos relevantes para la préparacion v
presentacion razonable de los estados financieros de la Compafia a fin de disefar procedimientos
de auditoria apropiades a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.



5. Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos abtenido es suficiente v apropiada para
preporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
Opinidn

6. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablementé, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Arrocera El Rey 5.A. ARROREY, los resultados de
sus operaciones y sus flujos deefectivo por el ano terminade en esa fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,

Otros asuntos

7. Los estados financieros de Arrocera El Rey S.A. Arrorey por el afio terminado al 31 de diciembre
de 2013, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieren una opinién sin salvedades
el 24 deabril de 2014,

Llienss Conis ckrrnty & ALDITINE
SC-RNAE -815
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ARROCERA EL REY S.A. ARROREY

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipos
Activos intangibles

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

Notas 2014

2013

(en U.S. dolares)

98,122
1,624,859
5,068,975
11 94,899

169,666
7,056,521

=20+ |

2 4,246,192
7,616
4,253,808

11,310,329

144,040
1,815,332
1,940,787

93,465

6,993,624

4,251,985
533
4,252 518

11,246,142

_1%

Sr. Carlos Vargas Guevara
Gerente General

Moz Cfn¥

"

C.P.A. Marco Andraca Le6n
Contador General



ARROCERA EL REY S.A. ARROREY

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Diciembre 31

Notas 2014 2013
(en U.5. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 10 1,425,494 1,897,189
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por
pagar 8 4,007,442 4,044,820
Pasivos por impuestos corrientes 11 27,298 27,625
Obligaciones acumuladas 9 _ 150,091 109,919
Total pasivos corrientes 5,610,325 6,079,553
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 10 861,594 554,860
Obligacién por beneficios definidos j & 95,839 89,882
Total pasives no corrientes 957,433 644,742
Total pasivos 6,567,758 6,724,295
PATRIMONIO: 13
Capital sacial 1,000 1,000
Aportes para aumento de capital 4,131,000 4,131,000
Reserva legal 5,944 5,944
Resultados acumulados 604,627 383,903
Total patrimonio 4,742,571 4,521,847
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 11,310,329 11,246,142
Ver notas a los estadaos financieros
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Sr. Carlos Vargas Guevara
Gerente General

C.P.A. Marcd’ Andraca Leén
Contador General



ARROCERA EL REY 5.A. ARROREY

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

OTROS INGRESOS

GASTOS:

Gastos de administracion y ventas

Gastos financieros

Total gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gastos por impuesto a la renta corriente
UTILIDAD NETA

Otros resultado integral

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

Notas 2014 2013
{en U.S. délares)
12,172,014 11,984,209
14 (10.080,599) (9,988,563)
2,091,415 1,995,646
62421 33,336
14 (1,581,317) (1,194,143)
14 (437,623) (564,784}
(1,818,940) (1,758,927)
334,896 270,055
11 (118,793) (99,521%)
216,103 170,534
4,621 1,064
220,724 171,598

— "

Sr. Carlos Vargas Guevara
Gerente General

Nalo by da ¥

C.P.A, Marco' Andraca Ledn

Contador General



ARROCERA EL REY 5.A. ARROREY

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Aportes
para
Capital Aumento Reserval. Resultados
Social de Capital egal Acumulados Total
(en U.S. délares)

Saldosal 1 de enero de 2013 1,000 - 5,944 261,187 268,131
Utilidad neta - - - 170,534 170,534
Otros resultados integral - - - 1,064 1,064
Aumento de capital -~ 4,131,000 - - 4,131,000
Ajuste de anos anteriores 3 ; - (48,882) (48,882)
Saldos al 21 de diciembre de 2013 1,000 4,131,000 5,944 383,903 4,521,847
Utilidad neta - - - 216,103 216,103
Otro resultado integral - - - 4,621 4,621
Saldos al 31 de diciembre de 2014 1,000 4,131,000 5,944 604,627 4,742,571

Ver notas a los estados financieros

e Woatihast

Sr. Carlusvargas Guevara C.P.A. Marcé Andraca Leén
Gerente General Contador General



ARROCERA EL REY S.A. ARROREY

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y a empleados

Diciembre 31,

2014

2013

{en U.5. déblares)

12,093,537 11,363,779
(11,443,716)  (10,340,788)

Impuesto a la renta (118,793) (99,501)
Otros ingresos 197,063 33,336
Intereses pagados (148,841) (237,229)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 579,250 719,597
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipos (452,592) (150,075)
Adgquisicion de activos intangibles (7.615) 3
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (460,207) (150,075)
FL.UJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias 2,110,000 1,186,406
Pagos de obligaciones bancarias (2,274,961) (1.614,251)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento ( 164,961) (427 ,B45)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion) neta durante el ano (45,918) 141,677
Saldos al comienzo del afo 144,040 2,363
SALDOS AL FIN DEL ANO 98,122 144,040
Ver notas a los estados financieros

Sr. Carlos Vargas Guevara C.P.A, March Andraca Leén

Gerente General

Contador General



ARROCERA EL REY 5.A. ARROREY

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. INFORMACION GENERAL

ARROCERA EL REY S.A. ARROREY es una compaiia andnima constituida en ¢l Ecuador,
mediante Resolucion MNo. 697 del 5 de Febrero del 2009, la cual fue inscrita en el Registro
Mercantil, el 24 de Marzo de 2009,

Las oficinas y su domicilio principal se encuentran en el recinto La Condencia en el Km. 13.5 Via
Salitre frente a la urbanizacion Compostela, del cantén Daule.

ARROCERA EL REY S.A. ARROREY es una empresa dedicada a procesar, transformar e
industrializar el grano de arroz, en todas sus fases para su posterior comercializacion en el
mercado nacional.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compania tiene 45 empleados, que se encuentran distribuidos en
personal administrativo v de produccion,

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estades financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

2.2. Bases de preparacidn

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, excepto por
ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes v
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compania
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién vy de revelacidn en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos'.

Adicionalmente;, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son prerios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.



23,

24.

2.5.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacian Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros v como no corriente, los mavores a ese
periodo,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depoésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
carrientes en el Estado de Situacion Financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables,
que no cotizan en un mercado activo v en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado

Las cuentas par cobrar, incluyen principalmente clientes locales, anticipos a proveedores v
préstamos a empleados, las cuales son valorizadas a valor nominal,

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el Estado de Resultados Integral v su determinacion es realizada mediante un analisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacién. El criterio que
utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

¢ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

¢ Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras; o

e Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en sus flujos de
efectivo.

Inventarios

Los inventarios corresponden principalmente a: arroz humedo en cdscara, seco y limpio en
cascara, pilado y procesado asi como materiales e insumos consumidos en el proceso de
produccion, los cuales son valorizados a su costo de adquisicidn o valor netoe de realizacion,
el menor.



2.7,
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2.9,

Los inventarios son valuados utilizando el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios de materias primas, producto en proceso v productos terminados son medidos
segun las unidades de materias primas para la realizacion del costeo. En el caso de que la
Compafiia mantenga inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada
la utilizacion de otra formula de costo.

La Compafia determina los importes que son excluidos del costo de los inventarios, los
cuales son reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, y son los siguientes:

¢ Los costos de distribucién

o Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuide a dar a los
inventarios su condicion de venta o realizacion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias, efectuando los ajustes en agquellos casos en que el costo de adquisicion resultare
mavor que el precio de venta menaos los gastos asociados para ejecucion de la venta,

Los inventarios son presentados al costo de adquisiciéon a valor neto realizable, el menor v
son valuados de acuerdo cen el métado del costo promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todes los costos de terminacion v
los costos necesarios para la venta,

Otros Activos

Corresponde principalmente a anticipos a proveedores v otros anticipos entregados a
terceros para servicios o compra de bienes a nivel local, los cuales se encuentran valorizados
a su valor nominal ¥ no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarios por separado.

Activos par impuestos corrientes

Corresponden principalmente a; retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos a la
renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y
no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarios
por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar,

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta v equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada
voel importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

Se clasificara como propiedades, planta v equipos a todo bien tangible adquirido para el giro
ordinario del negocio v que a criterio de la Administracion de la Compania cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades, planta y equipos. Para el
efecto, estos activos deberan cumplir con los siguientes requisitos:

* Adguiridos por la entidad

s Usados en la produccion v venta de los productos o para propasitos administrativos
v Utlizados durante mas de un periodo contable

= Generen beneficios econdmicos futuros a la Compafiia

« Ll costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

10



» LaCompafia mantenga el control de estos activos.

2.91.

292

29.3.

Medicidn en el momento del reconociniiento

Las propiedades, planta v equipos se contabilizan a su costo de compra menos
depreciacion v deterioro.

El costo inicial de propiedad, planta v equipos representa el valor total de adquisicion
del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones
para su utilizacion o puesta en marcha; asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro v rehabilitacion de la ubicacion (si los
hubiere).

El costo de los elementos de propiedades, planta v equipos comprende:

a) Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de impaortacion v los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

¢) La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propositos distintos al de produccion de inventarios durante tal
periodo.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periddica y
que son necesarios para que el active genere beneficios econdmicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida 1til 0 su capacidad econémica, estos
se asimilan como parte del componente y se depreciarin desde la fecha de
adquisicion hasta la vida util del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construccion de activos son acumulados hasta la conclusion
de la obra.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades v
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Métedos de depreciacion, vidas ditiles y valores residuales

El costo de propiedades, planta v equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida dtil estimada y el método de depreciacién son revisadas al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es registrade sobre

una base prospectiva.

A continuacion se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos y las
vidas ttiles usadas en el caleulo de la depreciacion:

11



Vida util

Propiedades, Plantay Equipos en anos
Edificios 20
Magquinarias v equipos 10
Vehiculos 5
Mugbles y enseres 10
Equipos de computacion 3

la depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de propiedad, planta v
equipos. Los terrencs no estan sujetos a depreciacion alguna.

Los achvos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso v
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util de los activos se revisa v ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida util v posible valor residual acordes
con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracion de la Compaiia, aquellos bienes de propiedades
planta v equipo que no van a ser transferidos o vendidos no estdn sujetos a un valor
de rescate; por lo cual, no es necesario establecer valor residual.

Adicionalmente, no existe evidencia que la Compania tenga que incurriv en costos
posteriores por desmantelamiento o restauracion de la propiedad, planta de su
ubicacion actual.

2.10. Activos Intangibles

Los activos intangibles corresponden a: licencias v software, que se encuentran registrados
al costo de adquisicion, tienen una vida util definida y se llevan al costo menos la
amortizacion acumulada v deterioro.

Para que un bien sea catalogado coma intangible debe cumplir con el cardcter de
identificable y se cuente con el control de generar beneficios econoniicos futures por su
uso, renta o venta.

Un activo es identificable si:

= Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la entidad y
vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea
individualmente o junto con un contrato, active identificable o pasive con les que
guarde relacién, independientemente de que la entidad tenga la intencién de llevar a
cabo la separacion;

» Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia

de que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos
v obligaciones.

12
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El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicion del activo,
el cual, incluye el precio de adquisicion v los impuestos no recuperables que recaigan sobre
la adquisicion, después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; v cualquier
costo directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso previsto,

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, las activos intangibles se contabilizardn por
su costo de adquisicion menos la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro del
valor.

Los activos intangibles que cuenta la Compania tienen vida util finita, por lo cual, la
amortizacion se calcula por el método de linea recta considerando la mejor estimacion de
la Administracion de consumo o uso de tales derechos.

No se determina ningtn valor residual de estos activos por parte de la administracion de
la Compafiia va que no se enajenan o vender.

Deterioro del valor de los activos tangibles

La Compafiia evalda periddicamente si existen indicadores que algune de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. El
monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta v su valor en uso, y es determinado para
un active individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros actives o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar
el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor
tiempo del dinero v los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos
costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos cilculos son corroborados
por miltiplos de valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo
a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado,
excepto par propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al
patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta
el monto de cualquier reevaluacidn anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto
de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria va
no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compariia estima el monto
nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido

un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo
desde la Gltima vez que se reconocid una pérdida por deterioro,
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2,14,

Si ese es e) caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentade no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a resultades a menos
que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual €] reverso es tratado como
un aumento de reevaluacion.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable. Estos préstamos

se regisiran subsecuentemente a su costo amertizado; cualquier diferencia entre los fondos

recibidos (neto de fos costos de transaccion) v el valor de redencion se reconoce en el estado
de resultados durante el perfodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuiés de la fecha

sobre la que se informa.

Cuenttas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son actives financieres no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo v en el momenta inicial son registradas a su valor
nominal va que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedares.

[.as cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales v tributarias son
reconocidas al inicio v posteriormente a su valor nominal,

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido:

2.14.1. @Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que
ne son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.14.2. Impuestos diferidos:

El impuesta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros
v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo porimpuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.
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Se reconocera activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
0 el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo,

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
v los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion de liquidar sus
activos v pasivos como netos.

2.14.3. [mpuestos carrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, v
ser incluidos en el resultade, excepto-en la medida en que hayan surgide de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios,

215, Provisiones

16,

La Compaiia considera que las provisiones se recanocen cuando:

» La Compania tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recurses para liquidar la obligacion;

e Ei importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion
fa mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Beneficios a los empleados

Fl costo de los beneficios definidos - Jubilacion patronal es determinade utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Para el efecto, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones,
tales como: permanencia futura, tasa de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.
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217

2.18.

2.18.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias v pérdidas actuariales del periodo
son presentados en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros adjunta
v son registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
perito independiente, inscrito vy calificado en la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.

Las nuevas mediciones, que comprendan a ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen.

Los planes de beneficios a empleadas post empleo como la jubilacién patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia
futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
cdlculos actuariales,

Participacién a trabajadores

La Companiia reconoce un pasivo v gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluven el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar generada por la venta de arroz y sus derivados, menos las
devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando
cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion en un corto plazo;

¢) el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad;

d) los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Costos y Gastlos

Los costos v gastos se registran al costo histérico. Los costos v gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

El costo de produccién incluye todos aquellos costos en los que se incurre desde la compra
de materia prima hasta la transformacion de producto terminado, incluyendo aquellos
gastos que involucren material de embalaje, mano de obra directa v otros gastos indirectos
de fabricacion.
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2.20.

221,

222,

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos, publicidad; ast como, de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa de la Compania,

Los gastos de ventas corresponden sueldos y comisiones de vendedores, publicidad,
promociones, gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y
la entrega del producto.

Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacion, incluven todos aguellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento, Es necesario mencionar que el concepto aperacional utilizado
en este estado, es mas amplio que el considerado en el Fstado de Resultados Integral. El
métado utilizado para la presentacion del estado de flujos de efectivo es el Directo.

Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuvas condiciones requieren la entrega del activo durante un periedo que generalmente
esta regulado por el mercado correspondiente, v son medidos inicialmente al valor
razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
casto amortizado o al valor razonable,

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos v cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 “Instrumentos Financieros -
Presentacion” y NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento v Medicion” son
clasificados como activos financieros para documentos y cuentas por cobrar. La Compatiia
ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

2.22.1. Activos financieros mastenidos hasta el vencimiento.-

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se mediran al costo
amortizado utilizando el métode de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deteriora,

El ingreso por intereses, incluyendo los intereses implicitos, se reconoce como
ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
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2,24,

para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de interés
resultare inmaterial. El periodode crédito para la venta de bienes es de 30 dias,

2.22.2, Préstamos y Cuentas por cobirar

Los préstamos v cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como actives no corrientes. Los préstamas
y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por
cobrar.

2.22.3. Baja en cuentas de un activo financiero

Lin activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efective del activo han terminado; o

b) La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso

¢) La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v
beneficios del activo, st ha transferidosu control

Pasivas financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o medificacién se trata como una baja del pasive
original y el reconacimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos
en los resultados del periedo.

2.23.1. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados ¢ como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Companita tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela
o vence. Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original v el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconeciéndose la diferencia entre ambos
en los resultados del periodo,
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2.25.

Normas nuevas y revisadas en medicion del valor razonable y revelaciones
NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compariia ha aplicado la NIIF 13 desde el periodo anterior. La NIIF 13 establece una
tnica fuente de orientacion para las mediciones v revelaciones efectuadas a valor
razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor
razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no
financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor
razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable y
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor
razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos de la medicion de los
inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o
el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado principal (o ¢l
mas ventajoso) en la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segun la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion
Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente,
las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar
los requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacién
comparativa proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma. De
acuerdo con estas disposiciones transitorias, la Compania no ha revelado informacion
requerida por la NIIF 13 para el periodo comparativo 2014

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningtin
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros de
ARROCERA EL REY S.A. ARROREY

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado las modificaciones a la NIC 1-
Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las modificaciones a la NIC 1
requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a)
las partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resultade del ejercicio, v (b) las
partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultade del periodo cuando se
cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro
resultado integral se asignardn sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la
opcion de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después de
impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la
presentacién de partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los
referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion
de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningin impacto en el resultado del periodo,
la utilidad integral y el resultado integral total.
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2.26,

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afo en curso, la Compafia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
{revisada en el 2012) v las enmiendas consiguientes, desde el gjercicio econémico anterior.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos v les beneficios por terminacién. El cambio mds importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos v los activos del
plan, Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones
por beneficios definidos v en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen,
y por lo tanto eliminan el método de la “banda de fluctuacion” permitida por la version
previa de la NIC 19, v acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados.
Adicionalmente, todas las ganancias v pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se
reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés v
rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19
se sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual segiin la NIC 19 (revisada en el 2012),
se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios
definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el
resultado del periodo y otro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC
19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacion del coste por
beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

Desde el 1 de enero del 2013, la Compania ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, v ha actualizado los importes
comparativos en forma retrospectiva (nota 13).

Nuevas enmiendas sobre NHF vigentes y vevisadas sin efecto material sobre los estados
financieros

NIIF Titule Efectiva a partir

NIC 34 Informacion Financiera Intermedia Enero 1, 2016

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Enero 1, 2016
Conjuntos

NIC 27 Estados Financieros Separados Enero 1, 2016

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados Enero 1, 2016

La Administracion considera que la aplicacién de estas nuevas enmiendas que han sido
revisadas durante el ano 2014, detalladas anteriormente, no van a tener un efecto material
sobre la posicién financiera de la Compania, los resultados de sus operaciones o sus flujos
de efectivo.
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2.27. Normas nuevas revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, nuevas revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

MNIIF Titulo Efectiva a partir
INTIF 14 Cuentas de diferimiertos de Enero 1, 2016

actividades reguladas

Ingresos de contratos con clientes. e

substituira a NIC 11, NIC 18, CINIIF
NIIF 15 31,15, 18 v SIC 31

No es posible proporcionar una estimacién razonable del efecto que podria causar la
aplicacion de estas normas sobre los estados financieros, hasta que un examen detallado
haya sido completado,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones ¥ establezeca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propasito de determinar la valuacion v presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicics subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el perfodo de la
revision v periodos futuros si el cambio afecta tanto al perfode actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juitios contables criticos que la Administracién
de la Compania ha utilizade en el proceso de aplicacién de los criterios contables;

3.1. Deteriore de activos

La Administracion es guien determina las vidas datiles estimadas v los correspondientes
cargos por depreciacion para sus propiedades, planta v equipo, ésta estimacién se basa en
los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compaiia, considerando
como base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su
valor de recuperacion estimado.

Adicionatmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 " Deterioro de valor de activos”, la
Compania evaluaal cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro,
el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprebar si hay pérdida de
deterioro en el valor de los activos,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compania
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra [a correspondiente provision por pérdida por deteriora por la diferencia, con cargo

a resultados.
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3.2,

3.3.

3.4,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imperte recuperable
incrementando el valor del activo con‘abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocide la pérdida por deteriora.

Provisiones para obligaciones par Beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualquier cambia en los supuestos impacta en
el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiifa para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportado por la
Administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizacda para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estas beneficios,

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafia se déscuéntan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los
bonos corporatives de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para la seleccion de los bonos
incluyen el tamano de la emision de los bones corporativos, calificacion de los bonos v la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

[mpuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones v gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compania busca asesoria profesional en materia tributaria
antes de alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracion considere
que sus esfimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacidn con la administracion tributaria que pudieran atectar los cargos impuestos en
el futuro.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracidn

Algunos de los activos y pasivas de la compariia se valoran a su valor razonable a efectos de
informacién financiera. La Administracion de la Compaiifa ha establecido un comité de
valoracion, que estd encabezada por Ja Gerencia General de la compaiifa, para determinar
las técnicas v los datos de valuacion apropiados para las mediciones hechas a valor
razonable,

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la comparnia utiliza datos ebservables
en el mercado en la medida en que esté disponible; v en ciertos casos del nivel 1 no se
encuentran datos disponibles por lo cual, la compania utiliza tasadores cualificados
independientes para llevar a cabo la valoracién. La comisién de valoracion trabaja en
estrecha colaboracion con los peritos externos debidamente calificados para establecer las
técnicas de valoracion adecuadas y variables del mercado v el modelo. La Gerencia General
reporta hallazgos de la comision de valoracién de la junta de divectores de la Compania cada
trimestre para explicar la causa de las Auctuaciones en el valor razonable de los activos y
pasivos.
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4, EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 estan constituidos como sigue:

.. Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.5. délares)

Caja chica 5,000 5219
Bancos 93.122 138,821
Total 98,122 144,040

5. CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de las cuentas por cobrar cometciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diclembre 31,...
2014 2013
{en U.S. dolares)

Cueitas por copray comerciales:

Clientes 1,346,265 1,220,535
Fomentistas 343,528 491,289
Anticipos a proveedores 47,748 181,891
Funcionarios v Empleados 15,597 18,560
Otras cuentas por cobrar 3,000 o
Provision cuentas incobrables (131,279} {96,943)
Total 1,624 559 1815332

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a facturas por ventas de arroz seco v
limpio, semillas y fertilizantes con vencimientos promedios entre 30 y 60 dias plazo, los cuales no
generan intereses.

Fomentistas.- Al 31 de diciembre del 2014, corresponden a anbicipos entregados a proveedores
de arroz que seran liquidados entre 90 v 160 dias plazo, de los cuales se encuentran vencidos

US$108,282 v generan un interés del 9% anual.

El detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar clientes es come sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en L1.5. dblares)

Por vencer, corrientes 1,181,470 1,131,276
Vencidos:
Entre 01 v 30 dias 147,277 71,108
Entre 31 v 60 dias . 2,39
Entre 61 y 90 dias - -
Maés de 90 dias 17,518 15,755
Total 1346265 1220535
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El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

{en L.5. dolares)

Saldo inicial 96,943 19,128

Provision del ano 34,336 77,815

Saldo final 131279 96,943
. INVENTARIOS

Un resumen de la cuenta inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,..,
2014 2013
{en US. dolares)
Productos en proceso 4,950,692 4,701,382
Productos terminados 14,097 112,315
Materiales e insumos 104,186 127,090
Total 5,068,975 4,940,787

Productos en proceso: Representan principalmente a arroz himeda, sucio, seca y limpio.

Producios ferminados: Representan principalmente arroz pilado y procesado disponible para ser
comercializadoen el mercado local.

Durante los afios 2014 v 2013, la Compafiia efectud el calculo del valor neto de realizacién en los
inventarios, cuvo resultado no generd ningun ajuste que registrar en los estados financferos.

. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS5

Un resumen de las propiedades, planta v equipos es como sigue:

«. Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.5. délares)

Costo o valuacién 4,864,838 4,567,246
Depreciacion acumulada (618.646) (315,261)
Total 1246192  4.251.985
Clasificacion:

Terrenos, edificios e instalaciones 2,164,823 2221478
Maquinarias v equipos 1,914,141 1,889,638
Vehiculos 82,015 119,162
Muebles v enseres, equipos de oficina y miscelaneos 7,406 9,992
Equipos de computacion 3,322 & 715
Construcciones en curso 74,485 5,000
Total 4246192 4,251,985
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En al afio 2014, los movimientos de propiedades, planta v equipos fueron como sigue:

Torrenios, Manuinarias Mjgtles 7

g ; T CRSETES ¥ Equipos.de  Construcciones 2
edificies e ¥ Vebicoles sqtiiesde  PhmpEeY o i Total
instalacionts Equipios qcfigin.{ LG .
(e LIS, slfolares)
Lagh;
Salioal 31 dediciembre de 2003 2,278,132 2,085,352 165739 12,743 R 3,000 4567, 246
Adlquisicipnes - 351,904 £ - = 100,598 452552
irja g {155,000} £ 3 S 3 {155,000)
Reclastficacion v/ o ajustes : 1,113 = = = {(3111h :
Saldo al 3E de diciembre de 2014 PR R 2300459 (oA 12743 10,280 i Ll AB6188
W Muebles v
Edificiose E:]m ‘.S* Vehiolag PRSETES T Fquipos e “oral
instalaciones Tirmﬂ_:'i- rr eypuipos de COmpLte St
13 N
e ofigina
(e WS, adiliones)
Dreprpeparito aogeen e
Salde al 31 de dictembre de 2013 56654 205714 48,577 2,75l 3585 25,261
Ventas v/ o bajas > {26,358) 2 - = (20.358)
Gasto por deprecilacion _5ap5d 223963 37,48 _}58R 3383 323743
Saldoal 31 de diciembre.de 2044 11330 409,318 B339 .0 7 £.838 clibde

Al 31 de diciembre de 2014, las adquisiciones incluyen principalmente lo siguiente:

= Maquinarias v equipos: Entre sus principales adquisiciones, incluyen seis magquinas
procesadoras de arroz por US$376,074 v una banda transportadora de arroz por US$7,033,

o Construcciones en curso: En esta cuenta se registro todos los costos relacionados con la
construccion de una nueva maquina envejecedora, para lo cual se emplearon piezas de seis
méquinas envejecedoras anteriores que fueron dadas de baja en marzo, junio y agosto de 2014,

Este proyecto de construccian enbrd en operacién en el segundo semestre del ano 2013 y
actualmente se encuentra pendiente de recibir 4 mdquinas procesadoras de arroz de las cuales
2 se recibieran en abril de 2015.

7.1. Propiedades, planta y equipos registrados al valor razonable - Un perito independiente, en
funcion a los requerimientos de los accionistas de la Compania, realizd un avaliio técnico
sobre las propiedades, planta y equipos de la Compaiiia previo el traspaso de los bienes. El
avalie fue realizado de acuerdo con las Normas Internacionales de Valoracion y con
sujecion a precios comparables del mercado a la fecha de realizacion del avalio, los activos
fueron considerados como nuevos a pesar de tener una vida atil inferior a la nueva
establecida por el perito.

25



8, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las cuentas por pagar v otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre31,...
2014 2013
(en LS, délares)

Proveedores Locales 173,722 314,894
Accionistas 3,790,823 3,601,710
Anticipos de clientes 7,547 108,054
Empleados 11,286 4,007
Otras 24,064 16,155
Total 4.007 442 4,044,820

Proveedores locales.- Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 incluyen principalmente facturas con
vencimientos de hasta 30 dias por compra de arroz cascara, semillas y fertilizantes.

Accionistas.- Al 31 de diciembre de 2014, corresponden a pagos efectuados por los accionistas a
favor de la Compafifa, los cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y devengan intereses
del 9%anual. Estos valores seran capitalizados como aportes para futuras capitalizaciones en el
2015.

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

. Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. dolares)

Beneficios sociales 35,192 32,810
Participacién trabajadores 59,09% 47 657
Obligaciones con el IESS 14,625 11,788
Intereses por pagar 41,175 17,666
Total 150,091 109,519

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan prestaciones a favor del
personal de la Compatiia, de acuerdo a lo estipulado en el Cadigo de Trabajo.

Participacion a trabajadores - De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

Como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 47,657 25,087
Provisién 59.099 47,657
Pagos (47,657) (25,087)
Saldo al final del anio 59,099 47 657



10. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

.+ Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. dalares)
Terceros 544,000 244,000
Préstamos bancarios 1,743,088 1,908,049
Total 2,287,088 2452049
Clasificacion:
Cerriente 1,425,494 1,897,189
No corriente 861,594 554,860
Total 2,287,088 2,452,049

Terceros.~ Representan préstamos con terceros de los cuales US$144,000 generan una tasa de
interés fija del 10%, v US5400,000 que no generan infereses, pagaderos.a largo plazo.

Préstainos bancarios.- Representan préstamos con instituciones financieras locales a una tasa fija
de interés que oscila entre el 8.90% y 11.28%; con periodos de vencimiento entre 1 a3 afios.

Durante el 2014, no se han producido per parte de la Compaiiia incumplimientos en las
condiciones contractuales de los préstamos, que autoricen al prestamista a reclamar el inmediato
pago de la obligacion.

11, IMPUESTOS

11.1. Los actives y pasivos del afio corriente

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es camo sigue:

o Diciembre 31,
2014 2013
(en LS. délares)

Activos por impueslos corrienles:
Retenciones de impuesto a la renta 94,899 93,465

Pusivos por nnpuestos carrientes:

Impuesto al valor agregado 208 202
Retencion en la fuente de Impuesto a la Renta 24,568 15,364
Retenciones en la fuente del IVA 2,522 12,059
Total 27.298 27.625

11.2. Gastos de impuesto a la renta corriente

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados vy 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el ane 2014 v 2013, [a Compaiifa registrd US5118,7935 y US599,521 respectivamiente,

come gaste corriente de impuesto a la renta, el cual correspondit al valor calculado de
anticipos de impuesto a la renta en los referidos afios, En los afios 2074 y 2013, las
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retenciones en la fuente fueron superiores a los valores calculados como anticipos de
impuestoa la renta, lo cual origind crédite tributario en ambos anos.

En el anio 2014, el valor de crédito tributario por retenciones en la fuente por US5106,348 fue
compensado con el pasivo de impuesto a la renta de US$118,793.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2009 al 2014,

11.3. Aspectos Tributarios
Cddigo Orgdnico de la Produccién
Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa

de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos el 22% a partir del afio 2013,

Ley de Fomento Ambiental y Optinitzacion de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas - ISD se incremente del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador
de este impuesto el uso de dinero en el exterior v se estable como exento de este impuesto
el pago de dividendos a companias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales, Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas,
insumos v bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados cono
crédito tributario de impuesto a la renta.

12. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las provisiones por jubilacion patronal y desahucio es como sigue:

...Diciembre 31,...

2014 2013

(en U.S. dolares)
Jubilacién patronal (1) 69,145 67,440
Desahucio 26,694 22,442
Total 95,839 89,882

(1) Representa provision para jubilacion patronal establecidas de acuerdo con disposiciones del
Cadigo de Trabajo, el cual indica que los trabajadores que por veinte afios o mds que
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliadoes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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13.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, el movimiento de la provision para jubilacién patronal es
como sigue:

...Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 89,882 -
Costos de los servicios del perfodo corriente 21,788 87,866
Costo por intereses 6,261 5016
Pérdidas actuariales (9,423) (1,064)
Beneficios pagados (2,125) -
Efectos de reducciones v liquidaciones anticipadas (15,346) (1,936)
Ganancias sobre reducciones 4,802 -
Saldos al fin del afio 95,839 89,882

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 v 2013 por un actuario
independiente. El valor presente de las obhgac:unes por concepto de beneficios definidos ¥
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periedo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando
el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondiente.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad,

La tasa de incremento salarial promedio en los ultimos tres anos ha sido del 3%.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales de los afios
2014 y 2013 contemplan una tasa de descuento del 6.54% v 7%, respectivamente.

PATRIMONIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2014, el capital suscrito y pagado de la Compania es
de USS1,000, dividido en 1,000 acciones de US$1 de valor nominal unitario,

El 4 de Enero de 2013, la Junta General de Accionistas resolvio aumentar el capital social en
US%4,131,000, mediante la aportacion de terreno v edificios por US52 millones, maquinarias
y equipos por US52 millones, vehiculos por US$102,000, muebles y enseres por US$19,220 y
efectivo por US$1,290 por parte de Jos accionistas. La escritura publica correspondiente se
encuentra en tramite de legalizacion.
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14.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicidn accionaria es comlo sigue:

..... 2014...., .1 & feid
N°® N°?
Aecionista Acciones Participacion Acciones  Partcipacion
Carlos Vargas Guevara 450 45% 450 45%
josé Vargas Guevara 100 10% 100 10%
Luis Vargas Guevara 225 23% 225 23%
Mentor Vargas Guevara 225 227% 225 22%
Total 1,000 100% 1,000 100%

Reserva Legal.- |.a Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado come reserva legal hasta que ésta como minimao alcance el 50% del capital secial. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pere puede ser capitalizada en
su totalidad.

Aportes para auntento de capital.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los aportes para aumento
de capital representan contribuciones en especies v efectivo por US54,131,000, para incrementar
el capital social de la Compania.

Resultados Aeummlados.- Al 31 de diciembre de 2014 corresponce a utilidades acumuladas desde
el afio 2009.

COSTOS ¥ GASTOS POR 5U NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracion y operativos reportados en los estados financieras
e5 comao sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013
fen LS. ddélares)

Costo de ventas 10,080,599 9,988,563
Gastos de administracion y ventas 1,381,317 1,194,143
Castos financieros 437,623 564,784
Total 11,899,539 11,747,490
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15

Un detalle de los gastos de administracion v ventas por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...

2014 2013
(en US. délares)
Sueldos vy salarios 324,573 270,203
Beneficios sociales v otros 215,858 176,133
Depreciacion y aniortizacion 56,829 56,108
Participacion a trabajadoeres 59,099 47 657
Honorarios a profesionales 50,906 131,059
Servicios bdsicos 26,472 27,764
Mantenimiento y reparaciones 123,351 02,177
Impuestos y contribuciones 31,425 9,349
Seguridad 52,870 49,448
Suministros v materiales 48,900 37,583
Maovilizacion y transporte de mercaderia 11,088 11,166
Otros 379,945 285,516
Total gastos 1,381,317 1,194,143
Costo de ventas 10,080,599 9.988,563
Gastos financieros 437,623 564,784
Total 11,899,539 11,747,490

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor economico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus
resultados.

La Compania dispane de una organizacian y de sistemas de informacion, administrados
por la Direccion Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, propener al Directoric medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion v cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en use por parte de la Compania, si es el caso.

15.1.1. Riesgo en las Tasas de uterés

La Companifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compania mantiene préstames a tasas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es mangjado por la Compafifa manteniendo una combinacion apropiada
entre los préstamos a tasa fija v a tasa variable.

15.1.2. Riesyo de Crédifo

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia,
La Compaiiia ha adoptado una politica de tnicamente involucrarse con partes
solventes v obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
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15.1.3.

15.1.5.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas principalmente por personas
naturales, La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar.

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna compaiiia de contrapartes con caracteristicas
similares. La Compania define que las contrapartes que tienen caracteristicas
similares son consideradas partes relacionadas. La concentracion de riesgo de
crédito relacionado con los clientes no excedio del 5% de los activos monetarios
brutos durante el afio. La concentracion de riesgo de crédito con alguna otra parte
no excedio del 2% de los activos manetarios brutos en ningtin momento durante
el ano,

El riesgo de crédito de los fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son
bancos con calificaciones crediticias altas asignadas por agencias locales de
calificacion crediticia.

Riesgo de Capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda v patrimonio.

La Administracién de Ja Compaiia revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de esta revision, la Administracion considera el costo del
capital v los riesgos asociados con cada clase de capital. La Compaiia tiene un
indice de endeudamiento especificado de 42% determinado como la proporcién de
la deuda financiera neta v el patrimonio.

Categorias de Instrumentos Financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compatiia es como
sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013
(en U.S. dolares)
Activos Financieros:

Costo amortizado:

Efectivo v equivalentes de efectivo (Nota 4) 98,122 144040

Cuentas comerciales por cobrar (Nota 5) 1,624,859 1,815,332
Total 1722981 1959372

Pasivas Finaucieros:
Costo amortizado:
Cuentas comerciales v otras cuentas por pagar (Nota 8) 4,007,442 4,044,820

Préstamos (Nota 10) 2,287,088 2452049
Total 6,294.530 6496869

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los activos v pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.
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15.2. Técwicas de valuacidn y presunciones aplicadas para propdsitos de wmedir el valor
razenalble

El valor razonable de los activos v pasivos financieras se determinan de la siguiente forma:

15.2.1.

15.2.2,

Mereado active: precios cotizadas - El valor razonable de los activos v pasivos
financieros con términos y condiciones estindar y negociades en los mercados
liguidos actives se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estan disponibles, el precio de la transaccion mas reciente provee evidencia
del valor razonable actual siempre v cuando no haya existido un cambio
significativo en las circunstancias economicas desde la fecha de la transaccion. 5i
las condiciones han cambiade desde [a fecha de la transaccion (por ejemplo un
cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la
legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones
de referencia en funcion de los precios o tasas actuales para instrumentos
similares.

Mercado ne activo: técnica de paluacidn - 5iel mercado para un activo financiero
0 pasivo financiero no es activo, la Companifa establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacién disponible
sobre bransacciones recientes entre partes interesadas v debidamente informadas,
la referencia a obros instrumentos sustancialmente similares }'/'ﬂ el analisis de
flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas {ejemplo; con precios o tasas de mercado).

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

17

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (24 de abril de
2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por la
administracién de la Compania el 24 de abril de 2015 v serdn presentados a los Accionistas para
su aprobacién. En opinién de la administracion de la Compania, los estados financieros seran
aprobados por el directorio v accionistas sin modificaciones,
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