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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de Arrocera El Rey S.A. Arrorey:

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de Arrocera El Rev S.A.
Arrorey, al 31 de Diciembre de 2012, v los correspondientes estado integral de resuliados.
cambios en el patrimonio y Mujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen
de las politicas contables importantes y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

L.a Administracion de la Compafiia, es responsable de la preparacion y presentacion razonahle
de estos esiados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NHF”, v del control interno necesario para permitir que la preparacion de los estados
financieros estén libres de distorsiones significativas. debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieras ¢n base
nuestra auditoria. Nuestra auditorfa se efectud de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas manifiestan que cumplamos con requerimientos éticos 3
planifiquemos v realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia de auditoria sobre fos
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientios
seleccionados dependen del juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar csta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compania. para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros  fin de
disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias. pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania Uiy
auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todes los aspectos importantes, la situacion financiera de Arrocera El Rey
S.A. Arrorey, al 31 de Diciembre de 2012, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo. por el ano terminado en esa fecha. de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NI1F s).

Asuntos que requieren énfasis

Tal como se menciona en la Nota 4, a los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, la
Administracion de Arrocera El Rey S.A. Arrorey, adoptd por primera vez las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's). Para propositos de presentacion comparatina
los estados financieros al afo terminado al 31 de diciembre de 2011 v 1 de enero de 2011 no
auditados bajo NIIF's. han sido preparados siguiendo los lineamientos de la NHF's | “Adopeion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”™ Los efcctos de esta
primera adopeion de las NIIF s, se detallan en la Nota 4.

MaaA. C. tde

SC-RNAE No. 563

St ifis

Fernando Tarapués

Representante Legal
RNCPA No. 30739

Guayaquil, Ecuador
Marzo 27 de 2013




*—
=4
o
P ARROCERA EL REY S.A. ARROREY
‘ - - - -
-2 Estado de Situacion Financiera
- Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en US Délares.
-2
-2 _31deDiciembre  1decenero
e Notas 2012 2011 2011
e Activos
'- Activos Corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo S 2,363 06,857 § 12,726
= Cuentas por cobrar comerciales, neto fi 795.338 941,438 320.602
= Otras cuentas por cobrar 7 487,228 133,415 11.686
- Inventarios X 5.605.274 51,131 172,090
Total activos corrientes 890,203 1222, 1 717.107
o Total 6.890.203 1.222.81
=8 Activos no corrientes:
= Activos fijos, neto ¢ 278.040 38.244 6.272
-
Total Activos 7,168,243 1,261,085 723379
- “
- Pasivo y patrimonio
- Pasivo
o Pasivo corriente:
= Sobregiro bancario 194,446 - -
"= Porcion corriente de las obligaciones bancarias e 455.363 - -
- Cuentas por pagar comerciales Hyl3 3.651.400 826,843 517.885
o, E)lras mmnlaslpt}r pagar i2 - 80.000
ad ‘ompaiias relacionadas 13 2,401,936 50.000 -
-~ Pasivos acumulados 4 53.161 35,597 14.762
-t Total pasivo corriente 6.756.306 992,440 552.647
-
Pasivo no corriente:
it Obligaciones bancarias a largo plazo 16 71.835 - -
- Provision para jubilacion patronal y desahucio 5 71,971 - -
Cal Total pasivo no corriente 143.806 - .
— Total Pasivo 6.900.112 992440 552.647
o Patrimonio de los accionistas:
S Capital pagado 16 1,000 1.000 1.000
- Resultados acumulados 267.13) 267.645 169.732
- Total patrimonio de los accionistas 268,131 268,645 170,732
e Total pasivo y patrimonio de los accionisias ) 7,168,243 1,261.085 S 123379
@ p ¥p ; sr e -
-
= Gerente General Contador
- Sr. Carlos Vargas CPA. Marco Andracn
2
)
= Las notas adiwnitas, son parte inlegrante de los estados financieros. I
-
=
=
=
=
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ARROCERA EL REY S.A. ARROREY

Estado Integral de Resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Ingresos y gastos operativos:
Gastos de Administracion
Otros ingresos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta

B _———

Gerente General
Sr. Carlos Vargas

Expresados en US Dolares

Notas 2012

2001

12.542.709

10.297.456

(9.821.690)

18 (11.690.837)
851.872

19 (757.101)
26,752

475.766

(344.539)
B34

(730,349)

(343.683)

121,524

17 (63311)

132.081

(34.168)

58,213

4
W 71
L

27913

o
Ll

Contador
CPA. Marco Andraca

Las notas adjuntas, son parte integrante de los esiados financieros.
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ARROCERA EL REY S.A. ARROREY
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en US Dalares

Utilidades

Capital Reserva Legal Fro————— Fotal
Saldos al | de enero de 2011 s 1.000 5.944 163.788 8§ 170.732
Utilidad neta del ano - - 97912 97912
Saldos al 31 de diciembre de 2011 1.000 5.944 261.700 268.644
Ajustes - - (58.726) (58.726)
Utilidad neta del apo - . 58.213 58.213
Saldos al 31 de diciembre de 2012 s 1.000 5944 261.187 S 268,131

— U =/
— f‘ rd u_.ﬂ = L A AAY

~ Gerente General Contador
Sr. Carlos Vargas CPA. Marco Andraca

[3%]

Las notas adjunias, son parte iniegranie de los estados financieros.




ARROCERA EL REY S.A. ARROREY
Estado de flujos de efectivo

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012

A3IIFBIBIIIIDIIDDIDIIDDDINDIIIIISAAAIAA443d4d4d34d44

Expresados en US Délares,

Flujo de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes

2012 2011

5 12,779,651 $ G.646.039

Efectivo recibido de varios 3002434 Bad
Efectivo pagado a proveedores y empleados (15.622.304) (9.655.207)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion 159.781 (8.314)
Flujo de efectivo en actividades de inversion
Compra de activo fijo (251.472) (37.558)
Etectivo neto utilizado en actividades de inversion (251.472) (37.558)
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento
Obligaciones a largo plazo (2.804) [ 30,000
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento (2.804) 130,000
( Disminucion) aumento neto del efectivo en caja v bancos (94.494) S$4.128
Efectivo en caja v bancos al inicio 96,857 12,728
Efectivo en caja y bancos al final del afio 2,363 96,857
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto en actividad de operacion:
Utilidad neta 58.213 i57.204
Ajuste por:
Provision de cuentas incobrables - 7,725
Provision por jubilacion patronal v desahucio 3520 -
Provision impuesto a la renta 63311 -
Provision participacion trabajadores 25,086 -
Ajuste por depreciacion 1,675 5.586
Provisiom por gastos varios 14,096 -
185901 170.516
Efectivo proveniente de actividades de operacion antes
de cambios en el capital de trabajo
Disminucion (Aumento)en cuentas por Cobrar 50,553 {307.770)
(Aumento) en otras cuentas por cobrar (321.578) (76.688)
(Aumento) disminucion en inventarios {5.554,142) 120.938
Aumento en cuentas por pagar comerciales 2,794.430 02,276
Aumento en otras cuentas por pagar 3,014,756 fr.683
{ Disminucion) en beneficios empleados (10,139) {(24.288)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion $ 159.781 § (8,314)

Gerente General

Sr. Carlos Vargas

Las notas adiuntas, son parte integrante de los estados financieros.

U =/

Contador

CPA. Marco Andraca
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ARROCERA EL REY S.A. ARROREY

Notas a los estados financieros

Organizacion

ARROCERA EL REY S.A. ARROREY, fue constituida el 30 de octubre de 2008. con el objeto de
procesar, transformar e industrializar el grano de arroz, en todas sus fases. comercializar en ¢l
mercado nacional los productos industrializados en los que utilice el arroz como materia prima;
comercializar en el mercado nacional el arroz en grano en todas sus variedades.

Los principales productos y servicio que ofrece la compania son:

e Arrozen presentacion de sacos de 100 libras, 25 libras y 22 libras
*  Derivados de arroz tales como Arrocillo 3/4. Arrocillo 1/2, Polvillo en presentacion de 100
libras.

La direccion registrada de la Compaiiia es el Cantén Daule, provincia del Guayas.

lL.os estados financieros serdn presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas,
En opinién de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion alguna

Declaracion de cumplimiento

En | de Diciembre de 2011, la Junta General de Accionistas, decidié la adopeion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion y presentacion de los estados
financieros para el ano terminado el 31 de diciembre de 2012, como informacion olicial ¢n
cumplimiento de las resoluciones emitidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador

LLos estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales
de Contabilidad, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). que
son efectivas para los ejercicios que comenzaron ¢l | de enero de 2009, v representan la adopeion
integral. explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. Los estados Hnancieros al
31 de diciembre de 2011, fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. siendo estos estados financieros, tos primeros estados financieros preparados bajo
NHF’s.

Se considerd como fecha de transicion el | de enero de 2011, para efectos de la preparacion del
primer juego de estados financieros a esa fecha bajo NIF s,

Principales politicas de contabilidad

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y anteriores, fueron preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Les estados linancieros por ¢l aito terminado al 31
de diciembre de 2012, son los primeros estados financieros preparados bajo NIIF s Los estados
financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto para las obligaciones por
beneficio post-empleo que son registrados en base a métodos actuariales.
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ARROCERAEL REY S.A. ARROREY

Notas a los estados financieros

LLa Compania al estar en el tercer grupo, ha dado cumplimiento a lo establecido en la Resolucion
No.08.G.DSC.010, del 20 de noviembre de 2008, emitida por la Superintendencia de Compaiiias
mediante la cual establecio el cronograma de aplicacion de Jas Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF s).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

3.1.

Estimaciones contables significativas

l.a informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 1a Gerencia
General, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios v
criterios incluidos en las NITF's,

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIFs, requicren que la
Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los
importes de los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de Tos
estados financieros. Las estimaciones son eévaluadas anualmente v se basan en el eriterio de
la administracion. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compania al
cierre del ejercicior Provision para cuentas incobrables, inventarios de lente movimicnio.
vida Gtil de muebles equipos y vehiculos, deterioro del valor de los activos financicros.
impuestos, obligaciones post empleo, provisiones para pasivos acumulados,

Fstas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible ¢n la
fecha de emision de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja} en proximos
periodos. lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros, seglin los establecido en la
Seccion 10 de las NIIF's para PYMES.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Bajo este rubro del estado de situacion financiera se registra ¢l efectivo en caja y ol clectivo
disponible en bancos, los cuales se registran a su valor nominal 3 no ticnen ricsuo
significative de cambios de su valor,

Instrumentos financieros
Activos y pasivos financieros

3.3.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos linancieros en las siguientes categorias: "agctivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™. “préstamos v
cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento”, Tactivos
financieros disponibles para la venta”™. Los pasivos financieros se clastlican en las
siguientes categorias; “pasivos Ninancieros a valor razonable 4 través de ganancias y

2
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ARROCERA EL REY S.A. ARROREY

Notas a los estados financieros

pérdidas™ y “otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del propdsito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasives financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, la Compania mantuvo
activos y pasivos financieros en las categorias de “cuentas por cobrar comerciales y
otros pasivos financieros™ cuyas caractleristicas se explican a continuacién:

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, préstamos y otras cuentas por cobrar no
derivados con pagos fijos o determinables. que no se negocian en un mercado
activo, son clasificados como préstamos y partidas a cobrar. Estas partidas se
incluyen en el activo corriente excepto por los vencimientos mavores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con entidades
[inancieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveedores v otras cuentas
por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mavor
a |12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera,

Reconocimiento medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafifa reconoce un active o pasive financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion v se reconocen cuando se compromete a
comprar ¢ vender el activo o pagar ¢l pasivo,

Medicion inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion. exceplo el activo o pasivo Ninancicro
que se registran al valor razonable con cambios en resultados.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero ¢én una fechs dada. ¢l
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
informadas en la materia, ¥ en condiciones de independencia mutua. que aclien
libre ¥ prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de
un istrumente financiero es el precio que se pagaria por ¢l en un mercado
organizado, transparente (“precio de cotizacion™ o “precio de mercado™). Si este
precio de mercado no puede ser estimado de manera objetiva v fiable para un
determinado instrumento financiero. se recurre para estimar su valor razanable al
establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos o al valor actual

(6
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ARROCERA EL REY S.A. ARROREY

Notas a los estados financieros

descontado de todos los flujos de caja futuros (cobros o pagos), aplicando un tipo
de interés de mercado para instrumentos financieros similares (mismo plazo.
moneda, tipo de tasa de interés y misma calificacidn de riesgo equivalente).

Medicion posterior

Las préstamos y cuentas por cobrar que mantiene la Compafia se valoran a su
“costo amortizado™ reconociendo en las cuentas de resultados los intereses
devengados en funcion de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se
entiende el costo inicial menos los cobros del principal mas o menos la
amortizacion acumulada de la diferencia entre los importes inicial v al vencimiento,
teniendo en cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago,

La tasa de interés efectiva es la tasa de actualizacion que iguala exactamente ¢l
valor de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos
financieros a tasa de interés fija. la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de
interés contractual establecida en el momento de su adquisicion mas. en su caso. las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a una tasa de intercs. bn los
instrumentos financieros a tasas de interés variable, la tasa deé imerés efectiva
coineide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera
revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar. La medicion
posterior de los instrumentos financieros meluye;

1) Préstamos y cuentas por cobrar: Estas partidas son registradas al costo
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo menos cualquier
perdida ‘acumulada por deterioro de valor reconocida. Los ingresos por
intereses son reconocidos utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
aquellas cuentas por cobrar a corto plazo en las que su reconocimiento se
considera no significativo. La Compania presenta las siguientes cuenias
dentro de esta categoria:

e Cuentas por cobrar comerciales: [stas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados por la venta de productos en ¢l
curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un ano o menos s¢
clasifican como activos corrientes. de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. El plazo de crédito con estas empresas es de [0 v
60 dias respectivamente v no se mantienen saldos vencidos con las
mismas, la Compafiia realiza estimaciones de deterioro por estas
cuentas a cobrar. Estas cuentas se registran a su valor nominal que ¢s
equivalente a su costo amortizado.

e  (¥ras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos
a proveedores, cuentas por cobrar empleados y otros menores goe se
liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado que es el equivalente a su costo amortizado:
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b)  Otros pasivos linancieros: Posterior a su reconocimiento imicial se miden al
costo amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo, En especitico. Ta
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

* Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente asu
valor nominal que no difieren de su valor razonable. pues cstan
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion,
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos v obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales. bajo el
rubro de gastos por intcreses. los intereses pendientes de pago se
presentan ¢l estado de situacion financiera, bajo el mismo rubro.

¢  Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bicnes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son
pagaderas entre 30, 60 v 90 dias. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes
y generan intereses, que s¢ reconocen en el estado de resuliados
integrables bajo el rubro de gastos por intereses.

e Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por compra de inventario para la
produccion que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo.
No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado,

Baja de cuentas

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo generado por el activo o si se han transferido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por ¢l activo, o s¢
haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de csos (ujos de
efectivo sin una demora significativa. a través de un acuerdo de transferencia v se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se havan ni retenido sustancialmente todos los ricsgos
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control
sobre ¢l mismo. Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion establecida
contractualmente se haya pagado. cancelado o esté vencida,

Deterioro del valor de los actives financieros

Al cierre del aiio, la Administracién de la compaiia evalia si existen evidencias de
que un activo financiero o un grupo de activos financicros s¢ encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financiero o grupo de activos linancieros se

8
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consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de
deterioro de ese valor como resultados de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese eventlo que causa la pérdida tiene impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o ¢l
grupo de activos financieros, y ¢se impacto puede estimarse con fiabilidad. La
evidencia de un deterioro podria incluir. entre otros indicios como gue ef dendor o
grupo de deudores se encuentran en dificultades financieras signiticativas, ¢l
incumplimiento 0 mora en los pagos de la deuda por capital o intereses. la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en
el estado de los pagos en mora. o en las condiciones econdmicas gue se
correlacionas con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros registrados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Administracion
de la Compaiia primero evalia si existe evidencia objetiva de deterioro del valor,
de manera individual para los activos [inancieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Administracion determina gue no existe
evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiere validados de
manera individual, independientemente de su importancia incluye ese activo en un
grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de erédito similares. v los
evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor, Los
activos que se evaluan de manera individual para determinar si existe deterioro de
su valor, vy para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o s¢ sigue
reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera
colectiva. Si existe evidencia objetiva de que existe una pérdida per deterioro del
valor. el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre ¢l importe en hibros
del activo vy el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados. El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de intercs
efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision
v el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses
ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del active,
utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a
los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financieros en el estado de resultados. Si en un gjercicio
posterior, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente aumenta o
disminuye se ajusta en la cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una
parida que fue imputada a pérdida. el recupero de acredita como costo financiero en
el estado de resultados.
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3.3.6. Compensacion de instrumentoes financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera. solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos. v existe
la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos v cancelar
los pasivos en forma simultanea.

Inventarios

l.os inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. Fl
costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden  las materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una
capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando ¢l metodo de
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en ¢l curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Activos fijos

Los activos fijos se valoran a su costo historico. neto de su correspondiente depreciacion
acumulada v de las pérdidas por deteriore que haya experimentado. El costo incluve tanto
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluvan hacia la
Compaiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resuliados
cuando son incurridos.

La Compaiia, en base al resultado de las prucbas de deterioro. considers que ¢l valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos. Los activos fijos
netos, en su caso del valor residual de los mismos, se deprecia distribuvendo linealmente ¢l
costo entre los afos de vida util estimada. que constituyen el periode en el que la Compania
espera utilizarlos. Las vidas Gtiles se revisan periddicamente.

l.as ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de activos fijos se
reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de
venta y el valor neto contable del activo.

El gasto por depreciacion se registra en el estado de resultados del periodo. en base a los
siguientes estimados de vida util.

1()
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Muebles y enseres 10 afos
Vehiculos 5 afos
Equipos de computo 3 afos

3.6. Deterioro del valor de los activos

A lo largo del gjercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo. se evalia si
existe algin indicio que algin activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. In
caso que exista algin indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho
activo para determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no
generan Hujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades
generadoras de efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal ¢l menor grapo
identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes. FI monto
recuperable corresponde al mayor valor entre el valor justo de los activos, menos los costos
estimados de ventas, y el valor en uso (valor actual de los flujos futuros que se¢ estima
generara ¢l activo o la unidad generadora de efectivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en hibros del activo. se registra
la correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia. con cargo  al rubro
“Depreciaciones™ del estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en gjercicios anteriores, son reversadas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que ¢l activo
hubiera tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

o
=

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados
financieros. surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pucden derivarse
disminuciones patrimoniales de probable materializacion, se registran en ¢l estadu de
sitvacion financiera como provisiones por ¢l valor actual del monto mas probable gue se
estima que tendra que desembolsar para pagar la obligacion. Las provisiones son revisadas
a la fecha del balance y ajustadas a la mejor estimacion de esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacion con la informacion
disponible en la fecha de la emision de los estados financieros. del desembalso necesario
para liquidar la obligacion presente y son re-estimadas en cada cierre contable posterior.

3.8. Pasivos acumulados

Se registran en ¢l rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

e |a participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la

]
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legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como
parte del costo de ventas y los gastos administrativos ¥ de ventas en funcion de la labor
de la persona beneficiaria de este beneficio,

»  Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

e  Décimo tercer v décimo cuarto: Se aprovisiona y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador,

Beneficios a empleados de largo plazo (Jubilacion Patronal y Desahucio):

LLa Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal. normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Se determina anualmente la provision para jubilacion patronal
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se
reconocen con cargo a los costos y gastos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de sitvacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de cfectivo a
una tasa de 6.5% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobicrne. publicada
por el Banco Central del Ecuador que estdan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiiento,

Las hipotesis actuariales incluven variables como son, en adicion a la tasa de descuento. la
tasa de mortalidad. edad. sexo. afios de servicio, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en ef que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afo sobre la base imponible
determinada en la Nota |7, y esta constituida a la tasa del 23%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasive sobre fas dilerencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a fa
fecha del balance, Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporarias imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos s¢
reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sebre ¢l cual se
informa y se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias

I ¥
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imponibles futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos. son medidos a las lasas
de impuesto a la renta vigentes a las fecha en que se estiman que las diferencias temporarias
se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes ecuatorianas,
para el afio 2011, la tasa de impuesto fue del 24% para el 2012 ¢l 23% v a partir del 2013 el
22%.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, la Administracion de la
Compadia no ha considerado el registro de impuesto diferido, por considerar que las
diferencias temporales no son significativas,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos hasta el monto que es probable que beneficios cconomicos
fluyan hacia la Compania y puedan ser confiablemente medidos con Fabilidad. | os
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir.,
considerando las condiciones de pago detinidas contractualmente.

Cuando pueda ser estimado con fiabilidad. esto es, libre de error significativo. ¢l resultado
de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas las
siguientes condiciones:

e  El monto del ingreso puede ser medido con fiabilidad:

e [ probable que los beneficios economicos asociados con la transaccién Auiran hacia
la entidad;

o Los costos incurridos por la transaccion v los costos para completaria. pueden ser
medidos con fiabilidad.

Considerando que las condiciones de la norma son copulativas los ingresos v costos son
reconocidos en los resultados cuando se han transferido los riesgos asociados.

Los ingresos por intereses s¢ contabilizan considerando la tasa de interés efectiva aplicable
al principal pendiente de amortizar durante el periodo de devengo correspondiente,

El costo de ventas se registra de manera simultanea cuando se produce la venta. nientras
que los gastos se reconocen a medida que se devengan,

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucion en los
beneticios economicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que ¢l registro
de un gasto tiene lugar en forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la
reduccion del activo.
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3.14. Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos ¢l 10%, de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social,
Dicha reserva no puede distribuirse come dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

3.15. Resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NHEF's

Conforme a la Resolucion No. SC. ICI. CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septicmbre de 2011,
emitida por la Superintendencia de Compaiifas, el saldo acreedor proveniente de los ajustes
por adopcion de las NIIF's por primera vez. podra ser absorbido por los resultados
acumulados v los del ejercicio si los hubiere.

3.16. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Dolares de E.UL A, que es la moneda de
curso legal del Ecuador,

Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIFs

Los estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 2012, son los
primeros estados financieros que se preparan bajo NIIF's. La compaiiia ha preparado su estado
de situacion financiera al | de enero de 2011, como balance de apertura. Al 31 de diciembre de
2011 v | de enero de 2011, los ajustes que resultaron del proceso de adopeidn. a criterio de la
Administracion de la compania. no fueron significativos y no afectan a la situacion financiera de
la Compaiiia.

Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012, se conforman de la siguicnte manera
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Al 31 de diciembre de A1 de enera de
2012 2011 il
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente  No Corriente
Activos financieros medidos a
valor nominal
Efectivo en banicos 2,363 - 96,857 z 12,729
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Deudores comerciales, neto 795,338 - 941.438 . 20600 .
Otras cuentas por cobrar 487,22 - 133,415 . | 1.687 -
Total activos financieros 1,284.929 - LITLTIG - 345018
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
{bligaciones bancarias 649.810 71,835 - ” . S
Acreedores comerciales v otras
cuentas por pagar 3.704.520 942 440 - 330046 B
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 2.401.937 S0L000
Total pasives financicros 6.756.267 71.835 992,440 - 32640 B

El efectivo en bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar. acreedores comerciales v olras cuentas por pagar, v cuenlas por pagar d
entidades relacionadas se aproximan al valor justo debido a la naturaleza corto plazo de estos
instrumentos.

Cuentas por cobrar comerciales, neto

Al 3| de diciembre de 2012, 2011 v | de enero de 2011, las cuentas por cobrar comerciales
tienen vencimientos entre 1 v 60 dias. De acuerdo con el criterio de la administracion. al 31 de
diciembre de 2012, las cuentas por cobrar son recuperables en su totalidad. por lo que la
estimacion de la provision por deterioro de la cartera. no se ha incrementado en el altimo ano,
los saldos de las cuentas por cobrar, son como sigue:
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31 de diciembre de 1 de enero de

2002 2011 2011

Provision Provision Provision
Cartera cuentas Cartera cuentas Cartera cuentas
iotal incobrables  Saldo neto total incobrables  Saldo neto tatal incobrabiles Saldo neto
813.838 {18.499) 795,338 9549 937 {18,499 941,438 531376 LT S20602

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y | de enere de 201 1, la antigiiedad de las cuentas por cobrar
comerciales, son como sigue:

31 de diciembre de I de enero de

3333303300333 33033333333333333333333303333000010))

2012 2011 2001
Cartera Cartera Cartera
tofal Provision total Provision iotal Provision
Corriente 737,525 = 807 476 = 457,253 -
lalbd 54,683 - 107,352 - 30087 =
11a30 7,100 - 26,068 - 41,523
3l a6l 51 - 11,436 - 2.406 -
mas de 60 14.479 18.499 7.585 | 8.499 107 160,774
813.838 18.499 959,937 18499 531370 10.774
El movimiento de la provision para cuentas incobrables, es como sigue:
31 de Diciembre 1 de Enero
2012 20101 2011
Saldo Inicial 18.499 10,774 10,774
Provision - Tt
Saldo Final 18,499 18,499 10774

7.  Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y | de enero de 2011, las otras cuentas por cobrar son como

sigue:

16
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31 de Diciembre I de Enero
2012 2011 2011

Fomento 366,728 -
Empleados 27.701 21,553 4.863
Deudores diversos 5,702 60.000
Impuesto sobre la renta pagado por anticipade 84,097 51.862 6821
Depasitos dados en garantia 3,000 -

487,228 133415 11,686

Las cuentas por cobrar Fomento, corresponden a los anticipos entregados a los productores v
agricultores de arroz, los cuales se liguidan con la entrega de la produccion en un plazo de hasta

3 meses,
8. Inventarios

Los inventarios al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, son como sigue:

31 de Dictembre 1 de Envro
2012 2011 2011
Inventario materia prima 5.431.283 - -
Producto terminado 173,991 51,131 172,090
5,605,274 51,131 172,000

9. Activos fijos

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y | de enero de 2011, el saldo los activos fijos s¢ forman de la

siguiente manera:

31 de Diciembre 1 de Encro
2012 2001 2011
Terrenos 231,491
Mugebles v enseres 4.724 .
Vehiculos 49,566 35,9090 -
Equipo de computo 9.520 7,840 (Wl
295,301 43,830 (272
Depreciacion acumulada (17.261) (5.580) -
278.040 38,244 6272
17
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31 de Diciembre

El movimiento de los activos fijos al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, fue ¢l

I de Enero

Saldo inicial
(‘+) Compras
Depreciacion

Saldo final

2012 2011 2011
38,243 6.272 6:272
251,472 37.558
(11.675) (5.586)
278.040 38.244 6.272

10. Obligaciones bancarias a largo plazo

Las obligaciones bancarias, al 31 de diciembre de 2012, son como sigue:

31 de Diciembre

1 de Encro

2014
2015

garantizados por bienes propiedad de los accionistas.

11. Cuentas por pagar comerciales

cOmo sigue;

XXX EEEREEEEREREEEERERERERERRERRERRERERRRRER R R K

|

Tasa
Plazo interés 2012 2011 2011
Banco Internacional 17-Feb-15 0.78% 127.198 . B}
Banco Internacional 09-Ago-13 2.80% 200,000 ’ .
Banco Internacional 09-Ago-13 8.80% 200,000 -
(=) Porcion a largo plazo (71.835)
Porcidn corriente 455,363 - -

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo, sen como sigue:

61.108
10,727

Los préstamos que se mantienen con ¢l Banco Internacional por USS 400.00,

S¢ encuentran

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 1 de enero de 2011. las cuentas por pagar comerciales son
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12. Otras cuentas por pagar

13.

ARROCERAEL REY S.A. ARROREY

Proveedores
Anticipos de clientes
IESS por pagar
Impuestos por pagar
Otros

Notas a los estados financieros

31 de Diciembre

1 de Encro

2012 2011 2011
3.360,639 731,896 283,97
244 349 78,662 322310
9.975 4.075 1.832
22340 11,683 6,885
14.097 327 884
3.651.400 826,843 5178835

Al 31 de diciembre de 2011, representaron el préstamo recibido de terceros a una tasa de intercs
del 10 %. el cual fue cancelado en el aio 2012.

Compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las transacciones celebradas con companias relacionadas,

s0n como Higtlt'l

Cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar
Proveedores

Anticipos de clientes
Compaiias relacionadas

Cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar
Proveedores

Anticipos de clientes
Compattias relacionadas

2012
Balance General Estado de resultados
Cuentas Compras )
Cobrar Pagar Ventas gastos
77378 - 1.702.892
460 s
= 1.384.760 E.660. 807
-~ 200,000

B 2.401.936

2011
Balance General Estado de resultados
Cuentas Compris
Cobrar Pagar Ventas ) Zastos
206.672 - 1.714,732
- 731,897 - Q715440
- 50.000 -
4
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ARROCERA EL REY S.A. ARROREY

Notas a los estados financieros

Las transacciones con partes relacionadas durante el ano terminado al 31 de diciembre de 2012,

se han realizado en los mismos términos que si se hubiesen realizado con terceros,

l.a Gerencia General y los miembros de la administracion. no han participado en transacciones

no habituales y/o relevantes. Durante los afios 2012 y 2011, los importes reconocidos como
gastos por sueldos y beneficios ascienden a USS 85,930 y USS 14,708 respectivamente.

14. Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v | de enero de 2011, los pasivos acumulados son como

sigue:
31 de Diciembre | de Enero
2012 2011 2001

Sueldos por Pagar 143 2.554 62
Décimo tercer sueldo 3.486 880 1.025
Décimo cuarto sueldo 10,278 3377 942
Vacaciones 11,825 3,662 1,424
15% participacion trabajadores 25,087 25,124 L300
Intereses acumulados por pagar 2,342

53.161 35,5697 34.762

15. Provision para jubilacion patronal y desahucio

El movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2012,

€s COmo sigue:

31 de Diciembre

I de Encro

2012 2011 2011
Provision para jubilacion patronal 55.641
Provision para desahucio 16.330 .
71.971 - -
20
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16.

ARROCERAEL REY S.A. ARROREY

Notas a los estados financieros

El moyimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio, es como sigue:

Provision

Jubilacion Desahucio
Saldo inicial B g
Prowvision con cargo a resultados anteriores 47.926 [4).525
Provision del afo TS 3805
Saldo final 55.641 [6.330

Capital social

Al 31 de diciembre de 2012 y 201 ¢l capital social de la compafiia estaba conformado por 1.000

acciones de USS 1,00 cada una, las cuales estan totalmente pagadas.

Impuesto a la renta

La conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable al 31 de

diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

2012 2611

Litilidad antes de impuesto a la renta 121,533 [32.08]
Ciastos no deducibles 20,633 10.287
Litilidad gravable 42166 [42.368
Tasa de impuesto a la renta 23% 24
Impuesto a la renta 32698 168
Anticipo minino de impuesto a la renta 63.311

Impuesto a la renta sobre otros resultados integrales del afio

Menos anticipo del afio y relenciones (144.408) {86,030
Saldoa faver (8L.097) _ (51.862)

a) Revision tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades

fiscales, las declaraciones de impuestos de los anos 2009 a 201 1.

De acuerdo con disposiciones legales: la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta en el plazo de tres aflos a partir de la fecha de

presentacion de la deelaracion,
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ARROCERA EL REY S.A. ARROREY

Notas a los estados financieros

Tarifa de impuesio a la renta

El impuesto a la renta se caleula a la tasa del 23% sobre las utilidades tributables para ¢l ano
2012 y 24% para el afio 2011, En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en ¢l
pais, la tasa de impuesto a la renta se reduciria en 10% sobre el monto reinvertido. siempre
y cuando se efectiie el correspondiente aumento de capital. hasta ¢l 31 de diciembre del
siguiente ano. A partir del afio 2013, la tasa de impuesto a la renta ha sido fijada en 22%,

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la remta del aio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos total. patrimonio
total. ingresos gravables y costos v gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo ciertos casos de
excepcion. En caso de que el anticipe del impuesto a la renta causado luere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo,

Adicionalmente, se excluyen de la determinacion del anticipo los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial y las inversiones y gastos
efectivamente realizados..

18. Costo de produccion y ventas

Al 31 de diciembre de 2012, el costo de produccion y ventas, corresponden a lo siguiente:

31 de Diciembre

2012 2001
Costos de produccion 11.407.874 0.821.690
Sueldos y beneficios sociales 104,284
Costos indirectos de preduccion 178,679 -
11,690,837 9.821.690

19. Gastos de administracion

l.os gastos de administracion al 31 de diciembre de 2012 v 201 1. son como sigue:
E . £
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ARROCERA EL REY S.A. ARROREY

Notas a los estados financieros

31 de Biciembre

2012 20101

Sueldos y beneficios sociales 395,104 239,176
Mantenimiento v reparaciones 37016 it
Promocicon y publicidad 2400 -
Securos v reaseguros 1.406 1.281
Suministros v materiales 26,568 L 180
Transporte 12,453 1176
Gastos de gestion 1.468

Servicios basicos 11,754 5.957
Honorarios 44.894 1722
Impuestos, contribuciones v otros 3818 829
Depreciaciones 11,675 3.586
Provision para cuentas incobrables - 7.725
Provision jubilacion patronal y desahucio 13.520 -
IV A cargado al gasto 27.397 1.562
Autoconsumos 16.390 12,207
Financieros 18,486 144
15% participacion a trabajadores 25.045 25124
Otros gastos 107.627 L8534

T37.101 144,539

Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compaiiia se basa en la mantencion de un nivel de caja suficiente
que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio asi como a sus obligaciones
de corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2012, la compaiia mantiene como fuente de financiamiento los valores de
caja vy cuentas por cobrar. que son de disponibilidad inmediata. sobre los cuales no exisie
resiriccion alguna.

Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, €s un riesgo que
historicamente ha mostrado ser muy limitado y cuya explicacion viene dada por la naturaleza del
proceso de cobranza, Este proceso contempla que la entrega de la mercaderia, s6lo se realiza
contra ¢l pago del mismo para la mayoria de los clientes. El resto de los clientes. que cuentan
con condiciones de crédito aprobadas, generalmente son los mas grandes v cuentan con un pertfil
crediticio adecuado, identificado en la evaluacion financiera que se les realiza a cada uno en
forma individual. Todo lo anterior se ve reflejado en el bajo nivel de castigos por incobrables
histaricos, que tanto durante el gjercicio del ano 2012, no ha registrado movimientos. EI monto
de cuentas por cobrar al cierre del aio representa saldos que se recuperan a 30 dias.

1ud
fad
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Notas a los estados financieros

31 de BDiciembre

2012 2011
Sueldos v beneficios sociales 395,104 254,176
Mantenimiento y reparaciones 37.116 i
Promocion y publicidad 2,400 -
Seguros y reaseguros 1.406 1.281
Suministros y materiales 26,568 [.180
Transporte 12453 176
Giastos de gestion 1.468 .
Servicios basicos 11,734 5.957
Honorarios 44,894 1.722
Impuestos, contribuciones v otros 3.818 329
Depreciaciones 11.675 5.586
Provision para cuentas incobrables = TS
Provision jubilacion patronal v desahueio 13.520 -
IVA cargado al gasto 27.397 |.562
Autoconsumos 16.390 12,207
Financieros 18,486 144
15% participacion a rabajadores 25,045 28. 124
Otras gastos 107.627 ').834

757,101 44,539

Riesgo de liquidez

l.a politica de liquidez de la Compaiiia se basa en la mantencion de un nivel de caja suficiente
que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio asi como a sus obligaciones
de corto plazo,

Al 31 de diciembre de 2012, la compaiia mantiene como fuente de financiamiente los valores de
caja y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata. sobre los cusles no existe
restriccion alguna.

Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que
historicamente ha mostrado ser muy limitado y cuya explicacion viene dada por la naturalesa del
proceso de cobranza. Este proceso contempla que la entrega de la mercaderia. solo se realiza
contra el pago del mismo para la mayoria de los clientes. El resto de los clientes. gue cuentan
con condiciones de crédito aprobadas, generalmente son los mas grandes v cuentan con un perlil
crediticio adecuado, identificado en la evaluacion financiera que se les realiza a cada uno en
forma individual, Todo lo anterior se ve reflejado en el bajo nivel de castigos por incobrables
historicos. que tanto durante el gjercicio del afio 2012, no ha registrado movimientos. LI monto
de cuentas por cobrar al cierre del aio representa saldos que se recuperan a 30 dias.

-2
-JJ




I BERL R R R R EEEREREE R R R EEEEEEEE R R EEREEEE R R ER R EEERERE R X

22,

23.

ARROCERAEL REY S.A. ARROREY

Notas a los estados financieros
Gestion de capital
La Compaitia tiene por objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacion. gue le permita
asegurar su eficiencia para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo. con ¢l fin de
mantener una solida posicion financiera.
Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (Marzo 27 de

2013) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compania. pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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