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PKF & Co, PKF
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Accountants &
business advisers

A los Accionistas
CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CALIFICADORA DE
RIESGOS SUMMARATINGS S.A., los cuales incluyen el estado sobre la posicidn
financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados de resultados integrales,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las pofiticas contables mas significativas y otra informacion
financiera explicativa (Expresados en USDdlares).

Responsabilidad de [a Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Intemaciones de
Informacién  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento del control intermo que permita la elaboracién de
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error;
la seleccion y aplicacion de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria, efectuada de acuerdo con Normas
Intemacionales de Auditorfa. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucion de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores mateniales.
Una auditoria implica la gjecucidn de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracion de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, debido a eror o fraude. Al realizar la valoracién de estos
riesgos, consideramos ef control intemo relevante para la preparacién vy
presentacién razonable de los estados financieros, o que pemmite disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiades a las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemo de
la Compafiia. Una auditoria también evalla las politicas contables utitizadas y la
razonabiiidad de los estimados contables realizados por la Administracion, asi
como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinion.

PBX (593-4) 2453883 - 2450889 - Fax (533-4) 2450886 * E-mail pki@pkfecuador.com = vwww.pkfecvador com
PKF & Co.* Av. 9 de Octubre 1911 y Los Rios, Edif. Finansur, piso 12 Of. 2 » PO. Box 09-08-2045 * Guayaquil * Ecuador

Tel (593-2) 2263959 - 2263960 * Fax {593-2) 22566814 - pkivio@pkfecuader com
PKF & Co.* Av. Replblica de El Salvador 836 y Portugal, Edif. Prisma Norle. piso 4, Of 404 « Quito *Ecuador

PKF & Co Cla. Uda. es una bnma miambio de ka red de firmas legalmente indepandientes de PKF International Limited que no gcepla mnguna responsabilidad pot
I5% acoiones o nacciones de parte de cualgwier firma o firmas miembra. Las firmas miembro Individuales no aceplan ainguna responsabilidad por las acciones o
Inacoionas de parle de cuslquiar olra firma o fifmas miembro individuales



N EE e

PKF

Accounianis &
business adviers

Base para opinién calificada:

4. La Companfifa no ajustd sus Estados Financieros al Plan de Cuentas dispuesto
mediante resolucion CNV-002-2014 publicada en el Registro Oficial Suplemento
No. 223 del 10 de abril del 2014.

Opinion calificada:

5. En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en la base para opinion calificada,
los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patimonio y de la situacién financiera de CALIFICADORA DE
RIESGOS SUMMARATINGS S.A. al 31 de diciembre de 2014, asi como los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes a los
gjercicios anuales terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Interacionales de Informaciéon Financiera descritas en la Nota B.

PRELE, % .

27 de marzo de 2015 gar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros No.015
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CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.

ESTADOS SOBRE LA POSICION FINANCIERA

(Expresados en USDolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota C)

Inversiones corrientes {Nota D)

Cuentas y documentos por cobrar (Nota E)
Activos por impuestos corrientes (Nota F)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos (Nota G)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
. Sobregiro bancario
Anticipos de clientes
Cuentas y documentos por pagar
Oftras obligaciones corrientes (Nota H)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota I)
Capital social
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

e AN

Al 31 de diciembre de

2014 2013
169 285
2.500
37.481 60.610
3.086 4.471
43.236 65.366
487
487
43.723 65.366
2.408
0.485
24 5.551
1.859 7.820
1.883 25264
40.000 40.000
1.840 102
41.840 40.102
43.723 65.366

Ec. Felipe Bocca Ruiz
Gerente General

Hovugris_Dponecn, 1

/Ing. K\arjorie Garcia Alvarez

Contadora

Vea notas a los estados financieros



CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDélares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Prestacion de servicios (Nota J)

GASTOS:
Gastos administrativos {Nota K)
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA Y PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES

Participacion de los trabajadores en utilidades (Nota L)
!mpueslo ala renta (Nota L)

UTILIDAD DEL EJERCICIC

mue AN

Ec. Felipe Bocca Ruiz
Gerente General

4
Anfos terminados al
31 de diciembre de
2014 2013
20.504 68.535
20.504 68.535
17.505 30.070
16.347
17.505 46.417
2.999 22.118
450 3.318
811 4136
1.738 14.664
{
@W / A0 J.)['.Q.

"Ing. Marjorie’Garcia Alvarez

Contadora

Vea notas a los estados financieros
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CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETQ

LIFICADO

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DE RIESG

UMMAR

(Expresados en USDoélares)

PROVENIENTE DE {USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO
Partidas conciliatorias

Provision para cuentas incobrables

Depreciacion de propiedades y equipos

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuenias por cobrar

Aciivos por impuesltos corrientes

Cuentas por pagar
Ctras obligaciones

corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos

Inversion bancaria

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Saldo del efeclivo y equivatentes al efectivo al inicio del aiio

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

A i (P

Gerente General

Vea notas a los estados financieros

GS S.A.

Anos terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
1.738 14 664
9,840
115
1.853 24 604
23.429 " (69.358)
1.385
{17.420) 17 390
(5.961) 7454
1.133 (44.514)
2.986 {19 910)
{602)
{2.500)
{3.102)
(116) (19.910)
285 20195
169 285
yywvuixx DDD
]jﬁg. Madljorie Gardia Alvarez
Contadora



CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresadas en USDo6lares)

A. CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.:

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil, mediante Escritura Publica del
19 de marzo de 2009 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de abril del mismo
ano.

Su actividad econdémica principal es fa calificacién de riesgo de valores y
emision de documentos.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS UTILIZADAS:

A continuacién mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la Administracion:

Declaracion de cumplimiento: La Compania mantiene sus registros
contables en USDolares, de conformidad con las Normas Intemnacionales de
Informacién Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Nomas de
Contabifidad (IASB), que también han sido utilizadas en la preparacién de los
estados financieros.

Base de preparacién y presentacién: Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo historico: los activos se registran por el
importe del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe
de los productos recibidos a cambio de incumrir en la obligacion, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer
el pasivo en el curso normal de la operacion,

Clasificacién de saldos corrientes v no corrientes: Los saldos de activos y
pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Activos financieros no derivados: La Compania reconoce inicialmente los
préstamos y partidas por cobrar y los depédsitos en la fecha en que se originan.
Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
negociacién en la que la Compafnia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del instrumento.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibirlos flujos de efectivo contractuales del activo
financiero en una transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los
riesgos y beneficios refacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado. Los activos y
pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera cuando, y solo cuando, La Compariia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base
neta o de realizar ef activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
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CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.

B. BASE DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS

CONTABLES: (Continuacién)

Efectivo v equivalentes al efectivo: La Comparfiia para propésitos de
presentacion del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos, e inversiones de
corto plazo adquiridos en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o
menos.

Cuentas por cobrar: La Compafia realiza evaluaciones de sus cuenias por
cobrar comerciales, para determinar si existen indicios de deterioro de su cartera,
como lo establece el parrafo 58 de la Norma Internacional de Contabilidad NIC 39.

Las propiedades y equipos: Son registrados al costo. Las erogaciones por
mantenimienio y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula por el
metodo de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados. El valor residual de todos los bienes ha sido estimado en cero,
considerando que por las caracteristicas de los activos de la Compafia, se espera
que el valor de recuperacion de cada item al término de su vida util, no sea
significativo.

Los anocs de vida uotif estimada de las propiedades y equipo son los
siguientes:

ACTIVOS ANOS
Muebles, equipos y enseres de oficina 10
Equipos de computacién 3

Pasivos financieros no derivados: La Compafiia reconoce los pasivos
financieros en la fecha de la transaccion en la que la compafiia se hace parte de
las disposiciones contractuales del instrumento. La Compania da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable menos cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Obligaciones laborales: Se originan en disposiciones laborales vigentes y
se registran contra resultados las partes proporcionales de las obligaciones
devengadas.

Ingresos de actividades ordinarias: Se reconocen en la medida que sea
probable que los beneficios econémicos fluyan a la Compafifa y que los ingresos
se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el
pago es realizado. Esto ocurre cuando los riesgos y los beneficios inherentes a la
propiedad han sido transferidos sustancialmente al comprador, esto es, al
momento de la prestacion de servicios.




CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.

B. BASE DE _PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS

CONTABLES: (Continuacién)

Determinacién de valores razonables: Las politicas contables requieren
que se determine el valor razonable de los activos y pasives financieros y no
financieros para propésitos de valorizacién y/o revelacion sobre la base de los
siguientes métodos:

+ Activos financieros a valor razonable

La NIIF 7 establece una jerarguia de tres niveles en la presentacién de
las mediciones del valor razonable. La jerarguia se basa en la
transparencia de las variables que se utilizan en la valonizacion de un
activo y pasivo financiero a ia fecha de su valorizacién. Los tres
niveles se definen de la siguiente manera:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos sin ajustes para
activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados actives para instrumentos
financieros similares, o utilizacién de una técnica de valuacion donde
todas las variables son obtenidas de informacion observable del
mercado para los activos ¢ pasivos ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Las variables no observables que se utifizan en la medicién
del vaior razonable tienen un impacto significativo en su calcuio.

La Administracion determina el valor razonable de las inversiones de
acuerdo a la metodologia basada en el ingreso; usando la técnica del
valor presente como lo define la Norma Internacional de Informacion
Financiera (NIIF 13).

e Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propésitos de revelacién, se
calcula sobre la base del valor patrimonial proporcional.

Medicion a valor razonable: El valor razonable utilizado para los diferentes
tipos de inversion estd basado en el vector de precios publicado por la Bolsa de
Valores.

Adminijstracién de riesqos de_instrumentos financieros: Un instrumento
financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las partes y
a la vez un pasivo financierc o instrumento patrimonial para la contraparte. El
estado de situacién financiera de la Compania estd compuesto de instrumentos
financieros en su mayoria.

Estos instrumentos financieros exponen a la Compaiiia a varios tipos de
riesgos. La administracién de riesgos se maneja en base a las operaciones
nomales del negocio, el cual identifica cada uno de los principales riesgos a los
cuales esta expuesta la Compafia. La Compania esta sujeta a politicas vy
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén
identificados, medidos y controlados de acuerdo a ellas.
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CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.

B. BASE DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS

CONTABLES: (Continuacion)
La Administracion de riesgos incluye:

* Riesgo de crédito

» Riesgo de liquidez

* Riesgo de mercado
* Riesgo operacional

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesge de pérdida financiera
que enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaitia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La Administracién hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Compania con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion al
tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de
ellas en caso de ser requerido.

Riesgo de mercado: La Compania esta expuesta al riesgo de fluctuaciones
en los precios de las inversiones que pueda efectuar.

La Administracion reduce su exposicion al riesgo de precio invirtiendo en
certificados de depésitos emitidos por instituciones de reconacida solvencia y de
adecuada calificacion de riesgo. La Compania no mantiene inversiones sujetas a
tasas de interés variable.

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el proceso 0 por eventos externos. El objetivo de la Compania es
administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y fos
danos a la reputacién de la Compania alcanzando su objetivo. La responsabilidad
basica por el desarollo y la implementacion de controles para tratar el riesgo
operacional estd asignada a la Gerencia.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000 el USDélar es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador.
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CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Bancos locales (1) 169 285

169 285

{1) Corresponde a los siguientes saldos conciliados en cuentas corrientes:

Al 31 de diciembre de

Bancos ___No. Cuenta 2014 2013
Banco Pichincha C.A. 2100005525 149
Banco Internacional S.A. 1210006385 20 285
169 285

D. INVERSIONES CORRIENTES:

Carrespondiente a certificado de deposito a plazo, emitido por Banco Pichincha
C.A. el 11 de septiembre de 2014, y con vencimiento el 11 de septiembre de
2015, con una tasa de interés anual del 3.75%.

E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Clientes 18,708 14,500
Otras cuentas por cobrar (1) 28,713 55,950
Anticipo a proveedores 100
47,421 70,550
(-) Provisién para cuentas incobrables 9,940 9,940
37,481 60,610

(1) Incluye principalmente US$11423 (US$4,196 en el 2013) y US$6,000
(US$10,389 en el 2013) a Gerente General y Natalia Cortez, respectivamente.

F. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Retenciones en la fuente 2,209 1,611
Crédito tributario 7 1,008
VA en compras 870 1,852
3,086 4. 471




CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.

G. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

12

INCREMENTOS,
SALDO AL ADQUISICIONES SALDO AL
31-12-13 Y MEJORAS 31-12-14
Muebles y enseres 284 284
Equipo de computacion 318 318
602 602
(-) Depreciacion acumulada 115 115
487 487

H. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Beneficios sociales

Con ta administracion tributaria

Con el |Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social

Participacion de los trabajadores en las
utilidades (Nota L)

Impuesto a la renta (Nota L)

Al 31 de diciembre de

2014 2013
234
312 366
52
450 3,318
811 4,136
1,859 7,820

PATRIMONIO:

Capital social: Representa 40,000 acciones comunes a un valor nominal de US$1

cada una.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los

accicnistas de la Compaiiia.

J. PRESTACION DE SERVICIOS:

Comresponde a facturas por calificaciéon de notas promisoras. A continuacion un

detalle:

Empacadora Bilbo S.A.

Plarecom S A.

Pucovi S.A.

Gobiemo Auténomo Descentralizado
Municipal del Cantén Colimes
Gobiemo Autonomo Descentralizado
Municipal del Canton Palestina
Gobiemo Autonomo Descentralizado
Municipal del Cantén Nobol
Gobiemo Auténomo Descentralizado
Municipal del Cantén Puerto Lépez
Omni Hospital

Anos terminados al

31/12/2014 31/12/2013

8,000
4,000

12,000

12,000

12,000

12,000

12,000

8,504 8,535

20,504 68,535
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CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.

K. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Incluye principalmente US$8,506 (US$5,013.92 en el 2013) por servicios
prestados, US$1,435 (US$1,166 en el 2013) por mantenimiento y reparaciones, y
US$1,150 (US$1,027 en el 2013) por gastos de viajes.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de magquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicién de bienes relacionados con investigacidén y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se establecerdn en el Reglamento de la Ley. Ei
aumento de capital debe inscribirse en el respective Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior @ aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversién.

Las feyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de Jas utilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo del
impuesta sobre la renta.

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaifia y fa base imponible del impuesto a la renta de la
Compania, fue el siguiente:

2014 2013
Utilidad contable 2,999 22,118
Mas: Gastos no deducibles 1,136
Menos: Participacién de los trabajadores
en las utilidades 450 3,318
Base imponible para impuesto a la renta 3,685 18,800
Impuesto a la renta causado 811 4,136

HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados
financieros a la fecha mencionada.
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COMENTARIOS REQUERIDOS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
(FUNCIONES ACTUALMENTE DELEGADAS A LA JUNTA DE POLITICA'Y
REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA)
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A los Accionistas
CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A. Accountants &
Guayaquil, Ecuador business advisers

La LEY ORGANICA PARA EL FORTALECIMIENTO Y OPTIMIZACION DEL
SECTOR SOCIETARIO Y BURSATIL publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No.249, de mayo 20 de 2014, entre las modificaciones a la LEY DE MERCADO DE
VALORES dispuso que la Junta de Regulacion del Mercado de Valores
reemplazard al Consejo Nacional de Valores, como organismo rector de las politicas
publicas det mercado de valores; y, la Superintendencia de Compafiias se denominara
Superintendencia de Companias y Valores, quien podra verificar las operaciones,
libros contables, y demas informacion necesaria de las sociedades sujetas a su
control, sin que se le pueda oponer el sigilo bancario o bursatil.

Posteriormente, en el Registro Oficial No. 332 del 12 de septiembre de 2014, se emitié
el Coédigo Organico Monetario y Financiero, y se credé la Junta de Politica y
Reguiacion Monetaria y Financiera, como Organo responsable de la formulacién de
politicas publicas y la regulacion y supervisibn monetaria, crediticia, financiera, de
seguros y valores. La Junta de Regulacién del Mercado de Valores quedd efiminada.

Segun Suplemento del Registro Oficial No.417 del 15 de enero del 2015 se expiden
las normas para el funcionamiento de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera.

El 27 de marzo de 2015 hemos emitido nuestra opinién sin salvedades sobre los
estados financieros de CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A., por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2014.

En base a los antecedentes expuestos, en vista que hasta el 31 de diciembre de 2014,
no se han presentado modificaciones a la Codificacién de Resoluciones del extinto
Consejo Nacional de Valores, en calidad de auditores extemos, presentamos nuestros
comentarios, en el mismo orden que el establecido en los articulos:

Articulo 6 de la seccidn IV:

1. La Calificadora ha prestado servicios de calificacion para los clientes con quienes
mantenia contratos durante el afio de revision.

2. El resultado de nuestra evaluacion del control interno de la Calificadora, no reveld
asuntos importantes que requieran ser comentados en este Informe.

3. La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias al Servicio de Rentas
Internas se debe presentar hasta el 31 de julio de 2015. A la fecha de este
Informe, la administracién de la Compafiia no ha emitido la informacién requerida
para el Informe.

4. Durante la auditoria al ejercicio 2014 no tenemos hallazgos que debamos
mencionar.
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Articulo 14 de la seccidn IV:

5. La Calificadora dispone de una serie de procedimientos aplicables a su actividad y
mantiene registros magnéticos de la informacion analizada.

Este informe tiene como Unico propdsito lo mencionado en el primer parrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compania y de la Junta
de Regulacion del Mercado de Valores, no puede ser distribuido por ningln concepto a
terceras personas o entidades.
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27 de marzo de 2015 Edgar Naranjo L.
Guavyaquil, Ecuador Licencia Profesional No. 16.485
Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros No. 015



