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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& los sefiores Accionistas de
IMPORTADORA MPM S.A.:

Opinign

Hermos auditado los estades financiercs que se adjuntan de IMPORTADORA MPM 5.A. gue
comprenden el estado de situaclon financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en f patrimonio v el estade de
flujos de efective por el afic terminado en esa fecha, asi comao las notas a los estados
financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razenablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de IMPORTADORA MPM S.A. al 31 de diciembre del
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Mormas Intermacicnales de Informadon Financiera para Peguefias y
Medianas Entidades - NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASBE por sus siglas en inglés),

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en aste
informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”, Somos independientes de IMPORTADORA MPM S.A. de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Conseje de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independendia
de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemaos cumplido las
demés responsabllidades de ética de conformidad con diche Codigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria gue hemos obtenide es suficiente v apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién.

Otros Asuntos

La opinidbn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia
IMPOERTADORA MPM 5.4 al 31 de diciembre del 2018, por requerimiento de Serviclo de Rentas
[nternas se emite por separado.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafia por los Estados Financieros

La Administracidn es responsable de la preparagion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad com Normas Intermacienales de Informacion Financlera para
Pequefas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Mormas
Internacionales de Contabilidad (TASBE por sus siglas en inglés), v clell control interno
determinado por la Administracien como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debide a fraude o error.



En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionades con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menes que la Administracidn tenga la intencion de liguidar la Compariia
0 CESAr 5Us operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerla.

La Administracién vy los Encargados del Goblerno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financlero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financleros en su conjunto estan libres de errores materiales, debide a fraude o error;, ¥ emitir
un Informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un aito grado de
seguridad, perc no garantiza gue una auditeria realizada de conformidad con MNormas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido & fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose én los estados financieros.

Comeo parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantepemos una actitud de esceplicismao
profesional durante toda la auditoria. Tamblen:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estadoes financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientas de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proparcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debide a fraude
es mas elevado que en el caso de una Incorreccidn material debido a errer, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control intermo.

» Obtenemos conocimiento del control Intermo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control intermo de la
Compaiiia.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas y si las estimaciones
contables v la correspendiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utllizaclon, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
sl existe o no una incertidumbre material relacienada con eventos o condiciones gque
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocic en marcha, Si concluimas que existe una incertidumbre material, se
requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinien maodificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditorla obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.
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« Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenldo de los estados financieros,
incluyendo las reveladonas, y si los estades financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

» Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la compahia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccién, supervisian y realizacion de fa auditoria de la compadia, asi
como Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a, entra otros
| alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
os, asi como cualquier deficiencia significativa de control inteérno que Identificamos
scurso de la auditoria.

CONSULTING CIA. LTDA.




IMPORTADORA MPM S5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Notas = 2018

2017

(en U.5. dolares)

Banco 458 1,185
Cuentas por cobrar 34,510
Inventarios L] 321,260 327,594
Impuestos corfentes 5 22,254 _£4,355
Total activos corrientes 344 482 287,644
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos, neto B 289,903 306,239
Otros activos _15.293 15,253
Total activos no corrientes 305,156 321,492
TOTAL E£49,638 209,136
Ver nokas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Paslvas por impuestos cormrientes
wbligaciones acurmuladas

Total pasivos corrientas

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar

DObiigaciones por beneficios definidas
Total Pasivos no corrientes

Tatal pasivas
PATRIMOMNIO:

Capital social
Resulftados acumuladaos

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas  Z0IB

4017

(en U.5. dolares)

7 292,555
356

§37

293,548

7 345,723
___ 594

354,503

705
— 604
335,867

345,723
—_—
346,317

202,179

B00

549,638  J09,136
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IMPORTADORA MPM S.A.

ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS
COsTOS DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracidn y ventas
Gastas financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANOD

Ver notas a los estados financieros

10

11

Notas = 2018

{en U.S, ddlares)

495 402
(388.891)
106,511

(97,764)
(383

8,364
_(5.548)
216

489,556

(281.824)

107,702

(98,596)
—{283)

8,417
—(6.618)
— L7399

Sr. Fong Chou Jehnny Franklin
Gerente General

Irig” Giha Mosquera
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IMPORTADORA MPM S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Resultados
social acumulados Total

ENERO 1, 2017 800 4,358 5,158
Utilidad del afio S 1.799 1.799
DICIEMBRE 31, 2017 800 6,157 6,957
Utilidad del afio i 2,816 2816
DICIEMBRE 31, 2018 800 B.S73 9.773

Ver notas a los estados financleros

A :
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Gerente General Contadora



IMPORTADORA MPM 5.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:

4018

2017

{en U.S. délares)

Recibido de clientes 529,912 467 415
Pagado a proveedores v empleados (o524, 208) (483,541)
Impuesto a la renta (5,548) (6,618)
Intereses pagados (283} {289]
Efectrve neto wtilizado en actividades de operacion (227} (23,033)
Disminucion neta durante el afo (227 (23,033)
Saldos al comienzo del afo 1,185 24,218
SALDOS AL FINAL DEL AND =258 1.182
COMNCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del afio 2,816 1,799
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
Utitizado en actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipos 16,336 17,894

FParticipacidon trabajadores 537 407
Total ajustes 16,973 18,301
CAMBIOS EN ACTINOGS Y PASIVOS:

Cuentas por cobrar, neto 34,510 (22,141}

Inventarios 6,333 {1,601}

Activas por impuestos corrientes 547 [6,956)

Cuentas por pagar (61,152} (11,991)

Obligaciones acumuladas _ (054} __ (444)
Total de cambios en activos y pasivos (20,016) {43,133)
Efectivo neto proveniente de actividades operacion —ldl) {23,033)
Ver notas a los estados financieros

d_.-"
_‘g"_
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IMPORTADORA MPM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en la Repiblica del Ecuador el 9 de marzo de 2009. La
actividad principal es |a wventa, fabricacion, ensamblaje, importacidn, exportacian,
distribucidn, representacién y consignacidn de todo tipo de bicicletas, triciclos, carros a
control remoto, asi como de automotores, montacargas, guias, tractores, barcos,
aeronaves, helicipteros de todo tipo de modelo, sus motores, repuestos, partes y
accesorios sea que dichos bienes sean utilizables para el transporte urbano publico. o
privade, asi como el alquiler y el mantenimienta de vehiculos de diferentes Lipos.

La informacién contenida en estos estados financleros es responsabilldad de la
Administraclion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento. - Los estades financleros, han sido preparados
de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades — NIIF PARA PYMES, emitidas por el consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en Inglés).

2.2 Moneda Funcional, - La moneda funcional de la compafiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de crculacion en la
Repiblica del Ecuador,

2.3 Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histéeico excepto las obligaciones post-empleoc que son
valorizadas con base a métodos actuariales, a partic de los registros contables
mantenidos por la Compaiia.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
sctimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valer razonable de
un activa o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activa o
pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio dal
activo o pasivo a la fecha de medicion,

adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en €l nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los Insumos para la medicion del valor razonable en su tatalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar] en mercados activos para aclivos o
pasivos |dénticos gue la entidad puede acceder a laz fecha de medicion.

S G-



2.5

2.6

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel § gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

fivel 3: Insumos son datos no observables para el activa o pasivo,
Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U5,
dalares, excepto cuando se espedfique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacion depende
de la naturaleza v proposito de los actives financieros y se determina al momento
del reconacimiento inicial.

2.4.1 Banco - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos que se
pueden transformar rapidamente en efectivo.

2.4.2 Cuentas por cebrar. - Son activos financieros ne derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable v se clasifican en activos corrientes,
excepte los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como actives no
corrientes,

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de la
antigliedad de los saldos y un andlisis de la probabilidad de recuparacion
de las cuentas.

2.4.3 Baja en cuenta de los activos financleros. - La compaftia da de baja
un activa financiero Unicamente cuando expiren los  derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiera, ¥
transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios Inherentes a la
propiedad del active financiero.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisiclon o valor neto realizable, el
menaor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las impartaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios Incluyen una
provision para recongcer pérdidas por obsolescencia, |a rual es determinada en
funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o
venka.

Propiedades y equipos

2 6.1 Medicisn en el momento del reconocimiento. - 5Se miden
inicialmente al costo de adquisicién.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adguisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento seqgln lo previsto por
la Administracion.

=10=



2.7

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo, - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiente inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valar.

Los gastos de reparacienes v mantenimientos, se impuian a resultados
en el periodo en que se producen, Cabe sefalar, que algunas rubros de
propiedades v equipo de la Compafia, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucion son  reconocidas
cseparadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que
permita depreciarlos en un perioda promedio entre & actual hasta la
siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas dtiles. - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el métedo de linea recta. La vida utll
estimada, valor residual v método de depreciacién son revisados al final
de cada anfo, siendo el efecto de cualquier camblo en el estimado sobre
una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas (tlles usadas en el calculo de la depreciacién:

Clase de activos Wida kil {en afios)
Inmuebles 20
Vehiculos 5
Muebles vy enseres 10
Equipos de computacion 3
Maguinaria y equipo 10

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados del afio.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con |2 sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financleros se clasifican como paslvo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicicnal de diferir €l pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estade de situacion financiera,

2.7.1

Cuentas por pagar. - Son pasivos financleros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento iniclal, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
Implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.



2.8

2.9

2.10

2.7.2 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da unicamente cuando si, v solo
s5i, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/o cueentas par pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando @ compafia tieme una obligacion
presente (ya sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursas que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar I obligacion, y puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesaria para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
perioda, teniendo en cuenta los rfesgos v las incertidumbres correspondientes.,

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio. = El costo de los beneficios definidos (jubllacidn patronal
banificacion por desahucio), es determinado en base al correspondiente
calculo maternatico actuarial realizado por un profesional Independiante,
utilizando &l Método de Iz Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos par servicio presente v pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficic definido.

Las nuevas mediciones, gque comprenden [as gananclas y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono & otro resultado Integral, en el periodo en gue se producen. El
recanacimienta de fas ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacién de trabajadores. - La Compaiia, reconoce en sus
estados financierns un pasivo y un gasto por la participacidn de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utilidad centable de acuerdo con disposiciones legales
vigenkes.,

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impueste diferido.

2.10.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiera de la utilidad
contable, debido & las partides de ingreses o gastos Imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasiva de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al
final de cada periodo.



2.11

2.12

2.13

2.10.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en
Ios estados financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utifidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.  Se reconocera un active por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en |la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferides, son medidos empleando
las tasas fiscales gue se esperan sean de aplicacion en el periodo en el
gue &l activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compafia realiza la compensacion de actives por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos, salo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarios, frente al Organismo de Control Tributario -
SRI.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen Como INgreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afo, excepto en la medida
en gue hayan surgido de una transaccion o suCceso gue se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro Inicial de una combinacion de
negacios,

Reconocimiento de ingresos. - 5€ cCalculan al wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el importe estimado
de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial gque la compafiia pueda
otorgar.

2.11.1 Venta de bienes. - Se reconocen cuando la Compaiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurrides, o por
Incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad
y es probable gue la Compafila reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccidn.

Gastos. - Se registran al costo historico, y son reconocidos a medida gue son
incurridaos, independientemente de |a fecha en gue se haya realizado el pago, ¥ 58
registran en el periodo mas cercana en el gue Se reconGcen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financierns de la Compafiia, no se compensan los actives y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sed reguerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccian,
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Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene
la Intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultadaos,

2.14 Estimaciones contables, - La preparacion de los presentes estados financieros
en conformidad con NIIF - para PYMES reguiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafla, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados finanderes. En
opinion de fa Administracien, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisian
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periede actual comoe a periodos
subsecuentes,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF - para
PYMES reguiere gue la Administracién realice clertas estimaciones v establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuesios
estuvieran basados en la mejor utilizacion de la infarmacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y julcios contables criticos gue la
administracian de la Compafila ha utilizado en €l proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterloro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para detenminar si
existe algin indicic de que dichos actives hubleran sufndo una perdida por
deteriorn. En caso de gue exista algdn indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho active. 5i se trata de activos identificables que no
generan flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activa.

Las pérdidas por deterioro reconocldas en un activo en periodos anteériores son
revertidas cuando s& produce un cambio en las estimaciones sobre su Importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deteriorg,

3.2 Estimacién de vidas itiles de propledades y equipos - La estimaclon de las

vidas ttiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.5.3.
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5.

3.3 WValuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 12,
la Compafia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable

de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medid

a de lo

posible, en datos observables del mercado. La Compafiia utilizd dichas técnicas
de valuacion para acciones no cotizadas (2l valor razonable con cambio an otro

resultado integral) v algunos otros activos v pasivos financieros.

La Mota 12 incluye Informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones

para efectos de estas técnicas de valuacidn, asi como un andlisis de sens
detallada para dichas presunciones.

INVENTARIOS

ibilicad

Al 31 de diclembre del 2018, contiene principaimente repuestos para bicicletas y

articulos de ferreterias.

IMPUESTOS
5.1 Activos por impuestos corriente. - Un resumen 85 como sigue:
. Diciembre 31...

018 2017
(en U.S. dolares)

Retenciones de IR 21,313 21,548
Credito tributario de IVA 951 2807
Tatal £2,464 24,355
5.2 Pasivo porimpuestos corriente. - Ln resumen g5 como sigue:
... Diciembre 31..
2018 2017

{en U.5. dolares)
Retenclones en la fuente del TWa A56 05

5.3 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

« = Una

reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros de la Compafiia vy el

gasto por impuesto a la renta corriente, 85 como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
{en U.5, ddlares)
Utilidad antes impuesto a la renta 5,364 8,417
Tasa de Impuesto 25% 2254
Impuesto a la renta causado 7349 =07
Anticipo de impuesto a la renta (1) 5,548 6618
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5.4

(1) Al 21 de diciembre de 2018 y 2017, el anticipo de impuasto a la renta as
reconacido en los resultados por cuanto és mayor al impuesto causado,

De conformidad con la "Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia,
Fortalecimiente de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidbn Financiera”
publicado en el Segunde Suplemento del Registro Oficlal No. 150 de 29 de
diciembre del 2017, para el afo 2018 entra en vigor Ia nueva tarifa general de
Impuesto a la Renta para las socledades del 22% al 25%.

Aspectos tributarios:

El 25 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacidn de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacidn y modernizacion de la gestién
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas Importanies de |a
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiente de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible |a totalidad de los pagos efectuados por concepte de desahucio ¥
de pensiones jubllares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones va constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios antericres que hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ gue
no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma preporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionaimente, se establece el reconocimiente de unm Iimpuesto diferido
relacionada con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio v
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enerc del
2018, el cual podrd ser utilizade en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacidn hasta por al
manto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgdnica para el Fomento Productiva,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la menclonada Ley:

= Se establecieron incentlvos especificos para la atraccion de inversiones
privadas tales comao:



Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados gue se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 afos, contados desde el primer afoc en el que se genaren
ingresos atribuibles directa v Unicamente a la nueva inversion, v que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito v Guayaquil o
dentro de las mismas por B afos., Esta exoneracidn aplicarda solo en
sociedades gue generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial vy agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afos.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacion de bienes v dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversin.

Exoneracion del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos
para las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el
pais desde al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta v anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos
determinados como Industrias basicas por 15 afios, contado desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribulbles directa y Gnicamente
a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de gue
dichas Inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta
exoneracion aplicard solo en sociedades gue generen emplen neto.

» Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto 8 ia renta

Ingresas

Se considera ingreso exento, los dividendos vy utilidades distribuidos a
favor de sociedades o de personas naturales domiciliades en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efective de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Sa elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones gue establecia lo
siguiente: “En la determinacién y liguidacion del impuesto a la renta no se
FECONOCEran mMas exoneraciones que las previstas en este articulo, aungue
otras leyes, generales o especdales, establezcan exclusiones o dispensas a
fawor de cualguier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Emplen v da Prestacidn de Servicios”,
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Se determind nuewvos sectores como priorizados para el Estado, tales
como: agricola; oleoguimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
intermacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccidn v desarrollo de hardware tecnolégico, infraestructura
digital, sequridad informatica, productos y contenido digital, servicios an
linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion  sustentables; vy, sector industrial, agreindustrial ¥
agroasociativo,

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago
del iImpuesto a la renta y su anticipos por los primeros 10 afos, contados a
partir del primer ejerciclo fiscal en el gue S8 generen ingresos
operacionales,

Gastos Deducibles

Se establece gue la deducibllidad en el Impuesto a la Renta v la exencion
del 15D relacionados con les pagos originedos por financiamiento externo
seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley
de Regimen Tributaric Intermo y con esténdares Internacionales de
transparencia.

Tarfa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 285
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado e&n un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efective sea residente fiscal del
Ecuador.

Utliidad en fa enajenacion de scciones

Se establece un impuesto a la renta Gnico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas © no en Ecuador v las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
erajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipe de impuesto a la renta para sccledades como
impueste minimo y se establece su devolucion, en el case en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado,

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de [VA,
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- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos vy los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de
vivienda de interés social; v el ammendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

- El use del erédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaclones de blenes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
aios contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentra de 5 anos.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la develucian del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones reallzadas con o sin la intermediacion de Instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD.

-« Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento
de sus créditos.

- Estan exentos del I1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios finanderos que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiclones coma limite de la
tasa referencial, plaze minime 360 dias, destinade a microcrédite o
inversiones productivas.

- Se establece la devolucidn 15D a exportadores de servicies, por la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la
finalidad de gue sean necesarios para la prestacion del servicio que se
exporte.

Incentive zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sigulentes cinco
afios contados a partir de la vigencla de la Ley de Solldaridad, en las
provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del
Impuasto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer ano en
el que se generen ingresos atribuibles anicamente a la nueva Irversian,
Para @l caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta S anos
adicionales.

19



6. PROPIEDADES Y EQUIFPOS

v Diciermbre 31..
2018 2017
fen LS. ddlares)
Costo:
Inmuebles 355,960 355,960
Vehiculaos 20,437 20,437
Muebles ¥ enseres 2,200 2,200
Equipos de computacion G, 723 6,723
Maquinarias v equipos 176 ___1vs
Subtotal 385,496 385,496
(-} Depreciacién acumulada (95,5935 {79,257
Total 283,903 206,239

7. CUENTAS POR PAGAR

v Diciembre 31..
L018 2017
(en U.S. dolares)
Cugntas por pagar comenciaies;
Proveedores Iocales (1) 292,555 354,503
Accionista (2) 295,723 345,723
Tatal 638,278 L00.2265
Clasiffcacion:
Corriente 292,555 354,503
No corriente 245,723 45,723
Total 638,278 100,226

Al 31 de diciembre del 2018:

(1) Representa a facturas por pagar proveedores, por compra de inventarios los
cuales no generan intereses,

(2) Representa préstamos otorgados por el accionista para capital de trabajo el cudl
no genera interés y no tiene vencimiento.
B. PATRIMONIOD
8.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2018, el capital soclal representa 800

acciones ordinarias vy nominativas de US%1 cada uwna, Un detalle de su
conformacian, al 31 de diclembre del 2018, es el siguiente:
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Accipnes uss Yo
Fong Chou Johnny Franklin 400 400 50
He Zhou Mao Liang 400 400 50
Tetal 800 £00 100
8.2 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganandas de ejercicios

anteriores, estan a disposicion de los accionistas v pueden ser utilizado para la
distribucion de dividendas.

... Diclembre 31..

2018 2017

{en U.5, dolares)
Resultados acumulados- distribuibles 6,157 4, 358
Resultado del ejercicio 2,816 1,793
Total 8,973 6,157

INGRESOS
Al 31 de diclembre de 2018, ingresos corresponden a ventas de repugstos y aCCESOMIOS
de bicicletas, los cuales son comercializados a clientes lecales a nivel nadonal,
COSTO DE VENTAS
Al 21 de diciemnbre de 2018, corresponde al costo de venta de los repuestos y accesorios
de bicicletas que son comercializados a los clientes locales a nivel nacional.
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
... Diciermbre 31...

2018 2017
{en LS, délares)

Sueldas, salarlos ¥ demas remuneraciones 25,230 13,703
Transporte 20,094 22,021
Depreciacion 16,336 17,844
Comisiones B, 466 8,158
Beneficios sociales 7.058 3,545
Honorarios profesionalas 5,900 3,265
Servicios basicos 3,634 2,493
Aporte a la seguridad social 3,065 1,665
Gastos de impartacion 2,218 1,932
Promocian 24,000
Otros 5. 763 281
Total 27,764 -38.998
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12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12,1 Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios v
actividades de financiamiento, la Compania estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmice de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resulkados,

La Compafila dispone de una organizacidin y de sistemas de Informacidn,
administrados por lg Gerencia, gque permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta |a
Compania, una caracterizacidn v cuantificacidn de éstos v una descripcién de las
medidas de mitigacidn actualmente én use por parteé de la Compafila, si es el
CASO.

12.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compafia ha adoptade una
politica de Onicamente involucrarse con partes solventes vy obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, comao forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera occasionada por los incumplimientos. La
Compafila principalmente realiza transacciones con compaiiia relacionada
mitlgando significativamente el riesgo,

Las cuentas por cobrar estan compuestas principaimente por valor a
cobrar a las distintas asociaciones que tienen negocios conjuntos con la
compafia.

12.1.2 Riesgo de Liguidez. - La Administracion es la gue tiene Ia
responsabilidad final por la gestibn de llquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo aproplado para fa gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano vy largo plazo, asi como |a gestion de
liguidez de la Compafia. La Comparfia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo resarvas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales v
conciliando  los perfiles de vencmiento de [os activos vy pasivos
financiercs.

Py L



13.

14.

12.2 Categorias de instrumentos financleros. - El detalle de los actives y pasivo
financiero medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue;

o Diciembre 31,

2018 2017
{en U.5. dolares)

Actives financieros:
Banca 58 1,185
Cuentas por cobrar = 34,510
Total os8 22,895
Fasivo fingnclero:

Cuentas por pagar £38.278 200,226

12.3 Valor razonable de fos instrumentos financieros. - La Compafia considera
que los importes en libros de los actives vy pasives financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha del informe de los auditores independientes
(marzo 13 del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estadas financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por la administracidn de la Compafia y seran presentados a los
acclonistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la
Compafia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la junta de acclonistas
sin modificaciones,

-33.



