MARKALEX S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 OE DICIEMBRE DEL 201%

A. INFORMACION GENERAL

La compaiiia se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 22 de ener¢ de! 2009, La actividad
princlpal es realizar servicios de publicidad, marketing y sandeos de opinidn. La compaia se
encuentra inscrita con el RUC no., 0952613831001,

La actividad de la Cempafiia esta controlada por la Superintendencia de Compaiias del
Ecuador

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de b
administracidn de |z Compania.

B. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Deciaracion de cumplimianta - | os estados financiergs han side preparados de
confarmidad con las Nomas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Moneda funcional - La moneda fundonal es el Dalar de los Estados Unidos de
Ameérica {U. 5. ddlar}, el cual es la meneda de circulacidn en el Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histonico excepto por ciertos activos financieros gue son medidos a
su valor razonable tal coma se explica en las politicas contables incluidas mas abap.
El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de I
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.,

El valor razonable es el pracio que se recibiria por vender un activo entre participanies
de un mercado n fa fecha de valoracion, independientemente de si ese precio &5
directamente cbservable o estimado utilizando otra téenica de valoracion. Al estimar
el valorrazonabie de un activg, tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los
participantes del mercada tomanan en cuenta al fijar el nrecko del active a la fedwe
de medicion. El valor razonable a efectos de medicidn y/o de revelacidn en bs
estados financleros, se determina schre una base de este tipo.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nival 1, 2 0 3 con base en ef grado de importancs
de los insurnos para la medicién del valor mzonable en su totalldad, ks cugkes se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o pasivos
idéntlcos que la entidad puede acceder a ls fecha de madicion.

Nivel 2: Insumas distintos a los precios cotizados incluidos en ef Nivel 1 que sean
observables para gl activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivei 3: Insumos son datos no observables para el active ¢ pasiva,




Las importesde las notas a los estados financieros astan expresados enU. S, dolars
completos, excepto Cuando se especfique o contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en ke
preparacidn de estos estados financieros:

Efectivo y Equivalentes - E| efectivo incluye los saldos de caiz, v depdsitosen
cuentas comentes en bancos locales y del exterior, asi como las inversiones
financieras de libre disponibilidad <% dias,

Activas Flnancleros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiemn
y soh medidos inicialmente al valor razonable, més los costosde la transaccién.

Clasifica sus activos financiercs dentro de las siguientes categorias: al valor razonable
con cambios en resultados, cuentas por cobrar y obros activos financiergs, La
clasificacion depende del propdsito con el que se adguideron los instrumentos
financierns. La Administracidn determina la clasificacién de sus instrurmentos
financieras en el momento del reconocimignto inicial,

2.6.1 Activos financieras al valor razonable con camblos en resuitados -
Son tlasifcados al valor razonable con cambios en s resultados cuande &
activo financiero es mantenido para negociar 0 designado como al valbor
razanable con cambios en los resultados,

Un activo financiero es mantenide pars negociar si han sido adquirdos
principalmente para propdsitos de su venta a corto plazo v los cambiosen su
valor razonable se registran en resultados del afo.

Los activos financieros distintos a los actives financieros mantenidos parma
negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios en bs
resuttados 2l momento del reconocimiento inicial 8i dicha designacidn elimina
o reduce significativamante una inconsistencia de medicion o reconocimient
que pudieta surgir; ¢ el activo financiero forma parte de un grupo de activos
o pasivos financieros o ambos, &l cual es mangjado y su rendimients es
evaluado sobre la base del valgr razanable,

Los actives financigros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periode. La
ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del perodo incomore
cualquier interés o dividendo generado sobre el activo financiero v se Incluye
en la partida de ‘qatras ganancias y pérdidas’,

2.6.2 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son actives financieros no
derivadas con pagos fijos o determinables, que no son cotizados en un
mercado activa.

Después del reconacimiento inicial, son medidos al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valbor.
Los ingresos porintereses se reconocen aplicande 1a tasa de interés efactiva,
excepto por kas cugntas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimients dal




interés resulte inmaterizl, Ef perindo de crédito promedio sobre las ventas 5
de 120 dias.

Se clasifican en activos comientes, excepto [os vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de shuacidn financiera, que se clasfican
como activas no comentes,

2.6.3 Olros activos financieros - 5on inversiones en instrumentos de patrimonic

considerados "estratégicns”, Ios cuales no otardan, nl influencia significativa,
debido a gue su participacién corresponde a acciones preferentes y por b
tanto ng otorgan derecho 2 voto en la Junta de Accionistas, Estos activos
financieros son medidos al costo, ¥y en caso de requeriflo, se constituye
provision sobre valores que considere no recuperables.

s Propiedades y eqilipos

Medicion en ef momento del reconocimienio - Las partidas de
propiedadas ¥ equipos se miden inicialmente por su coste.

E! costo de propledades y equipos comprende suU pracio de adquisicidén més
todos kos costos directamente refacionados con la ublcacion del activo, y su
puesta en condiciones de funcionamients segun o previstc pos B
Administracion.

Medicion posterior a8l reconocimiemto: modelo del costo - Después del
reconocimiento iniclal, las propiedades y equipos son registradas al cosio
menos |z depreciacién acumulada. En caso de requerirlo, seregistra pérdidas
por deterioro de valor.

Métoda de depreciacion y vidas uitiles - £l costo o valor revaluado de
propiedades ¥ 2quipos se deprecia de acuardo con €l métode de linea recta,
La vida (tll estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al finat de cada afio, siendo el efectp de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. La vida Ut usada en el cleulo de b
depreciacion de adificios es de 20 afios; de muebles ¥ equipos de oficina vy
ofros activos es de 10 afos; de los equipos de computacion es de 3 afios; y
los vehiculos es de 5 afios.

Reliro o vantade propledades y equipos - La utliidad ¢ pérdida que suria
del retirp ¢ venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como

la diferencia entre el precio de venta vy el valor en libros del activo ¥ reconodda
an resultados.

Deterioro el valor de propiedades y equipas - Al final de cada periodo,
la Administrackn evalla los valores en libros de sus propiedades y equipos a
fin de determinar si existe un indicativo de gue estos activos han sufrido
2kyana pérdita por detenoro. ©n ) aso, se ralcula & impone recuperabie
del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber
alguna),

El importe recuperabile es el mayor entre gl valor razonable menos el cosmn
de ventas y & valor en uso. Al estimar e valor en uso, los flujos de efectivo




futuros estimados son descontados del valor presente utilizande una tasa de
descuentt gue refieja ias valoraciones actuales del mercado respecto al valor
temparal del dinerc v los riesgos especfficos para el activo para los cuales no
se han ajustade los estimados de flujo de efective futurms.,

Si el importe recuperable de un activo cakulado es menorque suimporte en
libros, elimporte en libros del active se reduce a su importe recuperable. Las

pérdidas por deteriore de valor se reconocen inmediatamente en el resultado
del periado.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, &
importe en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el importa en libros incrementado no excede
el importe en libros que se habria cakulado si no se hubiera reconocido b
perdida pordeterioro de valor para dicho activo en afios anterfores, El reverso
de una pérdida por deterioro de valor es reconocido automaticamente en &
resuftade del periodo.

Al 31 de diciembrea del 2019 y 2018, no se determind deterioro de propiedades
y equipos.

Cirentas por pagar - Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimientn inicial, son medidos al costo amortizade utilizando &
método de |2 tasa de interés efectiva. La determinacion de la tasa de interés efectiva
se realizard para aguelias cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias,
siampre que 5u efecto sea material. E| perodo de crédito promedio con proveedores
es de 90 dias.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos son registrados al momento que se
realiza la transaccidn y |z contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuents
e! importe estimado de cualguier descuento o perdida en los activos financieros.

Gastos - | 0% §a5I0s SE registran al COST0 NStOnLe, se recontLen a medida que son
incuridos, independientemente de la fecha en que se efectie el page, v se registran
en el periodo mas carcano en el gue se conocen.

Estimaciones contables - La preparacion de |os presentes estades financieros
consolidados en conformidad con NIIF requigre que la Administracion realice ciertas
estimacionas v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica,
con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros consolidados. En opinién de B
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utllizacidn de ka informacidn disponible al momento, Ios cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.




Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y
periodos futuros si la revisin afecta tanto al perodo actual como a periodos

subsecuentes.

C.- EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EECTIVO

Ei detalle de esta cuenta es como Sigue;
DETALLE

LATA
TOTAL EFECTIVC ¥ EQUAVALENTES

C.1.-El detalle es como sigue:

DETALLE

CAJA
Caja Ganeral

TOTAL CAlA

D.- Activos Financieros

El detalle de cuentas por cobrar es como sigue:

DETALLE

CUENTAS POR COBRAR
Otras Cuentas por Cabrar

TOTAL CLIENTES LOCALES

DEUDORES v ARIOG
Intagracion de Capital
Accionistas

TOTA L DELDORES Vi RIOS
CREDITO TRIBUTA RIO

For Retendiones an I3 Fuent
TOTA L CREDIFQ TRIBUTARID

TOTAL CLENTAS POR COBRAR

E.- Propiedad, Planta y Equipo

SALDO AL SALDD AL
31-12-19 112,15 YARIACION
73 1 ag1 -959
23 981 -959
SALDOAL SALDOAL
VARIA CION
31-12-19  31-12-18
23 981 {959)
3 981 (959)
SALDO AL SALDO AL
31-12-19 31-12.18 VARIACION
42,563 -
42,583 - 42,563
200 200
600 500
800 .
1,607 985 620
1,607 986 620
44,970 1,786 43,163

El detalie de propledad, planta y equipo es como sigue:




DETALLE
PROFIEDA D PLANTA ¥ EQUIPOQS
Terrengs
Edificios

Muebles de Oficina
Equlpos Electrénicos
Yehiculos
Instalaciones
Equipos Varios

{-} Depreclacidn Acumulada
TOTAL PROPIEDA D PLANTA Y EQUIPOS

F.- Otros Activos
El detalle de otrosactivos es como sigue:

DETALLE
OTROS ACTIVOS

DEPOSITOE EN GARANTIA
CNT

TOTAL DEPOSITOS ENGA RANTIA

PA GOS ANTICIPADOS
Seguros pagados por anticipads
Amortizacion

TOTAL PAGDS ANTICIPADOS
TOTAL OTROS ACTIVOS

G.- CUENTAS POR PAGAR

El detalle de fa cuenta s como sigue:

SALDO AL

SALDOAL oy oya crim

31-12-19 31-12-18
150,000 £50,000 :
291,686 288, 186 3,500
19,397 15,260 4127
420 420 ;
41,063 41,063
207,817 207 817
15,692 15,692
726,074 718,447 2,627
(252,1155) (205314)  {46,740)
474,019 513,132  (39,113)
SALDO AL SALDO AL
31-12-19 31-12-13 YARIACION
315 315 ]
315 215 .
3,965 1,698 2,267
(2.659) 1123) (1537
1,305 575 430
1,620 90 730




DEYALLE
CUENTAS POR PAGAR

PROVEEDORES
Froveedores Localas

TOTAL DE PROVEEDORES

ACCIONISTAS
Jevier Echeverrla

TOTAL DE ACCIONISTAS

IMPUESTOS POR PAGAR
Retencion por Compras

Retencion por Servicios
Retencion 0% VA compras
TOTAL DE IMPUESTOS POR PAGAR

TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR

H.- CAPTTAL SOCIAL

SALDO AL
31-12-1%

478,725

—

478,725

29,303
29,303

17

508,045

SALDOAL o ova CTON

31-12-18
488,354 (9,629)
488,354 (9,629)
- 29,303

- 29,303
24 (24)

16 0
85 (85)
125 {108}
488,479 19,566

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
comprenda 800 participaciones acumulativas e indlvisibles de valor nominal US$1 cada una;
a continuacion, se presenta un resumen de ks accionistas:

2019

Detafies Acciones
Javler Yicerte Echeverria Ampueéro 759
Mario Francisco Echeverrla Ampuero 1
300

I.- IMPUESTOS

2018
L5 Acclones %o
100% 799 100%
1) 1 0%

800
——




A la fecha de emision de los estados financierns, la Compariia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016 al
2019 se encuentran abiertos a revision por parte de las autorigades fiscales.

Impuesto a la renta

MARKALEX S.A.
Ano fiscal 2019
{En US Ddélares}
SALDO AL

DETALLE 31-12-19
UTILIDAD {PERDIDA ) CONTABLE {15,724}
Menos:
{-) 15% Parbicipacion a trabajadores
{-1 100% Otras Rentas Exentas (At 9 LRTI
Mads:
{+) (Gastos no deduclbies locales
15% Participacion de trabajadares atribuibles a ingresos exentos
UTILIDA D {PERDIDA ) GRAVABLE (15,7243
SALDO UTILIDA D (PERDIDA } GRAVABLE {15,724}
Meanos:
f-) Retencionas en |a fuente que le realizaron en &l ejerciclo fiscal 620
{- Crédito Tributario dg Afios Antericres 986
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBLIY ENTE 1,647

J.- Otros Ingresos

Corresponde a rendimientos financieros:

SALDC AL CION
21-12-18 VARIA

449,136 (18,1203

DETALLE 1219
OTROS INGRESOS
RENDIMIENTOS FINA NCIEROQS
Rendimientns Flnancieros 31,016
TOTAL OTROS INGRESDS 31,016

49,453 (18,237)

Otros asuntos




“Ley Drgénica de Simplificacion y Progresividad Tributarla®: E| 31 de diciembre del
2019 se publicd la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No, 111, donde,

entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributano
Interno:

. Estan evenrtos nam la determinackin de impuesto o la renka, WS dividendes ¥
utilidades, calculados después del pago del impuesto a ka renta, distribuidos por sociedades
resilentes nacionales o extranjeras residentes an €| Ecuador, a favor de olras sociedades
naclonales. La capltallzacidn de utilidades no serd considerada como distibucion de
dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se genere por efectos de b
reinversion de utilidades.

. Tamblén estan exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o
bereficos de ‘as sotiedades, fondos y fideicomisos de trularizacion en el Ecuador, o
cualguier otro vehiculo similar, cuya actividad econdmica exclusivamente sea 1a inversion y
administracidn de activos inmuebles, conel cumplimisnto de ciertos requisitos.

. Las provisiones para atender €l pago de deszbucic v de pensiones jubilares
patronales, siempre que, para estas Ultimas, se cumplan las siguientes condiclones:

a. 5e refieran al personal que haya cumplido por ko menos diez afos de trabajo en b
misma empresa; y,

b, Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administradas por empresas
especializadas en administracion de fondos avterizadas por la Ley de Mercado de
Valores."

. Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil dolares de bs
Estados Unidos de América {L1504100.000,00), sala padran deduci sus gastos personaes
de salud por enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o
avaladas por la2 autoridad sanitaria nacional competente.

’ Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y gue havan generady ingresos
gravados iguales ¢ superiores a (US$1.000.000) en & ejercicio fiscal 2018, pagaran una
cantribucian Unica y temporal, para kos gjercicios fiscales 2020, 2021

y 2022, caltviade de acuerdo 3 o3 ingresos declarados en e 2018, con tarifas que van
entre e| 0,10% hasta 0,20%, en ningun £aso esta contribuclén serd superior al veinte v
cince por ciento (25%;) del impueste a la renta causado def ejercicio fiscal 2018, Esta
contribucidn no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible.

. Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Rentz, este podra anticiparse de
forma voluntania, y serd equivalente al 50% del impuasto a la Renta causado del ejercido
fiscal anterior, menos las retencipnes en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

. Se incluye un nueve tratamiento tributarie para la distribucién de dividendos, Se
censidera coma ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estardn exonerados bs
dividendos distribuidos a socledades residentes en Ecuador.




' En el caso que |2 disttbucidn se realice a personas naturakes residentes fiscales en
el Ecuador, el ingreso gravado formard parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencién del impuesto aplicando una tarfa
de hasta el veinte y cinco por ciento {25%) sobre dicho ingresg gravado, conforme b
resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas:

. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla ¢l deber de
informar sobre su composicion societaria, se procedera a la retencién delimpuesto a la renta,
sobre los dividendos gue correspondan a dicho incumglimients, con la maxima tarifa de
impuesto a la renta aplicable a personas naturales,

. Se establece un régimen impositivo, aplicable a kos impuestos a la renta, al vabr
agregado ¥ a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que

cumplan ¢on fa condicion de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en
la ley.

Los contribuyentes determinardn el impueste a fa renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los Ingreses brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamernge
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial, Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas 2 la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y serd de aplicacidn obligatora
para las microempresas. Ciettas actividades econdmicas como la inmobiliaria y ta de
servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen,

. Se tendra derecho a credito tributaric porel IVA pagado en las adquisicionsas locakes
o importacionesde los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de
las materias primas o insumos v de los servicios, siempre que

tales bienes y servicios se destinen dnicamente a la produccion y comercializacion de
otros bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta encing
{5} afios contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracion.

"Lay Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generadén

de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicé b
referida Ley en el Suplemento del Registra Oficial No. 309, en la cual se incluye Ias siguientes
consideraciones principales:

. Remisién del 100% intereses, multas v recargos de obligacionas tibutarias, fiscakss
y aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacidn le corresponde dnicaments
al Servicio de Rentas Internas, segun ios términos y condiciones establecidos por dicho
organismo

. Remision de |a totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya
administracién y/o recaudacidn le corresponde Onicamente al Servicio Naclonal de Aduanas
del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018. Exoneracion del Impuesto ala renta para
las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados:

« Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cddigo Organico de B
Produccion, Comercia e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derechs a

i



la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 anos (que se encuentren
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaguil.

s Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quito v
Guayaquil podrén acogerse a |a misma excnerscion por 8 afios.

» Las nugvas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorzados
industrial, agroindustrial ¥ agro-asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran
de 2 expneracian prevista en este articulo por 15 afios.

’ Las nuevas inversiones productivas gue suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracién del Impuesto a la salida de divisas (15D) en los pagos realizados
al exterior por las importaciones de bienes de capital y materias primas
necesanas para el desamollo del proyecto {montos v plazos establecidos en &
contrato); v, dividendes distribuides por sociedades naciorales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favorde

beneficiarios efectivos gue sean personas naturales domiciliadas o residentes en o
Ecuador o en el exterior.

» Las sociedades que reinviertan en ef pais desde al menos el 50% de las utilidades,
en nuevos activos productives, estaran exoneradas del 150, por pagos al exterior por
concepto de distrbucidn de dividendos a beneficiarios efectivosresidentes en el Ecuadar.

. Remisicn del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucién coactiva y demds recargos derivados del salkde de las obligaciones, cuya
administracidn y recaudacion le corresponde Unica y directarnente a la Superintendencla de
Compaiiias, Valores y Sequros, en un plazo de 90 dias.

. Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicién dei Cédigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones), tendrdn
derecho a [a exoneracion del impuesto a la renta v su anticipo por 15 afios, Los plazos de
exoneracion se ampliaran por 5 afs mas, en ef caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones franterizos del pais.

K.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no
se predujeron eventos gue, en la opinion de la Administracidn de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revaiado en
los mismaos y que amenten una mayor exposicion,

.'l
r! o
d@i\\_.- .
JavierE errid Ampuero

Representante Legal.
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