BAGANT ECUATORIANA CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre

(Expresado en US délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Instrumentos Financieros Corto Plazo
Activos financieros

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados
Total activos comrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Instrumentos Financieros Largo Plazo
Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
Activos mantenidos para la venta
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos y obligaciones financieras Corto Plazo
Cuentas por pagar comerciales

Obligaciones acumuladas y otras cuentas por pagar
Pastvos por inpuestos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Prestamos y obligaciones financteras Largo Plazo

Obligaciones por beneficios definidos
Otros pasivos a Largo Plazo

Total pasivos no cormientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

/a’ié‘m@e%efaéﬁf 7

Representante

| Notas| 2018 | 2017
3 1927641 3231671
9 1.010.857 0
4 3898718  3.786.553
5 1383170 1468659
6 166.587 212.853
7 162,559 111.415
8549532  8811.151
8 4259854  4265.462
9 1012920  1.005.046
10 176.501 129.624
11 72359 0
12 98,675 163.275
5620309  5.563.407
14.169.841  14.374.558
13 64409 51.189
14 687.632 929.257
15 800.913 969,966
16 360,642 383.120
1913596 2333532
13 1935000  2.035.000
17 1215934  1.000.151
2,083 9.608
3153017  3.044.759
5066613 5378291
9103228  _8.996.267

14.169.841  14.374.558

Leda. Paulin E. Iza
Contador Registro No. 17-3081
RUC No. 1717578288001

a los estados financieros)
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BAGANT ECUATORIANA CIA LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Del 1ro de enero al 31 de diciembre

(Expresado en US ddlares)
| Notas | 2018 | 2017 |

Ingresos Ordinanios 24 9.067.7197 10.112.687
Costo de Ventas 25 5.304.360 6.088.033
MARGEN BRUTO 3.763.437 4.024.654
Gastos de ventas 25 1.552.949 1.544.24%9
Gastos de administracion 25 1.242.635 1.099.960
Gastos financieros 26 61.180 78.254
Participacion trabajadores 15% 15 154.600 205.067
Total gastos 3.011.364 2.927.530
UTILIDAD OPERACIONAL 752.073 1.097.124
(Ganancias) v Pérdidas (123.995) {64 923}
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 876.068 1.162.,047
Impuesto a la renta:

Corriente 16 248 639 222 980

Diferido 11 {12.359) G
Total 176280 222.980
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 699,788 239,067

(Ver notas a los estados financieros)

f -
Elvira Brugues Catdoba Leda. Paulina E. [za
Representante Legal RUC No. 1717578288001

Contador Registro No. 17-3081
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BAGANT ECUATORIANA CIA LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, NETO

Del 1ro de enero al 31 de diciembre
{Expresado en U S. délares)

o Resultados Acumulados

tros

Capital | Reserva Efecto . Totales

Social Legal Resultados Adopeion | Resevade \Utilidades por g j1ados Totales
Integrales NIIF Capital Distribuir Acumulados
Notas (16) (20 (21) (22) (22) (22} (22)

Saldos al 1 enero de 2018 5.079.491 892,014 (43.936) (218817 864244 2423271 3.068.698 8.996.267

Transferencia a reserva iegal 46.953 (46.953) (46.953) 0

Aumento de Capital 450.000 (450000}  (450.000) 0

Dividendos pagados (426.629) (426.629) (426.629)

Otros Resultados Integrales {166.198) 0 (166.198)

Utilidad del afio 699,788 695,788  699.788

Saldos al 31 de diciembre de 2018  5.529.491 938.967 (210.134) (218817) 864.244 2199477 2844904 9,103.228
(Ver notas a los estados financieros)

Representante Leg;

sl

Bttt
Ivira Brugués OOMM
1

Leda Paulina E. Iza
RUC No, 1717578288001
Contador Registra No. 17-3081
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BAGANT ECUATORIANA CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Del 1ro de enero al 31 de diciembre

(En miles de U.S. dolares)

[ 2018 l 2017 |
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de clientes 8.493.064 9421051
Pagos a proveedores y a empleados (7.580.13%9) (8.073.483)
Intereses recibidos 53.013 53.683
Intereses pagados (61.180) (78.254)
Impuesto a larenta (222 .980) (285.449;
Flujo neto de efective proveniente de actividades de
Operacién 681.779 1.037.549
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (1.014.793) (278.072)
Venta de propiedades, planta y equipo 651.490 322.369
Compra de intangibles (90.366) (129.624)
Inversiones en deudas de terceros (1.018.731) {1.005.046)
Flujo neta de efective proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion {1.472.400) (1.090.372)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Préstamos y otros pasivos financieros (86.780) 12416
Dividendos pagados (426.629) (211.977)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
fiinanciamiento (513.409%) (199.561)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucién) neto del efectivo y .
equivalentes de efectivo durante el ejercicio (1.304.030) (252.384)
Saldo al comienzo del aiieo 3.231.672 3.484.056
Saldo al final del aiio 1.927.642 3,231,672

z?’a.\ j/ué .,a:éd Zd

Elvua Brugués C
Representante Legal RUC No 1717578288001
Contador Registro No, 17-3081
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BAGANT ECUATORIANA CiA. LTDA.
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo
Del 1ro de enero al 31 de diciembre
Expresado en US ddlares

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

(Continuacion)

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Amortizaciones intangibles
Proviston para cuentas incobrables, Jubilacidon
Patronal y Desahucio
(Ganancia) Pérdida en venta de activos fijos
Participacidn trabajadores
Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Efectivo proveniente de actividades operativas
antes de cambios en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar

{Aumento) disminucion en mventarios

(Aumento) disminucién en gastos anticipados y
otras cuentas por cobrar

Aunmento (disminucion) en cuentas por pagar

Aumento (disminucion) en anticipos de clientes

Aumento (disminncion) en gastos acunmlados y
otras cuentas por pagar

Aumento (disminucion) participacion trabajadores

Aumento (disminucion) impuesto a la renta

Aumento (disminucién) Otros ajustes por partidas
distintas al efectivo

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

% wces §
Elvira Brugué?’;rdoba

Representante 1.egal

| 2018 2017
699.788 939.067
770.244 765.360
43489 0
124.237 92.939
(336.733) (280.307)
154.600 205.067
248.639 222980
(72.359) 0
(96.005) (393.708)
85,490 (107.982)
(44.934) (119.780)
(241.625) 375.709
(141,994} (17.621)
84.568 (190.061)
(206.448) (245.156)
(222.980) (285.449)
(166.198) 76.491
681,779 1.037.549
(Ver notas a I{)s estados financieros)
a |
I.J
. " J

Leda. Paulina E. [za
RUC No. 1717578288001

Contador Registro No. 17-3081
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BAG'ANT ECUATORIANA CIA. LTDA.
POLITICAS Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados ef 31 de diciembre de 2018

1. Informacion General

BAGANT Ecuatortana Cia. Ltda , fue constitinda en la ciudad de Quito, Repiblica del Ecuador, el 14
de julio de 1977. Su objetivo social es la fabricaciéon y venta al por mayor y menor de todo tipo de
encofrados, andamios, maqumana, carrocerias metalicas y el alquiler de todo tipo de encofrados. Para
cumplir con su cbjetivo, la empresa puede realizar todos los actos y contratos de la naturaleza que
fueren atinentes a su gestion social, como importar, expontar, vender, alquilar, permutar, sin mas limites
que los establecidos por la Ley v los Estatutos de 1a compafiia

Domicilio: Alfonso Moncayo N6 - 302 y Panamericana Norte Km 10,7 (Sector Carapungo) - Quito
RUC: 1790322491001
Registro en la SCSV No. 13.388

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, para el desarrollo de sus actividades operativas, la Compafiia
contaba con 171 y 164 empleados, respectivamerite.

El indice de inflacion anual, segin datos publicados por el Banco Central del Ecuador en los Gltimos
tres afios es el siguiente:

| Por el aiio | Indice Anual |
2018 0,27%
2017 -0.20%
2016 1,12%

La informacion de BAGANT ECUATORIANA CIA. LTDA., contenida en los estados financieros y
estas notas son responsabilidad de su Administracién.

2. RESUMEN DE PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 BASES DE PRESENTACION

2,1.1 Bases de presentacién y revelacion. - Los estados financieros adjuntos de BAGANT
ECUATORIANA CIA LTDA, comprenden los estados de: situacién financiera, de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo y sus respectivas notas, han sido
preparados a partir de los registros contables de la empresa, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por €] Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(LASB por sus siglas en inglés), en todos sus aspectos signtficativos, sobre la base del costo historico el
cual estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada y se presentan en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica que es la moneda de circndacion legal en Ecuador.

El valor razonable es el precic que se recibiria al vender un active o el valor que se pagaria para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicion, independientemente de
si ese precio es directamente observable ¢ estimado utilizando otra téenica de valoracion. Al medir el
valor razonable, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado considerarian al fijar el precio de los mismos a la fecha de medicion.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revisién y en periodos futuros si1 la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

2.12 Cumplimiento estricto. - Las NIIF requieren que una entidad, al preparar los estados financieros
cumplan con cada de las NIIF vigentes en el periodo sobre el que se informa.
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A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros, las cuales han sido aplicadas de manera uniforme en los estados financieros a todos
los periodos que se presentan.

23 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Representa el efectivo disponible, valores en caja, saldos en cuentas corrientes en bancos e inversiones
a corto plazo altamente liquidos y de libre disporbilidad, sujetos a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor, registradas a su costo histérico.

2.4 DEUDORES COMERCIALES, OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y PROVISION PARA
INCOBRABLES

La mavoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales y los importes de las cuentas
por cobrar no tienen intereses. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros
de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

La Compafiia ha reconocido y registra una provision para cuentas incobrables en un nivel que la
Administractdn considera adecuado para cubrir valores de cuentas por cobrar potencialmente
incobrables. Esta provisién se revisa periodicamente con base en el analisis de factores actuales que
afectan la cobrabilidad de las cuentas y su monto es ajustado anualmente.

2.5INVENTARIOS

Los inventarios se registran al valor de adquisicion y se expresan al importe menor entre este costo y el
precio de venta menos los costos de terminacion y venta. El costo se calcula aphicando el método
Promedio Ponderado.

Los inventarios incluyen una provision para cubrir pérdidas por obsolescencia (rotacidn, medicion,
caducidad), la cual es determinada y revisada anualmente en funcién a un analisis de la posibilidad real
de utilizaci6n en la produccion ¢ venta y registrada en los resultados del ejercicio.

2.6 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los items de propiedades, planta v equipo se registran al costo de adquisicidn o construccidn y se
miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor.
Los costos de mantenimiento y reparacidon se registran como gastos cuando se mecwrren. Al retirarse un
activo, el costo y la depreciacion acumulada son reducidas de las cuentas de activo, y cualquier
ganancia o pérdida se reconoce en el estado de resultados de la Compaiiia.

2.6.1 Reconocintiento. - Se reconoce como propiedad, planta v equipo a aquellos activos para uso en la
administracion, produccion y prestacion del servicio y que su vida (til sea superior a un afio. En cuanto
a la politica para su activacton, la compafiia ha establecido el valor de US dolares 500 como monto
razonable para las adquisiciones individuales, en grupo o en conjunto, observando su importancia
relativa y expectativa de uso.

2,62 Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedad, planta v equipo se
miden inicialmente por su costo, que comprende los desembolsos realizados por concepto de la
adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, mas todos los costos necesarios para dejar al
active en las condiciones necesarias para ser utthzados.

En caso de que se construya un item de propiedad, planta v equipo, se considera los costos de mano de
obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la construccion
del bien.

2.6.3 Medicion posterior al reconocimiente inicial. - Luego de su reconocimiento inicial, los
componentes de la propiedad, planta y equipo se registran al costo menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
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Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se mcurten.

Cuando un elemento significative de la propiedad, planta y equipo requiere ser reemplazado, éste es
dado de baja reconociendo su efecto en resultados v se reconoce como activo el nuevo componente de

propiedad, planta y equipo.

2.6.4 Método de depreciacién, vidas itiles y valor residual. - El costo de propiedades, planta v
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En general, la vida Gul, el valor restdual vy el
método de depreciacién para un bien no son defimtrvos, debiendo tomarse como guia un promedio
razonable de la utilizacién de los bienes; por tanto, se revisan al final de cada periodo sobre el que se
mforma, reconociéndose cualquier cambio en su importe como un cambio en la estimacion contable.

La Compatiia calcula la depreciacion segim el método lineal en base a la vida util estimada ast:

Grupo de activos Yida util
{en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Instalaciones 10
Magquinaria y Equipo 10

2.6.5 Baja de propiedad, planta y equipo. - La propiedad, planta y equipo puede darse de baja por:
venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustifucion por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito.
La utilidad o pércdida ccasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades, planta v
equipo es la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion
y se incluye en ¢l resultado del peniodo. Las ganancias se clasifican como utilidad en venta de activos
fijos.

2.6.6 Deterioro. - Al final de cada periodo, 1a Compafiia, evalia los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe indicic de deterioro y, en caso de existir, se reconocen inmediatamente en
resultados. De acuerdo a las estimaciones de la Administracién, no existen casos de deterioro de los
activos incluidos en Propiedad, Planta y Equipo.

2.7 ACTIVOS INTANGIBLES

El costo de los programas de computacion adquindos para uso interno, se clasifica como sistemas
informaticos y se miden inicialmente al costo que es amortizado en forma lineal en un periodo de 3
afios, estimado como su vida (il Los gastos por concepto de mantenimiento se cargan a gastos cuando
son incurridos.

Con postentoridad a su reconocimiento inicial, se contabilizan aplicando el modelo del costo menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor.

2.8 IMPUESTOS

£1 gasto por impuesto a la renta de cada periodo incluye tanto ¢l impuesto a la renta corriente como los
impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son
medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

2.8.1 Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad imponible registrada
durante el afio, la cual difiere de la utihidad contable, debido a las partidas de mgresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.

2.8.2 Tarifa impuesto a la renta. - En ¢l Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversionies
promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, incluyé
entre otros aspectos tributarios, la tarifa de impuesto a la renta para sociedades de 22% a partir del afio
2013.
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Segun lo dispuesto en la Ley Organica para la de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ia
Dolarizacidon y Modernizacion de la Gestion Financiera, prommgada en el Segundo Suplemento del
Registro Oficial No. 150 de fecha 29 de diciembre de 2017, la tarifa de impuesto a la renta para el
calculo del impuesto causado para sociedades serd del 25% a partir del gjercicio fiscal anual que
termina el 31 de diciembre de 2018,

2.8.3 Empuestos diferidos. - El impuesto diferido es presentado usande el método del pasivo sobre
diferencias temporarias a la fecha del balance general entre la base tributaria de activos y pasivos vy sus
valores libros, para propositos de reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos
por todas las diferencias temporarias deducibles y pérdidas tnbutarias a compensar, entre otras, en la
medida en que sea probable recuperar dichos importes con la utthdad imponible contra las cuales las
diferencias temporarias deducibles pueden ser ufilizadas. Los pasivos por impuesto diferido son
reconoctdos para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

2.8.4 Anticipo del impuesto a la renta, - De acuerdo a lo dispuesto en la legislacion tributaria
ecuatoriana vigente a la fecha en que se informa, las sociedades estan obligadas a declarar un anticipo
del impuesto a la renta aplicable al gjercicio inmediato siguiente, €l cual, segin estas disposiciones,
cuando es mayor al impuesto causado, dicha diferencia puede ser tramitada su devolucién en fimeidn de
la Tasa de Impuesto Efectiva (TIE).

2.9 PRESTAMOS BANCARIOS

Representan pasivos financieros que se reconocen nicialmente a su valor razonable, neto de 1os costos
de la transaceidn incurrida. Se registran a su costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

2.10 ACREEDORES COMERCIALES

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tietien
mtereses. Los importes de acreedores comerciales denominados en moneda extranyera se convierten a
délares de los Estados Unidos de Norteamérica usando el tipo de cambio vigente en la fecha sobre la
que se informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se inchayen en otros gastos
0 en Oiros INgresos.

2.11 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2.11.1 Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion Patronal y Desahucio. - El Codigo det
Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo
de servicio de 25 afios en una misma compaiiia. Adicionalmente, el Codigo del Trabajo establece que
en aquellos casos en que la relacion laboral termine por desahucto, el empleador debera reconocer al
empleado una mdemnizacion equivalente al 25% de su ullimo salano multiphcado por el nimero de
afios de servicio,

El inporte de las obligaciones por Jubilacion Patronal v Desahucio, que se actualizan pericdicamente,
es determinado utilizando el Método Actuanat de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, realizado por
un profesional independiente autorizado por la Superintendencia de Compafiias. Las ganancias o
pérdidas actuartales que puedan surgiw de los cambios en las hipdtesis actuanales aplicadas por el
actuario son reconocidas directamente en los resultados del afio hasta que el trabajador adquiera su
derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas circtnstancias se realizara el pago contra la provisién
constituida para el efecto. Las utilidades o pérdidas actuariales se reconocen en el Patrimonio en Otros
Resultados Integrales (ORI)

2.11.2 Participacién a trabajadores - La compafiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia en cada afio. El importe de este
beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos y corresponde al 15% de
dicha base, segtin la normativa laboral vigente.
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2.113 Décimo Tercera, Décimo Cuarta remuneraciones y Vaeaciones. - La compafiia registra un
pasivo y un gasto para reconocer la provision de remuneraciones adicionales y vacaciones de sus
empleados. Este beneficio se liquida contra la provisién constituida al momento que el trabajador goza
de su derecho v, en el caso de las vacaciones, al tomarlas.

2.12 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

2.12.1 Reconocimiento de ingresos. - Los mgresos ordinarios se reconocen y miden al valor razonable
de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando el importe de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compailia pueda otorgar.

2.12.2 Ingresos por venta de bienes. - Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por la compaiiia cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no
administra, ni retiene el bien. El importe de estos beneficios, asi como el de los costos mcurridos o por
incurrir en la transaccién, pueden ser medidos de forma fiable y es posible que la Compafiia perciba los
beneficios econdémicos asociados.

2.12.3 Ingresos por alquiler de equipos. - Los ingresos ordinarios provenientes del alquiler de equipos
entregados bajo arrendamiento operativo se reconocen en base a su realizacidon y en los periodos
contables en los cuales tiene ligar la prestacion del servicio. Estos ingresos son reconocidos en la
medida en que se espere obtener beneficios econdmicos y el grado de realizacién de la transaecion, al
final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido de forma fiable.

2.13 COSTOS Y GASTOS

Todos los costos v gastos se reconocen en el resultado del periodo en que son conocidos, a medida en
que se incurren e independientemente de la fecha de su pago.

Los gastos por intereses se reconocen en base al método del interés efectivo, se inchuiyen en los costos
financieros y se registran segim su devengamiento.

2.14 CONTINGENCIAS

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en notas a los
estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econdémico sea remota.
Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su grade de
ocurrencia es probable. La administracién estima que no existen activos contingentes que deban ser
revelados,

2.15 COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Por norma general, en los estados financieros no se compensa activos con pasivos, 1li Ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en que dicha compensacion sea requenida o permitida por alguna norma y esta
presentacion refleje la esencia de la transaccion.

2.16 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones. A juicio de la Administracion estas estimaciones no tienen un efecto significativo sobre
las cifras presentadas en los estados financieros.

Entre otros, los principales juicios criticos utilizados en la aphicacion de politicas contables que
tienen un efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, es el
siguiente:

a} Provisiones por Beneficios a empleados — Post Empleo: Las hipotesis empleadas, por Actuarios
Independientes, en el calculo actuartal de Jubilacién y Desahucio
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b} La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos.
c) Las vidas utiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipo ¢ intangibles.

d) Determinacién de existencia de arrendamientos financieros w operativos en funcién de la
transferencia de riesgos y beneficios de los activos arrendados.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de fa mejor informacion disponible a
la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que exista nueva informacion o
nuevos acontecimientos que tengan lugar en el futuro que obliguen a modificarlas en proximos
periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion
en los correspondientes estados financieros futuros, como lo sefiala la Norma Intemacional de
Contabilidad - NIC &: Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones y Errores,

2.16 NORMAS NUEVAS Y REVISADAS EMITIDAS
2.16.1 Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero de 2018, no generaron
efecto material sobre 1a situacion financiera, los resultados de las operaciones o los flujos de efectivo de
la Compariia

2.16.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comuté (CINIIF) nuevas,
revisadas y enmiendas que han sido emitidas, pero alin no estan en vigencia, que permiten aplicacion

anticipada:

Norma Titulo Vigencia
NIIF 16 sustituye a la NIC 17, .
CINIIF 4,y SIC 15, 27 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 17 sustituye a la NIIF 4 Contratos de Seguro Enero i, 2021

La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadarnente estas normas e interpretaciones y estima que su
adopcion, a partir de su fecha de vigencia, no generard un unpacto significatvo en los estados
financieros en que sean aplicadas por primera vez. :

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo, se componen de fo siguiente:

US délares
Diciembre 31,
2018 2017
Efectivo 2.732 12.968
Bancos 917.126 2.218.703
Colocaciones financieras 1.007.783 1.000.000
Suman 1.927.641 3.231.671

Los equivalentes de efectivo, corresponden a certificados de depdsito, fueron constituidos por periodos
inferiores a tres meses, su utilizacion depende de los requerimientos de efectivo de la Compatiia vy
devengan tasas de interés anual que, en promedio, fueron de alrededor del 3,58 % y 2,5% enel 2018 y
2017 respectivamente.

Al 31 de dictembre de 2018 y 2017 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y
equivalentes de efectivo
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4. ACTIVOS FINANCIEROS

En esta cuenta se agrupa los saldos deudores de clientes y su correspondiente provision para cuentas
incobrables asi:

US délares
Diciembre 31,
2018 2017

Cuentas por cobrar:
Clientes 3.785.644 3.739 567
Provision por Deterioro {134.809) (160.841)
Subtotal 3.650.835 3.578.726
Otras Cuentas por Cobrar 247 883 207.827
Suman 2.898.718 3.786,.553

Las cuentas por cobrar comerciales comresponden a facturas por venta de bienes o alquiler de
equipos con plazos de vencimiento de hasta 90 dias contados a partir de su fecha de emisién, no
generan intereses y son recuperabies en la moneda de funcional de los estados financieros.

La composicion de las cuentas por cobrar comerciales por su plazo y su respectiva provision por
deterioro es como sigue:

US délares
Diciembre 31,
.. 2018 2017
Vencm'!lento en - No — No

dias Total Provisionada deteriorada Total Provisionada deteriorada
0-30 647010 3.079 643 931 892 595 1.153 891 442
31-060 316662 3.180 313482 355991 666 355325
61- 90 167.186 1.668 165518 247 842 515 247 327
O1- 186G 483 644 4 836 478 808 520209 1 603 518.606
181 — 360 706.034 5.361 700.673 642 388 13.126 629262
361 en adelante  1.465.108 116685 1.348 423 1.080.542 143 776 836.766
Total 3.785.644 (134.809) 3.650.635 3739567 (160.841) 3.578.726

La Administracion de la Compafiia considera que el importe en hbros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Como se menciona en la nota 2.4, La Compaiiia ha reconocido y registrado una provision por deterioro
para cuentas incobrables al nivel que la Administracion considera adecuado, segin el riesgo potencial
de deterioro e incobrabilidad y considera que dicha provision es suficiente para cubrir eventuales
pérdidas. El movimiento anual de la provision es el signiente:

US délares
Diciembre 31,
| 2018 | 2017 |
Saldo imcial 160841 223515
Adiciones 23896 26.467
Utilizaciones {49.928) (89.141)
Saldo final 1.34.809 160,841

5. INVENTARIOS

Esta cuenta correspondiente a los siguientes saldos de existencias:
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Materias Primas
Produccion en proceso

Productos Terminados v Mercaderia

Magquinaria
Repuestos y Surministros

Importaciones en Transito
Total Inventarios
Provision inventarios por deterioro

Suman:

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

US délares

1383.170 = 1.468.659

Esta cuenta esta conformada por las siguientes subcuentas:

Diciembre 31,
[ 2018 [ 2017 ]
158.730 194.714
0 32.058
189 571 254 496
746.370 338.964
288.189 304.106
9.840 353.842
1.392.700 1.478.189
(9.530) (9.530)

US ddlares
Diciembre 31,
| 2018 ] 2017 ]
Retenciones en la Fuente 127.305 143 856
Crédito Tributanio IVA 39282 68.997
Suman: 166.587 212,853
7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Se encuentra compuesta por los siguientes saldos:
US délares
Diciembre 31,
2018 | 2017 |
Anticipos Proveedores 162.559 109915
Otros menores 0 1.500
Suman; 162,559 111,415
8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Movimientos y saldos expresado en US dolares:
o Maquinaria {| Equipo Muebles . Equipo
Descripcion y Equipos | Automotriz | y Enseres Instalaciones Computo Total
Propiedad, planta v equipo
Saldo al 1-ene-2018 7.598 446 109,981 42001 11,798 60.425 7.822.651
Adiciones 1.182.065 13571 19.887 0 8162 1.223.686
Bajas y Retiros (631.772) 0 0 (11.798) (8.144) (651.714)
Total Activo 8.148.739 123.552 61.889 0 60.443 8.394.623
Depreciacion Acumulada
Saldo al 1-ene-2018 3.424.763 74306 20.037 7.671 30412 3.557.189
Adiciones 796.641 19.706 13.889 1.813 17.231 849280
Bajas y Retiros (253.994) 0 0 (5.484) (8223) (271.700)
Total Dep. Acumnlada 3.967.410 94.012 33.926 0 39421 4.134.769
Deterioro Acumulado (2) 0 0 0 0 0 0
Total Planta y Equipo, neto 4.181.329 29.540 27.962 0 21.022 4.259.854

(1) Las adiciones y ajustes, asi como las bajas y ajustes de maquinaria y equipo incluyen las transferencias
de bienes que la Compafiia realiza entre sus locales operativos

(2} La administracion de la compaiiia estima que no existe deterioro en su planta y equipo.
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9.

10.

11,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La compafiia ha realizado inversiones en instrumentos financieros correspondientes a bonos por
deudas de terceros (spots) en el exterior con los siguientes vencimientos;

US délares

Dic. 31,2018 Dic. 31,2017

Aifio de Corto Largo Largo

vencimiento Plazo Plazo Plazo
2019 1.010.857 0 1.005.046
2021 0 301.500 0
2022 0 201.365 t]
2024 0 305.603 0
2025 0 102.145 0
2026 0 102.307 0
Totales L010.857  1.012.920 1.005.046

ACTIVOS INTAGIBLES

El movimiento de activos intangibles es el siguiente:

Aplicaciones

Descripcion

informaticas
Activo Intangible
Saldo al 1-ene-2018 129.624
Adiciones 90.366
Bajas y Retiros 0
Total Activo Intangible 219,990
Amortizacion Acumulada
Saldo al 1-ene-2018 0
Adiciones 43.489
Bajas y Retiros 0
Total Amortizacion Acomulada 43.489
Detertoro Acumulado (1) ' 0

Total Activo Intangible Neto al 31-dic-2018 176501

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los activos por impuestos diferidos son los efectos fiscales de las ganancias fiscales futuras
esperadas en refacién con el beneficio por Jubilacion Patronal y Desahucio (nota 17) que no sera
deducible fiscalmente hasta que el beneficio sea efectivamente pagado, pero que ya ha sido
reconocido como un gasto al medir la ganancia del gjercicio.

La administracién considera probable que se produzcan ganancias fiscales coniras la que las futuras
deducciones fiscales puedan ser utilizadas.

A continuacion, se presenta los pasivos (activos) y gastos (mgresos) por impuestos diferidos
reconocides por fa Compatiia:
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US délares

J;I;:I:;:::‘ Desahucio Total
Saldo al 1 de enero de 2018 0 0 0
Gasto (ingreso) en resultados del afio (69.577) (2.783) (72.359)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (69.577) 2.783) (12.359)

12. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Los activos recibidos por la compaiita de sus clientes como pago a sus cuentas y que la compafiia los ha
puesto a dispostcion para la venta son;

US dolares
Diciembre 31,
[ 2018 | 2017 |
Bodega CC Quitos 12.500 12.500
Departamento RHR 63.175 0
Parqueaderos Ed Torre Dos 23.000 0
Kaymanta 0 80350
Combaquerizo 0 70425
Suman 98.675 163.275

13. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 presentaba los saldos sigmentes en US ddlares:

Banco acreedor Ne. de Operacksn amw:E(;Htmm P';f;‘“ T::’ g‘l:::: I;,:f: TOTAL
SANTANDER (1) LDIsCGOR/C0001 02/01/2015  04/01/2017 367 175y 1,9 1.650.000 1,650.000
SANTANDER LI16008/00001  Intereses devengados al 31/12/2017 41,504 { 41,504
SANTANDER (1)  LDIS00S/00003  16/0372015 04012017 295  175y19 385000  385.000
SANTANDER LD16008/00003 Intereses devengados al 31/122017 9684 0 9 634
TOTAL AL 31 DE DICTEMBRE DE 2017 51188 2035000  2.086.188

FECHA Tasa

Banco acreedor No. de Operacion |————1—— Plazo en . orto e 1 TOTAL
SANTANDER (1} LD16008/00001 040172018 06/01/2020 732 29 0 1935000 1.935.000
fei LD16008/00001  Intereses devengados al 31/12/2018 64.409 64.409
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 64409 1935000 1.999.409

(1) Credito para capital de trabajo concedido por el Banco Santander Internacional, domiciliado en
los Estados Unidos de Norteamérica, registrado en el Banco Central del Ecuador y garantizado
por activos de NARANTUL S. A

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La cuenta esta determinada por los siguientes saldos:

Miles de US dolares

Diciembre 31,
Proveedores I 2018 W 2017 |
Locales 464 935 493 449
Exterior 222 697 435808
Suman 687.632 9292587 -
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15. OBLIGACIONES ACUMULADAS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de otras cuentas por pagar es el siguiente:

Obligaciones Acumuladas (1)

Anticipos de Clientes
Dividendos por Pagar
IESS

Otras Cuentas por Pagar

Suman:

Miles de US délares
Diciembre 31,
[ 2018 | 20017 |

273.120 308.428
79435 221.429

389 404 389 404
40.642 40.127
18312 10.578

300.913 969.966

(1} El movimiento de las obligaciones acumuladas en miles de US dolares es como sigue:

Movimiento del afio 20E8
Cuentas Saldo al Provisiones y Pagos y Sal‘do al
1-Ene-2018 . - 31-Dic-2018
Ajustes Ajustes
Décimo Tercer Sueldo 8609 110.668 110.746 8.686
Décimo Cuarto Sueldo 19.785 51972 55.581 2339
Fondo de Reserva 2513 34.425 34.399 2487
Vacaciones 46 476 62138 84 406 68.744
15% Utilidades 206 448 206970 205.122 154.600
Liquidaciones 24.597 23.161 13.773 15210
Suman 308,428 539335 539,335 273,120
16. IMPUESTOS POR PAGAR
16,1 Pasivos por impuestos del Periodo Corriente
Las cuentas de esta partida se muestran en los siguientes saldos:
US délares
Diciembre 31,

[ 2018 | 2017 |

Retenciones en la Fuente 34932 53.454

Impuesto al Valor Agregado 77.071 106.686

Impuesto a la Renta 248639 222 980

Suman: 360.642 283,120

Los movimientos de la cuenta de Impuesto a la renta fueron como sigue:
US dolares
Diciembre 31,

| 2018 | 2017 |

Saldo al nicio del afio 222 980 285449

Provisidn con cargo a resultados 248 639 222 980

Menos:

Retenciones en la Fuente 133.944 128955

Pagos (anticipo y diferencia) 89.036 156494

Saldo al final del aiio: 248,633 222,980
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162 Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resultados

La concihiacion entre la utilidad segiin Ios estados financieros y los gastos por impuesto a la renta

corriente s como sigue:

US délares
Diciembre 31,
{ 208 | 2017 |
Utilidad segin estados financieros antes de impuesto renta 876.068 1.162.048
Mas: Gastos no deducibles 155.766 56.044
Mas: Participacion trabajadores sobre ingresos exentos 6.578 0
(-) Otras rentas exentas (Jubtlacion patronal persenal salido) 43.855 0
Utilidad a reinvertir 0 450.000
Base gravable 994.557 768.092
Impuesto a la renta causado (2018:25% / 2017:22%) 248.639 168.980
Impuesto a la renta reinversion utilidades (2018:15% / 2017:12%) 0 54.000
Impuesto a la renta causado 248.639 222980
Anticipo segun declaraciéon del ejercicio anterior 118.791 107.227
Impuesto a la renta corriente reconocido en resultados 248.639 222980

163 Impuestos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2018, 1a Compaiiia identificod diferencias temporanas trasladables a periodos
futuros que dieron lugar al reconocimiento de impuestos diferidos activos o pasivos. (Ver nota 11)

16.4 Precios de Transferencia

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior o locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3
millones, deberin presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$15 millones, deberdan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afio terminado €l 31 de diciembre de 2018, las operaciones efectuadas con partes
relacionadas locales, no superan los montos acumulados mencionados en el parrafo anterior (Ver

Nota 27)

17. PROVISIONES SOCIALES LARGO PLAZO (Obligacienes por Beneficios Definidos)

17.1 Supuestos Actuariales. - El estudio de Jubilacion y Desahucio al 31 de diciembre de 2018 se ha
realizado por un actuario independiente autorizado por la Superintendenciz de Compaiiia

considerando los siguientes supuestos actuariales:

Supuestos Actuariales: Es::'g;‘iéf;:‘:gal
Tasa de descuento 3,88% anual
Tasa de incremento salarial 1,00% anual
Tasa de incremento SBU 2,00% anual
Tasa de rotacion de empleados 13,00% anual
Tabal de mortalidad e mvalidez 1IESS ~ 2002

172 Jubilacién y desahucio. - El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de
jubilacién e indemnizaciones por desahucio, en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,

€5 COMmo sigue:
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Jubilacién Desahucio Total

Patronal

Valor presente de obligaciones por

beneficios definidos al 01 enero 20138 825.715 174.436 1.000.151
Costo laboral por servicios actuales 71.017 22.243 86.755
Costo financiero 29.324 6.351 36.483
{ganancia) actuarial: efecto demografico 17.885 0 24.358
Pérdida (ganancia) actuarial: efecto financiero 177.966 (11.768) 141.840
Ef:;ti(;iztaa &'::t(xglll(:j:z; y liquidactones (60.118) 0 (60.118)
Jubilaciones / Pagos (1.125) (18.107) {19.232)
Valor presente de obligaciones por 1.042.779 173.155  1.215.934

heneficios definidos al 31 diciembre 2018

Como se menciona en la Nota 2 — Beneficios a Empleados, el Codigo del Trabajo del Ecuador establece
que todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma compailia tienen
derecho a jubilacidn patronal.

La Compariia acumnula este beneficio con base en estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes autorizados por la Supermtendencia de Compariia. Segim se indica en los
estudios actuariales, el método actuanial utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado™, a
través det cual la Compaiiia atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segin sus valores descontados,
puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos aiios después de que los empleados
hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las
disposiciones lepales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir
con el plan.

El efecto posttivo o negativo sobre las indemnizaciones originadas por cambios en las estimaciones o
por diferencias en las tasas de rotacion, mortalidad, incrementos de sueldo, inflacion, tasa de descuento,
se registran directamente en resultados.

Las provisiones del plan de jubilaciéon consideran la remmuneracion del empleado y demds parametros
establecidos en el Cédigo del Trabajo del Ecuador, con un minimo para la cuantificacion de la pension
vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es ademas beneficiario de fa jubilacién del IESS y de
US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal, 0 un maximo igual al salario basico unificado
medio del Glimo afio, 25 afios minimo de servicio sim edad minima de retiro y las tablas de actividad v
mortahidad ecuatoriana.

17.2 An#lisis de sensibilidad. - Un anilisis de sensibihdad cuantitativo frente a un cambio en un
supuesto clave significativo al 31 de diciembre de 2018 se detalla a continuacion:

VYariaciones
Supuestos Tasa de descuento Tasa de incremento salarial
Efecto sobre la obligacion Aumento | Disminucion | Aumento | Disminucion
+0.5% -0.5% +0.5% -0.5%
Jubilacion Patronal (70.647) 80.686 18285 {16.193)
Bonificacion desahucio (7.429) 8.036 8232 (7.669)

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
18.1 Gestién de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus operaciones, la Compafiia esta

expuesta a diversos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
sigmficativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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18.1.1

18.1.2

18.1.3

18.14

18.2

183

La Compaiiia dispone de una estructura organizacional y de sistemas de informacion,
admmistrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos nesgos, determminar su
magnitud y proponer y tomar acciones para mitigar sus efectos.

Riesgo de tasas de interés. - La Compafila se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés, debido a que mantiene lineas de crédito. El riesgo es manejado por la Administracion
mediante una adecuada combinacion de tasas.

Riesgo de crédito. - El nesgo de crédrto se refiere al de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuzles resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Administracion ha adoptado una politica de procurar involucrarse con partes solventes como
medida de atenuar este tipo de riesgo.

Riesgo de liquidez. - La Administracion de la Compaiiia ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de la liquidez, manejando los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

Riesgo de capital. - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de

continuar ¢como empresa en marcha mientras maximiza el rendimiento a sus socios a través de
la optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

Categorias de Instramentos Financieros

Los activos financieros mantenidos por la Compatiia fueron los siguientes:

US dolares
Diciembre 31,
| 2018 | 2017 |
Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Notz 3) 1.927.641 3231672
Activos Financieros (Nota 4) 3886.838 3.786.553
Inversiones en Instrumentos Financieros {Nota 9) 2.023.777 1.005.046
Suman Activos Financieros: 7.838.256 8.023.271
Préstamos y Obligaciones Financieras (Nota 13) 1.959.409 2.086.188
Cuentas por pagar comerciales (Nota 14) 687.632 926 257
Suman Pasivos Financieros: 2.687.041 3.015.445

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,
debido a la naturaleza de capa, bancos e mversiones en instrumentos financieros, cuentas por
cobrar y pagar, y las tasas vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

19. PATRIMONIO

19.1

Capital Social. - El capital suscrito y pagado de la compatiia, como se muesira a continuacion se
encuentra dividido participaciones a valor nominal de US$ t cada una:

US dolares
Biciembre 31,
2018 2017
Saldo al inicio del aflo 5.075.491 4.679.491
Aumento de capital 450000 400.000
Saldo al final del afio: 5.529.491 5.079.491

192 Utilidad por participacifn, - Las ganancias por participacion es como sigue y han sido

calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el nitmero promedio ponderado
de participaciones durante el gjercicio:
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US doélares

Diciembre 31,
| 2018 | 2017 |
Utthdad neta del periodo en miles de US dolares 699.787 939.067
Promedio de nimero de participaciones 5.529.491 5.079.491
Utilidad basica por participacion en US miles de dolares 0,13 0,18

20. RESERVA LEGAL.

De acuerdo con la legislacion vigente la empresa debe apropiar por lo menos el 5% de la utihidad
anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menos €l 20% del capital
suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber pérdidas. La
empresa ha realizado las apropiaciones del caso.

21. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

El movimiento de Otros Resultados Integrales (ORI) es como se muestra a continuacion,
expresado en US délares:

Diciembre Movimiento Diciembre
31,2017 neto del afio 31,2018

Otros Resultados Integrales provenientes
de Jubilacién Patronal y Desahucio 3937 166.198 (1) 210.135
Total 43.937 210.135

=

(1) Ganancias y Pérdidas actuanales (Ver nota 17)

22. RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los saldos de las utilidades acumuladas de ejercicios anteriores, s como sigue:

US dolares
Diciembre 31,
2018 2017

Utilidades reterndas — distribuibles {(a) 242327 2.199.477
Resultados acumulados provenientes

de la adopcién por primera vez de las NIIF (b) (218.817) (218.817)

Reservas segiin PCGA antenores (c) 864.244 864.244

Total 3.068.698 2.844.904

Los saldos de las siguientes cuentas surgieron de la aplicacion por primera vez de las NHIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores:

(a) Utilidades retenidas — distribuibles

Corresponde a los resultados de ejercicios anteriores que no han sido distribuidos mas el resultado
del ejercicio corriente, que representa la diferencia entre las cuentas de Ingresos, Costo de
Produccion y Gastos.

{b) Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NITF

Los resultados de Ia adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacion
financiera NIIF, se registraron en el patrimonio en el mubro "Resultados acumulados provenientes de
la adopcidn por primera vez de las NIIF”, separado del resto de resultados acumulados. Su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los socios nt serd utilizado para aumentar capital, en virtud
que no comresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran
derecho a una participacion sobre este.
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{c) Reservas segun PCGA Anteriores

Los saldos acreedores de las reservas de capital, por vahacion o por valiaciéon de mnversiones
podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de la liquidacién de la
Compafiia.

23. DIVIDENDOS DECLARADOS

Por resolucion de Junta General de Socios del 03 de mayo de 2018, se declararon dividendos por
USD 426.629 de la utilidad neta del ejercicio 2015,

24. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos en US dolares es como sigue:

2018 2017
Ingresos provementes de la venta de bienes 3.877.515 4720954
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 5.190.282 5.391.733
Total 2.067,797 10.112.687
25, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos y gastos operativos en US délares al 31 de diciembre fueron:
2018 2017
Costo de ventas 5.304.360 6.088.033
Gastos de ventas 1.552.949 1.544.249
Gastos de administracion 1.242 635 1.099.960
Total 8.099.944 8.732.242
El detalle de costos y gastos por su naturaleza es ¢l sigiiente:
2018 2017
Costo de matenales utilizados o productos vendidos 2.512.883 3.679.827
Gastos por beneficios a los empleados (1) 2.362.522 2.293.375
Honorarios 285,722 82.724
Depreciaciones 849.280 794 295
Deterioro cuentas por cobrar 475393 508355
Arriendos y alquileres 177.114 196.727
Seguros v reaseguros 22969 14232
Promoetidn, publicidad vy gastos de viaje 22987 34.808
Mantenimiento y reparaciones 393414 236.892
Combustibles y lubricantes 51.840 46.113
Servicios basicos 81976 79.818
Impuestos, tasas y contribuciones 211.888 230110
Otros gastos no incluidos en los anteriores conceptos 631.935 534,966
Total 8.099.944 8.732.242

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS, - El siguiente es un detalle de los

gastos por beneficios a empleados en US dolares:

2018 2017

Sueldos y salarios 1.181.931 1.162.518
Comisiones y bomificacionies 232102 249 482
Beneficios sociales 290.959 265,660
Capacitacion 2,991 8.023
Uniformes 42593 25340
Aportes al [ESS 307 607 298 326
Beneficios defimdos 304.338 298.326

Total 2.362.522 2.293.375
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26. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle al 31 de diciembre en US dolares es como sigue:

2018 2017
Intereses y comisiones bancarias 60.443 68.964
Variacion en tipo de cambio : 737 9390

Total, gasto intereses por pasivos financieros al costo amortizado 61.180 78,254

La tasa promedio anual sobre obligaciones financieras para 2018 es de 2.9% y para 2017 entre el 1,75
vy 1,9% (Ver nota 13)

27.COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

(a) Socios, - Al 31 de diciembre de 2018, los socios de la Compaiiia son los siguientes:

Nombre del socio N:’fn}ero_de . % .
participaciones Participacion
NARANTUL S A (1) 4.189.854 75,7728
Carolina Mengses Brugués 428.114 7,7424
Sebastian Meneses Brugués 428.114 7.7424
Daniel Meneses Brugués 428 114 7,7424
Mario Fernando De Sucre Corral 55 295 1.0000
Total 5.529.491 100.00

(1) Compafiia constituida en la Republica Oriental del Uruguay

{b) Saldosy transacciones con relacionadas

Los saldos y transacciones con relacionadas, en US délares, fueron los siguientes:

Naturaleza 2018 2017
Transacciones del ejercicio
Operaciones de Activo
- Ecuasupply Inventarios 304,700 1195718
Total operaciones de activo 304.700 1.195.718
Operaciones de Ingreso
- Mario Fernando De Sucre Venta Activo - 76500 20
- Framura S A. Alquiler equipo 0 490
- Transgrue Venta Merc. 0 425
Total eperaciones de ingreso 76.500 935
Operaciones de Gasto
- Framuma 5. A Armmiendos 420,000 340.880
- Ecuasupply Logistica 28.531 138.209
- Transgrue S A Transporte 156.379 123.220
- Leonado Meneses Honorarios 58.000 61.050
- Mario Femando De Sucre Honorarios 53.960 Y
- Elvira Brugués Honorarios 49 845 44138
- Sebastian Meneses Remun. y Benf. 34.058 39638
- Daniel Meneses Remun. y Benf. 33292 39366
- Carolina Meneses Remun. y Benf. 25030 29496
Total operaciones de gasto 859,095 815,997
Total Transacciones con relacionadas 1240295 2.012.650
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Saldo en cuentas con relacionadas

- Ecuacanelos Por cobrar 14.021 28.663
- Mario Fernando De Sucre Por cobrar 23.960 0
Total cuentas por Cobrar 37.981 28.663
- Framura S.A. Por Pagar 200760 209.760
- Ecuasupply Por Pagar 5905 114.040
- Transgrue S A Por Pagar 29910 18.687
- Leonardo Meneses Honorarios 0 3 680
Total cuentas por Pagar 245.574 346.167

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas
con terceros no relacionados. Tienen una antigiiedad de maximo 30 y 120 dias y no generan
intereses y no se ha realizado provisiones por deterioro para estos rubros.

Las compras se realizaron al precio de mercade descontado para reflejar la cantidad de bienes
comprados vy las relaciones entre [as partes.

(c) Administracién y alta direccion

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestién de Bagant
Ecuatoriana Cia Ltda, incluyendo a la Gerencia General, asi como los socios que la
representen, no han participado durante 1os ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

{d) Compensaciones del personal clave de la gerencia

Durante los aflos 2018 y 2017, los immportes reconocidos como compensaciones vy
remuneraciones del personal clave de la gerencia fueron cancelados de conformidad con los
términos autorizados por el Gobiemo de la Compafiia.

28. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

La adminisiracion de la Compaiiia considera que entre el 31 de diciembre de 2018 v la fecha de
elaboracion y aprobacion de los estados financieros de la compafifa, no existen o no se han
producido eventos que, en opimién de la Administracién de la Compaiiia pudiesen afectar
operativa o financieramente los resultados presentes y futuros, o la presentacién de los estados
financieros y estas notas.

29. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 han sido autorizados para
su publicacion por la Gerencia Genera! de Bagant Ecuatoriana Cia. Lida. v serdn presentados a la
Junta General de Socios para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta General sin modiﬁcac\ién.

O e

vira Brugues C Leda” Paulina E. 1za
Representante Legal Contador Registro No.17-3081
RUC.1717578288001
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