BAGANT ECUATORIANA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1 INFORMACION GENERAL
ASPECTOS LEGALES Y ESTATUTARIOS

BAGANT Ecuatoriana Cia. Ltda., fue constituida en la ciudad de Quito, Republica
del Ecuador el 28 de abril de 1977 mediante escritura puiblica, en la modalidad de
compania de responsabilidad limitada y la denominacion de BAGANT
ECUATORIANA CIA. LTDA., otorgada por el doctor René Maldonado Izurieta,
Notario Sexto del cantén Quito. Inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito,
con fecha 6 de junio de 1977.

El capital social inicial fue de un millén doscientos mil sucres, dividido en mil
doscientas participaciones de mil sucres cada una. Posteriormente se realizan varios
incrementos de capital, llegando al ultimo de ellos realizado el 12 de octubre del 2017,
alcanzando un total de capital social de $ 5.079.491.00 (cinco millones setenta y nueve
mil, cuatrocientos noventa y un ddlares), valor que corresponde a 5.079.491 acciones
ordinarias y nominativas de un doélar cada una.

La constitucion de la compafifa fue aprobada por la Superintendencia de
Compafifas mediante Resolucion numero RL-2765 del 20 de mayo de 1977 e Inscrita
en el Registro Mercantil con el nimero 77.

El plazo de duracion de la presente compania sera de 40 afios, contados desde
la fecha de inscripcion de las escrituras de prorroga de plazo y reforma del estatuto
social en el Registro Mercantil, con fecha 27 de junio del 2017,

Su objetivo social es la fabricacién y venta al por mayor y menor de todo
tipo de encofrados, andamios, maquinaria, carrocerias metalicas y el alquiler de todo
tipo de encofrados. Para cumplir con su objetivo, la empresa puede realizar todos
los actos y contratos de la naturaleza que fueren atinentes a su gestion social, como
importar, exportar, vender, alquilar, permutar, sin mas limites que los establecidos
por la Ley y los Estatutos de la compafia.

ILa compania esta gobernada por la Junta General de Socios, y administrada el
Presidente y el Gerente General. Ia representacion legal, judicial y extrajudicial esta a
cargo del Gerente General.

El Gerente General y el Presidente, seran elegidos por la Junta General de
Socios para un periodo de un afo en sus funciones y podran ser reelegidos
indefinidamente.




1.1 ESTRUCTURA ORGANICA DE LA EMPRESA

La estructura organica de la Empresa BAGANT ECUATORIANA CIA. LTDA. al
momento de nuestra gestion se encuentra integrada de la siguiente manera:

PRESIDENTE
DANIEL MENESES BRUGUES

GERENTE GENERAL
BRUGUES CORDOVA ELVIRA

1.2 NOMINA DE LOS SOCIOS

NARANTUL SOCIEDAD ANONIMA 3.848.874.00
MARIO FERNANDO DE SUCRE CORRAL 50.795.00
CAROLINA M ENESES BRUGES 393.274.00
SEBASTIAN MENESES BRUGES 393.274.00
DANIEL MENESES BRUGES 393.274.00
TOTAL DEL CAPITAL SOCIAL $ 5.079.491.00




| 2.- POLITICAS Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

‘ PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de BAGANT ECUATORIANA CIA. LTDA
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 31 de
diciembre del 2017, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los aflos terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2017
y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con la Técnica Contable y las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF y surgen de los registros contables de la Compafiia que son presentados en la
moneda funcional en el Ecuador (d6lar de los Estados Unidos de América).

2.2 JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y
estimaciones en la aplicacién de las politicas contables. Estos juicios y
estimaciones se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de
acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor
estimacion y criterio para su reconocimiento.

Estimados y supuestos

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las
estimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por
su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los
estados financieros del préximo afio, se presentan a continuacion:

Deterioro de propiedad, planta y equipo

La Compafifa estima que no existen indicios de deterioro para ninguno de sus
activos que componen la propiedad, planta y equipo a la fecha de los estados
financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algun
indicio de deterioro, la Companfa efectia las respectivas evaluaciones y
comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Activos por impuesto a la renta diferido

Los activos por impuesto a la renta diferido han sido reconocidos considerando
que existe una probabilidad razonable de su realizacion a través de su aplicacion
a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histérica de los resultados de
la Compafifa.

Vida util y valor residual de activos

La Compaffa revisa la vida util estimada de los activos de forma anual
considerando que estos importes no son definitivos y tnicamente representan el
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patrén esperado de uso de los activos en el tiempo. En el afio 2017 no hubo
modificacién en, la vida util de la propiedad, planta y equipo.

La Compafifa no estima valor residual de sus activos por considerarlos obsoletos
al momento de la conclusién de su vida util.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros
comprende el efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias de libre

disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo historico, que no difiere significativamente
de su valor de realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto
de realizacion (VNR). Este importe representa el precio de venta estimado
menos todos los costos terminacion y los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion
que implica los costos de importaciéon capitalizables hasta la fecha de
presentacion del estado de situacion financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo
promedio ponderado de adquisicion.

El costo de ventas representa el costo de reposiciéon de los inventarios al
momento de la venta, expresado en ddlares de los Estados Unidos de América al
cierre del ejercicio.

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos
activos que se encuentran para su uso en la administracion, comercializacion y
distribucién. En cuanto a la politica monetaria, la compafifa evaluara un monto
razonable de $500,00 para los activos adquiridos en grupo o en conjunto
observando su importancia relativa y expectativa de uso.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad,
planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderan los desembolsos
realizados por concepto de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de
descuento, e incluira todos los costos necesarios para dejar al activo en las



condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, planta y equipo, se debera
considerar los costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos
los costos directamente relacionados a la construccion del bien.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construcciéon de
activos calificados, asi como los costos que representen las obligaciones por
desmantelamiento y reparacion.

Medicién posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial,
los componentes de la propiedad, planta y equipo son registrados al costo
menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad,
planta y equipo requiere ser reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su
efecto en resultados y se reconoce como activo el nuevo componente de
propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacion, vidas utiles y valor residual.- El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En
forma general, la vida util y el método de depreciacion para un bien no son
definitivos, debiéndoselos tomar Gnicamente como guia de un promedio normal
y razonable de la utilizacién de los bienes, por lo tanto son revisados al final de
cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier cambio en su
importe como una estimacion contable.

Las vidas utiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el
siguiente detalle:

Grupo de activos Vida util
(en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Maquinaria y equipo 10

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo puede
darse de baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio
irreparable, sustitucién por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o
pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en
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libros del activo a la fecha de la transacciéon y se incluye en el resultado del
periodo. Las ganancias no se clasificarin como ingresos operacionales sino
como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, BAGANT ECUATORIANA CIA.
LTDA. evalta los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un
indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién en la revaluacion.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a
la renta como los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el
ejercicio actual y ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera
recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
imponible registrada durante el afio. La utilidad imponible difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta afio: De conformidad con el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, incluye entre otros aspectos
tributarios, el siguiente:

e la reduccidon progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2012 y 22% a partir del afio 2013.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido es presentado usando el método
del balance sobre diferencias temporales a la fecha del balance general entre la
base tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propositos de
reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos por
todas las diferencias temporales deducibles, pérdidas tributarias a compensar,
entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la
utilidad imponible contra las cuales las diferencias temporales deducibles pueden
ser utilizadas. LLos pasivos por impuesto diferido son reconocidos generalmente
para todas las diferencias temporales imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

PROVISIONES
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Las provisiones son reconocidas cuando BAGANT ECUATORIANA CIA.
LTDA. tiene una obligacién presente ya sea legal o implicita como resultado de
un suceso pasado, puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacién y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor
estimacion que represente el monto necesario para cancelar la obligacion al
término de cada perfodo, considerando todos los riesgos y las incertidumbres
inherentes. La provisiéon se mide aplicando el valor presente de los flujos de
fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio.-
El importe de las obligaciones por beneficios definidos (jubilacién patronal y
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, realizado por un profesional independiente (Actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las
hipétesis actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en
los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los
resultados del ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a
dichos beneficios, en cuyas circunstancias se realizara el pago contra la provision
constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La compania reconoce un pasivo y un gasto
producto de la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia
en cada aflo. El importe de este beneficio se calcula directamente de la utilidad
contable antes de impuestos en apego a la normativa del Cédigo de Trabajo y
disposiciones complementarias. El porcentaje para el calculo equivale al 15% de
la utilidad contable.

ARRENDAMIENTOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los
riesgos y ventajas derivados de la utilizacion del bien objeto del arrendamiento.
El importe del arrendamiento se pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce
un gasto de forma lineal por el periodo estipulado en el acuerdo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
ACTIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los
documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posteriormente al reconocimiento inicial los
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documentos y cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el
método de interés efectivo menos pérdidas por deterioro. Las ganancias o
pérdidas se reconocen en resultados cuando los documentos y cuentas por
cobrar son dados de baja, el periodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de 60 y 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisiéon para reducir su valor
al de probable realizaciéon. Dicha provisiéon se constituye en funciéon de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Se registran a valor razonable al momento de su reconocimiento inicial, no se
miden al costo amortizado debido a que el perfodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 60 y 90 dfas.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por
la Compania cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su
exigencia haya expirado.



4. OTRAS PRACTICAS CONTABLES

Algunas de las practicas contables utilizadas, se evidencian en el analisis

pormenorizado de cada uno de los rubros que realizamos a continuacion.

ACTIVOS

4.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo, se componen de lo siguiente:

31 diciembre

Detalle 2017
Cajas Menores 12.969,00
Bancos 2.218.703.02
Inversiones 1.000.000,00
TOTAL 3.231.672.02

Corresponde a los saldos de las cajas chicas y saldos conciliados de las cuentas
bancarias en el Banco Pichincha, Banco de Guayaquil, Banco Santander y el
certificado de depsito a plazo en el Banco Pichincha, al 31 de diciembre del 2017.

4.2 CUENTA POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar se componen de lo siguiente:

31 diciembre

Detalle 2017
Clientes Locales no relacionados 3.739.567.01
(-) Provision de cuentas incobrables -160.841.18
TOTAL 3.578.725,83

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 60 y 90 dias
contados a partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan sujetas
a ningin descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la
moneda funcional de los estados financieros.

La Compafifa mantiene una provision para cuentas incobrables al nivel que la
gerencia considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas
incobrables. La antigiiedad de las cuentas por cobrar y la situacion de los clientes
son constantemente monitoreadas para asegurar lo adecuado de la provision en los
estados financieros.



Un detalle del movimiento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de
diciembre se presenta a continuacion:

31 diciembre

Detalle 2017
Saldo al inicio del afio 223.515.11
Provision de cuentas incobrables 26.467.35
Castigos o bajas -89.141.28
TOTAL -160.841.18

La gerencia de la Compafiia considera que el importe en libros de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable.

4.3 INVENTARIOS Y MERCADERIAS EN TRANSITO

Los inventarios y mercaderias en transito, es como sigue:

Detalle 31 Diciembre
2017
Inventarios 1.114.817,25
Mercaderias en Transito 353.842,19
TOTAL 1.468.659,44

4.4 OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS
CORRIENTES

Las otras cuentas por cobrar y otros activos corrientes, se detallan a continuacion:

Detalle 31
Diciembre
2017
Otras cuentas por cobrar 54.588,01
Pagos anticipados 111.414,55
Crédito Tributario IVA 78.907,75
Crédito Tributario RENTA 133.944 .42
Activos Disponibles para la Venta 163.275,00
Otros Activos Corrientes 153.239 .44
TOTAL 695.369,17

4.5 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
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La propiedad, planta y equipo, es como se presenta a continuacion:

31 diciembre
Detalle 2017

CLASIFICACION:

Maquinaria y equipos 7.610.244.25
Muebles y enseres 42.001.34
Vehiculos 109.980.96
Equipo de Cémputo 60.424.90
Total 7.822.651.45
(-) Depreciaciéon acumulada -3.557.189.42
TOTAL 4.265.462.03

4.6 INVERSIONES EN EL EXTERIOR

Las Inversiones en el Exterior, corresponden a los siguientes:

31 diciembre

Detalle 2017
Banco Santander 1.005.046.00
TOTAL 1.005.046.00

4.7 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Los activos intangibles, corresponden a los siguientes:

31 diciembre
Detalle 2017
Activos Intangibles - Licencias 129.624.04
TOTAL 129.624.04
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PASIVO

4.8 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS PASIVOS
CORRIENTES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar que
conforman los pasivos corrientes, es como sigue:

31 diciembre
Detalle 2017
Documentos por pagar locales 493.449.06
Documentos por pagar exterior 435.807.55
Dividendos por pagar 389.403.62
Otros cuentas por pagar 169.636.32
Obligaciones financieras 51.188.76
TOTAL 1.539.485,31

Se refieren a los pagos que la empresa debe realizar a proveedores de bienes y
servicios en el corto plazo, asi como obligaciones con Instituciones Financieras por
tarjetas de crédito, Dividendos por pagar a los accionistas, obligaciones tributarias
corrientes y otras cuentas por pagar.

4.9 IMPUESTO A LA RENTA

El valor por impuesto a la renta por pagar es el siguiente:

31 diciembre
Detalle 2017
Impuestos a la renta por pagar 222.980,13
TOTAL 222.980,13

Para el afio 2017 la tarifa del Impuesto a la Renta fue del 22%.

4.10 PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Los pasivos por obligaciones acumuladas por pagar a los trabajadores, se detallan a
continuacion:

31 diciembre
Detalle 2017
Participacién Trabajadores 205.067,21
TOTAL 205.067,21
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4.11 PROVISIONES LABORALES POR PAGAR

Corresponde a las obligaciones por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
asi como por beneficios a empleados como son sobresueldos y fondos de reserva, se
presentan a continuacion:

31 diciembre
Detalle 2017
Prov. Décimo Tercer Sueldo 8.608,64
Prov. Décimo Cuarto Sueldo 19.785,04
Prov. Fondo De Reserva 2.512,81
Prov. Vacaciones 46.476,37
Liquidacion de Haberes Por Pagar 24.597 .94
Sueldos Por Pagar Trabajadores 1.082,6
Aportes IESS 27.307,33
Prestamos IESS 12.819,45
15% Participacion Trabajadores 1.381,03
TOTAL 144.571,21

4.12 OTROS PASIVOS CORRIENTES

Las otros pasivos cortientes, Corresponden a Anticipo de Clientes y se presenta a
continuacion:

31 diciembre
Detalle 2017
Anticipo clientes 221.428,88
TOTAL 221.428,88

4.13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST
EMPLEO

Las obligaciones por beneficios post — empleo se presenta a continuacion:

31 diciembre
Detalle 2017
Jubilacién Patronal 825.714,87
Desahucio 174.435,69
Otros 9.608,29
TOTAL 1.009.758,85

El estudio actuarial fue realizado por la empresa “Actuaria.”

4.14 PRESTAMOS EN EL EXTERIOR
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Las cuentas por pagar en el exterior, se presenta a continuacion:

31 diciembre
Detalle 2017
Préstamos Banco Santander 2.035.000.00
TOTAL 2.035.000.00

| 4.15 PATRIMONIO

Capital Social: El capital social autorizado consiste de 5.079.491,00 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho

a los dividendos.

31 diciembre
Detalle 2017
Capital social 5.079.491.00
Reserva Legal 892.013.54
Reserva de capital 864.243.95
Resultados Acumulados 1.484.204.85
Adopcion NIIFs -218.817.31
ORI Pérdidas Actuariales -43.936.49
Resultado del Ejercicio 939.067.40
TOTAL 8.996.266.94

Estos rubros representan las cuentas de propiedad de los accionistas de la Empresa

‘ 4.16 RESULTADOS DEL EJERCICIO

El presente ejercicio, cuenta con una utilidad neta para los accionistas, es de
$939.067,40 valor al que ya se le ha descontado impuestos y participacion a

trabajadores.
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