BAGANT ECUATORIANA Cia. Ltda.
POLITICAS Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016

1. Informaciéon General

BAGANT Ecuatoriana Cia. Ltda., fue constituida en la ciudad de Quito, Repiblica del Ecuador, el 14
de julio de 1977. Su objetivo social es la fabricacion y venta al por mayor y menor de todo tipe de
encofrados, andamios, maquinaria, carrocerias metalicas y el alquiler de todo tipo de encofrados. Para
cumplir con su objetivo, la empresa puede realizar todos los actos y contratos de la naturaleza que
fueren atinentes a su gestidn social, como importar, exportar, vender, alquitar, permutar, sin mas limites
que los establecidos por la Ley y los Estatutos de la compaiiia

Demieilio: Alfonso Moncayo N6 - 302 y Panamencana Norte Km 10,7 (Sector Carapungo) - Quito
RUC: 1790322491001
Registro en la SCSV No. 13.388

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, para el desarrollo de sus actividades operativas, Ja Compaiiia
contaba con 162 y 192 empleados, respectivamente.

El indice de inflacion anual, segun datos publicados por ef Banco Central det Ecuador en los Gltimos
tres aftos es el siguiente:

{ Por ef afto | Indice Anual |
2016 1,12%
2015 3,38%
2014 3.7%

La informacion de la Compafiia, contenida en los estados financieros y estas notas son responsabilidad
de su Adnunistracion.

2. RESUMEN DE PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 BASES DE PRESENTACION

2.1.1 Bases de presentacion y revelacién.- Los estados financieros adjuntos de BAGANT Ecuatoriana
Cia. Ltda., comprenden los estados de: situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, de
resultados integrales, de cambios en et patrimonio v de flujos de efective por los aflos terminados el 31
de diciembre del 2016 y 2015 y sus respectivas notas, los cuales han sido preparados a partir de los
registros contables de la empresa y de acuerdo con Normas Intemacionales de Informagcidn Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), en todos sus aspectos significativos, sobre la base del costo historico el cual esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada y se presentan en dolares de los
Estados Unidos de Norteamérica que es la moneda de circulacion legal en Ecuador.

El valor tazonable es el precio que se recibiria al vender un activo o el valor que se pagaria para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicion, independienternente de
s ese precio es directamente observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracion. Al medir el
valor razonable, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas det activo o pasive que los participantes
del mercado considerarian al fijar el precio de los mismos a la fecha de medicién,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan scbre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se¢ reconocen en el perfodo de la revisién v en periodos futuros st la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

2.1.2 Cumplimiento estricto.- Las NIF requieren gue una entidad, al preparar los estados financieros
cumplan con cada de las NUF vigentes en ¢l periodo sobre ¢! que se informa.



A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, las cuales han sido aplicadas de manera uniforme en los estados financieros a todos
los periodos que se presentan.

2.3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye el efectivo disponible en caja, cuentas en bancos e inversiones a corto plazo altamente liguidas y
de itbre disponibilidad, gue se registran a su costo historico.

2.4 DEUDORES COMERCIALES, OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y PROVISION PARA
INCOBRABLES

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédifo normales y jos importes de las cuentas
por cobrar no tienen intereses. Al final de cada periodo scobre ef que se informa, los importes en libros
de deudores comerciates y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
de que no vayan a ser recuperables. St es asi, se reconoce en resultados una pérdida por deterioro del
valor,

La Compafifa ha reconocido y registrado una provisién para cuentas incobrables en un nivel que fa
Administracién considera adecuado para cubrir valores de cuentas por cobsar potencialmente
incobrables. Esta provision es revisada periddicamente con base en el analisis de factores actuales que
afectan la cobrabilidad de las cuentas y su monto es ajustado anualmente.

2.5 INVENTARIOS

Los inventarios se registran al vator de adquisicion y se expresan al importe menor entre este costo v el
precio de venta menos los costos de terminacién y venta. El costo se calcula aplicando ef método
Promedio Ponderado.

Los inventarios incluyen una provisidn para cubrir pérdidas por obsolescencia (rotacion, medicion,
caducidad), la cual es determinada y revisada anualmente en funcion a un anélisis de la posibilidad real
de utilizacién en la produccion o venta y registrada en los resultados def ejercicio.

2.6 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los items de propiedades, pianta y equipo se registran al costo de adquisicion ¢ construccion y se miden
al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deteriore del vator. Los
costos de mantenimiento y reparacion se registran como gastos cuando se incurren. Al retirarse un
active, el costo y la depreciacion acumulada son reducidas de las cuentas de activo, v cualqueer
ganancia o perdida se reconoce en el estado de resultados de la Compaiiia.

Hasta el cierre del ejercicio que se reporta, no se ha efectuado un avaldio téenico de la propiedad, planta
y equipo para determinar su valor actual.

2.6.1 Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta v equipo a aquellos activos para uso en la
administracion, produccion y prestacion del servicio y que su vida Gtit sea supertor a un afic. En cuante
a la politica para su activacion, la compafiia ha establecido e valor de US délares 500 como monto
razonable para las adquisiciones individuales, en grupo o en conjunio, observando su importancia
relativa y expectativa de uso.

2.6.2 Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta v equipo se
miden inicialmente por su costo, que comprende los desembolsos realizados por concepto de ia
adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, mas todos los costos necesarios para dejar al
activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya un item de propiedad, planta y equipo, se considera los costos de mano de
obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la construccion
del bien.
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2.6.3 Medicién posterior al reconocimiente imicial: Luego de su reconocimiento inicial, los
componentes de la propiedad, planta y equipo se registran al costo menos la depreciacién acumulada v
el importe acumutado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se incurren.
Cuando un elemento significativo de la propiedad, planta v equipo requiere ser reemplazado, éste es
dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como activo el nuevo componente de
propiedad, planta y equipo.

2.6.4 Método de depreciacion, vidas itiles y valor residual.- Ei costo de propiedades, planta v equipo
se deprecia aplicando el método de linea recta. En general, la vida util, el valor residual y ¢l método de
depreciacion para un bien no son definitivos, debiendo tomarse como guia un promedio razonable de la
utilizacién de los bienes; por tanto, se revisan al final de cada periodo sobre el que se informa,
reconociéndose cualquier cambio en su importe como un cambio en la estimacién contable.

La Compaiiia calcula deprectacion segin el métado lineal en base a la vida uti} estimada asi:

Grupo de activos Vida wtil
(en afios}
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Instalactones 10
Magquinara y Equipo 10

2.6.5 Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, plana y equipo puede darse de baja por:
venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito.
La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro ¢ venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a {a fecha de la transaccién
v se incluye en el resuitado del periodo. Las ganancias se clasifican como utilidad en venta de activos
fijos.

2.6.6 Deterioro.- Al fina! de cada periodo, ia Compadiia, evaliia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe indicio de deterioro v, en caso de existir, se reconocen inmediatamente en
resultados. De acuerdo a las estimaciones de la Administracion, no existen casos de deterioro de los
actives incluidos en Propiedad, Planta y Equipo.

2.7 ACTIVOS INTANGIBLES

El costo de los programas de computacion adquindos para use interno, se clasifica como sistemas
informaticos y se miden inicialmente al costo que es amortizado en forma lineal en un periodo de 3
afios, estimado comao su vida util. Los gastos por concepto de mantenimiento se cargan a gastos cuando
son incurndos.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se coniabilizan aplicando el medelo del costo menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor.

2.8 IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta de cada periodo incluye tanto el impuesto a la renta comente como los
impuestos diferidos. L.os activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son
medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

2.8.1 Impuesto corriente - E] impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad imponibie registrada
durante el afio, la cual difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas gue no seran gravables o deducibles.

2.8.2 Tarifa impuesto a la renta.- En el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones
promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye
entre otros aspectos fributarios la tarifa de impuesto a la renta para sociedades de 22% a partir del afio
2013,
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2.8.3 Impuestos diferidos.- El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre
diferencias temporarias a la fecha del balance general entre la base tributaria de activos y pasivos y sus
valores libros, para propdsitos de reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos
por todas las diferencias temporarias deducibles y pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la
medida en que sea probable recuperar dichos importes con la utilidad imponible contra las cuales las
diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuesto diferido son
reconocidos para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

2.9 PRESTAMOS

Representan pasivos financieros que se reconocen iniciaimente a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccion mcurrida. Se registran a su costo amortizado utilizando €] método de interés efectivo.

2.10 ACREEDORES COMERCIALES

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen
intereses. Los importes de acreedores comerciales denominados en moneda extranjera se convierten a
délares de los Estados Umdos de Norteamérica usando el tipo de cambio vigente en la fecha sobre la
que se informa, Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o
en otros Ingresos.

2.11 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2.11.1 Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion Patronal y Desahucio.- E] valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos (Jubilacion Patronal y Desahucie) y los costos del servicio
presente v pasado son determinados al final de cada afio en base a calculos actuariales realizados por un
actuario independiente, utilizando el Método Actuarial de Costeo de Crédito Umtario Proyectado. Bajo
este método, los beneficios defintdos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados
en la formula del plan, de manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de mpodtesis actuariales, de las cuales las mas significativas son: tasa de descuento
4,14 % (4,36 % en el 2015), tasa de crecirntento salarial del 3% y los datos de la tabla de mortalidad e
invalidez IESS 2002,

Las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de tos cambios en las hipotesis actuariales aplicadas por
el actuario se reconocen en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones y beneficios definidos es reconocido en los resultados del ejercicio hasta
que ef trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas circunstancias se realizara
el pago contra la provision constituida para el efecto.

2.11.2 Jubilacion Patrenal- Segun lo dispuesto en el Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte aftos 0 mas, presten sus servicios a la Compaiiia, tendran como derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de fa jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
de Seguridad Social (IESS).

2.11.3 Bonificacién por Desahucio.- Conforme a lo prescrito por el Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacién laberal, la Compafia pagara a los trabajadores el 25% de la iiltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio prestado por el trabajador.

2.11.4 Participacién a trabajadores- la compafiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de fa Compariia en cada afio. El importe de este
beneficio se calcula directamente de la utiltdad contable antes de impuestos y corresponde al 15% de
dicha base, segun la normativa laboral vigente.

Décimo Tercera, Décimo Cuarta remuneraciones y Vacaciones - La compafiia registra un pasive y
un gasto para reconocer la provisién de remuneraciones adicionales y vacaciones de sus empleados.
Este beneficio se fiquida contra la provision constituida al momento que el trabajador goza de su
derecho v, en el caso de las vacaciones, al tomarlas.

-12-




2.12 INGRESOS

2.12.]1 Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos ordinarios se reconocen y miden al valor razonable
de ia contraprestacion recibida o por recibir, considerando el importe de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.12.2 Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinatios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por la compariia cuando la entidad ha transferido al comprador ios riesgos y ventajas, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad va no contrala, no
administra, nt retiene ¢l bien. El importe de estos beneficios, asi como et de los costos incurridos o por
incurrir en la transaceion, pueden ser medidos de forma fiable y es posible que la Compaiiia perciba los
beneficios econdmicos asociados.

2.12.3 Ingresos por atquiler de equipos. - Los ingresos ordinarios provenientes def alquiler de equipos
entregados baje arrendamiento operativo e reconocen en base a su realizacidn y en los periodos
contables en los cuales tiene lugar la prestacion del servicio. Estos ingresos son reconocidos en la
medida en que se espere obtener beneficios economicos y et grado de realizacion de la transaccion, al
final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido de forma fiable.

213 COSTOS Y GASTOS

Todos los costos y gastos se reconocen en 2l resultado dei pertodo en que son conocidos, a medida en
que se incurren e independientemente de la fecha de su pago.

Los gastos por intereses se reconocen en base al método del interés efectivo, se incluyen en los costos
financieros y se registran segun su devengamiento.

2.14 COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Por norma general, en los estados financieres no se compensa activos con pasivos, Nl ingresos y gastos,
salvo aguellos casos en que dicha compensacion sea requenda o perroitida por alguna norma y esta
presentacidn refleje la esencia de la transaceion.

2.15 NORMAS NUEVAS Y REVISADAS EMITIDAS
2.15.1 Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas emitidas por el Conseio de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), efectivas a partir del 1 de enero de 2016, no generaron
efecto material sobre la situacién financiera, los resultados de las operaciones o los flujos de efectivo de
la Compaiiia

2.15.2 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aion no efectivas

La Compafiia no ha aplicado ias siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINHF) nuevas,
revisadas y enmiendas que han sido emitidas pero aun no estan en vigencia, que permiten aplicacién
anticipada:

Norma Titulo Vigencia
NIIF 7 Instrumentos financieros: Revelaciones Enero 1, 2018
. & . o ..
NIC 39 aplica con NIIF 9 hst;uq}entos nancieros: Reconocimiento Enero 1, 2018
medicion
NIE 15 Ingresps ordinarios provenientes de contratc Enero 1, 2018
con chientes
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
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La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas normas e interpretaciones y estima gue su
adopeidn, a partir de su fecha de vigencia, no generara un impacto significativo en los estados
financieros en que sean aplicadas por primera vez.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

El efectivo y equivalentes de efectivo, se componen de lo siguiente:

Miles de US dolares
Diciembre 31,
| 2006 | ams |
Efectivo
Bancos 3.480 958
Suman 3,484 961

Los equivalentes de efectivo, corresponden a certificados de depésito, fueron constituidos por periodos
inferiores a tres meses, su utilizacion depende de los requerimientos de efectivo de la Compaiiia y

devengan tasas de interés anual que, en promedio, fueron de alvededor del 2,75% en el 2016 y 4,5% en
el 2015,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y
equivalentes de efectivo

4, ACTIVOS FINANCIEROS

En esta cuenta se agrupa los saldas deudores de clientes v su correspondiente provision pasa cuentas
incobrables asi;

Miles de US délares

Diciembre 31,
[ 2006 | 2015 |

Cuentas por cobrar:
Clientes 3.435 4.263
Provision por Detertoro (224) {253)
Subtotal 3211 4.010
Otras Cuentas por Cobrar __ 48 66
Suman 2259 4,076

Las cuentas por cobrar comerctales corresponden a facturas por venta de bienes o alquiler de equipos
con plazos de vencimiento de hasta 90 dias contados a partir de su fecha de emisién, ne generan
intereses y son recuperables en la moneda de funcional de los estados financieros.

La composicion de las cuentas por cobrar comerctales por su plazo es como sigue:

Miles de US délares
Diciembre 31,

.. 2016 2015
Vencmyalw €n — No — No

dias Total | Provisionada| . . Total  |Provisionada | o 4o
0-30 588 1 587 958 1 057
31-60 387 1 386 463 4 459
61-90 210 1 209 268 2 266
9t- 180 384 12 372 582 10 572
181 - 360 260 13 247 663 24 639
361 en adelante _1.606 196 1410 1.329 212 1117
Fotal 3433 224 3210 4,263 253 4.010




La Adz_ninistracién de la Compafiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Como se menciona en la nota 2.4, La Compaiiia ha reconocido y registrado una provisién por deterioro
para cuentas incobrables al nivel que la Admimstracidn considera adecnado, segin el riesgo potencial
de deterioro e incobrabilidad v considera que dicha provisién es suficiente para cubrir eventuales
pérdidas. Ef movimiento anual de la provision es el siguiente:

Miles de US ddlares
Diciembre 31,
[ 2016 [ 2015 |
Saldo inicial 253 272
Adiciones 19 4
Utilizaciones 48 103
Saldo final 224 253

5. INVENTARIOS

Esta cuenta refleja un saldo correspondiente a existencias de.

Miles de US détares
Diciembre 31,
{ 2016 | 2015 |

Matenas Primas 246 308
Produccton en proceso 94 ¢
Productos Terminados y Mercaderia 246 421
Maguinaria 325 985
Repuestos y Suministros 405 419
Importaciones en Transifo 35 79
Provisioh inventarios por deterioro _(1% (1

Suman: 1361 2,202

6. ACTIVQS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta esta conformada por las sigutentes subcuentas:

Miles de US délares
Diciembre 31,
I 2016 ) 2015 |

Retenciones en la Fuente 136 178

Crédito Tributanio IVA 33 47

Crédito Tributario ISD 0 2

Suman: 169 222

7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Se encuentra compuesta por 1os siguientes saldos:

Miles de 1S ddlares

Diciembre 31,
[ 2016 | 2015 |

Anticipos Proveedores 40 22
Natener 153 153
Conv. Combaquenze 0 195
Otros menores _2 3
Suman: 195 373
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8. PLANTA Y EQUIPOS

Movimientos y saldos para los afios 2016 y 2015, expresado en mites de US délares:

- Ventas ¥/o
. Saldo al Adiciones y .o Saldo &l Afios
Nombre del Activo . y : .
1-ene-15 ajustes ::'ls ‘; 31-dic-15 Depr.
Maguinana, Equipo ¢ Instalactones (1) 6.790 1,325 1.108 7.007 10
Vehiculos 312 0 83 229 5
Muebles v Enseres 37 2 1 33 10
Equipo de Computacion 82 20 17 85 3
Total Planta y Equipo 7.221 1.347 1.209 7.359
Depreciacion Acumulada (2.431) (788) 515 (2.704)
Deteriore Acumulado (2) 0 0 0 0
Tetal Neto Planta y Equipe 4.7%0 559 694 4,655
; Saldo at Adiciones ¥ Bajas ¥ Saldo al Afioy
Nombre del Activo 1-ene-16 ajustes ajustes | 3l-dic-16 | Depr.
Magquinarta, Equipo e Instalaciones (1) 7.007 1.269 737 7.53% 10
Vehiculos 229 22 65 186 5
Muebles y Enseres 38 i 37 10
Equipo de Computacion 85 4 3 86 3
Total Planta y Equipo 7.359 1.295 806 7.848
Depreciacion Acumutada (2.704) 274 782 (3212)
Deterioro Acumulado (2) 0 0 0 0
Total Neto Planta y Equipo 4.655 1.569 1.588 4.636

(1y Las adiciones y ajustes asi como las bajas y ajustes de maquinarma y equipe mncluyen las
transferencias de bienes que la Compadia realiza entre sus locales operativos

(2) La administracién de la compaiiia estima que no existe deterioro en su planta y equipo.
9. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Miles de US dolares
Diciembre 31,
{ 2016 | 2015 |
Bodega CC Quitos (1) 13 13
ETINAR — Terranostra (1) 151 200
Cembaquerizo (Urb. Arb) (1) 70 0
Camton Falcon 8 0
Fideicomiso Kaymanta (1) 80 159
Suman 322 372

(1) Activos recibidos de clientes como pago a sus cuentas que la administracion los ha puesto a la venta.

10. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre de 2016y 20135 presentaba ios saldos siguientes en miles de US dolares:

Baaco acreedor No. de Operacion Conccsi:::(iHAchto. Plazo en dias T”l:‘ ‘p:;]::: ;T:f: TOTAL
PICHINCHA (1} 2018817-00 14/04/2014 03/04/2016 720 11,2 34 54
SANTANDER (2) LDIS0G2/00001  02/61/2015 04/0172017 367 1,73v 1.9 157 1.578 1.735
SANTANDER LD 5002/00001 atereses devengados al 31/12/2015 9 U 29

SANTANDER (2} LD153730/6002 16/03/2015 047012017 295 1,75¥19 40 360 44
SANTANDER LD15750/0002  ses devengados at 31/12/2013
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 285 1.538 2223
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Banco acreedor Ne. de Operaciin FECHA Plazo en dias Tasa Corto Largo TOTAL
Concesiin I Yomto. %o Plazo Plazo
SANTANDER (2) LD1600RMAR001 02015 040172018 442 1.5 0 1.650 1.650
SANTANDER INTERE LII6008/00iK)!  Iniereses devengados al 31/12/2016 32 31
SANTANDER (2) LD16008/00003 04012015 470172008 442 19 G 385 385
SANTANDER INTERE LD16008/40G003  Itereses devengados al 31/12/2016
TOTAL AL 31 DE DICTEMBRE DE 2016 39 2038 2073

(1} Préstamo garantizado por inmuebles de propiedad de FRAMURA S.A, compaiiia relacionada
que se dedica al arrendamiento de inmuebles y equipos.

{2y Crédito para capital de trabajo concedido por el Banco Santander Internacional, domiciliado en
los Estados Unidos de Norteamérica, registrado en €l Banco Central del Ecuador y garantizado
por activos de NARANTUL S. A

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La cuenta esta determinada por los siguientes saldos:

Proveedores

Locales
Exterior
Suman

12, OBLIGACHONES ACUMULADAS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Miles de US dolares
Diciembre 31,

| 2016 | 2015

313 287

241 239

s34 S26

El detalle de otras cuentas por pagar es el siguiente:

Obligaciones Acumuladas (1)

Anticipos de Clientes
Dividendos por Pagar

IESS
Otras Cuentas por Pagar

Suman:

(1) El movimiento de las obligaciones acumuladas en miles de US dolares es como sigue:

Miles de US dofares
Diciembre 31,
| 2016 | 2015 |
341 437
239 205
535 734
42 51
—_8 3
1183 1432

Saldo al Movimiento del aﬁ_o 2015 Sakdo 2l
Cuentas 1-Ene2015 | Pogosy | Provisionesy | 33 pe 5015
Ajustes Ajustes
Décimo Tercer Sueldo 14 163 160 1l
Décimo Cuarto Sueldo 32 71 68 29
Fondo de Reserva 6 77 77 )
Vacaciones 83 131 121 73
15% Utilidades 492 _599 425 318
Suman 827 Lod1 851 437
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Cuentas 1 SEaldoz:;ll 6 Pzgi;n lenm}?:;;z;)oigii Sa].d 0 al
e Ajustes Ajustes 31-Dic-2016
Décimo Tercer Sueldo il 126 123 3
Décimo Cuarto Sueldo 29 62 55 22
Fondo de Reserva [0} 58 56 4
Vacaciones 73 112 95 56
15% Utilidades 3i8 318 247 247
Suman 437 676 576 337

13. IMPUESTOS POR PAGAR
131 Pasives por impuesios del Periodo Corriente

Las cuentas de esta partida se muestran en los siguientes saldos:

Miles de US délares
Diciembre 31,
[ 2006 | 2015 |
Retenciones en la Fuente 9 11
Impuesto al Valor Agregado 121 119
Impuesto a la Renta 285 361
Suman: 415 491

Los movimientos de la cuenta de Impuesto a la Renta en los afios terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015 fueron como sigue:

Miles de US ddlares
Diciembre 31,
| 2016 | 2015 |

Saldo al inicio del afio 361 630

Provision con cargo a resultados 285 361
Menos:

Crédito Tributario 1SD (2) (10)

Retenciones en la Fuente (168) (409)

Pagos (a91) @21

Saldo al final del afio: 285 361

13.2 Tmpuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resultados

La conciliacién entre la utilidad segin los estados financieros v los gastos por impuesto 2 la renta
corriente es COmMo sigue:

Miles de US délares
Diciembre 31,
[ 2016 | 2015 |

Utilidad segin estados financieros antes de unpuesto renta 1.394 1.806
Muas: Gastos no deducibles 111 57
Mas: Participacion trabajadores sobre ingresos exentos 4 0
(-) Deduccion por pago a Trabajadores con Discapacidad {6) 0
(-) Otras rentas exentas (Jubilacidén patronal personal salido) (24) 0
{(-) Deduccion por Adulto mayor __0 110
Base gravable 1475 1753
Impuesto a la renta causado 285 361
Anticipo segtin declaracion del ejercicio anterior 122 136
Impuesto a la renta corriente reconocido en resultados 285 36l
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13.3 lmpuestos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia no presenta diferencias temporariag ¢ pérdidas
tributarias trasladables a periodos futuros que den fugar al reconocimiento de impuestos diferidos
activos O pasivos.

13.4 Precios de Transferencia

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior o locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulade superior a los USS$3
mitlones, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$13 millanes, deberdn presentar
adicionalmente al Anexc, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, las operaciones efectuadas con partes

relacionadas locales, no superan los montos acumulados mencionados en el parrafo anterior (Ver
Nota 20)

14. PROVISIONES SOCIALES LARGO PLAZO (Obligaciones por Beneficios Definidos)
Al 31 de diciembre la Obligacidn por Beneficios Definidos fue la siguiente:
Miles de US délares

Diciembre 31,
[ 2016 | 2015 |

Jubilacién Patronal 813 77
Bonificacién por Desaiwcio 156 187
Liquidacion Haberes trabajadores _ 32 _0
Suman: Lo0e 958

La empresa ha registrado fa provision para Jubilacién Patronal y Desahucio segin el calculo
actuarial realizado por un actuario independiente, en base al método de la unidad de crédito
proyectada. El movimiento de estas provisiones en el 2016 y 2015 se muestra a continuacion:

Jubilacion Bonificacidn

Patronal Desahucio
Obligacién por Beneficios Definidos (OBD) al 01-ene-2015 666 157
Costo laboral por servictos actuales 81 18
Costo por intereses 42 10
Pérdidas actuariales {(ganancias) neto il (7)
Pérdidas (ganancias) por reducciones (29) 21
Beneficios pagados _0 (12)
Obligacion por Beneficios Definidos al 31-dic-2015 virh | 187
Efecto de aplicacion de NIC 19R 109 33
Costo laboral por servicios actuales a2 16
Costo por intereses 38 10
Pérdidas actuariales (ganancias} neto i 2
Ganancias por reducciones {194) (41)
Beneficios pagados Eid] {51}
Obligacién por Beneficios Definidos al 31-dic-2016 818 156




15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

151 Gestién de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus operaciones, la Compaiiia esta
expuesta a diversos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una estructura organizacional y de sistemas de informacion,
admimistrados por ia Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magaitud y proponer ¥ tomar acciones para mitigar sus efectos.

15.1.1 Rie_sgo de tasas de interés.- La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés,
debido a que mantiene lineas de crédito. El riesgo es manejado por la Administraciéon mediante
una adecuada combinacion de tasas,

15.1.2 Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al de que una de tas partes incumpla con sus
obligaciones coniractuales resuliando en una pérdida financiera para ia Compafia. La
Administracién ha adoptado una politica de procurar involucrarse con partes solventes como
medida de atenuar este tipo de riesgo.

15.1.3 Riesgo de liquidez.- La Administracion de la Compafiia ha establecido un marco de trabajo
apropiade para la gestion de la liquidez, manejando los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

15.1.4 Riesgo de capital.- La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras maximiza el rendimiento a sus socios a través de
la optimizacidn de los saldos de deudas v patrimonio.

15.2 Categorias de Instrumentos Financieros

Los activos financieros mantenidoes por la Compariia fueron los siguientes:

Miles de US ddlares
Diciembre 31,
| 2016 | 2015 |
Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 3) 3.484 961
Activos Financieros {Nota 4) 3.250 4.089
Suman Activos Financieros: 6.734 930
Préstamos y Obligaciones Financieras (Nota 10) 2.073 2223
Cuentas por pagar comerciales (Nota 11) _553 _526
Suman Pasives Financieros: 2.626 2.745

15.3 Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Gerencia General considera que ios saldos en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amertizade en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,
debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y las tasas
vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

16. PATRIMONIO

16,1 Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital suscrito y pagado de la compafia,
como se muestra a continuacion se encuentra dividido participaciones a valor nominal de US$ 1

cada una:
Miles de US délaves
Diciembre 31,
| 2006 | 2015 |
Saldo al nicio del afio 4.430 4.430
Aumento de capital _250 __ 0
Saldo al final del aiio: 4.679 4430
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16.2 Utilidad por participacién.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las ganancias por participacidn

a)

¢s como sigue y han sido calculadas dividiendo el resuitado del periodo atribuible, por el nimero
promedic ponderado de participaciones durante el ejercicio:

2016 2015
Utilidad dei periede en miles de US dolares 989 [.410
Promedio de nimere de participaciones 4.679.491 4.429,491
Utitidad bastca por participacion ea US miles de dolares 0.21 0,32

17.RESERVA LEGAL,

De acuerdo con la legisiacidn vigente la empresa debe apropiar por lo menos el 5% de la atilidad
anual‘ a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menos el 20% del capital
suscrito. Esta reserva puede ser utiltzada para incrementar el capital o para absorber pérdidas. La
empresa ha realizado las apropiaciones del caso.

18, RESULTADO DEL EJERCICIO

El Resultado del Ejercicio representa la diferencia entre las cuentas de Tngresos, Costo de

Produccidn y Gastos generados.

19. DIVIDENDOS DECLARADOS

Por reselucion de Junta General de Socios del 31 de marzo de 2016, se declararon dividendos por
USD 65 mil de la uwtilidad del ejercicio 2015.

20. UTTLIDADES EJERCICIOS ANTERIORES

Un resumen de los saldos de las utilidades acumuladas de ejercicios anteriores, en miles de US
dolares es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Utilidades retenidas — distribuibles 1.043 (2)

Otros Resultados Integrales (120) (33)

Resultados acumulados provententes

de la adopcién por primera vez de las NIIF (a) (219) (219)

Reservas segun PCGA anteriores (b) _ 864 864
Total L568 610

Los saldos de fas siguientes cuentas surgieron de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores:

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADQPCION POR PRIMERA
YEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA — NIIF

Los resultados de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacién
financiera NIIF, se registraron en e} patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de
la adopeion por primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados. Su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los socios ni sera utilizado para aumentar capital, en virtud
que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran
derecho a una participacion sobre este.
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b) RESERVAS SEGUN PCGA ANTERIORES

Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacion o por valuacion de inversiones podran
ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser
capitahizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en ¢l caso de la hiqudacion de la
Compaiiia.

21, INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos en miles de US délares es como sigue:

2016 2015

Ingresos provenientes de la venta de bienes 3.287 6.901
Ingresos provenientes de ia prestacion de servicios 5.496 5.822
Tot; 8.783 12.723

22, COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Los costos v gastos operativos en miles de US dolares ai 31 de diciembre fueron:

2016 2015
Costo de ventas 4.524 7 546
Gastos de ventas 1.428 1477
Gastos de administracion 1333 1.557

Total 7285 10.583

Fl detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

2016 2015

Costo de materiales utilizados o productos vendidos 1.924 4.058
Gastos por beneficios a los empleados (1) 2823 3402
Honorarios 141 109
Depreciaciones 785 735
Deterioro cuentas por cobrar 129 79
Seguros v reaseguros 18 30
Promocidn, publicidad y gastos de viaje 38 30
Mantenimiento y reparaciones 243 368
Combustibles y lubricantes 41 43
Servicios basicos 99 116
Impuestos, tasas y contribuctones 180 195
Otros gastos no includos en los anteriores conceptos 364 148
Total 7.288 10.583

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A L.OS EMPLEADOS. — El siguente es un detalle de los
gastos por beneficios a empleados en miles de US délares:

2016 2015
Sueldos y salarios 1312 1545
Comisiones y bonificaciones 335 486
Beneficios sociales 352 403
Capacitacion 1 9
Uniformes 32 62
Aportes al IESS 348 454
Beneficios definidos 403 443

Total 2.823 3.402
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23. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle ai 31 de diciembre en miles de US délares es como sigue:

2016 2015
Intereses y comisiones bancarios 65 65
Variacion por tipo de cambio 3 12
Total gasto intereses por pasivos financieros al costo amortizado 68 77

La tasa promedio anual capitalizada sobre obligaciones financieras para 2016 es de 9.33% y de 9,74%
para 2015

24.COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCTOS

(a)

(b)

{c)

Socioes.- Al 31 de diciembre de 2016, los socios de ta Compafiia son [os siguientes:

Nombre det socio Niimero de o
participaciones Participacion
NARANTUL S A. (1) 3.545.78 75,7728
Carolina Meneses Brugués 362.30: 7.7424
Sebastidn Meneses Brugués 362.30; 7.7424
Daniel Meneses Brugués 362.30. 7,7424
Mario Fernande De Sucre Corral 46.79, 1,0000
Total 4,679.4% 100,00

(1) Compaiiia constittuda en la Repiblica Onental del Uruguay

Saldos y transacciones con relacionadas

Los saldos y transacciones con relacionadas, en miles de US délares, fireron los siguientes:

Naturaleza Origen 2016 2015
Adquisiciones
Framura S. A. Arriendos Nacional 431 895
De Sucre Corral Mario Fernando Servicios Nagional 35 0
Transgrue 8.A. Transporte Nacional 144 0
Pasivos
Framura S A. Comercial Nacional 122 116
Transgrue 5. A. Comercial Nagcional 18 11

Los términos y condiciones bajo fas cuales se llevaron a cabo las transacciones con
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas
con terceros no relactonados. Tienen una antigiledad de maxime 30 y 120 dias y no generan
infereses y no se ha realizado provisiones por deterioro para estos rubros.

Las compras se reahizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de hienes
comprados y las relaciones entre las partes.

Administracion y alta direccién

Los miembros de la alta Administracion v demés personas que asumen la gestion de Bagant
Ecuatoriana Cia Ltda, incluyendo a la Gerencia General, asi como los socios que fa representen,
no han participado durante Jos ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
en fransacciones no habituaies v/o relevantes.
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La Compaiia ha otorgado préstamos a corto plazo a varios ejecutivos de su personal gerencial
clave sin intereses. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 dichos préstamos ascienden a US
dolares mules: 6 y 27 respectivamente

(d) Compensaciones del personal clave de [a gerencia

Durante los afios 2016 y 2015, los importes reconocidos como compensacionss y
remuneraciones del personal clave de la gerencia fueron cancelados de conformidad con los
términos autorizados por el Gobierno de la Compania. La compensacién es detenminada en
base al rendimiento individual v las tendenceas del mercado.

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

La adrministracién de la Compafiia considera que entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de
elaboracion y aprobacion de fos estados financieros de la compafila, no existen eventos que, en
opinién de la Administracién de la Compafiia pudiesen afectar operativa o financieramente los
resultados presentes y futures, o la presentacion de los estados financieros y estas notas.

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016 han sido autorizados para
su publicacion por la Gerencia General de Bagant Ecuatoriana Cia. Ltda. y seran presentados a la
Junta General de Socios para su aprobacién. En optmon de la Gerencw. de la Compafiia, los estados
financieros serin aprobados por la Junta General sin modifi
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