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CONTABILIDAD Y AUNTORIA INTEGRAL

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Socios
BAGANT Ecuatoriana Cia. Ltda.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BAGANT Ecuatoriana Cia. Ltda. que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre del 2012, el estado de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado
a esa fecha, asi como un resumen de las politicas de contabilidad significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de 1a administracién por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del
control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacién de
estados financieros libres de error material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos al 31
de diciembre de 2012 basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con los requisitos éticos y que planeemos y e¢jecutemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de incorreccion material.

Una auditoria implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de presentacién
erronea maierial, debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera ¢l control interno relevante para la preparacién y presentaciéon razonabie de los
estados financieros por parte de la empresa BAGANT Ecuatoriana Cia. Ltda., para disefiar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.
Una auditoria también incluye evaluar lo adecuado de las politicas contables usadas y de lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como Ia
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
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evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer la base
para nuestra opinion.

. En nuestra opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de BAGANT Ecuatoriana Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2012, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como

agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2012, se
emiten por s¢parado.

Quito DM, marzo 27 de 2013

P

CONAUDIN CIA. LTDA. / Ing. Consuelo Vinueza
RNAE Nro. 199 Lic. No. 5880




BAGANT Ecuatoriana Cia Ltda
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En miles de US délares)

Not Diciembre 31,
otas 2012 2011

ACTIVODS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 675 536
Activos financieros 4 3,119 2,352
Inventarios 5 2,121 2,056
Activos por impuestos corrientes 6 252 205
Servicios y otros pagos anticipados 7 412 98
Total activos corrientes 6,579 5,247
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo 8 4,604 3,647
Activos intangibles 9 9 33
Activos por impuestos diferidos 0 77
Total activos no corrientes 4,613 3,757
TOTAL ACTIVOS 11,192 8,004
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos y obligaciones financieras 10 134 33
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 11/12 2,381 1,985
Obligaciones acumuladas 13 591 469
Pasivos por impuestos corrientes 14 720 ¥ 598
Otros pasivos 57 -
Total pasivos corrientes 3,883 3,085
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras 10 37 106
Obligaciones por beneficios definidos 15 568 451
Total pasivos no corrientes 603 557
Total pasivos 4,488 3,642
PATRIMONIO: 16
Capital social 3,429 2,630
Reservas 408 319
Resultados acumulados 2,867 2,413
Total patrimonio 6,704 5,362
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 11,192 9,004
(Ver notas estados financieros)
7
ing. Férmando de Sucre Lic. Paulina E. lza
Representante Legal RUC No. 17175788001
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BAGANT Ecuatoriana Cia Ltda.

ESTADOQ DE RESULTADOS INTEGRAL

Por los ajios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En miles de US ddlares)

[ 2012 [ 2011

Ingresos Ordinarios 14,319 t2,349
Costo de Ventas 8,567 7,475
MARGEN BRUTO 5,752 4,874
Gastos de ventas (1,327) (1,278)
Gastos de administracion (981) (321)
Gastos financieros (108) (158)
Otras ganancias y pérdidas neto 13 (18)
Participacién trabajadores 15% (503} (391)
Total gastos ordinarios {2,906 ) (2.664)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,846 2,210

Impuesto a la renta:

Corriente , 625 442
Diferido ' - I
Total 625 _442
UTILIDAD (PERDIDA) DEL FJERCICIO 2221 1,768

(Ver notas 2 los estados financieros)

Ing. Fernando de Sucre Lic. Paulina E. Iza
Representante Legal RUC Neo. 17175788001
Contador Registro No. 17-3081



BAGANT Ecuatoriana Cia Ltda

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, NETO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 y 2012
(En miles de U.S. dolares)

Capital | Reserva Adﬁfﬁjé" Resultados | -~ .1
Social Legal Primera vez acumulados
Saldos al 31 de diciembre de 2010 2,130 245 (213) 2,347 4,509
Transferencia a reserva legal 74 (74) 0
Aumento de capital 500 (500) 0
Dividendos pagados (215) (915)
Utilidad del afio 1,768 1.768
Saldos al 31 de diciembre de 2011 2,630 319 (213) 2,626 5,362
Transferencia a reserva legal 89 (39) 0
Aumento de capital 800 (800) 0
Dividendos pagados (874) (874)
Salario Digno (5) (5)
Utilidad del afio X 2221 2221
Saldos al 31 de diciembre de 2012 3,430 408 (213) 3,079 6,704
(Ver notas a los estados financieros)
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BAGANT ECUATORIANA Cia. Ltda.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En miles de U.S, délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adquisicién de propiedades, planta y equipo

Precio de venta de propiedades, planta y equipo

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Préstamos y otros pasivos financieros

Dividendos pagados a los propietarios

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Incremento {disminucién) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(4 S
Ing. Fernando de Sucre
Representante Legal

2012 2011
13,119 11,505
(10,323) (9,013)
(100) (146)
(447) (433)
2249 1913
(1,682) (1,820)
413 589
(1,269} 1231
, 33 (52)
874 {908)
841 960
139 (278)
536 814
675 236

(Ver notas a los estados financieros}

/iy

Lic. Paulina E. [za
RUC No. 17175788001
Contador Registro No. 17-3081



BAQANT ECUATORIANA Cia. Ltda.
POLITICAS Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los ajios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

{. INFORMACION GENERAL

BAGANT Ecuatoriana Cia, Ltda., fue constituida en la ciudad de Quito, Repiblica del Ecuador,
el 14 de julio de 1977. Su objetivo social es la fabricacién y venta al por mayor y menor de todo
tipo de encofrados, andamios, maquinaria, 1a elaboracidn de carrocerias metalicas y el alquiler
de todo tipo de encofrades. Para cumplir con su objetivo, la empresa puede realizar todos los
actos y contratos de la naturaleza que fueren atinentes a su gestién social, como importar,
exportar, vender, alquilar, permutar, sin mis limites que los establecidos por la Ley y por los
Estatutos.

Domicilio: Alfonso Moncayo s/n y Panamericana Norte Km 10,7 {Sector Carapungo) - Quito
RUC: 1790322491001

2. RESUMEN DE PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacién.- Los estados financieros adjuntos de BAGANT
Ecuatoriana Cia. Lida., comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del
2012 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultados integrales, de cambios en e
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 y
sus respectivas notas, los cuales surgen de los registros contables de la empresa y son
presentados délares de los Estados Unidos de Norteameérica, moneda funcional en el Ecuador.

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de
diciembre del 2011, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en todos sus aspectos significativos.

Las NIIF requicren que una entidad, al preparar los estados financieros cumplan con cada de las
NIIF vigentes en el periodo sobre el que se informa, por esta razon se describen las principales
politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros las cuales han sido
aplicadas de manera uniforme.

2.3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Representa ¢l efectivo disponible en caja, cuentas en bancos e inversiones a corto plazo
altamente liquidas y de libre disponibilidad, se registran a su costo histérico que no difiere
significativamente de su valor de realizacién.

2.4 DEUDORES COMERCIALES, OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y PROVISION
PARA INCOBRABLES

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales y los importes de [as
cuentas por cobrar no tienen intereses. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los
importes en libros de deudores comerciales y otras cuentas pot cobrar se revisan para determinar
si existe alguna evidencia de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce en
resultados una pérdida por deterioro del valor.

La Compafiia mantiene una provision para las cuentas incobrables en un nivel que la Gerencia
considera adecuado para cubrir cuentas por cobrar potencialmente incobrables.

1



2.5 INVENTARIOS

Los inventarios se registran al valor de adquisicion y se expresan al importe menor entre este
costo y el precio de venta menos los costos de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando
¢l método Promedio Ponderado.

Los inventarios incluyen una provisién para cubrir pérdidas por obsolescencia {rotacién,
medicién, caducidad), la cual es determinada en funcién a un andlisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccitn o venta y es registrada en los resultados del gjercicio.

2.6 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Las partidas de propiedades, plamta y equipo se registran al costo de adquisicién o construccion
v se miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor, Los costos de mantenimiento y reparacién se registran como gastos cuando
se incurren. Al refirarse un activo, el costo y la depreciacién acumulada son reducidas de las
cuentas de activo, v cualquier ganancia o pérdida se reconoce en el estado de resultados de la
Compaiiia. No se ha efectuado un avalio técnico de la propiedad, planta y equipo que permita
determinar su valor actual.

La depreciacidn se calcula bajo el método lineal en base a la vida 0til estimada, utilizindose fas
siguientes:

Grupo de activos Vida itif

{en aiios)
Vehiculos h]
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
[nstalacianes 10 K
Maquinaria 10

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipe a aquelos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, produccidn, prestacion del servicio y que su vida
Gtil sea superior a un afio. En cuanto a la politica para sy activacién, la compafiia ha establecido
el vator de US délares 500 como monto razonable para las adquisiciones individuales, en grupo
0 en conjunto, observando su importancia relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Lags partidas de propiedad, planta y equipo se
miden inicialmente por su costo, que comprende los desembolsos realizados por concepto de la
adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento mds todos los costos necesarios para dejar
al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, planta y equipo, se considera los costos de mano de
obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la
construccion del bien.

Medicidn posterior al reconocimiento: Posterior al reconocimiento inicial, los componentes
de la propiedad, planta y equipo se registran al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se incurren. Cuando un elemento
significative de la propiedad, planta y equipo requiere ser reemplazado, éste es dade de baja
reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como activo el nuevo componente de
propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacién, vidas dtiles y valor residual.- El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En general, la vida til, el valor residual y
el método de depreciacion para un bien no son definitivos debiendo tomarse como gufa de un
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promedio razonable de la utilizacion de los bienes; por lo tanto, son revisados al final de cada
periodo sobre el que se informa, reconeciéndose cualquier cambio en su importe como una
estimacion contable,

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo pucde darse de baja por
diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucién por
mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo e la fecha de la transaccion y se incluye en el resuitado del periodo.
Las ganancias se clasifican como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, BAGANT Ecuatoriana Cia, Ltda., eval(a los valores en
fibros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En caso de existir
pérdidas por deterioro, se reconocen inmediatamente en resultados.

2.7 ACTIVOS INTANGIBLES

El costo de los programas de computacidn adquirides para uso interno, se ¢lasifica como activos
intangibles v se miden inicialmente al costo que es amortizado en forma lineal en un periodo de
3 afios, estimado como su vida 0til. Los gasios por concepto de mantenimiento se cargan a
gastos cuando son incurridos.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se contabilizan aplicando el modelo del costo
menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor.

2.8 IMPUESTOS

El gasto por impuesto a 14 renta de cada periodo incluye tanto el impuestio a la renta corriente
como los impuestos diferides. Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se
espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto corriente.- Este impuesto por pagar se basa en la utilidad imponible registrada
durante el afio, la cual difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles ¥ partidas que no seran gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta afio 2011 y sucesivos.- En el Cddigo Orgédnico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones promulgado en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 351 de fecha
diciembre 29 de 2014, se incluye entre otras aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades: 24% para el afio 2011,
23% para el aflo 2012 y 22% a partir del afio 2013,

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido es determinade usando el métedo del pasivo sobre
diferencias temporales entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores libros a la fecha
del balance general para propésitos de reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son
reconocidos por todas las diferencias temporales deducibles, pérdidas tributarias a compensar,
entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la utilidad
imponible contra las cuales fas diferencias temporales deducibles pueden ser utilizadas, Los
pasivos por impuesto diferido son reconocidos generalmente para todas las diferencias
temporales imponibles. Activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o €} pasivo
se cancele,

Con circular NAC-DGECCCGC12-00005 de fecha 24 de mayo de 21012, el Servicio de Rentas
Internas comunicé a los contribuyentes que, en aplicacién al Art. 10 de la LORTI y su
Reglamento, “aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no
deducibles para efectos de la declaracién del Impuesto a Ja Renta en un determinado ejercicio

-~
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fiscal, no podrdn ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futaros, por cuanto
dicha circunstancia no estd prevista en la normativa fributaria vigente, y el ejercicio de este
tributo es anual, comprendido desde el 1° de enero al 31 de diciembre de cada afo.”

2.9 PRESTAMOS

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccidn incurrida. Se registran a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo

2.10 ACREEDORES COMERCIALES

Son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los
importes denominados en moneda extranjera se convierten a délares de los Estados Unidos de
Norteamérica usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las
ganancias o pérdidas por cambic de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o en otros
ingresos,

2.11 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacién Patronal y Desahucio.- E] importe de las
obligaciones por beneficios definidos (Jubilacién Patronal y Desahucio} es determinado
utilizando ef Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, realizado por un
profesional independiente autorizado por la Superintendencia de Compa#ias.

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por el actuario se feconocen en los resultados del afio.

E! importe de las obligaciones y beneficios definidos es reconocido en los resultados del
gjercicio hasta que ¢l trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el page contra la provision constituida para el efecto.

Participacién a trabajadores.- La compaifiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades anuales de la Compafiia. El importe de este
beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestios segin la normativa
laboral vigente.

Pécimo Tercera, Décimo Cuarta remuneraciones ¥y Vacaciones.- La compafiia registra un
pasivo y un gasto para reconocer la provisién de remuneraciones adicionales y vacaciones de
sus empleados. Este beneficio se liquida contra la provision constituida al momento que el
trabajador goza de su derecho.

2.12 INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuents, bonificacidn o rebaja comercial que
la Compafia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes
son reconocidos por la comparifa cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de [a propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios econdmicos de la transaccién y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos jncurridoes en la transaccién, se puede medir de forma fiable.



Ingresos por prestacién de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del servicio
se reconocen en base a su realizacion y en los pericdos contables en los cuales tiene lugar la
prestacion del servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se
espere obtener beneficios econdmicos y el grado de realizacion de la transaccion, al final del
periodo sobre el que s informa, pueda ser medido de forma fiable.

2.13 COSTOS Y GASTOS

Todos los costos y gastos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren. Los
gastos por intereses se reconocen en base al método del interés efectivo, se incluyen en los
costos financieres y se registran segim su devengamiento,

2.14 MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
La Compaflia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

NIIF Vigencia

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 19 {(Revisada en 2011) Beneficios a emplez%dos Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en 2011) Inversiones en asociadas y negocios

Conjuntos Enero 1, 2013

La Gerencia estima que la aplicacion de esta normativa comenzard a partir de su fecha de
vigencia y no generard un impacto significativo en los estados financieros.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective y equivalentes de efectivo, se componen de lo siguiente:

Miles de US délares
Diciembre 31,
Descripeion 2012 2011
Caja 2 35
Bancos 673 324
Certificados de deposito 0 152
Suman a7s 536

Los equivalentes de efectivo, corresponden a certificados de depdsito, fueron constituidos por
periodos inferiores a tres meses, su utilizacién depende de fos requerimientos de efectivo de la
Compafiia y devengan tasas de interés anual que en el 2012 oscilaron entre e} 1,57% y 2,52%.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y
equivalentes de efectivo



4. ACTIVOS FINANCIEROS

En esta cuenta se agrupa los saldos deudores de clientes y su correspondiente provisién para

cuentas incobrables asi:

Miles de US délares
Diciembre 31,

Descripcion 2012 | 2011
Clientes Quito 2,153 1,826
Clientes Guayaqui! 1,003 689
Clientes Santo Domingo 183 80
Otras Cuentas por Cobrar 73 52
{(-) Provision Cuentas Incobrabies (295) {296)
Suman 3,119 2,352

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar son de hasta 90 dias contados a partir de la
fecha de emision de las respectivas facturas ¥ son recuperables en LIS dolares.

La Compafifa mantiene una provision para cuentas incobrables al nivel que la gerencia
considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La antigliedad de
fas cuentas por cobrar y la situaciin de los clientes son periddicamente monitoreadas para
asegurar lo adecuado de la provision en los estados financieros.

Movimiento de la provisidn para Cuentas Incobrables:

‘ Miles de US ddlares
Diciembre 31,
Descripcion 2012 | 2011
Saldo inicial 296 297
Adiciones [ 29 15
Utilizaciones 30 17
Saldo | 295 296

La gerencia de la Compaifiia considera que ¢l importe en libros de las
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable,

5. INVENTARIOS

Esta cuenta refleja un saldo correspondiente a existencias de:

cuentas por cobrar

Miles de US délares
Diciembre 31,
Descripcion 2012 2011
Materias Primas 420 343
Productos Terminados 177 163
Magquinaria 747 425
Repuestos 344 271
Mercaderia 49 299
Produccién en Proceso 4 3
Importaciones en Transito 390 529
Provision inventarios por deterioro {10) (10
2,121 2,056

4 Suman:



6. lACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta esta conformada por las siguientes subcuentas:

[ Mifes de US délares
Diciembre 31,

B Descripcién 2012 2011
Anticipe Impuesto a 1a Renta 16 11
Retenciones en la Fuente 148 122
Crédito Tributario IVA 88 72

Suman: 252 205

7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Se encuentra compuesta por los siguientes saldos:

Miles de US doélares
Diciembre 31,

Descripcion 2012 2011
Primas de Seguros 10 6
Anticipos Proveedores Nacionales 9 15
Anticipos Proveedores del Exterior 268 57
Valero y Valero Servicios Logisticos 5 3
Fideicomiso Kaymanta 120 15

Suman: 412 98 ;

3. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

+

Saldos para los afios 2012 ¥ 2011 y movimiente 2012, expresado en miles de US ddlares:

Nonbrode acvo | Sl [ Adiions [Ty T sabol Tons
Instalaciones 27 15 1210
Muebles vy Enseres 24 20 7 37 10
Magquinaria y Equipo 4,804 3546 2412 5938 10
Equipo de Computacidn 30 14 15 29 3
Vehiculos 95 115 210 104
Total Activo Fijo 4,980 3695 2449 6,226
Depreciacion Acumulada (1,333 684 973 (1,622)

Total Neto Activo Fijo 3,647 4379 3422 4,604

9. ACTIVOS INTANGIBLES

Los saldos que conforman esta cuenta son;
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Miles de US délares
Diciembre 3§,

Descripeién 2012 2011
Software y licencias 69 80
Amortizacidn Acumulada (60) {47)
Saldo 9 33




v

10. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 presentaba los saldos siguientes en miles de US ddlares:

No. de Fecha de Plazo Corto Largo
Banco L. - . Tasa Total
Operacion Concesion Vemto, en dias Plazo Plazo
PICHINCHA  1099661-00 14/04/2011  03/04/2013 720 11,20% 33 106 139
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 33 186 139
PICHINCHA  1066661-00 14/04/2011  03/04/2013 720 11,20% 33 0 33
PICHINCHA  1379214-00 18/05/2012 08/04/2014 720 11,20% 10 37 138
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 134 37 17
11. PROVEEDORES
La cuenta esta determinada por los siguientes saldos:
Miles de US dblares
Diciembre 31,
Descripcidn 2012 2011
Nacionales 291 447
Exterior 1,140 803
Suman 1,431 1,255

12. CUENTAS POR PAGAR

La presente cuenta mantenia los siguientes saldos:

| Miles de US délares
Diciembre 31,
Descripcion 2012 2011
Anticipos de Clientes 291 4388
Dividendos por Pagar 603 206
IESS 41 32
Otras Cuentas por Pagar 15 4
Suman: 950 730
13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Los saldos de estas cuentas en miles de US délares son los siguientes:
Miles de US délares
Diciembre 31,
Descripcion 2012 2011
Décimo Tercer Sueldo 12 11
Décimo Cuarto Sueldo 2] 19
Fondo de Reserva 4 3
Vacaciones 51 45
15% Ultilidades 503 391
Suman: 591 469




14. IMPUESTOS POR PAGAR

Las cuentas se demtuestran e los sigulentes saldos:

Miles de US délares
Diciembre 31,
Descripcion 202 [ 2011
Retenciones en la Fuente 17 17
Impuesto al Valor Agregado 149 134
Impuesto a la Renta 554 447
Suman: 720 598 |

15. PROVISIONES SOCIALES LARGO PLAZO

I.a empresa ha registrado fa provision para Jubilacion Patronal ¥ Desahucio en base al
célculo actuarial realizado por la compaiiia Actuaria Cia. Ltda.

o Cusntas Saldo aj Movimiento Saldo al
31-Die-2011 | Pagos/Ajustes | Incrementos | 3 1-Dic-2012
Jubilacién Patronal 353 0 107 460
Provision Desahucio 98 4] 10 108
Suman 451 0 117 568

16. PATRIMONIO
A. CAPITAL SOCIAL

A] 31 de diciembre de 2012, el capital suscrito y pagado de la Compafiia es de USE 3.429 miles
de US délares, que corresponden a tres millones cuatrocientos veinte y nueve mil cuatrocientas
noventa y un participaciones a valor nominal de USS 1 cada una.

El capital social de la empresa al 31 de diciembre de 2011 fue de 2.630 miles de US ddiares,
durante el afio 2012, por resolucién de ia Junta General de Socios, se increment6 en 800 miles
de US délares con aporte proveniente de las utitidades de! afio 2011.

Utilidad por aceién.- Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 un detalle de las ganancias por accidn
es ¢l siguiente:

2012 2011
Utilidad del periodo en miles de US dolares 2,221 1,768
Promedio de niimero de participaciones 3,029,491 2,379,491
Utilidad basica por participacién 0,73 0,74

Las utilidades por participacion han sido calculadas dividiendo el resultado del pericdo
atribuible, por el nimero promedio ponderado de participaciones durante el ejercicio.

B. RESERVA LEGAL.

De acuerdo con [a legislacidén vigente la empresa debe apropiar por lo menos ¢l 5% de la
utilidad anua) a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menaos el 20%
del capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas. La empresa ha realizado las apropiaciones del caso.



C.
El

RESULTADO DEL EJERCICIO

Resultado del Ejercicio representa la diferencia entre las cuentas de [ngresos, Costo de

Produccion y Gastos generados.

D.

DIVIDENDOS DECLARADOS

Mediante Acta de Junta General de Socios del 30 de abril de 2012, se declararon dividendos por
USD 874 mil correspondiente a las utilidades del ejercicio 2011.

A

partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de socios personas naturales

residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor imposicidn o
en paraisos fiscales, se encuentran gravados para efectos de impuesto a la renta.

E.

UTILIDADES RETENIDAS

Un resumen de los saldos de 1as utilidades retenidas en miles de US délares es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 2011
Resultados acumulados — distribuibles 2,215 1,762
Reservas segiin PCGA anteriores:
Reserva de capital 864 864
Subtotal 3.079 2,626
Resultados acumulados provenientes
de la adopcidn por primera vez de las NIIF (213) (213)
Total ¢ 2.866 2413

Los saldos de las siguientes cuentas surgieron de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores y podran ser utilizados de la siguiente forma:

a)

b)

+
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RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA — NIIF

Los resultados de la adopcidn por primera vez de las normas internacionales de informacidn
financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados
acumulados y su salde acreedor no podrd ser distribuido entre los accionistas, no serd
utilizado para anmentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales,
motivo por el cual tampoco Jos trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este.
El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere,

RESERVAS SEGUN PCGA ANTERIORES

Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacion o por valuacién de
inversiones podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si
hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en ¢l caso
de 1a liquidacion de la Compafifa.



17. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos en miles de US délares es como sigue:

2012 2011
Ingresos provenientes de la venta de bienes 9,422 8,095
Ingresos provenientes de la prestacidn de servicios 4,897 4,254
Total 14,319 12,349

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos en miles de US délares al 31 de diciembre fueron:

2012 2011

Costo de ventas 8,567 7,475
Gastos de ventas 1,327 1,278
Gastos de administracion 981 _821
Total 10.875 2,574

El detalle de costos y gastos por su naturaleza en miles de US ddlares es €] siguiente:

2012 2011

Costo materiales utilizados o preductos vendidos 5.526 4.774
Gastos por beneficios a los empleados (1) 2.779 2.295
Depreciaciones 605 476
Mantenimiento (limpieza) y reparaciones ¢ 402 561
Servicios basicos 98 101
Honorarios y servicios consultoria (asesoria) 81 136
Impuestos (impuestos, tasas y contribuciones) 50 40
Gastos de viaje 30 36
Combustibles (lubricantes) 30 31
Deterioro cuentas por cobrar 29 21
Promocion y publicidad 26 27
Deterioro de inventarios 0 124
Seguros y reaseguros 17 13
Otros gastos 1.202 1.063

Total 10.875 9.574

(1)GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. — El siguiente es un detalle de los
gastos por beneficios a empleados en miles de US délares:

2012 2011

Sueldos vy salarios 1,066 897
Comisiones y bonificaciones 579 446
Beneficios sociales 328 313
Capacitacién 42 60
Uniformes 47 30
Aportes al IESS 333 267
384 _ 281

Beneficios definidos
Total 2779 2295
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" Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compafiia alcanza 69 y 122
empleados y trabajadores respectivamente, quienes se encuentran distribuidos en las diversas
dreas operacionales.

19. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre en miles de US délares es como sigue:

2012 2011

Intereses y comisiones bancarios 185 150

Variacion por tipo de cambio 3 _6
Total de gastos por intereses para pasivas

financieros al costo amortizado 108 156

La tasa promedio anual capitalizada sobre las obligaciones financieras (deuda) para los afios 2012
y 2011, es de 11,2% y 8.1% respectivarnente,

20. COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

Las operaciones entre la BAGANT Ecuatoriana Cia Lida vy sus socios forman parte de las
transacciones habituales de ta Compaiiia en cuanto su objeto y condiciones.

(a)  Socios.- Los socios de la Compafiia al 31 de diciembre de 2012 son los siguientes:

Nombre del socio Nl’fn.Iero.de . of/o .

. participaciones , Participacion
INSTEP SOLUTIONS LLC 2,36,349 69
Carolina Meneses Brugués 342,949 10
Sebastian Meneses Brugués 342,949 10
Daniel Meneses Brugues 342,949 10
Mario Fernando De Sucre Corral 34.295 _1

Total 2,429,491 100

(b)Saldos y transacciones con socios

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con socios en miles de US ddlares fueron
los siguientes:

Naturaleza Origen 2012 2011

Cuentas por cobrar
Framura S. A. Servicios basicos Nacional 0 3

Cuentas por pagar
Framura 8. A. Arriendo Nacionai 43 43
Meneses Sebastidn Servicios Nacional 0 23
Meneses Daniel Servicios Nacional O 23
Meneses Carolina Servicios Nacional 0 20

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones
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{c}

(d)

realizadas con terceros no relacionados. Tienen una antigiiedad de mdximo 30 y 120 dias
v 1o generan intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros.

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de
bienes comprados y las relaciones entre las partes,

Adwministracidn vy alta diveccidn-

Los miembros de la alta Administracion ¥ demds personas que asumen la gestién de
BAGANT Ecuatoriana Cia Ltda, incluyendo a la Gerencia General, asi como los socios
que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 en

transacciones no habituales y/o relevantes.

La Compafiia ha otorgado préstamos a corto plazo a varios ejecutivos de su personal
gerencial clave sin intereses. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los préstamos ascienden
a miles de US dolares: 46,

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2012 y 2011, los importes reconocidos como compensaciones y
remuneraciones del personal clave, en miles de US délares se forman como siguen:

2012 2011
Honorarios 90 85
Sueldos 142 131
Total 232 216

' !

21. EVENTOS SUBSECUENTES

La administracién considera que a la fecha de elaboracién y aprobacion de los estados
financieros de la compafiia, no existen evenios conocidos que pudiesen afectar operativa o
financieramente los resultados presentes y futuros.

22, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012 han sido autorizados
para su publicacion por la Gerencia General el 28 de marzo de 2013 y serdn presentados para su
aprobacion por la Junta General de Socios.

£

Ing. Fernando de Sucre Lic. Paulina E. lza
Representante Legal RUC No. 17175788001
Contadora Registro No. 17-3081



