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L Informaciin sobre fa Compaitla

INGEDELSA, 5.A. fue constitulda en BABAHOYO provincs de LOS RHO5S — Ecuador, segin
Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias con fecha 05 de marzo del 2009,
La r.mq:aﬁh_ﬁene'su domicilio fiscsl en ai canton BABAHOYD, |a compafiin tiene asignado por el
Seryicho de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyente No. 0992613726001

La actividad principal de la Compafila es dedicarse a las actividades:

Venta de materiales y sumninistros edectrions v de ferreteria magquinas v herramientas sléctricas, de
gasfiteria y de shanisteria...
A I fecha de este informe, la administracién de la Compafiia no tiene razones para cresr que
exista una incertidumbre significative que evite comtinuar con sus operaciones y cancelar sis
pasivos como y cudndo estos vencen.

L Bases de presentacdn
a Declerscion de cumplimiento

Log estados financiéros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Infermacion Financiera (NIIF] para las PYME's.

Para o Compafiia éstos son fos primeros estados financieros preparados de conformidad
con fas MIIF para las PYME's, |s Compafila ha seguido los procedimientos v eriterics
establecidos en la seccidn 35 "Adopckon por Primera Yez de las Normas internacionales de
Infarmacidn Financlere” en la preparacion de estos estadas financleras.

En Iz nota 17 3 los estados firancieros, se provee una explicacion de fos efectos que ha
adapcidn de NIF para las PYME s tuvo sobre ol estado de situacion financiera de apertura
af 11 DE ENERO del 2016 y sobre [3 posicion financiera, el desempefio financigro y fos flujos
do efective previamente reportados por s Compafila al y por ol afio que termind el 31 de
diciermnbre del 2017.

Estos estados financheros fueron autorizades para su emision por la Junts General de
Accionkstas de la Compaiila con fecha 31 de marco del 2018,

b, Bages de medichon

Los estados financieros han dido preparsdos sobre [a base del costo histérico.

e Moneda funcional y de presentacidn

Ls Compafia, de acuérde con lo establecido en la Norma Internscional de Contabilidad Na.
21 {MiC-21) “Efectos'de las Varlaclones en las Tesas de Cambio de la Moneda Extranjera”,
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ha determinado que =| ddiar de los Estados Unidos de América representa su moneda
funciorial. Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente
economico en el cual opers |a Compafiia &3 &l mercado nacional. Consecusntements, las
trafsacoones en ofras divises distintas del Dolar de los Estados Unidos de América se
consideran "moneda extranjera”,

Los estados financieras al 31 de diciembre de 2017, estin prosentados en dodares de los
Estacos Uridas de América, moneda funcional de la Compafils, de curso legal v de opkdsd
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000

d.  Usode estimados y juldos

Lo preparacion de estados financieros dé acuerdo con 1&g NIF requisre gue la
administrackén de Is Compadils efectis ciertas estimaciones, juicios v supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de sctivos,
pasivos, ingresos y gastos Informados. los resultados reales pudieran diferic de tales
estimaciones.

Lag estimaciones y supusstas relevantes se revisan sobre una base continea, Las revislones
die las estimacionas contables son reconocidas en el perfods en que lax estimaciones son
revisadas y en cunalguier periodo futuro sfectado.,

Politicas de contabilidad significativas

Las poditicss de contabilidad mencionadas mas sdelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financierss ¥ en la preparacion del estado de
shtuachon financiers de apertura al 01 ENERD del 2017,

a.  Clasificadién de saldos cordentes y no corrientes

los saldos de activos y pasives presentados én el estado de situsciGn financiera se
clasifican en funchkdn de su vencimisnto, es. decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o infenor a 12 meses, bos que estin dentra del ciclo normal di (s
operaclén de la Compafifs, ¥ como ne corrientes, |os de vencimients superior a dicho
periodo,

b Instrumentos financleros
Activos finanderos no derivados

L Compadiia reconoce iniciaimente fos prestamos, cuentas por cobrar y depésitos en la
fecha en gue se originan. Los otros actives flinencieros se reconocen Inicialmente &n la
fecha de negociacion en la que la Compafia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documenta,

La Compaiila procede a la baja de un activo financiero cuando o3 derechos contractuales &
Iod Mujet de slective derivados del active expiran, o cuando tansfiere los derechos a
rectbir los flujos de efective contractusles del activo financhers en una transaccidn en la
que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficlos relacionados con la
propiedad del sctive financiers.  Cuslquier participacidn en loy actives financieros
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transferidos que sea creads o retenida por ia Compaflia s reconoce como un activo ©
pasivo separarde.

Los actives ¥ pativos Bnancieros son compenzadod v o monto neto presentads en &
estado de situscion financiers cuanda, v w0l cuanda, la Compafila cuenta con un derscho
legal para compensar los montos y tiene =l propdsito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el active y liquidar o pasiva simultansaments,

Ls Campalda tiena los dlgulantes sctivos financlercd no derivados; efectivo v equivalentes
de efectiva, activos financieros mantenidos hasta ol vencimiento, préstamos y partidas par
cobrar y por pagar.

bl Efectivo y equivalentes de efectivo

il efectivo y eguivalentes de efectivo se componen de los saldos del efective
disponible en cajs y bancos, depositos a plaro e inversionss de corto plazo
sdquiridas en valores altamente lguidos, sujetas & un riesgo poco significativo de
cambios en s valor y con vencimientos originales de tres meses o menos.

buil.  Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partides por cobrar son actives financercs con pages fijs o
determinable que no & cotizan en un memtado atvo. Eaios actives inicislmente e
reconocen al valor raronable maz cualguss cowio de tansaccon directaments
atmibuible. Postenor al reconocimiento inicial, los préstamos y partides por cobrar se
valorizan ai costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterforo. Los préstamaos y partidas por cobrar se componen de los
deudores comarclales y otras cuentas v documentos por cobrar,

Pasivos Financienos no Derlvados

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrurmentos de deuds emitidos en k2 Techa en que
s originan. Todos los otros pasivos financierns son feconockdos inicaimente en In fecha
de s ramaccion en ks que ls Compafis se hace parte de I duposiciones contrastuales
del documents. (8 Compafiia procede 2 i3 baje de un paivo financiero cuands s
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financleras son compensados y @l monto neto presentado en ol
astado de situacian financlsra cusnda, v stlo cusnda, la Compafiia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene & propoaito de liguidar sobre una base nets o de
realizar el activo v Igubdar of pasivo simuftaneamernts.

La Compafiia Dene kot tiguientes pasivoes financieros so derfvados: préstamos o créditod »
coro y largo plato, cusntal por pagar comertisles y otras CUSNTES DOr PAgar.

Estoa pasves financieros son reconacidas inkcialmente a su valor razonable mas cualgubst
costo de transaccidn directaments atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizach usando el métoda de interés efective,

e Comunes,
-3¢
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Las scciones comunes son clasificedas como patrimonbo.  Los costos incrementales
atribuibles directamente & ls emisidn de acciones comunes son reconocidos como ERa
deduccidn del patrimonio, neto de cualguier efecto tributario.

¢ Propiedades y equipos
c.l.  Reconocimiento y Mediddn

Las partidas de propledades y equipns son valorizadas af costo menos depreciacsdn
acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y qulpos se reconocen como
actva sk es probable gue se derlven de ellos beneficios econdmicos futuros v su
costo puede ser determinado de uns manera fiable.

Las propiedades y equipos se presentan princlpalments & su costo atribuido, que
representa su valor razonable con base en avallos practicados por peritos
independientes para determinar el valor a ssegurar; y, cusndo fue impracticable
reafizar |a comparacion con svakios relacionados, |os activos se presentaron 2 su
costo de adguisician, Las pérdidas por deteriom, si aplicaran, SE reconocen B travis
de una rebaja adicionsl en su valor, o lox componentes afectados,

Mejores v renovaclones mayores que Incrementen la vida Ot del activo o su
rapacidad productiva, son capitaiizados sodo si e probable gue se deriven de ellos
beneficios econdmivos futuros pars la Comparia y su costo puede ser estimado de
manees flable, Loz costos por reparaciomes y mantenimientos de roting en
propiedad, planta y equipos son reconocidos én resultados cuando ocurren.

Cuando partes de una partids de propledades y equipos posesn vidas Otiles
distintas; son registradas de forma separads como un componerte integral del
SCtive,

Las ganancias y pardidas de la venta de un componente de propledades y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconacidas en el estado de resuitados cuando se realizan o se conocen.

cil.  Reclasificacion 2 propledades de Inversign

Las propiedades que no son ocupadas por la Compafila &n sus operacicnes son
reclasificadas a propledades ge Inversidn y se valorizan a su valor razonable. Un
aumento en el valor en fibres de las propiedades de inversidn se reconoce en el
patrimonio incrementando el superavit de revaluachon, siempre que no corresponda
it la reveersion de pérdidas por deterioro reconocidas prevismente, Las perdidas se
reconocen directamente en resultedos, cuando no existen importes relacionados
con dichos bienes en of superavit por revaluacion dentro del patrimonio.

cifl.  Depreciacién

La depreciacidn de propiedades y eguipos se calcula sobre el monto depreciabie,
que corresponde &l costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo,
menos i valar residual, La depreciacion es reconocida en resultadas con base snal
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mitado de linea recta, considerando 13 vida Ot establacida para cada componente
de las propiedades y equipos, en funchin de un andlisis téenico efectuado por un
perito independisnte,

Loz métodos de depreciacidn, vidas utiles w valores residuales son revisados en cada
ejerciclo v se-apsstan si es necesario,

Deterioro

el

Activos Finanderos

Los actives finanderas son évaluedes por |4 Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar =i existe evidencia objetiva
de deteriord. Se considera gue existe eda evidencis objetiva cuando ha ocurride un
evento de pérdide despuss del reconocimiento Imicial del activo, con efectas
negatives en los fiupos de efective futuros del activo que pueden sstimarse de
manera flable.

La evidencin objetiva de que up activo financiers estd deteriorado puede incluir &
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compadiia en terminos que #sta no tiene otra altemative que aceptar
la resstructuracion, indicadores gue el dewdor & emisor entrard &n bancarrots, o la
desaparicion de un mercado active para unim inverskan,

Le Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por coberar a nivel
‘especifico. L evaluacidn se realiza sobse e base de una revisidn objetive de todss
les cantiduedes pendientes dn cobro al final de cads periodo y representa la major
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en gue podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdids por deteriorn relscionads con un activo financiers que s valora al
costo amortizsdo se calcula como fa diferemcia entre el valor en fibros del activo v al
valor presente de fos flujos de efectivo futuros estimados, descontados o a tasa de
interds efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflefan an una cusnta
de provisian contra las cuentas incobrables. £l inkerés sobre éf activo deteriorado
continua reconociéndose a traves del reverso del descuento, Cuando wn hecho
posterior causa gue el monto de la pardida por deteriora disminua, esta
disminucion se reconode en resultadaos.

Los pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si el reverso esta
objetivamente refacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deteriars fue recanacida,
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eidl.  Acthegs no Fnancleros

El valor en libros de los actives no fimancieres de la Compafis, diferentes a
Inventarics, propiedades de inversion & impuesto diferido activo, s revisado en la
fecha del estado de situacidn financiera para determinar 5l existe alghn ndicio de
deterioro. 5| existen tales indicios, entomces se estima el valor recuperable del
B,

El valor recuperable de un sctivo o unidad generadora de efective s ol valor mayaer
antre su valor en uso v su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uge, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una thss de descuento antes de impuesto que refigja las
valoraciones actuales del mercado sobre &l valor del dinera en el tiempo y los resgos
especificos que pusde tener &l active, Para propositos de evaluacion del

deteriorn, los activos son agrupados juntos en un pequefio grupo de acthvos
Hamades “unldad generadors de eféctive” que generan fiujos de entrada de efectivo
proverientes del uso continuo, los gue son ndependientes de los flujos de antrada
de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una perdida por deteriora es reconocida sl of moato an libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por
deteriore son reconocidas en ef estado de resultados intograles.

Las pérdidas por deterions reconocidss en periodas anteriores e revisan en la fecha
de cada estado de sibmcion financiera para determinar si las mismas. s han
reducido, Las pérdidas por deterioro se revierien & existe un cimblo en les
estirmados utilizados para determinar el valor azonable. Cuando se revierte una
pérdida por deteriors, el valor en libros del activo no puede exceder & vakor que
habitia side determinado, neto de deprecsacion y emortizaciones, =l no sa hebiese

reconockdo ung pérdids por delerion.

e, Benefidos a Empleados

fl.

Bensficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios & corto plaza de los trabajadores son medidas sobre
una bage no detcontada (esto es, vabor nominal derivado de (o aplicecion de leyes
latrorales ecuatorianas vigentes) y son confabilizadas como gastos a medida que el
aervicho relscionada se proves.

Se reconoce un pasivo s s Compaitis poses una ohligaciin kEgal o implicits actual de

pagar este monto como resultado de un senvicio entregado por o empleado en al

pasado y la obligacion pusde ser estimada con fisbilidad, Lss principales

stumulaciones reconocidas por este comcepto corresponden 3 la decimotercera

remumerackan, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacachones y .
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.

ti.  Beneficios por terminacidn
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Las indemnizaciones pos terminecidn o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando In Compafis se ha comprometido, sin pasibllidad realists de dar marcha
atras, a un plan formal detallado pera dar por terminada la retacidn contractual con
los empleados,

fHL  Participacion de trabajadores en fas utliidades

La Compahia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devengs, &l 15%
de participacion de los trabajedores eén las utidades, de conformidad con lo establecido
en el Codigo de Trabajs,

i. Provisiones y contingenclas

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provislones y contingencias, onginadas en
réclames, litigios, multas o penalidades en general, se rectnocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuands existe una obligacidn legal o implitita resultante de eventos
pasadas, &4 probable que serd necesario un desembolso para cancelar fa obligadion y o
monto puede ser razonablemente estimads.  El importe reconocido como provision
corresponde & |la mejor estimaclan, a b fecha del estado de situacion financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, tomanda &n consideracion los
riesgos & incertidumbres que rodean 2 la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes @ la valoracion de éstas.

Cuando no &5 probable que un fiujo de salida de bensficios scondmicas sea requerlda, o ol
mants no puede ser estimado de manefa fiable, la obligacion es revelada come un pasivo
contingente. Cblgaciones razonablements posibles, cuya existencia serd confirmada por
|a ocurrentia o no ocurrencia de uno o mids eventos futuros son tmbien reveladas como
pasivos contingentes @ menos gue |3 probabifidad de un fluje de salida de bepeficios
SCondmicos 58a remata.

Los comprormizos significativos son revelados an las notas de los estados financieros. Nose
reconocen Ihgresos, ganancias o activos continge ntes,

g Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos

Los ingresod provenientes de la venta de bienes en e curso de las sctividades ordinarias
son reconocidos al valor rezonable de la contraparthda recibida o por reclbin, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconoddos cuando existe sidencia persuasive que el rlesgo v
los bensfichos significatives de propiedad ham sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperaciin de @ considerascién
adeudads, de los costos asoclados o por |a posible devolucidn de los blenes negociades.

La oportunidad de las tansferencias de riesgos y beneficios varla dependiendo de los
tarminos individuales del contrato de venta. Em el caso de wentas, la transferencia
generaimente ocurre al momento de la entrega de los productas en las instalaciones dal
comprador y/o cuando este dlimo recoge de las instalaciones de s Compaflia los
productos.
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Lo gaston 50N Neconoidos con base &n ko causado o cuBndo SO0 INCUrmdon. S& feconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efechuado no produce beneficios
econtmicos futuros o cuando tales beneficios scontmicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones pars su reconccimients come actives en o estado de situacidn
financiera, Se reconoce también un gasto en &l ectado de resultados integrales en squeilos
CREDS ON QUO S INCUrte en un pasi,

o Ingresos financleros y costos financieros

Los ingresos finandleros estén compuestos bdsicamante por ingrescs por intereses, los
cuales son reconccidos en resultados al costo amortizado, usando el mitodo de interés
efective,

Los cosios financieros estin compuesios por gasios por intereses en présiames o
financiamisntos y comisionss pagadas. Los costos por préstamad gus no won directamante
atribuibles a la adguisicidn, la construcckon o s producckon de un active que califica para
capitalifacsn de inlents, 3 feconocen en resultados usando & método de interds efectivo.

L impuoesto a la rents

£l gasto por iMpueito & la renta e51a compuesto por & impuesto cormente v & impuesto
diferide, B impuesio a la renta comente v diferids e reconockdo en resultados, excepto
gue s¢ relacione & pertidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuye as0 = monto de impuesto relaclonado ey reconocido en otros
rosultados integrales o en &l patrimonio, respectivamente.

El impuiasto carrients & &l impuesto gue e espata pagar iobre i utilided gravable del aho

ubilizando s taya impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto pos pager de afos
antariores.

El impuaesto o l rents diferido &3 reconocido sobre ks diferencias temporales existentes
entre & valor n libios de los actives y pastvos reportados para propdaitos finsnciencs y su
correspondientes bases tributirias. No se réconoce impuesto 8 la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inkclal de un activo o pasivo en
una IrANaCCIOn que NO B5 UG combinacion de negocion. v gue no alects la utilidad o
pérdida Ninanciers ni gravable.

£l impuesto & s rents diferido e madido a i3 tasa de iIMpussto que 3¢ EpeTs aphique ol
momento del reverso de las diferenrias temporales de scuerdo a ba ley de impuesio a la
renta promulgsds o seitancisimente promulgada a la fecha de reporte.  Los schivos y
pauives por impuesto difendo son compensades i exste un derecha legal de compensar
los pativol y BCtivod por impusitos coffentes, ¥ estan relacienados con el mpueste 2 ls
renta aplicado por la misma sutoridad tributaria,

Un sctivo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a -
periodos futurca y diferencias temporales deducibles, en la medida an que sea probable
que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las gue pusden ser utiiyades.
Los activae por impuesto diferido son revisadod en cada fecha de reporte y son reducidos
en la medida que no sea probable gue los beneficios por Impuestos relaclonados sean
realizados.
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Sdlo &8 compensan entre 5y, consecuentements, se presentan en los estados financieres
per su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales
per autoridad tributarka, v slempre que los créditos tributarios respectives no se hallen
prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impusste & compensar,

Normas contables, nuevas y revisadas, cmitidas pero adn no de aplicacian efectiva

Una serie de nuevas normas, modificaciones & normas e interpretaciones son aplicables a los
perfiodos anuales gue comienzan después del 1 de snero del 2017, v no han sido aplicadas en i
preparacion de estos estados financieros. Ninguna de estas normas tendrd un efecto sobre los
estados financieros de ls Compafia, con excepcion de [a NIIF 3 Instrumintos Financieros. la cual
sord obligatoria para los estados financieros de 1z Compafiia para el afio 2017 v podria cambiar
la clazificachon s valorkzatidn de los activos financleros. La Compafila no plensa adoptar esta
nomma en forma anticipada y el alcance del impacto ne ha sido determinado.

Administracion de riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafila estd expuesta @ los siguientes riesgos
relacionados con €l uso de instrumentos financieros:

5.L Marco de Administrackin de Riesgos

ta administracion monitorea el cumplimisnto de sy politicas y los procedimientos de
administracidn de riesgo v reviss 51 s marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de los fesgos a los gue se enfrenta |z Compafis,

5.1k Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdids financiera que enfrenta ta Compafiiia =| un
cliente o contraparte en un Instrumento financlere no cumple con sus obligaconss
contractuales, y se origing principalmente de las cusntas por cobrar comerciales y los
inztrumentos de inversidn de la Compalila.

Cuentas por cobrar comercliales y otras cuentas por colrar

La exposicion da fa Compafia al riesgo de crédit se ve afectada principalments por |8
venta de W cosecha a sus clientes exportadores; lo cual origina una concentracicn de riesgo
de crédito, sobre sl cual no tiepsn un contrato legalizado, sino de forma verhal.

Las ventas del periodo se hayan efectuado con sus principales clientes exportadores por
apraximedarmente mas de 1 afios y nunca se han onginados perdidas.

L Adminlstrackon considers que no exlsten pérdidas en las que s haye incurflde pera gue
atin no se han identificado.

5.0 Riesgo de gulde:

El riekgo de liguide: o3 el riesgo de gue la Companita tenga dificultades para curmplir con sis
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son fiquidados mediante la entregs
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de efectivo u otros actives financieros, €l enfoque de lg Administraciin para administras la
liquidez ‘85 contar con kos recursos suficlentes disponibles an caja v bancos para cumplir
con sus obligeckanes cuande vancen, tanto en condiciones normales comao de tenstdn, sin
incurrir en perdidas inaceptables o srriesgar la reputecian de la Compafifa,

La Administracion dispone de informacidn gue le permite monitorear kos requerimiontes
de flujp de efeéctive; por lo general la Compafifa tiens como objstive contar £on las
recursns necesarios para solventar los gastns operackonales esperados durante un pericdo
de B0 dias, esto excluye el posible impacto de cirounstanclas extremas que no pueden
predecirse razonablemente, A la fecha de emisidn de este informe no s han delectado
situaciones que a criterlo de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de
liguides.

Riesgo de mercado

La exposicidn de la Compafilz al mesgo de mercado s& presenta par bog cambios en los
precios de la caja de banana en el exterior y localmente, v las tasas de interés que pudieran
afectar |os ingresos de la Compafiia o el valor de los activos financieros que mantiens. El
objetive de la-administrackin del riesge de mercado es adminkstrar v controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros rezonables v al msmo tismpo optimizar i
rentabilidad de ls Compafiia,

la Adminisiracion considera gue las varisciones en ins tasas de interés, en el futumo
previsible, no tendrian un efecto importante en bos flujos de caja y utifidades proyectadas
por la Compafifa.

. Riesgo operadonal

Riesgo operacional es el rissgo de pérdida directa o indirecta originada de wna amplia
variedad de causas asociadas con el personal, la tecnologis e Infraestructurs de |
Compafila, y con factores externos distintos de los riesgos de liguidez, de mercado y de
cradito.  Los riesgos operactonales surgen de todas las operaciones de |3 Compafila, El
ohjetive de i Campafils ex adminkstrar & riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencicn de perdidas financieras v el dafio 2 la reputacién de k8 Compafiia con 8
efectridad general de costos, v de bmitar procedimiontas de cantial que restitngan |a
iniciativa y la croatividad.

Administradén de capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita mantener Iz
confianza de los-acreedores v el mercado, y sustentar el desarrollo future del negoclo, La
Compafifa no estd sujeta a requerimientos eiternos de incremento de capital.

La Junta de Accionistas establece las neceskdades adicionales de inversiones de capital y en
funcicn de =ile determing 2l nivel de utilidades que s relvierts anualmente v 2 nivel de
dividendos que se paga a los accionistas. La decsion de reinversion también se basa en los -
incentivos tributarios que recibe la Compafiia. Mo hubo cambios en el enfogque de |3
Compafila para la administracion de capltal durante el afo; tampoco existe un plan de
compra-venta de acciones definido.

CAPITAL
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Al 31 de diciembre del 2017, el capital soclal estaba constituido por 800 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal de un dotar cada una, totaimente pagadas.

PAULO CESAR SOTOMAYOR ELISA

CONTADOR GERENTE GENERAL
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