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2 Información sobre ta Compañía 

INGEDEISA SA. fue constituida en BABAMOYO. provincie de 1OS RIOS — Ecuador, según 
Resolución de a Superintendencia de Compañias con fecha 05 de marzo del 2009, 

la compañía tene su domi fiscal en el cantón BADAHOYO, la compañía tene asignado por el 
Servicio de Rentas nteras, el Regstro Único de Contribuyente No. 0992613726001. 

La activida principal dela Compañia a dedicarse las actividades: 

Venta de materiales y suministros eléctricos y deferetería máquinas y herramientas eléctricas de 
gasfteria yde bastara... 

Ala fecha de esto informe, la administración dela Compañía no tiene razones para creer que 
esta una incertidumbre sigificatva que ett continuar con sus operaciones y cancelar sus 

Pasivos cómo y cuándo esos vencen. 
2. Bases de presentación 

a Declaración de cumplimiento. 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) paa las PYME 5. 

Para la Compañia ótos son los primeros estados financieros preparados de conformidad 
con las NIF para las PYMES, La Compañía ha seguido los procedimientos y criterios 
establecidos ena succión 35 “Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera” enla preparación de estos estados financieros 

An la nota 17 a ls estados financieros, se provee una explicación de los efectos que ta 
adopción de NIF para las PUME tuvo sobre el estado de situación nanciera de apertura 
101 DE ENERO del 2016 y sobre l posición financiera, el desempeño financiero y los flujos 
de efecivo previamente reportados por la Compañía ly por l año que terminó 031 de 
ú“lciembre del 2017. 
Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Junta General de 
Accionistas de la Compañía con fecha 31 de marzo del2018. 

b. Bases de medición 
Los estados financieros han ido preparados sobre la base del costo histórico. 

€. Moneda funcional yde presentación 
la Compañía, de acuerdo con o establecido en a Norma Internacional de Contabilidad No 
21 (NIC21) “Efectos e as Variaciones en las Tasas de Cambio dela Moneda Extranjera", 
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ha determinado que el dólar delos Estados Unidos de América representa su moneda. 
funcional. Para determinar la moneda funcional, se conideró que el principal ambiente 
económico en el cual opera la Compañía es el mercado nacional. Consecuentemente, ls 
transacciones en otras divisas distintas del Dólar de los Estados Unidos de América se 
consideran "moneda extranjera". 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, estín presentados en lares delos 
Estados Unidos de América, moneda funcional dela Compañía, e curso lega y de unidad 
decuenta del Ecuador desde marzo dl 2000. 

4. Uso de estimados yjuidos 

la preparación de estados financieros de acuerdo con las NIF requiere que la 
administración de la Compoñia efectúa ciertas estimaciones, juicios y supuestos. que 
afectan la aplicación de pollas de contablidad y los montos reportados de activos, 
pasivos, ngrsos y gastos Informador. Los resultados reales pueleran diferir de tales 
estimacion   

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua, Las revisiones 
e las estimaciones contables son reconocidas en el período en que las estimaciones son 
rsásadas yen cualquier periodo futuro afectado. 

2. Pollcas de contabilidad significativas 
Las politica de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a 
todos los períodos presentados en estos estados financieros y en 1 preparación dl estado de 
tuación financiera de apertura al 01 ENERO del2017. 

2. Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 
ciasfican en función de su vencimiento, es decis, como corrientes aquellos con 
vencimiento Igual o infenor 2 12 meses, los que están dentro del cio normal de la 
operación de la Compañía, y como no corients, los de vencimiento supero dicho 
periodo. 

b. Instrumentos financieros 
Activos financieros no derivados 

La Compañía reconoce incisimente los préstamos, cuentas por cobrar y depósitos en la 
fecha en que se originan. Los alos activos financieros se reconocen Inicialmente en la 
fecha de negociación en la que la Compañía comienza a ser parte de las provisiones 
contractuales del documento. 

  

la Compañía procede al baja de un activo financiero cuando los derechos contractuales 
los Mljos de efecto derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a 
recibirlos Mujos de efectivo contractuales del acto financiero en una transacción en a 
que se transiren substancialmente todos los riesgos y henafios relacionados con 1 
Propiedad del activo fanciero, Cualquier participación en los activos financieros 
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tansteidos que sea creada 0 retenida por la Compañía se reconoce como un activo o 
pasto separado. 

Los acivos y pastvos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situación financiera cuando y so cuando, la Compañía cuenta con un derecho 
legal para compensar los montos y tiene el propósito de Iquidar sobre una base neta de 
realzar el activo y Iquidar el pasivo simulineamente. 

La Compañía teno los siguientes activos financieros no derivados: efecto y equivalentes 
de efecto, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por 
cobrar y por pagar. 

bl. Efectivo y equivalentes de efectivo. 
E efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los sados del efectwo 

dsponile en caja y bancos, deóstos a plato e inversiones de corto plazo 
dquividas en valores altamente líquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de 

Fambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos. 

bil. Préstamos y paridas po cobrar 

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos jos 0 
terminales queno se cotizan en un mercado acto. Estos actvosincialmente se 

reconocen al valor rmtonable más cualquier costo de ransaccón directamente 
“anule. Postenor al reconocimiento inicial, los préstamos y paridas por cobrarse 
valorzan al coto amortzado usando el método de interés efectivo, menos loz 
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrarse componen de los 
eudores comerciales y otas cuenta y documentos por cobra, 

Pasivos Financieros no Derivados 

Inicialmente la Compañía reconoce los instrumentos de deuda emvtdos en a fecha en que 
se organ. Todos los otros pasvos financieros 300 reconocidos incalmente en a fecha 
“ela transacción en la que la Compañía sa hace pare delas dsposicones contractuales 
del documento. La Compañía procede 2 la baja de un pasivo financiero cuando sus 
obligaciones contractuales se cancelan o expira. 

Los actos y pastos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
tado de situación financiera cuando, y slo cuando, la Compañía cuenta con un derecho, 

legal para compensar los montos y tiens e propósito de Iquidar sobre una base neta o de 
realizar el activo yIquidor el pasivo simultáneamente. 

  

la Compañia tene los siguientes pasvs financieros no derivados: préstamos créditos a 
«orto y largo plazo, cuentas por pagar comerciales y ovas cuentas por pegar 
Estos pastos fnanceros son reconocidos inscamente a su valor razonable más cualquier 
costo de transacción directamente atribuible. Posteñor l reconocimiento inicial, estos 
pasivos financieros se valoizan al costo amortizado usando el método de interés efecto, 

AA 

  

 



INGEDELSA S.A 
Notas lo estados inancieros 
Del de Enero AL31 de diciembre del 2017 
FEspresados en Dólares de EUA. 

las acciones comunes son clsíficadas como patrimonio. Los costos Incrementales 
atribuibles rectamente a la emisión de   ciones comunes son reconocidos como una 
deducción del patimeno, neto de cualquer efecto tributan. 

+ Propiedades y equipos 
cl 

cal. 

Reconocimiento y Medición 

las partidas de propiedades y equipos som vlorizadas al costo menos depreciación 
acumulada y pérdidas por deteñoro. Ls propiedades y equipos se reconocen como 
cto sl es probable que se deivon de elos beneficios económicos futuros yu 

costo puede sr determinado de una manera able. 

las propiedades y equipos se presentan principalmente 4 u costo atribuido, que 
representa su valor raromable con base en avaldos practicados por peritos 
independientes para determinar el valor 2 asegurar y, cuando fue impracticable 
realzar la comparación con valdos relacionados, los activos se presentaron su 
costo de adquisición. Las pérdidas por deterioro, aplcaren, se reconocen através 

dle una rebaja adíiona en su valer, alos componentes afectados 
Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Útil del activo o su 

«capacidad productiva, son captaizados sólos es probable que se derven de ellos 
benefidos económicos futuros para la Compañía y su costo puede sor estimado de 
manera fable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en 
propiedad planta y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren. 
Cuando partes de una partida de propiedades y equipos poseen vidas útles 
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del 
actvo, 

Las ganancia y péridas de la vent de un componente de propiedades y equipos 
“son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en bro, y son 
reconocida en el estado de resultados cuando se realizan e conocen. 

Rectasifiacón a propiedades de Inversión 
Las propiedades que no son ocupadas por la Compañía en sus operaciones son 
reclasicadas a propiedades de inversión y se vlorizan a su valor rronable. Un 
aumento en el valor en foros de ls propiedades de inversión se reconoce en el 

patrimonio incrementando el super e revaluación, siempre que no corresponda 
2 la reversión de pérdidas por deteoro reconccidas previamente, Las pérdidas se 
reconocen directamente en resultados, cuando no existen importes relacionados 
con dichos bienes en el superávit por evaluación dentro del patrimonio. 
Depreciación 

la depreciación de propiedades y equipos se calula sobre el monto depreciabe, 
que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye porel costo, 
menos su valor residual. La depreciación es reconocióa en resultados con base en al 
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a 

método de ina recta, considerando la vida tl estableció para cada componente 
de las propedades y equipos, en función de un análisis tácico fectuado por un 
pee Independiente 

  

Los métodos de depreciación, vidas útles y valores residuales son revisados en cada 
ejprico y se justas es necesario, 

Deterioro 
Activos Financieros 

Los activos fmancieras son evaluados por ln Compañía en cada fecha de 
presentación de los estados financieros, para determinar si este evidencia objetiva 
de deterioro, Se considera que exst ea evidencia objetiva cuando ha ocurrido un 
“vento de pérdida después del reconocimiento Inicial del activo, con efectos 
egativos en los fujos de efecto futuros del activo que pueden estimarse de 
manera fable. 
la evidencia objetiva de que un acto financiero está deteirado puede inclui el 
incumplmiento de pago por parte de un deudor, a reesucturación de un valor 
adeudado a la Compañía en términos que ésta no tiene otra altonativa que aceptar 
la reestructuración, indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, ola 
desaparición de un mercado activo para una invecsón. 

  

La Compañía considera la evidencia de deterioro delas partidas por obrar nivel 
especifico. La evaluación se realza sobre la base de una revisión objetiva de todas 
las cantidades pendientes de cobro al nal de cada periodo y representa la major 
estimación dela gerencia sobre las pérdidas en que podran incutse por este 
concepto. 

  

Una pérdida por deterioro relacionada con un actwo financiero que se vara al 
costo amortzado se calcula como la derenca entre el valor en ros del activo y l 

valor presente de ls lujos de efectivo futuros estimados, descontados la tasa de 
Interés efectiva. Lo pérdidas se reconocen en resultado ys reflejan en una cuenta 
e provisión conta las cuentas incobrables. El interés sobre el actvo deteriorado 
continúa reconacóndose a vés del reverso del descuento, Cuando un hecho 
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta 
“drminació se reconcce en resultados. 
las pércidas por deterioro pueden ser revertidas únicamente sel 1everso está 
úbjetivamente relacionado con un evento ocurido después de que la pérdida por 
¿deterioro fue reconocida, 

 



INGEDELSA S.A 
¡Notas los estados iamncieros 
Del de Enero ALS! de diciembre del 2017 
Espresados en Dólares de EUA. 

Activos no Financieros 
El valor en lbros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a 
Inventarios, propiedades de inversión e Impuesto diferido activo, es revisado enla 
fecha del estado de situación financiera para determinar 3 existe algún indicio de 
deterioro. Si existan tales indicios, entonces se esta el valor recupeable del 

El valor recuperable de un activo unidad generadora de efectivo s el volor mayor 
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para 

determinar el valoren uso, se descuentan los Nujs de efecto futuros estimados 
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refieja las 
valoraciones actuales del mercado sobre el valor dl dinero enel tiempo y los resgos 
pecificos que puedo tener el activo. Para propésitos de evaluación del 

deteriora, los activos son agrupados Jumos en un pequeño grupo. de actos 
"amados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo 
provenientes del uso continuo, las que so independientes dels js de entrada 
de efectivo de otos activos o grupos de activos. 

  

  

Una pérdida por deterioro es reconocida l el monto en bros de un activo o au 
nidad generadora de efecto sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por 

deterioro son reconocidas e e estad de resultados intogrles 

tas péreidas por detenoro reconocidas en periodos anteriores se revisan en echa 
de cada estado de situación financiera para determinar si las mismas se han 
reducido. Las pérdidas por deterioro se reveren Y existe un cambio en los 
estimados ublzados para determinar el valor razonable, Cuando se revierte una 
pérdida por deterioro, el valor en bros del activo no puede exceder al vaor que 
habria sido determinado, neto de depreciación y amortizaciones, sino se hubiese 
reconocido una pérdida por deterioro. 

+. Benefidosa Empleados 
tl 

ta 

Beneficos coro plazo 
las obligaciones por beneficios a coro plazo de ls trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada [eto es, valor nominal derivado dela aplicación de leyes 
laborales ecuatorianas vigente) y son contablizads como gastos 2 medida que el 
servi relacionado se provee. 

  

Se reconoce un pastv la Compañía posee una obligación legal o implica actual de 
parar este monto como resultado de un servo entregado por el empleado en sl 
pasado y la obligación puede ser estimada con fablidad, Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden 3 la decimotercera 
remuneración, decimocuarta remuneración, fondos de reserva, vacaciones y 
participación dels trabajadores en ls utkdades dela Compañía, 

Benefcos por terminación 
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Las indemnizaciones por terminación o ceze laboral son reconocióas como gasto 
cuando la Compañía se ha comprometido, sin posiblidad realsta de der marcha 
ás, un plan formal detaldo pera der por terminada la relación contractual con 
los empleados, 

KA, Participación de trabajadores enla tidades. 

La Compañía reconoce con cargo los resulta del ejercicio en quese devengo 15% 
de participación dels trabajadores en las utlidades, de conformidad con lo establecido 
en el Código de Trabajo. 

  

Provisiones y contingencias. 
las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en 
reclamos, los, multa o penalidades en genera, se reconocen como pasivo en el estado 
de situación inaciea cuando existe una obligación legal o implica resultante de eventos 
pasados, es probable que será necesario un desembolso para cancelar la cblgación y el 
monto puede ser razonablemente estimado. . El Importe reconocido como provisión 
corresponde a la mejor astmación 2 la fecha del estado de situación financiera, de 
desembolso necesario para cancela la blgación presente, tomando en consideración ls 
riesgos € incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias 
concurrentes la aloración de tas. 
Cuando no es probable que un fujo de sas de beneficios económicos se requerido, o el 

monto no puede ser estimado de manera fable, 1 obligación es revelada como un pasivo. 
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada por 
la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros son también reveladas como 
Pasivos contingentes a menos que la probablidad de un Mojo de salida de beneñidos 

“económicos ses remota 

  

Los compromisos srifiatvos son revelados en as notas delo astados financieros. Noe 
reconocen Ingresos ganancia activos contingentes. 

E- Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos. 

  Los Ingresos provenientes de la venta de bienes en l curso de las atvidades ordinarias 
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de 
devoluciones, descuentos, bonificaciones rebajas comerciales y del impuesto al valor 
agregado, Los ingresos son econceldos cuando existe evidencia persuasiva que el1lesgo y 
los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos 21 comprador, y no 
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperación de la consideración 
“adeudado, delos costos asociados o parla poble devolución de los bienes negociados 
la oportunidad de ls tansterncias de riesgos y baneiis vara dependiendo de los 
términos ndividuaes del contrato de venta. En el caso de ventas, la transferencia 
generalmente ocure al momento de la atrega de los productos en as instalaciones del 
comprador y/o cuando este último recoge de las instalaciones de la Compañía los 
produtos
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Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. se reconoce 
inmedatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios 
«económicos futuros o cuando tales beneficios económicos futuros, no cumplen o dean de 
cumpl la condiciones para su reconocimiento como actos en el estado de situación 
financiera, Seteconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aqueos 

casos en que se incurre en un pasto. 
ha. Ingresos financieros y costos financieros 

Los ingresos financieros están compuestos básicamente por ingresos por Intereses, los 
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el mátodo de interés 
estecivo 

Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses en préstamos 0 
Financiamiento y comisiones pagadas. Los costos por préstamos queno on ¿rectamente 

“atribuibles la adquisición, la construción la producción de un activo que calífica para 
captalzación de interés, se reconocen en resultados usando el método de nterés efecto. 

£  Impuestoala renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corente y el Impuesto 
“álferido, El impuesto la renta corriente y dera es reconocido en resultados, excepto 
ue se relacione a paridas reconocidas en otros resultados Integrales o directamente en el 

patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros 
resultados integrales enel patrimonio, respectivamente 

El impuesto coriente sel Impuesto quese espera pagar sobre la utilidad gravable del año. 
blando la tasa Impositiva aplicable y cualquier ajuste al Impuesto por pagar de años 
anteriores. 

El Impuesto al renta diferido es reconocido sobre las dierencia temporales existentes 
“entre elvalo en bros delos activos y pasos reportado para propósitos inancieros y ss 
correspondientes bases tnbutanas.. No se reconoce impuesto ala renta dido por ls 

“Aferencas temporales que urgen en el reconocimiento inicial de un actwo o pasivo en 
una transacción que no es una combinación de negocios, y que no afecta la utilidad o 

Pérdida Mnanciera gravable. 

   

impuesto ala renta diferido ez medido ala tasa de impuesto que e espera aplique al 
momento del reverso de las derenca temporales de acuerdo 4 la ley de impuesto la 
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y 
pasivo por Impuesto diferido son compensados si exe un derecho legal de compensar 
los pasivos y activos por Impuestos comentes y están relacionados con el impuesto a la 
renta aplicado por la misma autoridad tributaria. 

  

Un activo por Impuesto diferido es reconocido por las párdidas mibutaras tastadables a 
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en a medida en que sen probable 

que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilzados. 
Los actos por impuesto diferido son recados en ada fecha de reporte y son reducidos 
en la medida que no ses probable que los beneficios por impuestos relacionados sean 
realizados 
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Sólo se compensan ente si, consecuentemente, se presentan en os estados financieros 
por su importe neto los saldos deudores y acreedores tributarios, econceldos como tales 
por autoridad nbutai, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen 
prescrito y que, además, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar, 

"Normas contables muevas y revisadas, emitidas pero aún no de aplicación efectiva 

"Una serte de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son apcabls lo 
estodos anuales que comienzan después del 1 de enero del 2017, y no han sido aplicadas en la 
proparación de stos estados financieros. Ninguna de esas normas tendrá un efecto sabre ls 
estados financieros de la Compañia con excepción de la IES Instrumentos Financieros, cual 
será obligatoria para ls estados financieros de la Compañía para el año 2017 y podria comba 
la ciasficación yla oloriación delos activos financieros. La Compañía no plensa adoptar esta 
norma en fora anticipada y el alcance delimpecto no ha sido determinado. 

  

Administración de riesgo nanciero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguentes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros 

5.L Marco de Administración de Riesgos 
la administración monitores el cumplmiento de las polticas y los procedimientos de 
“administración de nlesgo y revisa xs marco de administración de riesgo es apropiado 
respecto de os iesgos als quese enfrenta la Compañía 

5.1 Riesgo decrédito 

El riesgo de cráit es el lesgo de pérdida Inanciera que enfrenta la Compañía sun 
lente o contraparte en un Instrumento Mnanciero no cumple con sus obligaciones 
contractuales, y se orgia principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los 
instrumentos de inveccón de a Compañís 

Cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por cobrar 
La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por la 
venta de a cosecha a sus cintes exportadores, o cual origina una concentración de riesgo 
de créito, sobre cual no tenen un contrato legalizado, sino de forma verbal. 

  

Las ventas del penado se hayan efectuado con sus principales cientes exportadores por 
aproximadamente más de 1 años y nunca se han originados pérdidas 
La Administración considera 
“aún nose han identificado. 

e existen párdidas en las que se haya incurrido pero que   

5.1 Riesgo de Iquider 
El riesgo de liquidez es eltiesgode que la Compañía tenga diiulades para cumplir con sus 
bllgaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son Iquidados medante la entrega 

9



INGEDELSA S.A. 
Notas los estados financieros 

Dal de Enero ALI de diciembre del 2017 
Espresados cn Dólares de EUA. 
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de efecto u otros activos Financieros. El enfoque de la Administración para administra la 
liquidez es conta con los recursos sulicientes disponibles en caja y bancos para cumplir 
«con sus obligaciones cuando vencen, tant en condiciones normales como de tensión, sn 
incurrir on pérdida inaceptables o arriesgar la reputación dela Compañía. 
La Administración espone de información que le permite monitorear los requerimientos 
de Mujo de efecto; por lo general la Compañía tiene como objeto contar coo los 
recursos necesarios para solventar ls gastos operacionales esperados durante un periodo 
de 60 días, esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden 
predecir razonablemente. A la fecha de emisión de este nforme no se han detectado. 
Situaciones que a critro de la Administración puedan sor consideradas como riesgo de. 
Iguide 

5.1. Riesgo de mercado, 

la exposición dela Compañía al riesgo de mercado se presenta por lo cambios en los 
precios dela cja de banano enel exter y localmente, y la tasa de interés que pudieran 
“fectar los ingresos de la Compa o el vor de la activos financieros que mantiene. El 
objetivo de la administración del ego de mercado es administrar y controlar las 
"exposiciones a ste riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo Optimizar la 
rentablicad de la Compañía, 

la Administración considera que las variaciones en les tasas de Interés, en el futuro 
previsible, no tendrian un afecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas 
por a Compañía. 

5.v. Riesgo operacional 
Riesgo operacionales el lesgo de pérdida directa o ndicecta originada de una ampli 
variedad de causas asociadas con el personal, la tecnología e Infraestructura de la 
Compañía, y con factores extemos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de 
rédito, Los riesgos operacionales urgen de todas las operaciones de la Compañía. El 
objetivo de la Compañía es administrar el lego operacional de manera de equilibra la 
prevención de pérdidas financieras y el daño a la reputación de ta Compañía con la 
efeciwidad general de costos, y de mita procedimientos de contol que restinjan la 
Iniciativa yl crtviad. 

  

5.44 Administración de capital 
la politica de la Compañía es mantener un vel de capital que le permita mantenerla 
confianza de los acreedores y el mercado, y sustenta el desarrollo futuro del negocio, La 
Compañía no está sujeta a requerimientos eternos de incremento de capital. 
La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capta y en 
función de eo determina el nivel de utlidades que se reinúerte anuelmente y el nivel de 
“videndos que se paga alos accionistas. La dección de reinversión también se basa en los 
incentivos tributarios que recibe la Compañía, No hubo cambios en el enfoque de 1 
Compañía para la administración de capital durante el año tampoco existe un plan de 
compraventa de aciones definido 
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