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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A los sefiores Accionistos y Junfa de Direclores de
INMOKARMA 5.A,

Opinién

Hemos ouditado los estodeos finoncieros gque se adjuntaon da INMOKARMA S.A. que
comprenden el estodo de situacion financiera ol 31 de diciembre del 2017 y los
comespondientes estodos de resultade infegral, de camblos en &l palrimonio v de flukos
de electivo por &l ofio lerminodo en eso lecho, asi como los nolas a los esiocos
fnancieros gue ncluyen un resumen de ios polificas cantoblas significativas.

En nuesira opdnidn, ios astodos linoncienos odunios presenion raponabiaéments, én iodos
jos ospectos matediales, la posicion finonciera de INMOKARMA §.A, ol 31 de diciemire
cel 7017, & resullods da sus operaciones v sus flujos de efeclivo por el oMo terminodo an
o0 fecha, de conlomidod con Nomos inlemacionales de infarmacian Fingncerg - NIF
emitidas por @l Consejo de Normas Internocionales de Contabiidad [IASB).

fundomento: de ko Opinkén

Nuastro ouditanio fTue efeciuado de acuerdo con Nomios Infernacionaies da Auditondo
[WiA]. Musstros responsobllidadss de ocverdo con dichas noffmas 58 descrben mas
adelgnie en asle inlarme en ko seccion "Resporsobiicodss del gudifor &n relacion con
o oudilonia de los estodos financienas™, Somos independionies de INMOKARMA 5.A. de
acuerdo con el Codigo da Eﬁc:n pora Profasionales de lo Contabiidad del Consejo de
Mormas Infernacionales de Efica pora Contodores [IESBA por sus Siglos en ingiés) y ios
disposiciones de independencia de lo Superntendencio de Compalics, Valores v
Seguros del Ecuador, v hemos cumplido los demds respomsablidodes de éfica de
conformidod con dicho Codign. Consideromos que lo evidencio de ouditono que
hemos oblenido es suficlente v oproploda para proporcionar uno base para nuasiro
OpEnion,

Inlormacién Presentado en Adicidn o los Eslodos Finoncieros

Lo Adminislrgacian és responsable por o preporocion de informocion adicionol o Cixal
comprende @ Informe onuol de los Administrodores 0 1o Junto a8 ACCIonsias, perd no
ncluya @ juago completo de estados financiaros y nuestio inferme de auditoria.

Muestia opinidn sobre los estodos fnanciercs de lo Compofiio. no incluye dicha

infarmacion y no expresamaos ninguna lomo de aseguromienio o conclusion sobre o
misma,



En conexion con o auditodo de los estodos financieros, nuestra responsabilidad as lear
&l informe onual de ios Administrotones o io Junio de Accionistas v, ol hacero, considerar
¢ esta infarmocidn confieng inconsisténcias matanoles en relacidn con lod estados
financieros O con nuesiro conocimeenio oblenda durante o ouditong, o 5 de otra farma
pareceria eslor materialmente incomecta. 5 basodos en el robojo que harmos
efeciuodo, concluimos que exiite un emor motediol en esia informocion, fenemos o
obligocion de reporior dicho asunlo. Mo lenemas nada quea reportar en relacidn o asta
informacian.

Responsabliidad de la Adminisiracion y de los Encorgados del Goblemno de la Compafia
pos loa Estodos Financleros

Lo Agdministrocion es respomsobie de la preporocidn ¥ presériocion rozonable ge os
mstodos financieros de conformidad con Normos inlernocionales de  Informacion
Finonciera - MiEIF emilidos pol & Consslo de Normos Iinfemnocionales de Confobiidod
(AL, v del conbral inlernt determinods por o Adminsrasion como necesonio paro
pammilic o préeparocian de s estados linoncieros ibres de emmores malerales, debido o
froude o emor,

En to preporocion de los estodos finoncieros, lo Adménisirocion @s responsable de evaluar
g copaciaod de o Compafla pora confinugr como NegoCo’ en Morcha, reveando,
segUn Comaiponda, iod osuntos redocionodos con Negotio en morcho v el uso 08 1o Dase
confable da nagocio en marcha, 0 manos que la Administrocion tenga la infencion de
bouicior lo Compofic o cesar s operocionas, o bien, no tengo ofra allernativa reglisio
gue hacero.

Lo Admdnisiracisn y ios Bnoargodas del Gobiemao, ion responiables de o supérison del
proceso de reporte fnoncian de la Compaofio.

Responsabilidad del Auditer en Relacion con lo Avditoria de los Estodos Finoncieros

Los obietivos de nuestra audilora on oblener seguridad razonable de @ ios eslodos
finonciercs an su conunio esldn libres de emores mMolarales, debide o froude & emor, v
emifir un informe de ouditorda que Incluya nuestro opinidn.  Seguridod zonable a3 un
allo grado de seguridod. paro no gonantiza que una auditona reclitado de conlormidad
con Mormas Internacionales de Auditoria (NIA), deleclard siempre un eror materdal
cuondo este exsto. Emores puadan surgey debido a frovde o emor y 5on corgiderodos
matenalas si, Individualmenta o an fu coniunlo, puedean ioonablamante preverss que
influyan en ios deciiones econdmicas que los usuonos Tomon basandose en loy estodos
firgncions.

Ccomo parté de uwng oudiono eslectivado da conlormidaod con ks Mormos
Intermocionales da Auditaro, aplicomos nuestno juicio profesional y manianamos una
actitud de esceplicismo profesional durante todo lo auditona, Tamblén:

idenfiicamos y @voluamos ios nésgos de emor material en los &staodos Fnoncienos,
debido d rouda o aror, diighamos ¥ eecutomos procedimientos de oudiiona poro
rgsponder o dichod riesgos ¥ oblenemos evidencio e ouditord subcienda v
odecuvada parg proporcional una base porg nuesiro opinion,. B rfesgo de no
detecior un enor motenial debido o koude es mds elevodo gque en o coso de una
ircomeccion materiol debido a emor, yo gue el froude pueds implicor colusidn,
fakificacion, omisiones deliberodas. monilestociones intencionadomente emdneos o
wirrerocion del confrol miemo.
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Oblenemos conocirmiento del control inlemo relevante para la auditorna con el fin de
disefar procedimientos de ouditor'c gue sean opropiadol én ios Circunsioncias. pero
NG Con & propdsio de expresarlr uno opinion sobre lo aleciividod del confrol interma
de o Compafia,

Evoluamos § 103 poificos confables oplicodos 50N apropiodas ¥ 5 1os eslimacionas
contables ¥ & comeipondiente informocion revelodo por o Adminitrocion a5
razenable,

Concluimaos sobre 1o adecuodo de ko uliizocién, por porté de kb Adminisiracion, da
o bose confable de negocio an marcha v, basados en la evidencio de auditonis
obtenida, concluir si exlste o no una INcarkdumbre mokerial relocionooo Con avenios
O Condiciongd gue pueaden geneiar dudas sgnificalivas sobre lo copocdod de o
Compafia pard comninuar como negocio en marcha. 3 concluimos que exlsle una
incartidumibre malarial, sa requiera que lamemos i atencidn en nuestro infarme oe
auditoio g 03 respeactivas revelociones en los esicdos inoncierns o, § dichas
reveioCiones No son odecuodos, aexpresalr ung opinldn modiicoco. Nuestios
conclusiones @ basaon en ko evidencio de auditorio oblenida hasla ko fecha de
ruvesio informe de auditoria, sin embargo. evenlos o condiciones futuros pueden
COOHONOT Oue 0 Compofio daje de ser ung empieso &n uncionamienio

Evoluamos o preseniacion géneral, jo estructurg v el contenido de los esfados
financieros, incluyendo las revelaciones, vy & los eslodos linoncieros representan ios
framoccionss ¥ evenlos subyocentss de un modo que logran una poesentocin
razonable,

Comimicomas o o responsabies de o Admingracon de ko Compofieg respecio g, enira
olros asunios, & alconce ¥y 8l mamanio do recizacion de la ouditona planficada vy los
hakazgos significatives, asl como cualquier deficiencla signifcative de conlral Interna
gue enlificamod en el romcund de o audibona.

Guoyaquill, 16 da abril de 2018 Franciica-Javes e Rivara, CPA
EC-REMAE-MHo. BOT Auditor Indepandienie

Resclucidn No. SCICLDALG 0004375
Reg. Noc, de CPA, No. 33.378
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INMOKARMA 3.4

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Dishermbne 30,
[en U.5. ddiores)
ACTVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caoja v boncos 4 41,450 33.041
Cuentos por cobrar Comerciales y ofias
cuanlos por cobrar ] 199,454 47 7ol
Tolal octives comentas 260922 80,803
ACTVOS NO CORRIENTES:
Propiedades ¥ equipos, neto 6 83,004 107.272
Propledodes de Inversion 7 2060365 060363
Todal activos no comenies 5145371 267 837
10TAL DE ACTIVOS 2406293  Sa48.440

PASIVOS Y PATRIMOMNIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuenias por pogor comerciales y olras

cuantas por pogor 20,120 .
Posivos por impuestos comentes B 2. 104 £.543
Todal porsvios Commenihos P L L7ad

FASIVOS MO CORRIENTES:
Cuenhos por pogar comernciales u olros

Cuenias por pagar a lorgo plozo ¥ L8070 S-00.040
Total pasivas N cormsnies FRE R AL 2385045
TOTAL DE PASNOS SR N1 D P07
P AT EIRALIMNIC)

Corstesl sociol 0 B0 B0

Resultados acurmulados 235333 | S4,653

lolal polnmonio 234,132 | 55 433

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2406293 2248440
.-—F"'__F._-_ ] 1
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Lo Coirnen 3anta St Benmeso CPA. Jacinto Cruz Giande
Eeprasenionbe legal .G, 0¥ 1 BE327 42
Contodor

Ho. Regisiro 34410

Ver netos o los estados fnancesnos




INMOKARMA §.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

. Diciembee 31,
M7 2006
len L5, dolores|
MNGRES0OS:
Amendo de proploedockes 204 001 233,400
Otros - 47 190
Total de ingresos 204001 281190

GASTOS DE OPERACION

Adminbiratos ¥8.3H 182003
Venias 2,13 | .40%
Gastos boncarios 50 &7
lotal de gosios de operccion 10054 163,607
RESLILTADOS ANTES OE IMPUESTOS 102k 450 ¥7.581
RWAEMS

Imouestd g g rento T T E_J:'I_E
UTILIGAD NETA B0, 699 75,357
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Srg, Carrmen santa Cruz Berm;a CF‘T]&;::ITM Cruz m;;‘m =
Represeniaonie legol C.C. 0P 188327432
Conladcy

Mo, RBegisiro 34410
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INMOKARMA S A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

=apial  EBesdiodos
socigl ocumwiodos Igiol
[Er LS, Dxiores)...

Saldos gl | enero, 2016 B T7.138 BO.03 &
UiBdad neta - faaef TREF
Saldos al 31 dicembre, 2014 BOO 154,633 155433
Utiidad neto — ~EBDAY? _BO.499
Soldos ol 31 ciclemibre, 2017 B00 25002 236134

H—I:) '/If.-'-'f.q ,,.J'- £:':T -’";—'-- L_

—_— o RS ke
Sra. Corrmeen Sanla Cruy Barrmao — CPa. Jacinia Cruz GQuinds
Eepresanionte legol O OF1B332743
Contodor

Mo. Registre 34410

Yer fiotas a los esiados [incanclenos




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

wnCiembre 31,
2017 2014

lan LS. dolares)

FLUJIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido do clenles 352,291 233,400
Pagos a proveadores (79, 752]  [85.043]
Huo neto de efechivo provenenies de oclwdodes

do operacidn L 138337

FLUJICS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquiticion de propiedodes RS [ 5T |

Flujo neto de efective ufilzados en actividodes de rversion = [D8.357}
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiomiento por préstamaos o largo plaro (244 130)
Fuo neto de afectivo uliizodo &n octividodes de

fimanciomianio 1244, 1
CAJAY BANCOS

Incrementos nedo on cojoy bancos 28, 405 29.980
Saldos al iniclo del ofo 23041 2041
Saldo al final del aho £1,450 041

o
- .-'a--.zl-.-':! [ . ":f_'_ ) pl
{:@ Jﬂ“."l.{"‘ C'ﬂ L.A{.?.l.n.-."'lr-l ﬂ i
w0, Commen Sonto Crug Bermeo CPA. Jocinto Crug Gumde
Repraseniania legal C.C 0F1B832T4Y
Contodaor

MO, Regisiro 34410

Ver nolos o los estadas finoncisros




NMOEKARMA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

La Compaifila fue constiluida en la ciudad de Guayaguil en &l ano 2009 de acuardo
con leyes de lo Repblica del Ecuador. con & nombre o INMOKARMA 5.A. Tiens
como ocividod principal Ia compi, Consiruccidn, akguiler v exploiocion ce Dienes
inmuebles.

Al 3] ge diciombre da 2017, el capifal sooal congla de B0 acconet da USY | woloe
nominal unitaio, kas cuoles olorgon un vota por occidn y un derecho o los
dividendos,

Al 31 de dicsembre del 2017, la Compofio no lene empeados.

La inlcemocion confenido an atfos aslodos financleros @ responsabiicad de o
Agrmirstinocon o8 o Compamo

POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS

2.1 Declorocién de cumplimiento. - Lod estodos limoncielcs han sido preparodos
de conformidod con los Mormas Infernacionales da Informacion Financiero

IMIIF] armifidas por el Conselo de Momas infemacionales de Conlablidod
(1ASE)

2.2 Moneda luncional - Lo monada tuncional de la Compania y sus subsidianas es
@ Dolar de bos Estados Unidos de Amdnica (U5, dblor). @ cua! & la manada de
crocutocitn an & Ecuoadaor,

2.3 Boses de preparocidn - Los estados finoncieros han sido preparades sobre los
boses dal cosio hnldrico excepio por cerlogs propssdodes @ insfrumenios
financierot que son medidos o sus nveles razonobles, 1ol como 58 exphco an
iy politicas contaies incluidos mas abojo, Bl costo histénes estd bosodo
gensrglmente an &l voiol mmonoble de o conhoprestocion enregodo o
combio de bienas y wenicios.

El volor razonable as el preaclo que se reciblkd por vendear un aclivo o &l valor
pogodo pora ronslerdr un posivo enfre parficiponies de un Mercodo en ko
lecha da voloracion, ndependianiemenie de & ese precio & direclameanie
observable o estmodo ulilizondo oo tecnica de valoraclan. Al estimar el
valor roranable de un aclive o un pasive; la Compoafio iane an cuenla los
coroctesicos dol ocivo o posivo g lo fecha de madicion. H volor razonabis
a efectos ge medicdn v o revelocidn en los estados financiaros, s& determing
sobre una bose de este Hpo, o excapcion de los roniocciongs relacionadas
a pagos basados &n acciones gue ¢ encueniren dentro del alcance de laos
HIF 2, las operaciones de amendomienio que éstan denfro del alconce de lo
HHC 17, ¥ o5 maediclones que flene algunas similifudes con el valor rozonable,
pEro no 1on su valor rozonoble, ioles como el vaior nelo de reallocion oe o
MIC 2 o &l valor en uso de ko NIC 34

-8-
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Adicipnalmente, o efecios de informocion linoncierg, los  medicionss
efeciucdos a volor raronabie se claosiicon en el nivael 1. 7 0 3 con bose en al
grado deé importancia da 108 inturmos pard o medicidn dal valor razonable an
sw totalidad, los cuales se describen a continudcion:

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar] en mercados activos para actives o
pasivos idénlicos gque o enfidad puede ccceder a la fecha de madicion

Mivel 2: Insumos distinlos o 10s precitd cofitados incluidos én al Nivel | gue sson
observables pora & octivo o posivo, ya seo directo o indireciomenla.

Nivel 3: insumos son dolos no ocbservables pora el activo o pasivo.

A continuacién, se describe las principoles polificos contobiles odoptodaos en
o preporacidn de eslos estodos finonciens.

Cajo y Boncos - Incluye oquelios activos finoncleros liquidos, depdsitos o
irrarsones finonciens Sguidos, gue & pueden onsformar rapidamenle an
afecivo an un plazo inferior a res masas v sobregiras bancaros. Los sobregirnog
bancorlos son presaniodos como posivos comantes an el aslodo o situacion
financiera

Inventarios - Son prasentodos al costo de odquisicidn o valor nato realizable.
el mencor. Jon valuados ol cosfo promedio pondarado.  Las importacionas an
tréngito se encueniron reglifrodas o su costo de adguisicidn, Los Inventarios
INCIUyEn ung provision porg reconode perdidas por obsolascencia, la cual &5
delerminoda en uncidn de un ontiss de o posiblidod real de UNEDCOn an
la produccidn o venla.

Actives no corlenies mantenidos paro lo venla - Los activos no comentes v los
Grupos de oclivos para su disposicion e closifican como montenidos poro o
venia si su valor an ibras es recuparabie a ravéas de una oparoclon de venla
y no medonte su yso conlinuo. Esfa condicidn se comsidera cumplico
tmscomenle cuondo ko venio es allomante probable dentro del pariode de
un afo desde ko lecho de closificagian v &l gctivo (o Grupd de aclivos para
st dispoticlidn] esld disponible porg o venlo inmediaio en su estacdo ochugl

Los actives no comentes clasificades como mantenidos para la venia son
caltuodos al menor del volor en libros v 8l volol roronable de 194 ochivos
manos los costos do venios.

Fropledades. planta y equipos

1.71 Medicidn en & momenlo del reconocimienio - Loz parlidos oe
propeadodes, planta Y aquipo 58 miden inkialmente por su cotho,

E coslo de plopiedodes, plonlo ¥y equipo comprends su precic de
adguisicion mas lodos los costos directomenle relacionodos con ko
ubicacion ¥ la puesta an condicionss de funcionomienio.

Adicionalmenie, se comsdera como porfe del costo de los oo livos, o
costos por présiomos direclomenta ofibuibles a lo odgusicidn ©
comfruccitn de octives coliicodos.

9.
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2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modele del cosle - Después dal
reconocimienio niciol. los propledodes. planto y aquipd son registrodas
al costo manos o dapreciocion ocumulodao vy al importe ocumuiodo de
las pérdicdos de deterorn de voalor,

Los gastos de reparaciones y mantaninmianios se imputan o resuttodos en
&l penicdo an Que se producan,

1.7.3 Medicidn poslesior al reconocimiento: modeio de revaluacion - Deypuss
del reconocimienio inicial, Ios lemenos vy edificios son preseniodos o sus
valores revaluados menos 0 depreciaockin ocumulada y & imparte
acumulado de los pérdidas por detadorn de valor, Los revoluaciones e
afechian perddicomente.

Cualguier oumento an la revoluocidn de los lemenos v edificios se
reconcce 8n oo redulloco integrol. ¥ 8 ocumula en 8l poinmong bojo
el encaberomeento 08 ressnva Jé revaludcion da propisdadeas, plonfoy
aquipo. Ung disminvcidn del volor an ioros de la revaluocion de los
lafranos y achiicios a3 regishrods én resuliodos.

B saldo de revoluacidn de fermenos v edificios Incluvido an &l palfimonio
&% fransterico directamente a uliidodes retenicas. cuando e produce la
bajo en cuentas del octivo

Los efectos de la revaluacion da propledades, planta y eqguipo, sobre el
impuesto g la renid, s& conltablizan vy revelon de ocueidd con la KIC 12
impuesio o ios Gonancios.

1.7.4 Mélodo de depreciacién y vidas dliles - Fl costo o valor ravaluodo de
propiecdodes. plonia ¥y equipo 18 deprecio de ocuercd con & mdlodo
de nec recio. Lo vido Ol estimodo, volor residuol v metogo de
depreciackon son revisaodaos al firal de coda ofo, sendo el efacio da
cudlguier combio en ol estmado registrodo sobre una bose prospactive.

A confinuacian, sa presentan los principales porfidos de propiedodss.
plania y equipo v las vidas iles usadas en el calculo de lo depreciocion

am Viga il
len ofios]
Edificios 20
Vemcuios b
Muabies y ensares y equipos de oficing 10
Equipos de compulocion 3
Fanto v eaupo 10

2.1.5 Actives mantenidos bajo amendamiento financlere - Son cepreciados
ool @ plozo de s vida Ul eslimodao igual o los ociivos poseidos o, 9 8sio
=% manon, pol &l plann de omendamienic Comespondients

2.7.4 Reliro 0 venlo de propledodes, plonfo y equipo - Lo utifdod o pérdica
gue surio del retine o venlo de uno portido de propiedodes. plonta y

-0 -
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equipo a3 calculioda como lo diferencia enfre el precio de venia y el
wolor en libros del aclive v reconocida en resuliados.

En caso de venta o refio subsiguiente de propiedodes revoluodas, el
saldo de o reservo de revoloockhn et orsfendo dveciomenta o
ulilidades retanicos

Caostos por préstamos - Los cosios por phédlomos affibuicios direciaomente a ko
odquisicion. construccidn o produccion de ochives colificodos. los cuoies
consfiluyen acfivos gua requieran de un pordodo de Hiempo sustanciol pora su
uso o vénta, son sumados al costo de estos actives hasta el momento an qua
eshén Istos porg su wEo O venia.

Hingréso por inleresas de las invaniones lemporales an prestamos especilicos
pendiantes para & consumidos @n activos cailificodos es deducido de los
cosiod por présiomos apios pora U Copiloizocion.

Todos 108 oiros coslcs pof prdstaomos son reconocidos an resullados durante al
periodo en que e incuren

impuestos - El gasto por impuesio a o renla represanta o sema deld impuasio
o ko renia por pogaor coflente y el impuesto diferido.

2.9.1 impuesic comente - 5& basa én 10 ulildod grovaide [frbulana] registroco
durante el ano. Lo ullidad gravable difiere de ic ullidad conlable,
debido o los parfidos de ingresos o gosios imponibies o deducibles y
partidas que no senbdn grovables o deducibles. B pasivo de lo Compatia
por conceplo del Impuesto comiente se colcula utiizondo los fasos
liscales oprobadas al fingl Oe codo panodo.

2.9.2 impuestos diferidos - 53¢ reconoce sonfe los diterencias temporarnias
delemmingdos entre o volor en ibvos de los actives v pasives inciuldos en
los astados linoncleras consolidodos v ws bosed fiscoles. Un posivo por
impuesto dilerido se reconoce generalmante parg lodas los diferencios
lemporarias imponibles. Un oclive por impuesio difenido sé reconocs por
lodas las diferencias lemporarios deducibles, en la madida en qua
resulle proboble gue o Compofio dipongao de uilidodes grovobles
lulwas contra ki que e podio corpor es0s diferencios lemporonas
aeducibles, Esios oclivos v posives no 8 raconnoen sl ok diferencios
tempororias surgen del reconocimento iniciol (distinlo o de o
combinacion de negocins] de olros aclivos y pasivos &n una operacion
gua no alecta o ulikgod graovable [fibutanio) ni lo conlfable, Adeamdas.
los poshvos por impuesto diferido no e reconocen sl o diferencio
fermporal surge del econocimiento micial de la plusvalia

8 debe reconocel un posvo diferdo por diferencos lemporanos
imponibles relocionodos con invarsionas en subsidianias y asociaas, v
parlicipacionss en negocios conjunios, 0 excepcion de aguelios én los
que ko Compofia a3 copaz de conirolor &l reverso de lo diferenco
lemporaria ¥ cuando exslo lo posbiidod de que éslo no puedo
raverirse an un fuluro cercano. Los aclivos par Impuesto diferido gque
surgen de las diferencios lemporarias deducibles osociodos con dichas



inversiones y porficipocionas son Unicomente reconccidos, en la medido
en gue resulte proboble que lo enfidod dspongo de uno uilicod
gravable (ribulora) futurg contra los que corgar esas diferancios
temporanas ¥ cuando exldlo o posiblidod de gue estos puedan
resartrse aen un lulund cercond

B imparie an libros de un active por impuastos diteridos dabe somatarie
a ravision ol linal de coda periodo sobre el que se informa y & dobe
reduck, en lo medido gue estime proboble gue no dispondrd oe
suficiente ulilidad gravabla (butaria), en el futuro, coma para penmitir
qQuea 58 recupare ko tololidod o uno parle del oclivo.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleanda tas
fosos fiscakes que 8 ssperda eon de apicockon en &l penodo en e Gue
&l octivo se realice o el pasivo 3@ cancele, bostndose en las fosos [y leyes
fiscales) gque hayon sido oprobadas o practicomanta aprobados ol final
ded parodo que se Informa.

Lo medicion de los pasivos por impuesios diferidos v Ios activos por
impussios diferdos rellejord los cosecuencios scoles Que o derivanon
de I loma an gue I enfidod espeia, of TIingl del penoco soive e qQue
52 informo, recuparcy o liguidor e importe en [ros de sus ochivos v
frosivios.

Con af propdsito de medr los pasivos por impuestos diferidos v los activos
par mpueastos diferidos pora propiedodes de Inversidn que s& miden
usando &l modelo de volor razonoble, e volor en libres de dichas
propeediodes e presume Gue 1B recuperond compielomente Q roves de
la venlo, a menos que lo presuncion sea rebafida. Lo prasuncién s
rebatico cuondo o propledod de Inversion es daprecioble y 8
monlEng denbro da un modelo da negocio cuyo obialivo ed consumir
sustanciamenie todos los beneficios econamicos que genera o
propledad de inversion en el hempo, ¥y no a frovés de la venla, Los
diaciore: raveoron k8 propiedodes de inverson de o Compofg v
concluyeron gue mMnguna Jda |as propiedodes de invarson 58 monfians
bajo un madelo de negocio cuyo objativa sen consumilr sustanciolmenie
todos los beneficios econdmicos genercdos por ks propiedodes de
inverson en & fiempo ¥ no @ rovés de la venta. Por o fanlo, ies
direciones han delerminods gue lo presuncidn de "vanta” esloblecico
&n los modiicocionas o o NIC 12 no & rebolion, Bn comseCuancia, o
Compofic no ha reconccido impussio diferido alguno en los combios
de valor razonable de la propledad de inversidn ya gue no esld sujete a
impuasto ¢ la renta aiguno sobve lo venia de los propledodes de
MvErson

La Compaodia compensa oclivos por impuestos diferidod con pasivos por
TosEs oS Gileneoos 4, ¥ solo § hene reconcoad legolmenie & Cerechd
de compernsgrios, frente a lo misma avlondod scal, los impordas
reconoCidos en esas portidas v o Compaofiia fiens lo inlencion de
Equiciar sus ociivos y posivos coma netos dicho uio de eleciive (cuando
al efecio del valor del dinero an el liempo &5 molarc],

-12-



210

mn

Cuando s& espera la recuparacion de olgunos o lodos los beneficios
econdmicos requerdos pora concelor una provisidn, se Reconoce una
cuenio por cobror,

2.9.3 impuestos corrientes y diferidos - Sa reconocen como ingreso o gasto, ¥
son incluidas en el resullodo, excepioc en lo meadido an gue hayan
surgido de una tansoccion o wcese que e reconace fuera del
resullado ya sea en obo resdfodo integral o dreclomenie én ol
pairmonio, an cuyo coso 8 impuesto fombien s8 econoce fuerm del
resdtadn; o cuando surgen dal registra inicial de una combinacion de
PHECOC IS,

Frovislones - Se reconocen cuando la Compafio tiene una abligacidn
presenie (ya sea legal o mplicita) comao resullado de un suceio pasodo, s
proboble que lo Compofio tengo que desprendene de recursos gue
incorporen beneficios econdmicos para concelar lo obligocidn, v puede
hocarse una astimocion fioble del importe de ia obligacion.

H mporle reconocido como provision debe se&f o melor eshmocion del
desambolio necesaro para concelar lo obligocion presente, ol linal de cada
panodo. fenienco an cuanto log fesgos ¥ las incaridumibres comespondienties.
Cuando s mida una provision usondo al iujo de sfective astimado para
cancelar io obligocion presente, suimporte en libros representa el valor actual
de coma un ociivo ¥ es vinuolmanie seguro gus 38 recibrg e desembolst v
el monio de la cuenlo por cobror puede s medido con fllabilidod.

2.10.1 Coniratos onercsos - 5i lo Compafio fiene un coniralo oneroso, (o
obligocionas presentes Que se deriven del mismo deben ser
reconocidos v madidos como ung provisidn, Un controls onercio a5
ogqual en el gue i0s cosios iInevitables de cumplr con los obligociones
comprometidas son moyoret gque los benaficios que se asparan racibir
el s,

2.10.2 Resfruchwociones - 58 reconoce ung proviskon pora reshruciorackin
cuando ia Compafia tenga un plan formal detallado porm efec tuar
la resiechuacikon, y w8 hiwo crendo una axpeciolvo neal, ente los
cieciodos, redpecto o gue 8 levard 0 cobo 1o restrus turgCion, o 580
por haber comeanzodo a ejecular @ plan o por haber anunciado sus
principoles coroclarsticos o los gue e von o var gfeclodos por
mismio, Lo provisidn poro restrucheocidn debe incluir solo o
desembolsod direclos gue se derven de la misma, los cuales
Comprenden (05 vOlores qQue e produicon necelnomenie por o
restfucivracion; ¥ gue no astén iociodos con los octividodes gue
conlinuan an kg Compaifia

2.10.3 Garanfios - Lo proviiones para &l costo esparado de obligocicnes por
garanfias an la venia de bienes se reconccen o la lecha de la venta
de los producios comespondientes. ol mejor estimodo de ks
desambolsss requeanidos para cancelar ko obligacion de o Compafio.

Reconocimienio de los ingresos — Los ingresos se coloulon o volor fazonable
de lo confraprestoson cobroda o por cobrar, feniands an cuenia &l importe
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2.4

astimods de cualquier descuanio, bonficociin o rebojo comercial gue o
Compafila puada olorgoar.

2.11.1 Venla de bienes = Los ingresos ordinarios procedeantes de o venio da
blanes sa reconocan cuando se cumplan fadas v codo una dea las
siguienias condiciones;

« Lo Compafila ha tronsferido ol comprodor los fesgos v beneficios,
de tipo signficativo, dervodos de io propiecod de ios bienes

¢ Lo Compafio mo consena pang s ningunag impicacion en o geslicn
covrientes de los bienes vendidos, en el grodo usuaimente asociodo
con o propedad, nl ehene & confrol eleclivo sobre Ios mEmos

o Elimparte de los ingresos ordinanos pueda medirse con fiabilfdad;

s Ez probable gue o Componio reciba lod benseficiol econdmiccs
osociodos con la fransaccion; y

# Los cosfos incumidos. O DOr incC e, &norelocitn con o ronsoccen
pueden ser medicios con licbidad.

Cosfos y gastos - Los costos y gostos se registran ol costo histdrico y se
eCOnDCEn O meadda que Fon nCumdos. ndependantamenta de o fecha on
que s& hoyo realizodo el pago, y se regisiron en el perodo en al Gue se
CONDCEn

Compensocion de saldos y lronsocciones = Como normo gensml an los
estados financieros no se compensan los aclivas y pasivos, lompoco Ingresos
¥ pastos, salvo oguallos cosos en log que lo compansacidn saa requanida o
paTEROO pOf Gigung RO Y esio preseniocion tad & reflesd de ko sdencio
de la rorsaccian

Los ingresos y gasios con ongen en mansaccionas gue, controciuaimenie o
por ung Rorma legel, contempian o pasibiidod de compersocion v la
Compafia tlena g infencidn de lauidar por su imporie nelo o de realzor el
activo y preceder al pogo del posivo de forma simulldned. se presenta netos
an resultodos

Aplicacidn de Normas [nfernocionoles de Informaeién Financiera nuevas y
mevizadas gue son mandolorlamenls efeclivas en el aflo oclual

Duronte o affo en cuso, o Compofia ha aplicodo los siguientes
madificaciones a las NIF amilidos por el Consejo de Normas Infernacionales
de Confobidod [LASE]. y gue son mandatonamente electivas o partr el | de
eneio del 2016 o postenommenia,

Mejoras onuales a las NHF Clcle 2012 - 2014: Madificaciones a la NIC 19 Planes
de Beneficlos Definidos - Tona de descuento

Las modificaciones de o MIC 19 ackwan que la taso ullizoda por desconiar
la: cbhigociones por benelicios posl-emgiec debe delesminoie con
refeEencia @ o de s endmenios de mercado sobra sobre bonos
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corperalives de alto calidad ol final del peilodo de reporta. La evaluocién de
la profundidad de un mercado para bonos corporativos de offa colidad debe
ser g nivel de lo moneda jes dacir, la misma monada en que los beneficios
deben sar pogodos). Para (05 monedas pora 105 que no existe un mercado
prolundo de tales bonos corporalives de alto coldod. se deben uliizor os
rendimienios de mercado de bonos del goblermo denominodos en esa
maneda a o fecho da repaie.

Al sar el ddlar de los Eslados Unidos la moneda de crodacidn en Ecuodor v en
la que e van a pogar kos pasives por beneficios cefiridos ¥ considerondo que,
# exislen bonos corporafivos de alla calidad &n Ecuadar, s& ha establecido
gue o laso poro descontor los posivas por beneficios definidos debe o
delerminodo pof referencia o lo faso de los rendimeenios del mercodo Jde
bongs corporalivos de olia calidad del Ecuador. Frevio a la modificocidn de
&sta norma, la faso do descuento ullizada por la Compofiio se determinoba
por referencia a ios bonos del gobiemo ecuatariano,

Modificaclones a la NIC 1 Iniciotive de Revelaclén

Lo Compafso ho apicodo astos anmeendos por primera vaz en el ofic ociuol,
Las enmiendas cloificon que una enfidod no necasita proparcionar unag
revelocion especilico requerica por kas NI, si ko informaocion resullonte de tol
reavelocion no es malenial, y da guia sobre las bases de informacion agregada
y desogragoda para propotitos de revelacion. Sin embargo, oy enmiendas
refleran Gue ung enfidod debe consideror provesr informocion odicionag
cuando &l cumplimienta con unrequermiento aspecifico da NIF s insuficiants
para permilir gue los ysuornios de los eslados finoncienos enfiandan & impocio
de konsocciongs porficuioms, avenios v condiciones, sobre o posicion
financiera y resuliodos de operacidn

En adicion, la enmienda ciarifica que la parficipacion de ung anfidad en ofro
resullodo integrol provenients de dsociodas o RBegoCos Conjunios regiskrodocs
usando e matodo de porticipocion debe pesentarse por seporodo de
oqualios que surgen de kot operacionds de ko Compafa, y deben praseniara
por Seporodo en la parlicipacion de porlidos gue, de ocuerdo Con oifas MIF
il no serdn reciosificodos posieriormente @ resullodos; vy, (§) seran
reciasificodas posteriormente o resullodos cuando 8 cumplan con
candiciones especificas

Respecto de lo ssinuchern de ios estodos inanciercs, s enmiendos proveen
sjemplos de un orden iatemaiico O oCgUpacion de nolas.

Lo gplicocidn de estas enmiendas no ha tenido ningon impocio an lo posicion
financiera y resuliaodos de operocion de lo Compaiia,

Ofras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2017

La apicocidn de lo: demds enmiendas no ha tenido ningdn impocio malericl
&n los revelociong: o importas reconockios an o aslodes inonclenos de o
Comganio.

Mata: Para referencla se incluyen las normas vigentes desde &l 1 de anero del
2017, las cualkes deben sor onolzodas poro determinar 3 debe inclurse alguna
revelocion aspecilico dependendo de lo oplicabiidod para el clientea,
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Efecivg o porly

O Dphiociod gue
P Tida inicipn en o
[ . Oeipusde
Modiicocionss G o NIC 7 miciaivg de revelocion Enaed 1, 2017

mModificociones oo MIC 12 Feconocimanio ge Aslivos por Enara 1, 2017
Irnpuestos dileidos o
o ro fealinocion

216 Normas nuevas y revisadas emitidas, peso adn no efectivas - La Companio no
ha oplicado las sigulentes Normas Inlemacionales de Informacion Financien
[MEF) nuevos y revisaodas que han sido emifidos. pers odn no son electvas:

Electvo o portir de
pariodod Que mssien
il Thao BN o Jaspuas de
= 7 ingtrumeniod fnanchénos Enern 1, 2018
HIF 15 ingiesos progedentes o
canirolos con cligries Errc |, 2018
MNIEF 14 Arendanmianios Enevrg 1. 2019
Wk 2 Ciosficocion y medicion de Enero 1, 3018
fransocciongs de pagos
EOs0dcs @n ooconed
Mogilcocionss o la HIF  Venlo o Apoiocidn de Bened Fecho a sed
10y MHIC 28 anirg un inverdsonisia y su daterrninogs

Asocioda o Megocia Conjunto
& parmite 0 apicocon onficipoda de estal Rormos NUEYas vy revisadas,
MIIF ¥ Instrumentos inonclaros

La NIIF # emilida en noviembre dal 2009, introdujo nuevos requisitos para o
closificacidn vy medicion de octivos financieros. Esta noma se modificd
postenommenie en oclubre det 2010 pora inclukr os reguisilos poma o
clasificacion y madicion de pasives financiaras, asi como su baja an los estodos
finoncleros. v en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos pora la
contabiidod de cobertura genaral. En julio del 2014, 58 emitid ofra version
revisada de la NIF 9, principalmeante para inclur o sigulente:

Regquenmienios de delenono pora octvas inancienos v,

Modiicachonas imitados o los requisiios de closificocion y medickin o
infroducr una colegorda de medicion a “volor razonable con combios
&n ofro resultado integral™, par clertos instrurmantos devdores simples,

i by Q-

lodaos los aclivas financkercs que se clasifican dentro del olcance de lo
NIC 37 - Insfrumeanios Fnoncieros, se reconoceran posterionmeanie o w
cosio amonizodo © volor rozonable.  Especilicomenta, los instirumenios
de daudo gque se manfiensn denta de un modelo e nagocio cuyo
ODEvo 380 & 0B recoudor 108 huios de efectivo conlrochucles, v gue
lengan fiujos de efectivo confractuaies gue son oOnicamenle pogos de
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copiial & intereses sobre ol copital pendianie por o general se miden al
coste amartizodo al final de los periodos contobles posteriores, Los
isfrumenios de dewdo monleniddd en un modelo de negocio cuyo
objetivo & cumpla fanlo al recaudar los flujos de efective confractualas
como por lg venig de aoctivas finonciergs. v que lengon léminos
conlraciyales del activo financiero que dan lugar en lechos aspecilicas
a flujos de efectivo que solo consliluyen pagos de capital @ interases
sobre &l Imporie ded principal pendianie, son medicos O volor rmzoncble
con cambios &n ofro resultodo inlegral.  Todaos las okas nversioneas de
deuda ¥ de polimonio s& miden g sus valores rogonablas ol finol de los
pesiodos conlobles postenianes.  Ademds, Do 10 NEF 9, las ankdades
pueden hocer uno sleccidn mevocoble pora preseniar s combios
posteriores en @l valor razonable de una Invenién de pofimonio (no
manienica pora negociarn ni qua incluya una consideracion confingante
reconockio por & comprador en una combinocion da negockos de
ocuerdd con MilF 3} en olro resullodo integrol, ¥ s0io con el ingreso por
dividendos genaraimante reconocido en & resullado del pedodo.

En lo medicidn de oy posivos Bnanchercs designooos a volor raronobis
con combios an resullados, la NIF ¥ reguiere gue el impaie gengrodo
por cambia en af valor razronable gel pasivo finonciec que saa afrfibuible
a combios en &l nesgo de crédilo del releddo paotivo, 58 presento en oifg
resuliodo integial, o menas gue, & reconocimiento de los efecios de los
cambios en el fesgo de crédito del pasive en otro resultodo infegral
genare una gsimatio conloble &n o resultodo el periodo. Los cambios
en el voior raronoble ofbuible ol resgo de credito de un pasive
financien no son postanommenie reciosificodos ol resuiiodo del perodo
Segin ko NIC 3. o lololidod oal importe dal combio an e valdr
raionable del posivo linonclers designodo a valor rozonabla con
combios an resullodss e presenia an & resuiiodo del pedodo.

Respecio ol deleriorg de ochlvos hinonciwos, o MIF 7 eslablece un
modelo de delerioro por pérdido credificio esperada, confrario al
modelo do delerioro por pérdido credificla incurida. de contormidad
con ko NIC 37, E modelo de detedionn por pérdido crediticio esperood
raguiers que ung enhidod conlabilics oz pérdidas crediflCios asperadas
y carmbios en esos pdrdidos credilicios esperodas en coda fecho de
reporte pora reflejor ios combios en el nesgo credificio desde o
reconocimignia Inicial. En ofmas palobrcs, ya no es necaiario gus ocurma
un evenic onted de gue & reconorcon ol pordsdos credihcias.

Lo NIF ¥ montieng los Ires lipos do meconsmot de confablidod de
coberiurg, gue an lo ocluglidod & sslablecen en o NIC 3¥, De
conlormidad con la NIF 2, los lipos de ransocciones alegibles pora o
contobiidod da cobarun 1on mucho mds lexdbles, espacificomente, ol
ampliar jos lipos dé instumentos que se claslifican coma instrumentos de
cobertura y los lipos de componentes de rnasgo de paridos no
finonCieras elegibles parg ko contobiicod dé cobarlura. Ademdas, se ha
revisado y reemplozodo la pruebo de etectividod por @l principio de
‘rplacion acondmica”,. Ya no @ regquiere de una evaluocidn
ralrospectiva pora medir o efecfividiod de o cobertura.  Taombién se
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afigcheron requenmenics de reveloCion meorodos sobre ias oCividodaes
de gesidn de nesgo de una enfidad

Lo Adminisiracion de la Compafila prevé que la aplicocidon de o NIF 7 en &l
fuluro puede fener un impoacto sobre los iImpories reconocidos an los estodos
financieros odjunios, en rmelocidn con los actives financleros vy pasivos
financicros de lo Compafla, Sin embargo, no e posible proporcionar uno
asimocion raponable de esa electo haslo gue un exomen JelofRodo hayo 300
compeiodo,

NEF |5 Ingresos Frocedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, s emifid la HIF 15 gue establece un modelo extenso y
delaliodo que deben utilizor ios entidades en el regsina y reconocimiento de
ingresos procedenies de conbrolos con clienfes. Lo HilF 15 reemplozond el
oclual ineomientoe de reconocimienlo de ingresas, incluyenda o NIC 18
Ingresas, la NIC 11 Conlralos de Construccidn y ias inlerpratocionas especiivos
en o lecho en gue enine an vigencio

El principis lundarmanicl de o NUF 15 es gue una enfidod debeno reconocor
& ingreso que represenio la rorslerencio 08 Diengsd O seMCIos estobDiecioos
confroctualmente a los clientes. en un importe gue efisje la contfraprestacion
gue la enfidod esparo recibir o combio de blenes o servicios. Especificamants
a narmag afode un modeit de 5 potos pond Contotelzor of INgrasc:

Paso 1 idenlilicor &l contrato con los clientas
Fas0 2 identificor kas obfigocionas de ejecucion en &l confralo.
Paso 3: determinar el precio de la fransaccidn.

Poso 4 distribuir &l precio de frorsoccidn a ks obligocionas de ejecucion en &l
coniraio.

Poso 5 recanocer al ingreso cuando (o an o madida que) la enficad satisfaga
K obligocién

egon lo NIF 15, una enfidad contablliza un iIngress cuando (o en la medido
gue) s sofisfaga una cbligocion de ejecucidin, es decir, cuando &l "control"
de log bienes vy servicios relocionodos con uno obligociin de eecuciin
paricuior &3 ronsfendo of clente. 58 hon afiodide muchos mcs insamisnios
dedaliodos an ko HIF 15 porg poder onalizar sifuacionas espaclficas. Ademds,
I MIF |5 requiere amplios revelacionas

En abwil 7014, & IASE emitid "Clanficacionas o o MIIF 15" an relacién a la
ideniilicacidn de obhgociones de alecucidn, considerocionss de principal
vers agenté, asi como una guia de apliicocion para icencias.

Lo Adminstracian de la Compaliio prevé que lo aplicocion de la NIF 15 en el
futuwro puede tener un impocio sobva los importes reconociios en los aslodos
finoncieros y sus revelociones. Sin embargo, no es posible proporcioner ung
estimacion razonable de ese efecio hasta qua un axamen datollado haya sido
complefaco,
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NIIF 14: Arrendamientos

La NIIF 18 infrociuce un modelo integral pora la Identificacidn de confratos de
amendameenio ¥y Folomienio conloble pofa oméndador y amendalano, lo MAF
14 reemplaza lo actual guio de armendomientos incluida en o NIC 17 &
interpralocionas relocionados

MilF 18 diferenclo enire armandamianios ¥ conliolcs de servicio sobre ko bosa
de 3 un octivo idenlificodo es confroiodo por & cliente. Lo diferenciocion
aenke orendamienio operalivo v arengomiento financiera ho sido eliminodo
para o conlablidod del omendodor v 84 reemploFodo pof un modealo &n el
cudl el derecho de wvio del ociive vy s comaspondiante pasive iene gue ser
reconocido por & orendodor para fodos los amendamianios, axceplo (ol
omendarnientos de corlo plozo ¥ oguelos con un volor Do de ochvo.

El derecho de uso del acfivo es Iniciodlmenie medido ol costo vy
wbdecysntemeanle medido O Coslo (SWetc O CHIoS BxXCapoonas| menos
daprecrociin goumuloda v pérdidas por delenoro, opusiado por cualguier
remedicion del paosvo del omendotoric. El posive del omendotorio es
inicioimenie medido al valor prasanta de los pagos del amendamiento que no
0 pogodos O esg lecho, Posterirmente ol posvo del arendolaono as
opsiodc por inlereses ¥ pogos. sl como el impacic de kas modificacionas ol
artendamiento, antre oiros, En adicldan, 1o clasficacion de los llujos ce cajo de
iof pogos por amrendamienios operalivos que de aCuerdo con NIC 17 son
praseniodos como fiujos de cajo de oclividodes de operocion tombién tendra
impacto, De gouverdd con al modelo da MIF 14 kos pogos por amendomisnico
serain divididos en principol @ interds los cuoies serdn presentodaos comao fujos
e cojo ge actividodes de inanciombenio v de opergacion, respaeciivarmante,

En contrasie o o conlobiidod del omendalano, o NIF 1& susloncliclmente
mantiena los requerimisntos cie NIC 17 para la contabllidod del arendador v
confinda con ol requormienio de closticar &f arendamienio Como opermiivo
o hinanciers, Exlensas revelacionss son réquaricias. con MIF 14,

La Adrminisiracion de o Compafiio prevé que 1o aplicocion da la NIF 14 en &l
huturg puade tener un Impocio sobre kos impoites reconocidos an los estados
finoncieros v s revelociones. Sin embargo. no es patible proporcionar una
eslimocion rozonoble de ese efecto hasta gue un examen datallads hayo sido
completado.

Modificaciones ala NIIF 2 Clasificaclon v Medicién de ransacclones de Pagas
Basados en Acclones

Lo modifcacionas clarifican oue:

1.  En o estimocion del valor reronable de pogos bosodos en acclonsas
kquidodos an efectivo, lo contobiidod del elecio del cumpiimiento o no
cumplmianto de la mevocabilidod de o concesion, debe seguir @l mismo
enfoque que los pagos basados en acciones liguidodos 8n acclionas

2. Donde los keyes y regulaciones de Impuesios requieran a ung enfidad
eleciuor una relencion de un nimero especifico de instrumentos de

.le.



patrimonio igudl al volor monetario de I obBgocidn imposiive  diel
emplegds poro Cumplr con o obiigooon Inbulcnio ded empieodo, 1o cual
&s remifido ¢ o avlonidad fribuloria, por eemplo, ocuerdes de pogos
bosados en acciones gue hienan una condiclén de pogo nefo. Dicho
aocuardo debe ser caolificado como liguidoacion an acciones en s
loigicod, consideronoo que 8 Pago basado én OoCIoNEs NUDend S00
closificado como Que 58 Boguickand en patimonio 51 0o hubieng chaco o
condiCidn de pago neto.

3 Lo modificacion de pogos basados en acciones que combie o
ronsoccion de iquidacion en electivo o liquidacion en occiones debe
&Y reguirodo Como Jigue:

. E pasivo onginal &5 dodo de baja;

i, El pogo lguidodo en occlones es reconocido o kK lecha oe
moOOMcoCion al voior razroncole del intrumenio & pommono
otorgodo, an la medida que Ios servicios han sido presiados ala fecho
de la modificocon; v,

il. Cuglquier diferencio enire ol saldo en libros del pasive a lo fecha de
lo madificacion y & valor reconocldo en palimonio debe ser
reconoCido inmadictamente an resuttados

Lo Adrministrocidn de lo Compohio pravé gue g oplicacidn de lo NIF 2 &n el
future no lendria un impocio significativo sobee |08 iImportas reconocicdos &n los
eflodos finoncienos debido o gue @ Compania no fiene acusidos de pogos
bosados en occiones que se Eguiden en electivo 0 no existen relenciones de
impuesios aplicobles,

Madificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionisia y v Asocioda o Negocio Conjunio

Las modificocionss o la NIIF 10y MIC 28 sa refleran a sitvaciones an las que hay
ung venta o confibucion de oclivos anfre un inversonista vy W osocioda o
nagocia conjunta.  EBspecllicomente se establece que las gononcias o
pirdidos redullonies de o pérdida de confrol de una subsiciono gue No
contenga un Negocio, &n ung ransaccidn con una asociaoda o un Negoco
conpnto gue se conlgblicen ullizondo = mélodo de parficipocidn, e
reconocen en &l resullado de o confroladoro sola en la proporcion de la
participacion de los inversionistas no relocionados en esa asocioda o negocio
conjunto, Do guol hoeema, kos gononcios Yy pécdidos resulionles o8 o
remeacicion a volor ponable de s inversiones relenicos en alguno subsdionio
antericr {que s& ha converiido en ung asocicdo O un NegOoCcio Conuro que 56
contabfice segun & matodo de participocion| s& reconocan an &l resullodo
e ko onderiol Controlodoro solo en ko proporcion de lo porlicipocidn de los
irvarsonisias no relacionodos en ko nueva asocioda o negocio conjunio.

La fecha efectiva de los modificaciones a la NIF 10 v o NIC 28 fue diferida
para una lecha que adn no ha sido determinada, 8n ambargo, ia aplicaciin
anhicipado & permifida. Lo Adminidfrocidn de o Companiia no prevd que o
apicocion de eslas modificociones en el uiuro lenga un Mpoacio sobre s
Mpories reconociaos en s estodos finoncienos,
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRINCOS

Lo préeporocidn dé ko presantas estodos inoncercs en conformidad con NEF
requisle que la Adminstrocion reofice cierlas estimociones y esloblezco algunos
supuestos inherentes a lo oclividad econdmico de lo entidod, con el propdsito de
delamninor o voluacon ¥ preseniocion de olgunas parfidas gue lfomaon parte de
loz eslodos finoncieros. En opinion de la Adminisirocion, lales estimociones y
supuestos asluvieron bosados an lo meajor vilizocion de o inforrnocion disponible ol
momanio, s cuales podiian legar a dilerr de s afectos finales.

A conlinuackon, se prasentan los estimociones vy juicios contables criticos qua o
Adminsirocion de lo Compofio ho ullzoogo en & proceso de aplicocian de los
criterios confobhkas:

4.1 Deteriore de oclives - A o lecha de clerre de coda penodo, o on Oguslo
techa que se considere necesaro, se onalizo el volor de s octives parg
delerminor si eadste algin indicio de gue dichos oclivos hubkeran sulrido uno
pérdida por deferomn, En coso de que axista algun indicio sa realiza una
aslimaocidn dal Impore recuperable de dicho aclivo, 5i sa rato de octivos
idenlificobley gue no generan flujos de electivo da tormo independiente, se
estima 1o recuperotdidod de la unidad genwradora de eleclive a lo que
perlenace &l gcliva

Las pardidas por defariaro reconocidas en un octivo en perfodos cntariaras son
raverficas cuando se produce un Combkio en ios estimociones sobre su impore
recupeiable ncremanionds el valor del aclivo Con abono o resultfades con al
limite del valor en libros que al octive hublera tenido de no haberse reconocido

32 Provisiones paro obligociones por beneficios definidos - © volor presenie de
ot provisionet pore cbligociones por beneficios definidos dependa de varios
factores que son delerminacos an funcidn de un calculo oclvarial basados
on vorios supuestos. Estos supuesios uilizodos poro delerminor el volor
prasenie de eslos obligaciones inCluyen una 1040 de descuanto. Cualguier
cambio en los supuesios impocta en el valor en libros de las provisionss de
esios baneficion,

Bl ocivaro conlrotaodo por o Companio paio redizor e calculo achuansl,
uliiza ia 10sa de descuanto, ka fasa de morialidad y de rolocidon al finol de
coda ofio raporiodos por la administracion de o Compafio. Lo fosa de
dascyuenta es la tasa de interds gue debe wr utiliodo poro determinar & volor
presente de los fuos fulwos de cojo estimodos cue S8 aspera von a ser
réquendos poia cumpllr con o obligockin de estos benehicios, 10 cual e
delerming utlizondo comao relerencia los rendirmientos del mercadc, al cieme
del ofo, comespondiante 0 bonod empresanales de alfa calidad en o
monedo en lo que e pagoran los beneficios.

1.3 Impuestoe g la renta diferido - La Compariia ha realizogo 1o asiimacidn de sus

impuestos diferldos considerando que fodos los dilesencias entre al volor an
fitros v lo base rbutorio de los ocfivos v pasivos se ravertidn en el futuro
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CAJA Y BANCOS

El efectivo como se muestra en ol esiado de llujo de efectivo puade ser concliodo
con a3 porfidos elocionadas en el estodo de sduocikon inoncierg de kg sigulanis
IMOIME:

... Diciamiben 31,
r. i Zh
lan US dblares)
Eectve - 581
Bancos 41,450 22,4590
Telal 61.450 23041

Boncos, comsponde o fondos deposiiodos en cuenfas comentes en bancos
locoles, los mismos que e ancuaniran de libre disponibidod

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de Cuanial pod cobrar comarciales v olras Cuanas Dor ot 25 Cama

SEJUE:
... DiCarmre 31,
2017 2014
fen US ddiores)
Partes relocionodas | 8222 45,000
Otros _ 1250 . P- 1
Clientas | 77472 i 82

Al 3 de diciembre dal 2017, la cuanta partes relacionadas Incluye pringipalmenie
Us% 100,000 por cobror o Almocanes Victono vy USS Y8221 por Cobror g Conmen

Lanio Cruz Bermeo, Estos fronsocciones nd flenan fecho de vencimienta ni generan
inlereses,

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS, NETD
Un resumen e propeadodied v equipos as Como S
Dhciprnbre 31, .,

2017 g

fen U5, dolores)

Costo o voluacion | 73,722 173,722
|-} Depraciccitn acumulads v delerniono [BB.71&) _ s 450
Tatal B5008  _102.272
Closhicocion;
Yahiculos V73732 113723
Total 173,722 173,732
- 22
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Duragnte & aofio 2017. o gosto de depreciocidn anual fue USH 223245
Adicionalmente durante dichs perodo no axisteron ofro ipd de vansacclonagd

PROPIEDADES DE INVERSION

Lo cuenla de propiedodes de invesion cordiponde:

« CRciambre 31...
2007 2016
(@ U5, cdloras)
Propeedodes de inversion 5,209,801 5,309,801
[} Depreciocidn acumulada y deterioro 149 436) [147.436)
Total 060,245 il 243
Clogificagion:

Echficios 4,979 538 4979 538
Tesranos 230 263 230 283
Total a.207 801 2207801

Al 31 de diclembra del 2017, las propiedades de inversion esiin regiirados ol coslo
de odquiscion

IMPUESTOS

4.1. Activos y paisivos del afio comienle - Un resumen de achivos y pasivas por
mpuoadlos Comenies 85 COmoD Sgiae

- LHCEmDne 31
217 paall

(e LS, doloras)

Posivps ool imopeshos comenies:

Impuaiio g o renfa o pogar B.ATZ
e ROF POgOr T L343
latal e At 1342

8.2. Impuesio g lo renfa comenle reconocido en resulfodos. = Uno reconcliocion
entre o uliidod segin estados inancieros y el gosto por impuasio a lo renlo
COmaTile, B COMD SOUe.




5 TFTEERL

«us DRGNS 30,
017 2] &
([en U5, dolares)
Uiidod sagun estados financiaros antes
ada Impuesho o 1o rento 103,450 7 581
08108 no deducibes . I
Utiidad gravable 103,440 100.834
impuesto g lo renfa cawsodo - Impueasio minirmo 2. TA] 22,184
{-] Retenclones en lo fusnle del sercicio (LA BET] T S|
impuesto a la renfa por pogar £.872 Ll

8.3 Situacidn Tributaria

B4

Al 31 ge diciembre ged 2017, las declaraciones asidn abiertas pora g revision
por porie da los ouloridodes da confrol, desde ol ofio 2014 haslo el afo 2017
sobie lod cuoles podion eahr dilerencios de crilefdo an cuonio ol
trotomiento de ingresos y gastos.

Inconsslencios - Lo Companio regisrd lodas wus ronsacciones cumphendo
con los regissitos dé soporta vy normos conlables, oln cuonds pudieran exisiir
alguras de astas ronsaccionss gue la parte formal da o documentoacion
cifiera con &l Crilenio de ios oulcnidodeas nbulonios.

Aspeclos Tributariog

Con techa 22 de junip de 2017 medante Resoluclon Mo, MAC.
DGECRGC17-00000335 emilido por & Sarvicio de Renios Internas v
pubbcodo en & B.O. NO, 27 dal 3 o ulic ded 2017, aprueba & Anexo de
aclivos v pasivos da socledodes v establecimianios pamanantes y
astablecer ko oblipolonedod de w preseniocion conforma o dapossio
en &l presgnte acio normiciivo,

Medionle Resolucion Mo, MAC-DGECRGC17-00000430 del ¥ de agosio
die 2017, Io Adminstrocién Tibutano establece los nuevos sujeios posivos
o amily comprobonles de venlo, comprobonles de relencidn vy
documenios compiemenionos, Oe monera slecirdnica, axshiencio Uha
malorma medionie o Resolucidon Mo, NAC-DGECRGC!7-000005468
publicodn en &l B.O, | 23 del 20 de noviembne de 2017,

B Servicic de Rentos Infermos mediante Resolucidn Mo, MAC.
DGECRGO 7-000005488 pubicoda an &l R.O. 123 de 20 de noviembie ge
2017, establece la ocbiigatonedad de los personas nofurales y socisdodes
rasidentss en el Ecuoador, de reparlar ol Sarvicle de Renlgs Intérnas o
informacion mspectio a los octivas monatonos que manlengan en
enficdodes Inoncleros asl extanor, axnfiendo uno reformo a lo Resalucian
Mo, NAC-DGERCGC 1 7-00000566 & 20 de diclembre del 2017 madianfe
la Resalucion No, NAC-DGERCGC | 700000409
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. El 20 de& noviembre de 2017 mediaonte Decreto Eecutivo No. 210 emilido
por & Prescenie de 0 Repubico del BEouddor, publicodo an &l segundo
suplemanto ded R.O. No. 135 oel 7 ge diciembra de 2017, establece Io
rboja de o fercero cuoto del anliclpo de impuesio 4 o renta del
@éjercicia fiscal 2017, para los personas nolurcles, sucesionas indivisos
obligodat o lievor conicbidod y socedoded. segun loi siguieniod
considerocionas: Rabojos del 100%., 0% v 40% en relocitn O los venias o
Ingresos brutos anuales.

¥. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR FAGAR A LARGO FLAIO

A continuacldn, detlaliomos oy principalss ronsacciones a lorgo piaro con pares
MEOSONOa0s Yy oCCionsios:

. Diclembre 31,

2017 2016

[en LS. d&ores)
Coarrmeen Yolonoo Samntacruz Barmeao 2457 974 2467 974
Alendro Alrelio Ordohez Sanlocnuz 456 579 456 5%
Alglondro Ordofier Pinos 2216382 2357 188§
fotal 5140935 5385068

Al 3 de gioembre oel 2017 108 saidos enlre partes reloclonadas v ocoionislas
répraientan londos enbegodds para el linonciarmiento de operociones ¥ por
relacionas comerciales, 'os mismos guea no han generado infanéds

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 ge diclambre dal 2017, & potrirmonio de ios occionsios astd conformods de
I siguienia manera:

10.1 Copital Secial = Al 31 de diciembre dal 2017, 0 compoicion oCCionanag &

COMO SIgUE:
Li5H

: . F_h.ﬂ"" (== | uss
ACCIonkics Acciones PodiCDOCCn o..ien Toigl
Crdofez Senta Cruz Alejandro Aurelo 120 15% | 120
Crdohe: Sonta Cruz Andrao Morgarniba 280 35% I 280
Ordofez Santag Cruz Canmean Pooia 120 I15% | 1
sonta Cruz Benmeo Cormen Yolanda 280 35% | 280
Total B0 10000% amn
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10.2 Resullados acumulodeas - LUn resurmen da ks resullodos ocumulados es Coma

Slﬂﬂ.-#.'-*.
v ChGIBMMDE 31....
2017 s
fen U5, dolares)
Resultados ocumulodos - distriiuibiles 2353 154630
Total 233303 154,623

INSTRUMEMNTOS FINANCIEROS

Gestion de rlesgo financiero - En &l curso nommial O us negocios y octividodes de
financiomienio, o Compafia estd expuesta a distinios resgos de naturalera
nanciera que pueden olector de manera mas o menos significativa al valer
aconbmico de W lujod ¥ oclvmdodes ¥y, 8N Comndacuencia, sus rsuliodos.

la Compafia dspone de ung organizocion y de ssternas de infarmacidn,
adminsirodos por lo Gorencia, gue paermilen ideniificor dichod nesgos, delemmenoe
s mognilud, proponer medidas de mitigocion, eeculor gichos medidas y controiar
su efectvidod,

Riesgo pali: B negocio, la condicion financiera y 10s resullados operaciaonales de o
Compafilo dependerdn en parte de los condicicnes de estabilidod poitica y
econ&mica del Ecuodor, evenludies combios odversos en lales condiciones
pueden cousar un efecto negalivo en al negocio v sus refullodos operacionales; lo
evaluocion del fesgo e moderado,

Riesgo de lasa de interds: Este riesgo se define comoe los exposicionss o pérdida
resultante o8 un combio en los lasas de Inleras, tonto oclivas como pasivas. Esle
riesgo exdsle cucndo o copacidad de ojusior los tasas octivas de una antidad no
coincCide con ol posvas. Lo compafio presanio an fus poiivos oDBgQOCIONSS
banconias suieala g uno faio fho de intaids,

Risrgo de liguider 5e generg cuando lao enfidod no puede hacer fren'e a los
adgibiidodes u obligacionss con lerceros, por insuficiencio en o flujo de cala. Lo
avaluacidn del riesgo e moderada.

Riesgo de crédifo: s el riasgo an & que o deudor, emisor, o confrapare de un
oclivo inonclerd Incumpla en al pago de o obligocion o compromiso adguindo
Esta exposicion es moniloreada conslonfemente de ocuverdo con o
comporiamienio de pogo de ios deudores, Las cuenias por cobrar estan sujelaso
pvaluaciones an los que se considerd lo capocidad de poago, hisloral v las
ralerencios del deudor, osi como w cumplimisnto. Lo evaluacidn del riesgo e
mMooernan

Riesgo de los oclives: No fodos los octivos fios de lo compafia se encusntion
cublariot o ravés de poizas de seguro perinenies, cuyos 1erminds y condiciones
son los wuales en &l mercodo. No obstante, de allo, cuakauisd dofo en los aclivos

puede cousar un electo negotivo en el negocio v sus resullodos operocionoles. Lo
evoluocion del nesgo a1 alia.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lo estodos finoncieros por &l afio terminodo & 31 de diclembre del 2017 han sido
aprobados por io Gerencio de o Compafiio an abil 7 del 2018 y seran preseniodos
a los Accionistas porg su aprobocitn. En opinldn de la Gerencio de o Compoasa,
s estados financieros s&rdn aprobados por o Junfo de occionittaos n
modificacionss

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2017 v 1 fecha de emision dal prasants informia no 56
produjeron eventos Gue an opinion da lo Adminkirocidn pudieran laner un sfecho
o ianid sobrs los estodos finoncieros




