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Francisco J. Vera Rivera, CPA 
SC-ANAE2:907 

_——  MMHm>>—EáÁA 

INFORME DE 1OS AUONORES INDEPENDIENTES 

Aos señores Accionistas y Junto de Directores de 
INMOKARMA S.A. 

Opinión 
Hemos auditado los estados finoncioros que se adjuntan de INMOKARMA S.A. que 
comprenden el estado de stuación financiera ol 31 de diciembre del 2017 y los 
corespondientes estados de resullado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos 
de eleciivo por el año lerminado en eso lecho, así como las notas a los estados 
fnoncieros que incluyen un resumen de las paficas contables sigrificalivas. 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos 
los aspectos matericles la posición financiera de INMOKARMA S.A, ol 31 de diciembre 
del 2017, eirosultado de sus operaciones y sus Ios de efectivo por el año terminado en 
sa lecho, de conformidad con Normas Intemacionales de nformación Financiera - NIF 
“emitidas porel Consejo de Narmos Internacionales de Contabiidad (ASE) 

Fundamentos de la Opinión 
Nuestra ouditoa fue etectuado de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditorio 
[Na] Nuestros responsablidades de acuerdo con dichas normas se desciiben más 
adelante en este informe en a sección "Responsablidades del ouditor en relación con 
la audita de los estados financieros” Somos indepenciontes de INMOKARMA SA. de 
acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la Contablidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Éica pora Contadores (IESBA por sus Siglas en Inglés) y las 
sposiciones de independencia de lo Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros del Ecuador, y hemos cumplo las demás responsablidades de ética de 
contonridad con dicho Código Consideramos que la evidencia de avdilaia que 
hemos obtenido es suficiente y oproplada para proporcionar uno base para nuestra 
opinión 

  

Información Presentada en Adición a los Estados Financieros 

La Aciminisiración es responsable por la preparación de información adicional. la cua: 
¡comprende el Informe anual de los Administradores a la Junto do Accionistas, pero no 
incluyo ol juego completo de estados financieros y nuestro informo de auditorio 

Nuestro opinión sobre los estados fnancioros de lo Compañía no Incluye dicha 
información y no expresamos ninguna foma de aseguramiento o conchasión sore la 

   



  

En conexión con la auditor de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer 
elintorme onval delos Acministradores e a Junta de Accionistas y. al hhacerto, considerar 
$ esta información contiene inconsstencias materiales en relación con los estados 
financieros o con nuestro conocimiento oblenido durante lo cuditoria, o 3 de otra forma 
parecería estor materialmente incomecta — Si basados en el Irabojo que hemos 
ú'fectuado, concluimos que existe un eror materal en esta información, tenemos lo 
¡obligación de reportar dicho asunto. No lenemos nada que reportar en relación o esta 
información. 

Responsablidad de la Administración y de los Encargados cel Goblemo de la Compañía 
por los Estados Financieros. 

Lo Acmiristración es responsable de la preparación y presentación razonable de tos 
tados finoncioros de contomidad con Noms Inlemacionales de Información 
Financiera - NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contablidad 
(1458), y del control interno determinado por la Administración como necesario para 

permilrlo preparación de los estados financieros bres de ercres materales, debido a 
fraude o.enor 

Enla preparación de los estados financieros, la Administración esresponsable de evaluar 
lo copacklad de la Compañía pare continuar como negocio en marcha. revelando, 
segun corresponda, lor asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base 
contable de negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de 
Kquicor la Compañía o cesar sus operaciones, o bien no tenga ola alterativa realista 
que hacero 
La Acirinisiración y los Encargodos del Gobiemo, son responsables de la superdsón del 
proceso de repare Fnanciero de la Compañía. 

Responsablidad del Auditor en Relación con la Auciloría de los Estados Financieros 

Los objetivos de nuestra audilora son obiener seguíidad razonable de $ los estados 
financieros en su conjunto están Ibres de erores moterales, debido a fraude o ena, y 
emi un informe de auciloria que Incluya nuestra opinión. Seguidad razonable es un 
llo grado de seguíidad, pero no goranttra que una auditoría reaizada de conformidad 
con Normas Interacionales de Audilora (NA), detectará siempre un error motero: 
Cuando este exista. Enores pueden sugt debido a fraude o error y son considerados 
moteñales si Indivicualmente o en su conjunto, pueden rozonoblemente preverse que 
inttuyan en los decisiones económicas que los usuaras toman basándose en los estados 
noncieros. 

Como porte de una audioía efectuada de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuesto juicio profesional y mantenemos una 

úchilua de escepticismo protesional durante todo lo auditor, También 

Icentiicamos y evaluamos los riesgos de enor material en los estados financieros 
gebido a fraudo o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de aucilaria pora. 
responder a dichos fissgos y oblenemos evidencia de cudiarla suliciente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestro opirión El nlesgo de no 
detectar un error material devido a houde es más elevado que en el caso de una 
inconección material debido a exar, ya que el frcude puede implicar colusión. 
Tolficación, omisiones delberadas, monitestaciones intencionadomente eróneos o 
vareración del controlintemo. 

   



   

  

Obtenemos conocimiento del contralinterno relevante para la augitora con ein de 
señor procedimientos de auditorís que sean opropiados en las circunstancias, pero 
no con el propésto de expresar uno opinión sobre lo electividad del conto! intero. 
de la Compañía 

Evoluamos silos poficas contables opicadas son apropiadas y slas estimaciones 
contables y la comespondiente información revelada por la Adminisiración es 
razonable. 

Concluimos sobre lo adecuado de la ulilzación por porte de la Administración, do 
la bose contable de negocio en marcha y. basados en la evidencia de audilaría 
úoblenido. concluirsexste o.no una ncerldumbre material relacionado con eventos 
¡9 condiciones que pueden generar dudas signfcalivas sobre la copacidod de la 
Compañía para continuar como negocio en marcho Si concluimos que exble una 
Incertidumbre materal, se requiero que lamemos la atención en nuestro informe de 
udilora a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, $ dichos 
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinión modificado. | Nuestras 
conclusionos so basan en la ovidencio de auditoria oblonida hasta la tacha de 
nuesto informe de cuditona, sin embargo, evantos o condiciones futuros pueden 
ecasonor que la Compañía deje de ser uno empreso en tuncionamiento. 

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones. y slos estados financieros regresentan las 
tonsocciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación 
razonable 

'Comunicomos o losresponsabies de la Administración de la Compañía respecto o, entra 
tros asuntos, el aiconce y el momento de reazación de la cuditoria planificada y los 
halazgos sigficalivos, así como cualquier deficiencia significativa de control Interno 
¿ue identificamos en el transcurso de lo auditoría    
Guayaquil, 16 de abrilde 2018 Franclco-Jouiervers Rivera, CPA 
SCRENAE-NO. 807 Auditor independente 

Resolución No. SC.CLDAI.G.000697: 
Reg Nac. de CPA No 33.378



INMOKARMA 5,A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AAL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

ACIVOS 
"ACTIVOS CORRIENTES: 
¡Caja y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales y olas 
“cuentos por cobrar 

Total activos corientes 
ACTIVOS NO CORRIENTES. 
Propiedades y equipos, neto 
Proplegodes de inversión 
Total activos no cortentes. 
TOTAL DE ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES. 
Cuentas por pogar comerciales y otros. 
cuentas por pogar 

Pasivos porimpuestos comentes 

PASIVOS NO CORRIENTES. 
Cuentas por pagar comerciales u otras 
“Cuentos por pagar a largo plazo 

Total pasivos no cortentes 

  

TOTAL DE PASIVOS 

PATRIMONIO: 

Resultados acumvlados 
Toto! patrimonio 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

   Sra. Commen Santa Cruz Bermeo 
Representante legal 

Ver notas alos estados financieros 

  

Diciembre 31 
Notas — 201Z zos 

(en US. dores) 

4 éso 33041 
5 199472 347762 Moe 

  

$ 85006 107272 
7 5060365 5060345 

5145371 5l0zÓ7 
5406293 — 5548440 

20.120 
8 2.106 234 

22 2342 

?  $l0DgÓ5 530506 
5140935 — 3295065 

5170161 5393007 

10 200 200 
BS 154630 
DEI 1554 
106293 — 5548490 

  

Tudo Cll 
CPA. Jacinto Cruz Quinde 
CC 0918899742 
Contador 
No. Registro 34410 

 



  

INMOXARMA SA, 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
FOR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

  

Diciembre 31 
2017 2016 
(en Us. dólares 

INGRESOS: 
Antendo de propiedades 204.001 233400 

Oros 47.290 

Total de ingresos 20401 281190 

GASTOS DE OPERACIÓN 
Adr     strativos v63z0 1820 
Ventas 2031 109 
Gastos bancarios o 1% 
Tola! de gastos de operación 10D54l 189,909 

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 109.460 
MENOS 
Impuesto ala renta 22241 
UNIDAD NETA BO.599 

  

Merce Er Min 
PA. Jacinto Cruz Quinde 
CC. 0918832742 
Contador 
No. Registro 34410 

  

    

  

ls estados Iinoncieros 

 



  

INMOKARMA SA. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Capital — Resullados 
social acumulados — lolal 

  

[En US. Dólares) 

Soldos al | enero, 2016 200 80.036 
Unidad neto. Ñ 25397 
Solas al 31 diciembre, 2016 800 55.439 
Ulidad neta e 20.99 
Saldos 0131 diciembre, 2017 PONE    
   EC. 018802742 

Contador 
No. Registro 34410 

Ver notas alos estados Ilnancieros 
 



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO     

Diciombro 31 
au 
lens dótres) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 
Rocibido do csentos 352291 229.400 
Pagos a proveedoras 109,752) — (95063) 
Flujo neto de efectivo provenientes de ocividades 
de operación 2URSÓO 1983 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 
Adquisición de propiedades — lomas» 
Flujo neto de efectivo utilzados en actividades de inverión — L03s7) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 
Financiamiento por préstamos a largo plazo. 124s, 
Bujo neto de efectivo utilizado en actividades de 
fnanciomionto 1244130) 

CAJA Y BANCOS 
inctomento neto on coja y bancos 29.409 29590 

Saldos atínicio del oño 3004) 3081 
Saldo al final del año. $L40 2904 

Una   uhh Eo o.   
  

  

ro. Carmen Sonto Crur Bermeo CPA. Jacinto Cruz Quinde 
Representante legal CC 0918832742 

Contador 
No, Rego 34410 

Ver notas alos estados financieros  



  

AMOKARMAS.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

INFORMACIÓN GENERAL 
La Compañia fue constituida enla ciudad de Guayaquilen el año 2009 de acuerdo 
'con leyes de la República del Ecuador con el nombre de INMOKARMA S.A, llene. 
"como actividad principal la compra. construcción, alquler y explotación ce bienes 
inmucbios. 
AL31 de diciombre de 2017. ol capitel sociol consta de 800 acciones de US$ | volor 
nominal unitario, las cuales otorgan un volo por acción y un derecho a los 
vidondos 

AL31 de diciembre del 2017, la Compara no tiene empleados. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compaño. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICANIVAS 

21. Decioración de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preporodos 
de confomidad con las Normas Internacionales de Información Financiero 
(NIF) erllidos por el Consejo de Normas intemacionales de Contablidas 
ase) 

22 Moneda luncional - Lo moneda funcional de la Compañía y sus subsidiarias es 
ol Dólar de los Estados Unicos de América (U.S. dólar), el cual esla moneda ce 
cfculación en el Ecuador. 

23. Bases de preparación - Los estados financieros hon sido preparados sobre las 
bases del costo halórico excepto por dertas propledades e instrumentos 
nancieros que son medidos a sus niveles razonables tal como se explica en 
los polticas contables incluidas más abojo, El costo histáico está basado 
¡generalmente en el valor razonable de la controprestación entregado o 
¡cambio de bienes y servicios 
El valor razonable es el precio que se recibi por vender un activo o el valor 
pagado pora transfer un pasivo entre parficipontes de un mercado en lo 
techo de valoración, independientemente de $ ese precio es directomente 
observable o estimado ullizando olro técnica de valoración Al estimor el 
valor razonable de un aciivo o un paso, la Compañía lena en cuenta las 
Caroctefsticos del acivo o paso a la fecha de medición. El volorrazonatie 
a etectos de medición y o revelación en los estados financieros, se determina 
sobre una base de este lipo, a excepción de los transacciones relacionados 
¡a pagos basados en acciones que se encuentren centro del alcance de las 
'NIF 2, los operaciones de amendomiento que estón dentro del olcence de la 
NIC 17, y las mediciones que eno algunas similtudes con el volor razonable, 
pero no son su valor razonable, toles como el valor neto de reallzación de la 
NC 20 el valor en uso dela NIC 36.



24 

2 

27 

Adicionalmente a electos de infomación financiero, los mediciones 
efectuadas a valor razonable se clasfican en el nivel 1. 20 3 con base en el 

¡grado de importancia de los insumos para la medición del valor razonable an 
su lolalidad, los cucles se describen a continuación: 

"Niel 1: Son precios cotizados (sn ajustar] en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que lo entidad puede acceder a la fecha de medición. 

"Nivel 2: insumos disintos los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean 
observables pora el aclivo o pasto, ya sea deco o indirectamente. 

"Nivel 3: Insumos son datos no observables pora el activo o pasivo 
"A continuación. so descibe las prncipales pofticas contables adoptadas en 
la preporación de estos estados financieros 

Cojo y Bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras fquidas, que se pueden transtormar rópidamente en 
lectivo en un plazo interior tres meses y sobregiros bancarlos Los sobreglos 
bancarios son presentados como pastos contentas en el estado de situación 
fnanciera. 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto reafzable, 
elmener_ Son valvados al costo promedio ponderado. Los importaciones en 
tránsito se encuentron registradas o su corto de adquisición, Los Inventarios 
incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cuales 
determinado en función de un andiss de la posiblidas real de ulilzación en 
la producción o venta. 

Aclivos no corrientes mantenidos pora la venta - Los activos no conientes ylos. 
“Grupos de activos pora su disposición se clasican como mantenidos pora la 
vonta s su valor on lbros os recuperabie a Iravés do una operación de venta 
y no mediante su uso continuo. Esta condición se considero cumplido 
ricamente cuando la venta es oltomente probable dentro del período de 
¡un año desde la fecha de clasificación y el activo [o Grupo de aclivos pora 
su disposición) está disponible pora la vento Inmediata en su estado actua! 

Los activos no conientes clasficados como mantenidos para la venta son 
caleulados al menor del valor en los y el valor razonable de los actwos 
menos los costos de ventos. 

Propiedades, planta y equipos 

271 Medición en el momento del reconocimiento - Las paridas de 
propiedades, planta y equipo sa riden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de 
cGuisición más todos los costos direciomente relacionados con la 
Ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento. 

Adicionalmente, se considera corno parte del costo de los aciivos. los 
Costos por préstamos deciomente cribubles a la cdquiición o 
Corstucción de activos colficados. 

9-



  

272 Medición posterior l reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial. las propledades, planta y equipo son registrados. 
al costo menos la depreciación acumulada y ol mporte acumutado de 
las pércldos de deterioro de valor 

Los gastos de reporaciones y mantenimientos se imputan a resultados en 
el parado on que se producen, 

27.3 Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - Después 
del reconocimiento inicial los lemeenos y edificios son presentados a sus 
valores revaluados menos la depreciación acumulada y el importe 
“acumulado de las pérdidas por deterioro de valor Losravoluacionesse 
efectúan periódicamente. 

Cuolquier aumento en ja revaluación de los lerrenos y edificios se 
reconoce on otro rosliddo integral. y so acumula en el potrmonio Dojo. 
el encabezamiento de reserva de revaluación de propiedades, plonta y 
equipo. Una disminución del volar en libros de la revaluación de los 
terrenos y ediicios es registrado en resulados. 
E saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido on el patrimonio 
es transterido directamente a Ullidades retenidas, cuando se produce'a. 
baja en cuentas det activo. 

Los efectos de la revaluación de propledades, planta y equipo, sobre el 
impuesto a a renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 
Impuesto a las Ganancias. 

27.4 Método de depreciación y vidas úlles - El costo o valor tevalvado de 
propiedades, planta y equipo se denrecio de acuerdo con el métoco. 
de ínea recto. La vida Úll estimado, volar residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el afecto de 
cualquier cambio en el estmado registrado sobre una base prospectivo. 

A continuación, se presentan las pencipoles partidas de propiedades. 
planta y equipo y las vidas úlles usadas en el cálculo de la depreciación 

iom viaosa (enanos 
cios » 
Vericuos 5 MuoLias y onseres y equipos de oficina 10 Evo de compulación 3 
ana y eaupo so 

27.5 Activos mantenidos bajo amendamiento financiero Son depreciacos 
or el plazo de su vida úl estimada iguala los activos poseiaos o, ésto. 
«es menor, por ol plazo de arrendamiento coresponciente 

27.6 Rellro o venta de propledades, planta y equipo - La ullidad o péraico. 
¡que sua del reto o venta de una parlida de propiedades, planta y 

10-
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"equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el 
valor en Ibros del activo y reconocida en resultados. 

En coso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revolvadas, el 
soldo de lo reserva de tevawación es tronsterido dectomente o 
Ullidades retenidas 

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atíbuidos directamente a la 
'odquisción. construcción o producción de activos calficados, los cuales 
consfluyen activos que requieren de un parado de tlempo sustancial pora su 
so o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento on que 
estón stos paro su 1s0 o venta. 
Biingreso por intereses de las invensones temporales en préstamos especificos 
pendientes para ser consumidos en octivos calificados es deducido de los 
Costos por préstamos aptos pora sy copitalzación. 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el 
periodo en que se incuren. 

Impuestos - El gasto por Impuesto y la rento representa la suma del impuesto 
ela renta por pagar corlente y el impuesto dierido. 

29.1 Impuesto coniente - Se baso ena ullidad gravable [tibutaria) segstroca 
durante el año. La ullidad gravable difiere de la ullidad contable, 

debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y 
partidas que no serán gravables o deducibles. E pasivo de la Compañía 

por concepto del impuesto coriente se calcula ulllzando los tosos 
Icales aprobadas al fina! de cado período. 

292 Impuestos dileridos - Se reconoce sobre los diferencias temporarios 
determinadas entre el valoren tros de los activos y pasivos inciuidos en 
los estados financieros consolidados y sus bases fscales. Un pasivo por 
Impuesto diferido se reconoce generalmente para lodas las diferencias 
tomporañas imponibles. Un activo por impuesto dierido so reconoce por 
todas las diferencias lomporarias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía dispongo de ulidades govaties 
uluras contra las que se podía cargar esas diferencias tempranas 
¡Secucibles Estos acllvos y pasivos no se reconocen s los dilerencios 
tomprorlas surgen del reconocimiento inicial (cstinto al de la 
combinación de negocios) de otros acivos y pasivos en una operación 
¡que mo afecta la Ullidad gravable [tibularia) ni la contable. Además. 
los posos por impuesto diferido no se reconocen sl la dferencia 
temporal surge del reconocimiento inicial delo plusvalía 

  

Se debe reconocer un pasivo dílerido por dilerencios temporarios 
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas. y 
participaciones en negocios conjuntos, a excepción de aqueos en los 
que a Compoñía es capaz de controlar el reverso de la aerencio 
tempororía y cuando exito la posblidad de que ésta no puedo 
rovertise on un futuro cercano, Los aclivos por Impuesto dilerido que 
surgen de las dilerencias lemporarías deducibles osociadas con dichos.



  

inversiones y participaciones son Unicamente reconccidos, enla medida 
en que resulte probable que la entidad dsponga de uno vidad 
gravoble (ributao) futura conta las que cargar esas dilerencios 
tempororias y cuando exsla la powblidad de que éstas puedan 
revertrse en un futuro cercano. 

Elimparte on llbros do un acIivo por Impuestos diferidos debe sometarse 
a revisión ol fina! de cada período sobre el que so Informe y se debe 
educr, en la medida que estime probable que no dispondrá de 
suficiente ullidad grovable [tbutala), en el futuro, como pora permi 

¡que se recupere la totalidad o una parte del activo. 
Los aciIvos y pasos par Impuestos cieridos se micten empleando las 
osos focales que se espera sean de apicación en el periodo en el que 
elocioseredlce ol pasivo se cancele bosóndose enlos tasas (y leyes. 
scales) que hayon sido aprobadas o prácticamente aprobados al final 
¿del poriodo que se Informa. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos pos 
Impuestos diferidos rofejará los consecuencias fscales que se derwarian 

de la loma en que la entidad espera, allinal del periodo sobxe el que 
se informo, recuperar o Iquidor el importe en Ibros de sus activos y 
pasivos 

¡Con el propósito de medirlos pasivos porimpuestos diferidos y los activos 
por impuestos dieridos pora propiedades de inverión que se miden 
úsando el modelo de valor razonable, el valor en liros de dichos 
propiedades se presume que se recuperará completamente a través de 
la venta. a menos que lo presunción sea rebalida, La presunción es 
rebalida cuando la propiedad de Invesión es deprecionle y se 
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir 
sustancialmente todos los beneficios económicos que genera lo 
propiedad de inversión en el liempo, y no a través de la venta. Los 
¡actores raviscron los propledades de inversión de la Compañía y 
concluyeron que ninguna de las propiedades de invorsón se mantiene 
bojo un modelo de negocio cuyo objetivo sea consumir sustancialmente 
todos los beneficios económicos generados por las propiedades de 
inversión en el llempo y no a través de la venta Por lo lanto, los 
directores han determinado que la prasunción de "venta" establecido 
¡en las modificaciones a la NIC 12 n0 es rebalido En consecuencia lo 
Compañía no ha reconocido impuesto diferido alguno en los cambios 
de valor rozonoble de la propiedad de inversión yo que no estó sujeto a 
impuesto a la renta alguno sobre la venta de los propiedades de 
inversión. 

La Compañía compensa acivos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos dleridos s y solo sí llene reconocido legalmente el derecho 
de compensorios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene lo inlención de 
liquidar sus aclivos y pasivos como netos dicho Nujo de electivo [cuando 
el efecto del valor del dinero on el llempo es motera)



  

¡Cuando se espera la recuperación de algunes o lados los beneficios 
"económicos requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una 
cuenta por cobrar 

29.3 Impuestos conientes y dileridos - Se reconocen como ingreso o gasto y 
son incluidos en el regulado, excepto en la medida en que hayan 
surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del 
resullado ya seo en otto resultado integral o directamente en el 
patimonio. en cuyo caso el impuesto Iambién se reconoce fuera del 
resullado, o cuando surgen del reghstro micial de una combinación de 
negocios. 

2:10 Provislones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 
presente (ya sea legal o implcito) como resultado de un suceso pasado, es 
probable que la Compañía tenga que desprenderse de recusos que 
incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación, y puede 
hacerse una estimación fable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como proviión debe ser la mejor estimación al 
'desermbalso necesario pora cancelar la obigación presente. al inal de cado 
período, teniendo en cuenta losfesgos y las incertidumbres correspondientes. 
Cuando se mide uno provisión usando el flujo de efectivo estimado para 
cancelario obligación presente, su importe en brosrepresenta el valor actual 
de como un aci 3 es vifuoimente seguro que se recibió el desembolso y 
el monto de la cuenta por cobrar puede sor medido con fiabilidad 

2.0.1 Contratos onerosos - Sila Compafia tiene un contrato oneroso, los 
obligaciones presentes que se deriven del mimo deben ser 
reconocidas y medidas como una provisión, Un contrato oneraso es 
quel en el que los costos inevitables de cumpli con los obligaciones 
comprometidas son moyores que los beneficios que so esperan recibir 
Gel mismo, 

2.102. Restructuraciones - Se reconoce una provisión para restiucturación 
cuando la Compañia tenga un plan formal detallado pora etectuar 
la restucturación. y se hayo creado una expectativa real, entre los 
úofeciados, respecto a que se leveró a cabolarestucturación ya sea 
por haber comenzado a ejecutor el plan o por haber anunciado sus 
principales corocterísticas a los que se van o ver afectados por el 
mismo. Lo provisión pora restciuación debe incluir solo los 
desembolsos directos que se deriven de la mima, los cuales 
¡comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la 
restucturación, y que no estén osociados con las actividades que 
continúan ana Compañía 

2.10.3. Garantías -Los provisiones pora el costo esperado de obigaciones por 
¡garantías en la venta de biones se reconocen o la lecha de la venta 
de los productos corespondientes, ol mejor estimado de los 
“desembolsos requeridos para cancelar lo obligación dela Compañía 

2.1 Reconocimiento de los Ingresos - Los ingresos se calculan a valor razonable 
dela contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe 
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slimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
¡Compañía pueda otorgar. 

211.1. Venta de blenes - Los ingresos ordinarios procedentes de o vento de 
bienes se reconocen cuando se cumplan fodas y cado una de los 
siguientes condiciones; 
+ La Compañía ha transferido ol comprador los riesgos y beneficios 

de tipo sgniicalivo, derivados de lo propiedad de los bienes: 
+ La Compañía no conserva pora ninguna implicación enta gestión 
úcorientos de los bienes vendidos en el grado usuaimente asociado 
conta propiedod. nisellene el control efectivo sobre los mismos: 

+ Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medie con fiablidad. 

+ Es probable que la Compoo reciba los beneficios económicos 
¡asociados con la transacción: y 

+ Los costos mcuridos. o por incunk, en retación con la transacción 
pueden ser medidos con ficbiidad. 

2.12 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico y se 
reconocen a mecido que son incuridos independientemente de a fecha en 
que se hoyo teolzodo el pogo, y se registran en ol período en el que so 
conocen 

2.13 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco Ingresos 
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 
permitida por afguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 
de la transacción 

Los ingresos y gastos con crigen en trarsacciones que, contractuaimente o 
par una norma legol, contemplan la posbiidad de compensación y la 
Compañia tiene la Intención de fauidar por su importe nelo o de reallar el 
¡clivo y preceder al pago del pasivo de farma simullánes. se presenta netos 
enresultados 

214 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
rovisados que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Duronte ol 0ño en cuso, la Compañía ha aplicado los siguientes 
modificaciones a las NIF emklidas por el Consejo de Normas Internacionales. 
de Contablidad ['ASE). y que son mandatariamente electivas a part del | de 
enero del 2016 0 postedormente, 

Mejoras anuales a las NUF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes. 
de Beneficios Deinidos - Taza de descuento 

Las modificaciones de la NIC 19 acioran que la taso ullizada para descontar 
los obligaciones por beneficios postempleo debe determinane con 
relerencio a la de los mendmientos de mercado sotre sobre bonos 
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¡corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte La evaluación de 
la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe 
ser 0 nivel de la moneda (es dect, la mismo moneda en que los beneficios 
deben ser pagados] Para las monedas pora las que no exite un mercado 
prolundo de toles bonos corporativos de alto caídad, se deben utiizar los 
rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados en esa 
moneda ala fecha de reporle. 

Alsor ol dólar do los Estados Unicos la moneda de circulación en Ecuador y en 
la que se vana pagarlos pasives por beneficios defridos y considerando que, 

si existen bonos corporativos de alla calidad en Ecuador se ha establecido 
que la tasa pora descontar los pasos par beneficios definidos debe sor 
determinado por reterencia a la tasa de los rencimientos del morcado de 
bonos corporalivos de ala calidad del Ecuador, Previo a la modificación de 
esta norma, la losa de descuento ullizado por la Compoño se determinaba 
porreterencia a los bonos del gobiemo ecuatoriano, 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciafivo de Revelación 

La Compañía ha apícado estas enmiendas por primera vez en el año actual. 
Las enmiendas Cloficon que una entidod no necesita proporcionar uno 
revelación especifico requerida por las NIF, a información resulianto de tal 
revelación no es materal, y da gula sobre las bases de Información agregada 
y cosogregada para propósitos de revelación. Sin embargo, las enmiendos 
reileran que uno entidad debe considerar proveer información adiciona 
¡cuando el cumplimiento con unrequerimiento específico de NIF es insuficiente 
para permillt que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto 
de lonsacciones parlicuiares, eventos y condiciones. sobre la posición 
Inanciera y resullados de operación. 
En odición, la ermiendo caca que la participación de una enfidas en otro 
resullado integral proveniente de asociados o negocios conjuntos registrados 
usando el método de participación debe presentare por separado de 
oquelos que surgen de las operaciones de la Compoño, y deben presentarse 
por separado en la participación de paridas que, de acuerdo con otras NIF 
(Uno serán reciosficados posteriormente a resullados y, (A serán 
rectasiicadas posteormente a resullodos cuando se cumplen con 
condiciones específicas. 

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen. 
ejemplos de un orden sistemático o ogrupación de notas. 

Lo aplicación de estas enmiendas no ha tenido ningún impacto en la posición 
financiera y resultados de operación de la Compañia, 

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2017 

La apícación de los demás enmiendas no ha tenido ningún impacto motera! 
sen los fevelacionos o importes reconocidos en los estados financieros de la. 
Compania 

Nota, Pora referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero del 
2017 las cuoles deben ser analzadas pora determinar y debe inclurse olguna 
revelación especilico dependiendo de la aplicabilidad pora el ciente, 
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2.15 Normas nuevas y revisadas emlidas, pero aún no efectivas -La Compañía no. 
ho aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera. 
(NIF) nuevos y revisadas que nan sido emidos, pero aún no son electivas: 

Electo a port de 
periodos que incien. 

mue To eno despues de 
sueo instrumentos Fnoncieros Enero! 2018 
Mrs Ingresos procedentes de 

contratos con cientes Enero 1,2018 
M6 Arendomienos Enero 1.2019 
7 Closiicación y mecición de Enero 1,2018 

"onsazciones ds pagos 
posado en acciones 

Modicaciones ela NIF Ventao Aportación de Bienes — Fechooser 
1Oy NC 28 nie un Inversionista y su determinado 

Asociada o Negocio Conjunto 

Se permite la apicocón anticipada de estas normas nuevas y revisados, 

NIF 9 Instrumentos financieros. 
Lo NIF 9 emilida en noviembre del 2003, introdujo nuevos requisitos pora lo 
clasificación y medición de acilvos financieros. Esta norma se modilcó 
posteriormente en octubre del 2010 para inclu los requisitos para la 
Clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados 
financieros. y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos pora la 
contablidag de cobertura general. En julo del 2014, se emi otra versión 
revisada de la NIF 9, principalmente para incluirlo siguiente: 

Requerimientos de deterioro pora activos financieros y. 
"Modificaciones limitados o los requislos de clasificación y medición al 
introducí una categoría de medición a "valor razonable con combios 
sen otro resultado Integral”, pora ciertos instrumentos deucores simples. 

Los requisitos claves de la NIf 9 
Todos los activos financieros que se clasiican denro del alcance de lo 
NIC 39 - instrumentos Financieros. se reconocerán postenamente a su 
¡costo amorizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos 
de deudo que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo sea el de recoudar los Ikjos de efectivo contractuales, y que 
tengan flujos de efectwo contractuales que son únicamente pagos de. 
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Capital e intereses sobre el copilal penciente por lo general se mien al 
costo amorlizado al final de los períodos contables posteriores, Los 
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo 
objetivo se cumplo tanto al recaudar los flujos de ofectivo contractuales 
como por la venta de activos financieros. y que lengan léminos 
contractuales del acto financiero que don lugar en fechas especticas 
a fljos de efectivo que solo constiluyen pagos de capital e intereses 

sobre el importe del páncipal pendiente, son medidos a valor razonable 
¡con cambios en otro resultado integral. Todas las otas inversiones de 
deuda y de pahímonio se miden a sus volores razonables al final de Jos 
periodos contables posteriores. Ademós, ba la NIF 9 las entidades 
pueden hacer una elección trevocabie para presentar los cambios 
poslerioras en al valor razonable de una inverión de potimonio (no 
mantenida pora negociar ni que incluya una consideración contingente 
reconocida por el comprador en una combinación de negocios de 
¡acuerdo con NIF 3) en otro resultado ntegyal. y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resullado del período. 

En la medición de los pasivos financieros designados a volor razona: 
¡con combios en resullados, la NIF ? requiere que el importe gonerodo 
por cambio en el valor razonable del pasivo financiero quesea atibuible 

¡a Combos en el iesgo de crédito delreterido pasivo, se presento en otro 
resultado Integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
¡cambios en el 1lesgo de crédilo del pasivo en oto resultado integral 
¡genere una osimotía contable en el resultado del periodo. Los cambios 
en el valor razonable abulble al rlesgo de crédito de un paso. 
Iinanciero no son posteriormente reclasticados al resultado del período, 
Según la NIC 39. la totalidad del importe del cambio en el valor 
razonable del posivo financiero designado a valor rozonable con 
'comblos en resultados sa presenta en el resultado del periodo. 

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIF 9 establece un 
modelo de deterioro por pérdido credilicia esperada, contario al 
modeto do deterioro por pérdida crediticia incurido, de conlormidad 
con la NIC 39. E modelo de deterioro por pérdida credílicia esperada 
requiere que uno entidad confabilce las pérdidas credíliias esperadas 
y cambios en esos pérdidas crediicios esperados en cada fecho de 
reporte pora reflejar los cambios en el riesgo credilicio desde ol 
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesarío que ocuro 
un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediicias 

La NIF 9 mantiene los Ires lipos do mecanismos de contablidod de 
cobertura, que en lo octualdad se establecen en la NIC 39 De 
conformidad con la NIF 9, los ipos de transocciones olegioles por la 
contoblidod de coberfura son mucho más flexibles, especificamente, a 
¡amparos pos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de. 
coberiura y los pos de componentes de riesgo de partidas no 
financieras elegibles paro la contablicad de cobertura. Además, se ha 
revsodo y reemplazado la pruebo de efectividad por el principio de 
telación económica”. Ya no se requiere de uno evaluación 
retrospectiva pora mede lo efectividad de la cobertua. Tambén se 
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¡añadieron requerimientos de revelación mejorados sobre los actvidados 
de gestión de nesgo de uno entidad. 

Lo Adranistración de la Compoñía prevé que la aplicación de la NIF 9 en el 
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados. 
financieros adjuntos, en felación con los acilvos financieros y pasivos 
financieros de la Compañía. Sin embargo, no es posble proporcionar uno 
«estimación azoncble de esa etecto hasta que un examen detalado haya sido 
completado. 

IMAF 15 ingresos Procedentes de contratos con los clientes. 

En mayo del 2014, se emilió la NIF 15, que establece un modelo extenso y 
¿delalado que deben ulliza las entidades en el regio y reconocimiento de 
ingresos procedentes de contratos con clientes, Lo NIF 15 reemplazaró el 
actual ineomiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 
Ingresos. la NIC 11 Contratos de Construcción y!asinterprelociones respectivos 
eno fecha en que entre en vigencia. 

  

El péncipio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer 
el ingreso que representa la tonstorencio de bienes o saicios estabiscxdos 
Contractualmente alos cientes, en un importe que refleje la contraprestación 
que la entidad esporo recibira cambio de bienes o servicios. Específicamente, 

la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 

Paso 1. idenfilicar el contrato con os cientos 
Paso 2: identificarlas obigociones de ejecución en el controlo, 

Poso 3: determinar el precio de la transacción. 

Paso 4: distribuir el precio de transacción olas obligaciones de ejecución en el 
contrale. 

Poso $ reconocer el ngreso cuando (0 ento mecida que) la antics satstaga 
la obligación 

Según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medido 
que) s8 salíslago una obligación de ejecución, es decir, cuando el "cont 
de los bienes y servicios relacionados con una obigación de ejecución 
porliculor es honsterido al clente. Se han añadido muchos més Ineamientos 
¿etalados en la NIF 15 pora poder anoliar suaciones especificas. Ademós 
lo NIF 15 requiere amplos revelaciones. 

   

  

En ob 2016, el 1AS8 emitió "Ciaricaciones a la NIF 15" en relación a la 
idenilicación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal 
versus ogente, as como una guía de aplicación pora licencias. 

La Adminisración cl la Compañía prevé que lo aplicación de la NIF 15 en el 
Tuturo puede lener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros y sus revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado hoya sido 
completado,



  
IF 16: Arrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo integral pora la idenilficación de contratos de 
¡onendamiento y tratamiento contoble para orendador y arendatara, la NIF 
16 reemplazo la actual guia de arendamientos incluida en la NIC 17 e: 
intorpretaciones relacionados 

NIf 16 diferencia entre crrendamientos y contratos de servicio sobre la bose 
de sun activo identificado es controlado por el ciente. La aiterencioción 
«ente arrendamiento operativo y arenciomiento financiero ha sido elminado 
para la contablidad del arendador y es reemplazada por un modelo en el 
¡cual el derecho de uso del ocio y su correspondiente pasivo llene que ser 
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los 
arrendamientos de corto plazo y oquetos con un valor bajo de activo 

El derecho de uso del acivo es incwlmente meddo al costo y 
subsecuentemente mecido al costo (sujeto o ciertos excepciones] menos 
copreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier 
remedición del pasvo del arendataio. El pasivo del arendataro es 
inicialmente medico al valor presento de los pagos del arrendamiento quo no 
son pagados a esa lecho. Posterlermonte al pasvo del arrendatario es 
justa por intereses y pagos. así como el impacto de las modificaciones al 
arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los lujos de cojo de 
los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son 

prosentados como fujos de coja de actividades de operación también tenaro 
impacto, De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pogos por arendamiento 
serán cividdos en principal e interés los cuales serán presentados como Mos 
de cola de actividades de financiamiento y de operación, respectivamente 

En contraste a la contablidod del arendatario, la NIF 16 sustoncicimente 
mantiene Jos requerimientos de NIC 17 pora la contablidad del arrendador y 
¡continúe con el requerimiento de ciasticar el amendamiento como operativo 
financiero, Extensas revelaciones son requeridas con NIF 16 

Lo Arinistración de la Compañía prevé que lo aplicación de la NIF 16 en el 
Tutu puede tener un Impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posble proporcionar una 

estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado hayo sido 
completado. 

Modificaciones a la NIF 2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos 
Basados en Acciones. 

Los modificaciones clorilican que: 

1 En lo estimación del valor razonable de pagos basados en acciones 
Kquidados en efectivo, la contabidad del electo del cumplimiento o no 
Cumplmiento dela irevocablidad de la concesón. debe segui el mismo 
enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en acciones, 

2. Donde los leyes y regulaciones de Impuestos requieran a una entidad 
efectuar uno relención de un numero especitco de Instrumentos de 
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potimonio igual al valor monetario de la obligación mposiiva del 
"empleado para cumpli con la obligación hibutaría del empleado, la cual 
es remilido « lo autoridad Irbularía, por ejemplo, acuerdos de pagos 
bosados en acciones que llenen uno condición de pago neto. Dicho 
acuerdo debe ser caliicado como llauidación en acciones en su 
lolaidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido 
¡clasíicado como que se fauidoró en patrimonio $ no hubiera incluido lo 
"Condición de pago neto. 

3. La modiicación de pogos basados en acciones que cambie la 
trorsocción de liquidación en efectivo a Iauidación en occiones debe 
ser registrado como sigue 

1 Eipasivo original es dado de baja, 
El pogo liquidado en acciones es reconocido a la techa as 
modificación al valor razoncble del instumento de patimonio 
otorgado, enla mecida que los servicios hon sdo prestados ala techo 
de la modificación: y. 'i. Cuolquier diferencia entro ol saldo en llbros del pasivo a la fecha de 
lo modiicación y el valor reconocido en patrimonio debe ser 
¡econocido inmediatamente en resullados. 

La Aciministración de la Compañía prevé que la apicación de la NIF 2 en el 
luturo no lencia un Impacto significativo sobxe las importesreconacidos en los 
estados fingncieros debido a que la Compañia no tiene acuerdos de pagos 
basados en occiones que se Iquiden en efectivo o no existen retenciones de 
impuestos aplicables. 

Modificaciones a la NIF 10 yla NIC 28 Venta o Aportación de Aclivos entre un 
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Los modificaciones ola NIf 10 y NIC 28 se reñeren a situaciones en las que hay 
na venta o contribución de aciivos entre un inversionista y su asociada o 
negocio conjunto.  Especifcamente se establece que las ganancias o 
pérdidos resultantes de lo pérdida de control de una subsidara que no 
contenga un negocia, en une transacción con una asociada o wn negocio 
conjunto que se confablicen ulilzando el método de participación, s0 
reconocen en el resultado de la controladora sólo en la proporción de la 
participación de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio 
conjunto. De igual foma, los ganancias y pércidos resultantes de la 
omecición a volor razonable de las nventores rotenicos en olguna subsidiaria 
¡anterior (que se na convertido en una asocioda o un negocio conjunto que se 
úconlablice según el método de participación) se reconocen en el resultado. 
de la anterior controladora sólo en la proporción de la participación de los. 
inversionistas no relacionados en la nueva esociodo o negocio congunto, 

La fecha efecilvo de las modiicaciones a la NIF 10 y la NIC 28 fue diferido 
pora una fecha que aún no ha sido determinada, dn embargo, la aplicación 
anticipada es permitida. La Administración ce la Componía no prevé que la 
aplicación de estas modificaciones on el tuturo tenga un impacto sobre los 
importes reconocidos en los estados financieros, 
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preporación de los presentes estados financieros en contomidad con MF 
requiero que la Administración reolice ciertas estimaciones y establezca olgunos. 
supuestos inherentos a lo actividad económica de lo entidad, con el propósilo de 
¡determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de 
los estados fnencieros. En opinión de la Admintsración, Iales estimaciones y 
¡supuestos estuvieran basados en la mejor uillzación de la información dsponiale al 
momento, los cuales podían llegor a diler de sus otoctos finales. 

A continuación. se presentan los estimaciones y juicios contables cricos que lo 
Administración de la Compoñia ho ulizado en el proceso de aplicación de los 
crtaios contables: 

3.1. Delerioro de activos - A la fecha de ciere de cada periodo, o un aquel 
ocho que se considere necesalo, se andiza el valor de los activos para 
determinar sexe algún indicio de que dichos activos hubieran suhido una 
pércida por deterioro, En coso de que extta algún ingicio se realza una 
estimación del Importe recuperable de dicho acIivo. Si se trata de activos 
Ientificobles que no generan Nujos de efectivo de forma independiente, se 
estima la recuperoblidad de la unidad generadora de efectivo a lo que 
pertenece el activo. 

Los pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos onterioresson 
rovertidas cuando se produce un cambio en as estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el 
límite del valor en loros que el activo hublera tenido ce no naborse reconocido 
lo pérdida por deterioro. 

32. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente ve 
las provisiones paro obligaciones por beneficios definidos depende de varios 
Tactoros que son determinados en función de un cólculo actuarial basados 
on varios supuestos. Estos supuestos ulllzodos para determinar el volar 
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento Cuolauler 
¡cambio en los supuestos impacta en el valor en iros de las provisiones de 
estos beneficios. 

El actuarlo contratado por la Compañía para realzar el cólculo actuara, 
lliza la tasa de descuento, la fasa de mortalidad y de rotación al fino! de 
¡cado año reportados por la adminstración de la Compañio. La tasa de 
¡descuento es la tasa de interés que debe ser utilzada pora determinar el volor 
presente de los flujos futuros de coja estimados que se espera van a ser 
requeridos para cumpli con la obligación de estos beneficios, la cual se 
¡determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre 
del oño, corespondiente a bonos empresariales de alta calidad en la 
monecía en la que se pagorón los benelicios. 

33 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ho revlzaco la estimación de sus 
impuestos diferidos considerando que todos las diferencias entre el valor en 
ibros y la base tributaria de los aCIIVOS y pasivos se rovertión en ol futuro, 

a 

 



  

CAJA Y BANCOS 

efectivo como se muestra en el estado de lujo de efectivo puede ser concilado 
¡con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente 

Diciembre 31 
20 ls 

(en US dolores) 

Electo 551 
Bancos sLaSo 22400 

Total BLAGO 2304 
Boncos, coresponde a fondos depositados en cuentas carientes en bancos 
locales, los mismos que se encuentran de llore disponibiidad. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como. 
sigue: 

Diciembre 31 
27 le 

[en US dolores) 

Portes relacionadas 198222 345000 
Otros 1280 

Clientes 199472 

  

131 de diciembre del 2017, la cuento partes relacionadas incluye principalmente 
US$ 100,000 por cobrar a Almacenes Victoria y US$ 98.221 por cobrar a Cormen 
onto Cruz Bermeo, stas transacciones no fienen fecha de vencimiento ri generan 
intereses 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO. 

Un resumen de propiedades y equipos es como sgue" 

Diciembre 31 

  

  

2017 
(en US. dólares) 

Costo o valuación 173722 173722 
E) Depreciación acumulado y deterioro iBAz7IÓ) 166450) 

Total 85005 — 102222 

Claslicación 
Vehiculos 1372 1372 
Toto Maza 1372 
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Durante el año 2017. el gasto de depreciación anual fue US$ 22265, 
Adicionalmente durante dicho periodo no exblieron otro lipo de transaccionos 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

La cuenta de propiedades de inversión conesponde: 

Diciembre 31 
2017 206 
(enuS dótores) 

Propledades de inversión 5209801 5209.01 
(] Depreciación acumulada y deterioro. 149.436) (149.496) 

Total 5O4D3óS — 5040365 

Cioslicación 
Edificios 497938 A979.538 

Terrenos 20265 20263 
Toto 520ROL 520200 

AL3! de diciembre del 2017, las propiedades de inversión están registradas al costo 
de adquisición. 

IMPUESTOS 

8. Achivos y pasivos del año coniente - Un resumen de aclivos y paswos por 
impuestos conientes es como sigue" 

Diciembre 3: 

  

20 206 
(en US. dólares) 

Pasivos por impuestos comentes: 
impuesto a larenta o pagar 8872 
Iva por pagar e 22942 

lotal 2.96 1242 

82... Impuesto ala renta contente reconocido en resultados. = Uno reconciación 
entro la ulildad según estados financieros y el gosto por impuesto a la rento 
coniente, es como sigue"



  

  

Diciembre 31 
20 De 

[en US. dólores) 

Utiidoo según estados financieros antes. 
'de Impuesto ala rento 103.460 97581 
Gastos no deducibles 5 
Uliidad gravable 103,460 100826 
Impuesto a larenta causado - Impuesto minimo — 22761 22164 
(Retenciones en la fuente del ejercicio 1138891 16272 

impuesto a larenta por pagar az 582 

83. Situación Mbutoria 

es 

AN31 de diciembre del 2017, los decioraciones ostón abiertas pora la revisión 
por parte delas auloridades de control, desde el año 2014 hasto el año 2017, 
sobra los cuales podian existir Herencias de clero en cuanto al 
trotomiento de ingresos y gastos. 

nconallencias - Lo Comporiaregisó todos sus transacciones cumpliendo 
con lostequistos de sopone y normos contables, aún cuando pudieran exi 
lgunas de estas transacciones que la parte formo! de lo documentación 
Sera con el cero delos outridadesIbutaras. 
Aspectos Tributarios 

Con techa 22 de junio de 2017 mediante Rosolución No, NAC- 
DGECRGCI7-00000335 emilida por el Servicio de Rentos interas y 
publicado en el RO No, 27 del 306 ¡lo del 2017, aprueba el Anexo de 
activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes y 
establecer la obIgaladedad de su presentación conforme lo dispuesto 
en el presente acto normativo, 

Mediante Resolución No. NAC-DGECRGC7-00000430 del 9 de agosto 
de 2017, lo Adminstración Tutora establece los nuevos sujetos pasivos 
a emilí comprobanles de vena, comprabantes de retención y 
¡documentos complementarios. de monera electrónica, extiendo una 
reforma mediante la Resolución No NAC-DGECRGCI7-00000568 
publicada en el RO 123 del 20 de noviembre de 2017 

El Servicio de Rentas Intemos mediante Resolución No NAC 
DOECRGC17-00000566 publicada en el R.O. 123 de 20 de noviembre de 
2017, establece la obligatoriedad de los personas nolurales y sociedades. 
residentes on el Ecuador de reparlar ol Servicio de Rentas intemas la 
información respecto a los activos monetarios que mantengan en 
entidades financieras del exteñor exstiendo una retormo a la Resolución. 
"No. NAC-DGERCGC!7-0000056s el 20 de diciembre del 2017 mediante 
la Resolución No. NAC-DGERCGC!7.00000607 
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+ El20denoviembre de 2017 mediante Decrelo Ejeculivo No, 210 erilido 
porel Presidente de la Repúblico del Ecuador. publicado en el segundo 
suplemento del RO. No. 135 del 7 de diciembre de 2017, estoblece la 
rebaja de la tercera cuolo del anticipo de impuesto 4 la renta del 
ejercico fscol 2017, para las personas notuoles, sucesiones indivsos 
obligadas a levar contablidad y sociedades, según las guientos 
consideraciones: Rebajas del 100%, 60% y 40% en relación alas ventas o 
Ingresos brutos anuales, 

  

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 

A continuación, detallamos las principales transacciones a largo plazo con partes 
relacionados y accionistas: 

Diciembre 31 
2017 20l6 

(enus dores) 

¡Carmen Yolanda Santacruz Bermeo 2467974 — 2467974 
Alejandro Aureko Ordoñez Santacruz 456579 — 456579 
Alejancro Ordoñez Pinos 2216387 — 2352155 

Total 5l40zas 5385065 

AL 31 de diciembre del 2017 los soidos entre partes relacionadas y accionistas 
ropresentan tondos entregados para el financiamiento de operaciones y por 
relaciones comerciales, los mismos que no hon generado interés. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

AL 31 de diciembre del 2017, el patrimonio de los occionstas está conformado de 
la iguiento manera: 

10.1 Capital Social — Al 31 de diciembre del 2017, la composción accionario es 
¡como sigue: 

us$ 
no E Accionitas Acciones Paricioación ación tala 

Ordoñez Sonto Cruz Alejandro Aurelio —— 120 15% 1120 
Ordoñez Sonta Cruz Ancreo Margarita —— 280 35% 1280 
'Orioñiez Santo Cruz Carmen Poio 120 5% 11 
Sonta Cruz Bermeo Carmen Yolanda 280 3% 1 

Total 800 10000% 

 



  

10,2 Resultados acumulados - Un resumen de los resullados acumulados es como 
sigue 

Diciembre 31 
2 ESA 
en US. dólares) 

Resultados acumulados - distibuibles BS 16 

Total pS 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

¡Gestión de riesgo financiero - En el cuso normal de sus negocios y actvidades de 
Inanciamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza 
nanciera que pueden afector de manera más o menos signlficalwo al volor 
"económico de sus flujos y actividades y, en consecuencia, sus resultados. 

Lo Compañía dspone de una organización y de sstemos de intamación, 
'Odministrados por la Gerencia. que permiten identificar dichos tesgos, delerminar 
su mogrilva, proponer medidas de miigación, ejecutar dichas medidas y controlar 
su elecividad. 

Miesgo poís: El negocío, la concición Inanciera y los resultados operacionales de la 
Compañía dependerán en parte de las condiciones de estabilidad poftica y 
económica del Ecuador, evenfucles cambios adversos en tales condciones 
pueden cousar un efecto negalivo en el negocio y su resultados operacionales; la 
"evaluación del lesgo es moderado, 

Riesgo de lasa de interés: Este riesgo se define como los exposiciones a pérdida. 
resultonte de un cambio en las losas de Interés, tanto activas como pasivas. Este 
lesgo existe cuando la capacidad de ajustor las tasas activos de una entidad no 
coincide con las pasas. La compara presenta en sus pasivos obligaciones. 
bancarias sujeto a uno tasa fo de interés, 

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a los 
oxgiblidades u obligaciones con Ierceros, por insuficiencia en el flujo de cojo: La 
evolvación delrlesgo es moderada 
Riesgo de crédito: Es ellesgo en el que el deudor embar, o contraparte de un 
¡activo financiero incumpla en el pago de la obligación o compromiso adquirido, 
Esta exposición es montoreado constantemente de acuerdo con el 
compartamiento de pago delos deudores. Las cuentas por cobrar están sujetas o 
evaluaciones en las que se considero la capacidad de pago, hstoral y los 
releroncias del deudor, as como su cumplimiento. Lo evaluación del rlesgo es 
moderada 

Riesgo de los acilvos: No lodos los activos tíos de la compañía se encuentran 
Cubiertos a través de pólzas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones 
son los usuales en el mercado. No obstante, de aio, cualquier daño en los activos 
puede cousor un electo negalivo en el negocio y sus resultados operacionales. Lo 
"evaluación del lesgo es alfa. 
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APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados porla Gerencia de la Compañía en atv 2 del 2018 y serón presentados. 
alos Accionistas pora su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compaña, 
los estados financieros serán aprobados par la Junta de accionistas sn 
modificaciones. 

  

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la techa de emisión del presente informo no so 
produjeron eventos que en opinión de lo Administración puaieran tener un efecto  


