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Motas & los Estadns Financieros

31 do dictembrre ¢e I0718

1. Entidad que Reporla

Kapsch Trafficcom Trapsportation 5. AL [la Sucursal) es Una sucursal de Kapsch Trafficcom Transportation
5. &, U [Casa Matriz de Espafal Fue aprobado su domicilio ol & de marze de 2009, sepin resolucion
Mo.12%1 de |3 Superintendencia de Compafiias e inscrita en el Registro Mereantil el 11 de marza de 2009,
domicilizda en la provingia de Fichincha, cantdn Quito, barrio El Batdn, calle principal Pasaje el lardin,
numero E-1006, intersocoidn Ay, 6 de Diciembre, edificio Century Plaza.

Su actividad es ol desarrelle, comerdalizacion & instalactén de sisternas de seguridad e ingenteria aplicada
a la scializackdn ded trafico.

2. Basos de Prescnlacian

o)

Yeelgracidn de Cumplimiento

Los estados financieros han sido greparades de aorerds con las Nopmas [nternaclanales de
tnformacion Finandera (en adelante "MIFY emitdas por &l Intermalional Accounting Standards
Board (en adelante “IASEY). Los cslados financieros fueran aprobades para su emisidn por la
Adinfnistracicn of 26 de marzo te 2010

Los estados financieros adiunles han sido proparadaos sobre la base de empresa en funcionamiento,
Iz que prewve kg reslizacion de activas v cancelacidn de pasivas on el curse normial de negocios. La
Sucursal presenta saldos deudores palrimaniales recyrrentes por USS290 408 y U55305 058 al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 respectivamente, 5u Casa Malriz ha manifestado el apoyo econdmico a
la Sucursal para gue continde con sus operaciones regulares,

A g fecha de emisidn de estos Fstados Financieras, se han publicads noevas Mormas, Mejoras,
Enmisndas e Interpretaciones a |as normas edistentes gque no han eptrado en vigendia y que la
Sucyrsal tiene o intencidn de adoplar esas Mormas cuando enfren en yigancia, o 8 imedids o fq
que |e resulten aplicales:

Estas son da aplicacion obligatorfa a partir de fas fechas findicadas a continuacion:
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Huevas normas:

NIIF 16 - Arrendamientos  Sustituye a la NIC 17 y las interpretaciones asociadas 1 de enero de 2019
El principal cambio radica en un modelo contable para
los arrendamientos, que incluirdn en el balance todos
arrendamientos [con algunas excepoones imitadas)
con un Impacto similar al de los actuales arrendamientos
finanderos (se amortizard &l activo por el derecho de
uso y un gasto financiero por el costo amontizado del
pasivo).

MNIF 17 - Contrato de Reemplara a la NIF 4 recoge los prindpios de registro, 1 de enero de 2021
Seguros valoracidn, presentacidn y desglose de los contratos de

seguros con el objetivo de que la entldad proporcione

informacidn relevante y fiable gue permite a los

usuarios de la infarmacion determinar el efecto que los

contratos tienen en los estados financieros
Madificaciones y/o Interpretaciones
NIE 3y NIEF 11 La MNUF 3 darifica cuando una entidad obtiene 1 de enero de 2019
Enmienda control de un negocio gue es un joint venture,

Vuelve a medir los intereses previamente

mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara

que cuando una entidad obtiene el control

conjunto de una empresa que es una operacion

conjunta, la entidad no vuelve a medir los

intereses previamente conodidos en esa empresa.

NIC 12 - Enmienda Clarifica que todas las consecuencias del impuesto 1 de enera de 2019
a la renta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de como surja
el impuesto.

MIC 13 - Enmienda Enmienda, Actara que sl un préstamo especifico 1 de enero de 2019
permanece pendiente después de gue el activo
relacionado esté listo para su uso 0 venla previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los
fondos que |z entidad toma generalmente en
préstamo al caloular fa tasa de capitalizacién de
los préstamaos generales,
Maodificacion a la Esta modificadidn parmite la valoracidn a costo 1 de enero de 2019
MIF 9 amaortizado de algunos activos financieros cancefables
antidpadamente por una cantidad menor gue el
importe pendiente de principal ¢ intersses sobre

dicho principal.
Modificacidn a la Clarifica odmao calcular el costo del servido para el 1 de enero de 2019
NIC 19 perindo actual y el interds neto para el resto de un

periodo anual cuando se produce una modificacian,
reduccidn o liguidacién de un plan de prestaddn
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L sucursal estima que @ adopcide de cstas neevas Mormas, Bejoras, Enmiendas e
Interpretaciones anles mencignadas, no tondrae un bmpacto sipnlficative en los Tstados
Financieros, excepto por la IFRE 9 e IFRS 15 (a Sucursal ha diagnosticado o sigeiente:

Con refocion o fo FRT 2 15 Sucursal ha sfecllado wnd evaluacian de sus impacltos gue induyd i
determinacion te brechas entre bos ariterios de clasificucion y medicion de instrementos finanderes can
respectc a los criterios actuaimente utilizados v ta determinacldn del impacio de pasar a un madelo de
pardidas esperadas pata la determinacion del deterioro de sus activas financieres,

Can base onia eyaluacign efectuada se ha determinade que no existen cambios significativos gue afecten
Lo la clasificacidn de sus activos financiercs producto de la aplicacion de o NHF 9. Tampoco se han
F identlfieado fmoncles en las politicas contables para los pasivos financleros, ya gue los pueves
raqueritmientos solo afoctan fa contabilidad para los pasives gue se encuentran desfgnadoes a vatoe

, ' razonable con efecto en resuliados, sabre los que 1 Sucursal al 31 de diciembre de 2018 no tiene, ni
: : tumpoca han existido ropegeciaciones de deuds que pudieran verse afactadas por las nuevas aclaraciones
i sobre el tralamionlo contable sobre modificacion de pasivas.

Con refacion at nuevo modelo de deterioro, la norma requiers realizar el reconocimiento de pérdidas por
deteriorg bazadas en pérdidas creditictas esperadas (PCE} on lugar de solo pérdidas crediticias incurridas
sepdn do jndicado en |g MIC 39, Con base en as evaluacianes realizadas sabra la carters de Deudores

5 comercides al 31 de dicismbre da 7018, la Sucursal ha estimadao que na bay un impacte significativo on
1a determinacidn de fa proviskin de gpéedidas por deteriora, pero si se modificard la politica contable,

La Fecha de adapcidn de esta nueva norma =5 obligatoria & partir del 1 de enero del 2015, La Sucursal

' aplicard esta norma on forms prospectiva, utilizanda los rectirses practions permitidos por (8 monms ¥

' dade que los ofectos no san sipnificativos bos saldos comparativos para el gjercicio 2017 no serdn re-
Pl expresados,

! - ey AR F de Arrendomientos tequiere gue los contratos de arrendamientos que actualmente sof
i thasificados como operacionales, can una wigencia mayor 8 12 meses, tengan un ratamiento contable
: sinilar @l de los arrondamientos financicros. En Lérminos generales, esta significn, gque se debord
recanceer wn active por el derecho de useo de [os Blenas sujetas g cartiratos de arrandamiehto pperaciong)
¥ un pastva, cquivalente al valor presepte de los pagos asociados al conlrato. En cuanto a los efectos
sabira of resultads, s pages di ardendo mensualos serdn reemplazados por la deprectacldn dol active v
el recanocimicnio do un gasio financierg,

A la focha de emision de los presentes estados financieros, [@ Sucursal se encgontrs evaludnde o Impacto
de |la adopcion de esta notma de arrendamienios, incluyendo los efectos que pueeda tener sobre
P rovensnts y ofros indivadares faancieres.

R b Boses de Medicidn

i
!
H

.k Los cstados financieres han sido preparados sobre [z base del costo histarico, excepio por la
obligacidn do beneficios a empleados de jubilacidn patronal e jndemnizacitn por desahucio que es
valorizada en base » metodos actuariales [ver nota 4 {h)), a partir de las registros de conlabilidgad de
la Furursal,
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o} fdoneda Cuncional
Los estados financieros se presentan en dolares de los Estadaos Unidos do Américy [US%), 12 cual o
l2 moneda funcional de ia Sucursal y de curse legal ¥ de unidad de cuenta del Ecuador, Toda ta

infartmacion linanciera se presania en dilares,

3 Lo de Estimaciones y fuicios

Lo preparacidn de los estados linancicros de confarmlidad con ks MIIF reguicre gue la Admimdstracian
utillce juicips y estimacianes que san detetmingntes en 12 aplicacldn de las pofiticay contables v los
importes incluidos en |os estados finencieros.  La Sucursal ha basado sus estimacionss y Juicios
conslderando los pardmetros disponitles al momento de b8 preparacidn de los estados financiercs v |3
experiencia previa. Sin embargo, |as cireunstancias v [os Juicios actuales sobre acontecimientes futuros
padefan variar debide a cambios en ol mercado o a crcunstancias gue surjan mds alld gof condod do f
Sucursal,

Las estimiagciones y bos supuestos son revisados en forma conUnua. | as revisiones g estimaciones
canlabies zon reconcoitfas en el periodo en guo las estinmaciones san revisadas v en los poriodos futuros
afectadas.

£re parkicular, la infarmacidn sabro juiclos ceiticns en la aplicacidn de politicas de contabifidad, ¥ sobre
sUpUestos o incertidumbres et estimaciones que pudleran tonore un efecto signilicative sobre los montos
reconocidos en las estadas linancioros se describe, entre otras, en 135 sipuinnies notas:

MNota 4 {c} - Instrumentos financieras
Mota 4 {d) - levwrntario
Mata 4 [/ " Equipns de camputa
Mata 4 (g - Doterioro de jos actvos ne financieros
Motz 4 (h) - Benelleins a los empieados
Moto 4 (0 - Provisiones y conkingenctas
Mota & ) - Imputsta a la renla
Mata 4 (k) - Ingresns de actividades ordinarias
4. Resurnon de foliticas Contables SipnHicativas

Can axcepritn de los cambios que se explican @ continuacian, [a Sucursal ha aplicado copsistenicmente
las politicas de contabilidad que se describen més adolanie a todos los periodos presentados en los
estados flnancieras de Ins cuales estas notas son parte integral,

La Sucursat ha aplicado kg MIIF 25 y MIFF 9 desde o] T de eneto de 2018, Algonas olras nucvas nofmas
tamhidén entran en vigencia a partir del 1 de eherp do 2018, pero no tienen un ofocto significative en los
estados financinros de lg Secursal, L3 Sucursal hg sefeccienadno los métodas de ransicidn para aplicar
estas normas, la informacicn comparativa incluida en log estades Mrandieros no ha sido restablecida;
axcopto por la prosentacion por separado de la péedida por deterioro de ks deudores comordiales.

10



Kapsch Trafficcam Transpogtation S A,
(Una Sucursal de Kopsch Trafficoom Transportation 5, AU

fiolas a los Estaas Fnancieras

31 de diciembre de 2018

a}

b}

ol

#IIF 15 Inpresos de Acthvidadrs Ordinarias Peocedontss de Cantralps

La MIIF 15 establece un marca conceptual compheto para determinar st deben reconoeerse inpresas
e actividades ordinatias, cuidnda se reconocen ¥ oo gué manta. La NIF 15 reemplazd a la Wi 18
“Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Conlratos de Constreccidn” v |as interpretaciones
relacianadas,

Esta Morma estallece un nuova modelo de reconocmiento de Ingresas basade on el concepto de
cantral, pot al cual los igresas han de reconocerse 3 medida gue se satlsfagan las obligacinnes
contraidas con las dligntes a través de la enbrega do bienes y setvicios, ya sea en un rpomenta en el
liempae o 4 lo larga del tiempo.

La Sucursaf ha adoplado 1o MUF 15 utilizando el método del efecte acumuofada {sin soluciones
practicas), recanodciendo el ofecto de fa apllcacion inicial de osta narma on la fecha de adopcion inicial
{1 de onero de 2008). En consecuencia, a Informacion prasentuda para 2017 ne ha sido restablecida;
&5 declt, 85d prosentada, coitte fue vformada previamonts, de conformidad con la MIC 18,
Adicionalmente, los requerimientos de revelacion de informadion de la NIF 15 na st han aplicado en
fenaral 4 1a informacidn comparativa.

Camo se explica ampliaments e |z nots 1 a los estades finanderas, la principal actividad par (3 que
ta sucursal reconoce ingresos es et desarrolle, comercializacidn einstalaclén de sistemas de seguridad
e ingentetla aplicada a |a sefializacion del trificn, ks Administracidn ha evaluado, gue los contratos
£an sus principales clientos representart mds g erta abiligacidn de dosermpalio v clivos INgresos s
Fecanpcen en ¢l mamento en gue sotransfiere of contral de los bisnes o servicias, o que no difiers
materialmente con e reconocimiento de ingresos anteriorments establecidos cn NIC 18,

MIEF 16 Arrendamlentos

Lia Suclrsal estd requerida a adoptar b MUF 16 desde g 1 de enero do 2019 ¢ ha evaluadeo e impacta
do | estimacidn resuftante de (3 apficacion do ds NiF 1@ on lof ectados linancieros adjuntos. La NISF
16 jntraduce un solo modelo do reconocimiente para los contralos de arrendamicnio.  Los
arrendatarios reconacerin un activo por derecho de Uso ¥ Ut pasivo por arrendarniento en la facha
de inlcio del arrendarmienlo, La Adwministracion se sncuentra on proceso do andlisis del posihlc
trnpacto,

[nstrumentos Financioros

Ly MEF 9 entrd en vigor a contar del 1 de cners de 2018, en reemplaze de la 8 35, y su aplicadian
no ha gencrada impactos signitficatives en los estados linancieros,  La Sucursal lleyd a cabo yna
rvaluacion delalkada de los Tros aspectas de |a normay de su impacte en los estados financeros, el
cuagl e rosumwe COnd sgue;

{i} Clasificackdn y Medicion
Com hast en la evaluacidn roalizada, la Sucarsal ha determinadn gque fos nuevos requerlimientos de

clasificacion no ticnen sn impacts sohre [a contabilizacian de sus activos finandcieros, Las cuentas par

11
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cabivar x&¢ mantonen pars obiencr Jos fluins de efectivo contractuakes que reprosentan Unicaments
paga de principal, por g tante, camplen fos crlterias para ser medides a coslo amorlizada; bajo NiE
9. Pebido a que ta Adminlstracian considera que ol efecto dol costo amortizade no es material ni
tiene importanciz relativs en la medicion posterior de los artivos financieros como parte de log
estados tnancerss torpados en conjunte, la Sucursal aplica dnicamenie la medicion del cosia
amaortizado, sabre los activos financeros a largo plazo.

[ (M} Deterioro de Valor

| : la norma permite aplicar un enfogque simpliticadg para cwontas por cobrar comerciakes, activos
oL cantractuales o cuentas por cobrar par arrendamientos, de modo que el deterioro se registre
: sjempre en roferencia a kas pérdidas esporadas durante toda ba vida del activo. La Socyrsal elipid
apficar esta politica para los activas linancieros sefialados. Al 1 de anoro de 2018, 12 aplicacldn dol
. madelo de piérdidas esperadas para la determinacidn de {3 estimacion de doteriore no ha tenitn
L - impacta et los estados financiercs de la Sucdrsal,

; {iiiy Contybllifdad de Cobertura
. Al L de enero de 2018, |a Sucursal por su objeto social no maneja contabilidad de cobertura por o

gun 1a aplicacian del nuevo modelo de contahbilidad de coberturas no ha toride fmpacto =0 kax
F estadns financieras.

Los activos finandieros y pasivos finandicros son reconocidos cuanda fa Sucursal se oamierte en ina
parte de las cliusulas contractaakes del instruments negociado,

l.as activos financieros y pasivos financieros son medidas infcialimente g valor razonable. Los costos
. ' de transacdion que son directamente atrlbeibles & fa adquisicidn o eemlsidn de activos financieros y
;!' ' pasivos finaocieros [distintos de los activos financieros y pasivos financieros @ valor razonable con
cambics o resultados] son agregados o deducdos del valor razgnrable do los activos fkandoros v
prslvos financlerss, sea0n sea danropiado, en el rectinacimiento inical.

T
i.
y

Los costgs de transaccidn divectamode arritvibles 5 ka adquisicion de activos financieros o pastvos
financieros a valor raconable ron cambios on resgltados son reconogidos inmediztamente an
resultadas.

i, Activos Financletps

Tadas (gs campras @ venlas convencipnales de artivos financieres son recanocidas y dadas de
baja et |3 frcha de contratacion, Las compras o venlas convenclonales d2 un activa financieto
sor compras o yontas bajo un contralo cuyas condiciones reguieren lg entrega del activo
duraitte us periodo gque generalmente esta regulado o surge de une convencidn establecids
cn el mercedo correspandienie,

12
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Clasificactdn de Actives Financieros

Los activos firancieros que cumnplen 1as siguietites condiclones son pasteriormente medidas
& costo amattizade, siestos activos fueran o batgo plazo:

. se conserva dentro de un modele de negocia cuyo objetivo &5 mantenar (o5 actives
{inancieros para ohtener los flujos de efective contractuales; y
. las candiciones contlractualos del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flu|os de

efectivo gue son Onicamente pagos del principal e intereses sabre el imporke del
principal pendicnte,

Los activos gue cumplen las sipuientes condlciones son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en otro resultado integral {WRCCORY):

. 50 mantiene denlro de 10 modelo do negocio euyo obetivo sc [ogra obtentende flujos
de ofectiva cortractuales v vendiendo atclivas financieras; y
. las condiciones cantractuakes del activo dan lugar, en fachas espacificadas, a flijos de

efective gue son dnicamente pagos del principal e intercses sobro el imparte del
prircipa! perdicnte.

Todos dos oiros aclivos financieros que no cumplent con |as condiciones anteriores son
hosterionnante medidos 3 valor razonable con cambics en resultadns [VRCCR).

Mo gbstante, la Seoevrsal puede raalizar las siguientes elecctones ierevocables en el momenlo
del reconccimiznio inicial de ur active nanciero;

. ba Sucursal podiéa irrevocablements dusicrsar o actieg finandiero gue tumple |os
criterias de costo amortizado o valor razenable con cambios en otro resultado integral
para medirla a valor razonable con cambics en resultadss si hackéndeto eliming o reduce
significativaments una incongruencia do mediclon o reconocimiento,

Cosla Amartizade v Métoda e Tasa de Interéds Bfectiva

El tmétado de tasa de interés efoctiva ez un método gue e utiliza pars el cdlodo del costo
amortizado de un activo financiero y para [ distribucion def ingreso por intarsses a o Eoga
del pericdn correspondlente,

Para los instrumentos linancicros distintos de aguellas activos financleras con deleriora de
valor crediticio compradas u ariginadas, ia tasa de intorés efectiva o 13 tase que desecmanta
exactamente jos cobros do efective futuros estimados [incluyends lodas las comisianes v
puntos bdsicos de interds, pagades o recibidos por [as partes dol contrato, que intagren |a
tasa de interés efectiva, fos costos do bransaccion y cuabguicr olra primea o descuenta)
exi|uyendo tas pérdidas crediticias esporadas, durante la vitds esporada del activo financiere,
o cuande sea apropiada, wn perleda menor, con respecto al valor enlibves bruto de un activo
financiera en ol momento de su reconacimienta nicial,
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Pars activos financieros con deteriir de valor arediticle comprades 4 originados, se caleula
una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticha descontando los flujos de efectivo
estimados, incluyende pérdidas crediticies esperadas, al costo amortizado del activo
financiero ey su reconocimiento inicial,

£l casln amortizado de wn acllvo financiero es o importe gl gue fue modido en sy
reconacimiento inleial un active financiers, menas reembolsos del principat, mas da
amartizacldn acumubada, utifizando el método de tase de interds efectiva, do cualauier
difercncla entre of mporte inietal ¢ el importe al vencimiento, ajustads por cualiuier
correcoidn de valor por pérdidas.

Ademds, e valor en libros bruto de un activa finandore es el coste amortizade del activo
financiero antes de ajustarto por cualguicr correceian de valor por pérdidas, E| ingreso par
intereses e reconoce Usande o métoda de {3353 de interds efectiva para activas fnanclergs
medidos a costo amortizada v a valot razonusble con cambios en atre resuitado integral,

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activas financleros con deleriara de
valor crediticlo comprades v originadas, o ingreso por interds se catcula aplicando la tasa de
intorés efectiva al walor on llbros hrute de un active fingnciorn, excepto para activos
financleros gue han conyortido posteriormente en activos con deterioro de valor erediticio.

Para activos finuncieros gue se convierien posteriormente en activos con deteriaro de valor
croditlcio, af ingreso por intereses es reconocido aplicande ba tasa de Interés efoctiva al costo
amartizade del activo financlere. Si, en perlodas do reporte posteriores, of riesgo de orédito
del Insttumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal guo et
activa financiero ya na tinne deteriorg de valor crediticlo, el ingrosa por intercses se reconoce
aplicando la tasa de interés electiva al valor en (ibroy bruto def activo finandiord,

Fara los activos financierns con deterioro de valor erediticio compradas o originadas, 1a
sucursal reconace el ingroso por intoreses aplicando la tasa de jnlerés efoctiva ajustada por
caticad cregithala af oosta amavticads det active financiero desde el reconacimlenta inicial. El
caleulo na revlerte a la base bruta, nchise si el Ticspo de crédito def active financierc mejora
posteriarmpnts de modo que el activo linanciero ya no tenga deteriore di: vador crediticio.
L.os ingresos pof intereses se recanocen en &) estado de resultados y se incluye como ingresas
financieras.

Ly Sucursal mantiene activos financteros a corto plazo, por 1o gue et costo de los mismos
corsttieyn el valor razanable v no o5 amottizada.

potoriarg de Activas Fingncieros

La Sueursal recunoce wna correccion de vator por pérdidas crediticias esparadas ("PCE®) sobre aclivos
financleros que se midon & costo amortizado o 2 WYRCCOR| y cuentas por cabirar cllentes,
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Elimporle de las pardidas crediticlas esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para roflojar
fos combios en of rlesgo de créaltn desde gl reomiocimients inicidd dad covrespondiente astivo
financiera, ta Sucursal siempre reconoce PCE durantc el tlempo de vida del activo para las cuenias
poy cobrar cambroiales, deudores warios v abros deudores, Las pordidas crediticias esperadas en
estos activos financleros son estimadas vsande uta matriz de provistones basado en ks experionoia
historica fde pérdidas erediticias de fa Sucursal, ajustada por factores gue son especificos a los
- deadares, condiciones econdmicas generales y una avaluacian tanto de la actual, asl como también,

: do o presupucstada direccian de las condiciones en la fecha de reporte, incluyende el valar del

dincra en el tiempo cuando s apropiado.

- Para todes tos etros instrementas financioros, [a Sucuesal recanoce PCE durante «f Hempo o wida

: ded acllvey cuando ha habido 0 aurmento significativa en el dlesgo de crédito desdo el recanocimienio

inicial. 5, por otro lado, ricsgo de crodito en el instrumenta financiere no ha aumentado

signiflcativaments desde el réconodintiento inictal, |a Sucursal mide fa correccian de valar por

- pordidas pata cse instrumento fnanciero a wn itmorte (geal 8 las pordidas orediticlas asperadas en
los praximos doce meses,

: la evaluacidn de 51 deberfan ser reconocidas PCE durante et tiempoe de vida dol stlivo estd basada
| . en aumeitos signiflcativos o lz probabilidad o riesga de un incumplimiento gue ocurra dosde gt
-' reconacimiento inleial en lugar de sohre la evidencia de un active financiero con deteriaro de valor
. creedilicio 3 (o fecha de reporte o gue gourra un incumpdimiento,

Las PCE durante el tiempo de vida del aclivo representan las perdldas crediticlas esporadas que
rosuflardn do lodos los poslbles eventos de incumplimiento duranie la vida esperada de un
instrumenta financiere, En contyastn, las PUE esperadas en los provimaos dace meses representa la
porcidn de las PCE durante el tiempo de vida del active que se espera restllen de cventos de
incurmpiimicnto schre un instrimento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de
n [ Fecha o reporte,

Aumento Sipnlficative on el Riesgo de Crédito

Al evalugrsi et lesga de aréddite de un instrumonto fnanciers se ha ncrementado significativametite
i desde su reconocimionto Inicial, la Sucursal compara el riesga de que acurra un ncumplindento en
- el mstrumeanto finangiers a ia fecha de reporte con el riesge de gue ocurra un incumplimiento en el
instrumento financiers a la fecha dol reconceimiento Inicial,

; Al realizar esta evaluacldn, la Sucursal considera infarmacién cuantitativa y cualitativa que sea
razonable ¥ sustentable, incluyondo expericncia histdrica e Informacidn provectada gue estd
disponible sin costo o estuerzo desproporcianade. La informacion proyectada considerada Incluye
las perspectivas futuras de 135 industrias en las cuales operan dos deudares de la Sucursal, chienidas
de informes de expertos econdmicos, anafistas {inancieros, organismas gube rmanrontales, grupos de
expertas relevantos y oiras arganizaciones stmilares, asi como tamnitn la consideracidn de diversas
P fuentes externas de informacidn econdmiea actual v pronosticads gque ser relaciona con las
ofperaciones principales de la Sucursal.
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En particular, la siguienle infarmacidn se thene en consideracidn cuando so evalda 57 af resge de
cradito ha aumentade sisnificativamenle desde ol reconogimicnto Inkcial:

: » Un deterigro significative actual o osperado en la cleslfleacion de riesgo interna o externa [si
. estd dispanible) deb instrumento financiera;
r 1 . [ H ' [l . - [
; . Un doterioro significative en los indicaderes de mercado exiernos de riesgo de cradito para

un instremento finanders especifico, por ejempla, un aumento significative en el margen de
crédito, precios dol swap de incumplimienta crediticio para el deudor, o la duracian o el
alcance al cual el valor razonable de un active Ynandiero bas sido menor qee su casto
amartizado;

- Cambios gdversos actugles a pronosticados en el negocio, condicienes financieras o
econdmicas g se espers ocasionen una disminucicn sigrficallva en |2 capackdad del deudor
para cumpliv con sus oblipaciones Ananciaras;

. Un deterioro signliicative actual o esporado en los resubtados oparacionales del doudar;
B . Aumentas slgnificativos en el riesgo de crédito sobre otros instrutnentos financieros dal
! ' rising deudaor;

. Cambios adversos significatives acluales o pronosticados en el ambicnle regulatario,

econdnrico o tecnoldglen del deudor gue resullen e upa disminucidn significativa on la
capatidad del devdor para cumplir sus abligaciones financicras.

Independicnlemente def resultado de la evaluacion anteror, B Sucursal prosume gue of riesgo
crediticio do un activo financierp so ha incrementade slghificativamente desde el reconacimicnto
inigial, cuando bos pagos contractuales se alrasen por mds de 365 dias, 4 menas que la Sucursal tenga
informacide razonable y sustentalile para demostrar lo conitrario.

Mo ghstante, la Sucursal asume gue el riesgo credilicio do wen instramonto financiere no ha

u aumentado significativamente desde su reconacimlente micia! i se determing gque el instrumenta
fivancioro tiene un bajo riesga coediticls a lg fiecha de reparte. Se detarmina gue Un instrumenta
financiern tene un ricsgo crediticio bajo i

(i) ol instramenta financiero tiene un riesgo hajo de Incymplimiento;
i} ot deudor tione una capacidad robesta para cumpliy sus obligaciones contraciuales de lujos
ot do efectiva en ol corto plazo; v

(@) lps cambios adversos en las condlciones coondmicas ¥ de negocios en el largo plazo podrfan,
pert No Necesartamenta, reducirdn la capacidad dol devdor para cumplir sus oblizaciones
conlractuales de flujas de efectivo. La Sucursal considera gque un activo financiore tiene un
ricsigo crediticio baje ciando Hene una claslficacion crediticia interna o externa de "grado de
irmversion” de acuerde con |z definicion globalmento entendida de riespo crediticio.

Al 31 de diciembee de 2008, 1a Sucursal ne ha identificado riesgas crediticios gue amerilen un
reconoclimients de una pérdida crediticia osperada 8 traves de una estimacldn de dotoriorao.
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Dafinicidn de Incummplhimiento

La sucursal considers da siguiente come censtiliyents de un pwenio de incumphmiente para
prapdsites de la administracidn interna det riesgo crediticie, dado que @ experiencia histdrics indica
que kas cuentas per cabrar que cumplen cualguiors de les siguientos criterios son genoralmette no

recuporalres,
. Cuando existe un tneumplimiento de |as restricciones financleras o la contraparte; o
. Informacidn desarrollads internamente w oblenida de recursos externos indica que 83

lnprobsble que el devdor pague a sus acreodores, incluyendo a s Sucursal, en su tatalidad
{sin tomar en conslderacian alguna garantia mantenida por la Sucursal.

Independientemente del andlisis anterior, la Sucurssl considora que ha ocurrido un Incumplimlento
cugndo un active financiers estd en mora por mas de 365 dias, a menos que la Sueutsal lenga
iNfrrrmacidn rezonalile y sestentable para demostyar gue un criterie de incumplimiento mas aislado
o5 mds apropiado,

Politica de Castlgos
l.a Sucursal castiga un activo financiera cusnd e existe informacidn que indica que [a contraparie esta
en dilicultades financieras severas y no exlste una perspectiva realista de recupers, par gjemplo,
cuande ba contraparte ha sido puesta en figuidacidn o ha entrado en procediimicmtas de bancarrota,
o i el case de cuentas caomerciales por cobrar, cuando [os impaortes han estado moroses por mas
du dos afios, 1o primera que ocurra primero,

Loy activos financicrod castigados podrian Lodavia estar sujotos a actividades do curmplimienta bajo
tos pracedimientos de recupera de la Sucursal, eniendo en consideracidn asesaria legal tuando
fuere apropade, Cualguier recupero realizado seretonace &n resultados,

Medjcidn v Reconacimiento de Pérdidas Cyediticias Esparadas

la medicidn de las pérdidas creditivias esperatias es Una funcidn de 8 grobabilidad de
incumplimienta, la severidad {5 decir, 1a magnitud de |a pérdida s existe un incumplimiento) y ia
cxposician al incumpllimiente. La evabuadian do la probabilldad do incumplimiento y la severidad
eild hasedd en datos fistdricas justados por jnformacion IUlura comoe se describid anterintmente.

En cuanto 2 la exposlcidn al incumplimientg para activas fAnancioros, esty ostd representads par o
valpr enlbros brulo de [os activos a 2 fecha de repoTto; para compromisas de préstamos y contralos
de garanila financiera, la exposteidn lncuye of imparte gque se dispondra cn el futuro en la fecha de
incumplirmiento determinada sobre [a base do tendencias bistdricas, el entendimiento de la Suoursal
de a5 especificas necesidades financierys fuluras de los doudores, y obra informacian futura
relevante.

Para los activos Mnanckerss, la perdida croditicia esperada se estirma como la diferencia enfre todos
fo% fiufes do efectiva contractiiales que se adeydan » [s Sucursal en canformidad con &l contrato y
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todas los Hujos de efeetive gue 1a Sucursal espers rocibly, descontados a fa tasa de intenis efectiva
arigtnal.

Cuando la PCF durante gl tempo de vida def activa se midle Ssobee ©na Jase ooloctiva para alendar

las casos en gque la evidoncia de aumentos signilicatives en el Fesgo araditiclo a nive! de instrumento

individual puede no estar aldn disponible, |os instrymentos financietos se agTepan de la sigulente
5 rramora:

* Maturaleza de los Instrumentos financicros {es decr, las ceentas comerciales, deudores
VaTas, oltos dewcdares O la Sucural son ciada Upe evaluados conwg wn ghupo sepdrade. Los
préstamas a partes relactonadas san evaluados por pérdidas crediticias csperadas sobre una
basc individual);

s . Fstatus de morosidad;

: ] Maturalezs, tamafio e industria de los deudores;

i F . Waturaleza de las parantias por cuontas por cobrar por arrendamientos; ¥
C . Clasificariones craditicias eyternas s estuvieren disponibles,

La agrupacidn es revisada regularments por la Administracidn de [a Sucursal para asegurarse gue los
integrantes de cada grupe contlhden comparticndo similares caracterlsticas de rigsgo cretiticio. Si
{2 Sucursal ha medido la correccion de valor por pérdidas para un instrumento financiero & up
ok importe equivalente 4 kas PCE durante ¢l tempo de vida del activa en el pericdo de roporte anterior,
pero getorming en gl perioda de reporie actual que |as condicionss para PCE durante el tiempo de
vida del activo va no se cumplen, ta Sucursal mide |3 correccidn do valor por pérdidas 2 un importe
oquivalente a la PCE de los proxlmos doce meses a 1a fecha da reparte actual.

La Sucursal reconoce Una ganancia o péreida por detoriaro oe vafor e resultades para tedos los
o wmstyumentos financieres con un carrespondicnbe afuste a s valor e libros a travies de uha cuenta
: de correctitn de valor por pérdidas,

Baig en Cuentas de Activos Financicros

La Sucursul oa do baja um s finanders solamento cuando expiran los derechas contractuales
sobre |os tujos de efective del activo financiero, o cuando transfora el active financiera y
sustancialmento todos los resgas y peneficios Inberentes a 3 propiedad del active a un torcern., S

f la Sucursal ne transfierp ni retiene sustancidmente todos los riesgas v beneficios inherantes a |a

) propiedad ¥ cantinla controlanda ol activo transfetida, 1a Sucursal reconoce skt interés retonido en

i el activo y un pasivo asociado por los importes que podela tener gue pagar, 5§ [a Sucursal retiene
susTanciatmente todos los riesgns v bencficios inherentes a la propicdad de wn active financiere
Lransforide, 15 Sucursal continda reconocionda el active inanciero v tambidn reconoee un préskamo
garantlzadao por los importes rociblidos.

Al dar de baja un activa financiers medido & costo amaortizads, (3 diferencia entre ef vafor en hras
del actlvo ¥ la sumateria de |a conslderacian recibida y por recibir se roconoce en resultados.
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Pasivas Flitancieros

Todos los pasives financieras sor posteriormente medidos a costa amartizado usando el mdtodo oe
intards efective, $ison a large plazo, o 8 WROCH,

Fasivs FInancieras Wedidos Posteriormente 2 Costo Amaorlizado

Los pasivos financieras que no sean;

. una contraprestacion coptingente de up adquirente er una combinacian de negocios;
. mantenidas pare negocar; o
- deslgnados & WVRCCR, san posteriormente medidas 4 costo amartfzado usande el métade de

tasa de interés efectiva,

Ef mdtodo de fasa e nterds cfectiva s un midtada que se aliliza para ol edlowle dol costo amartizada
de un pasive financtero v para la distribucion del gasto por intoreses a lo large del periodo
carrespondiente. la lasa de interdgs efectiva es |a 1asa que descuents exactamente los pagos de
efectivo futuros estirmados (Incluyenda iodas las comisiones y puntag basleos do interés, pagados o
recibidos, qoe integra ia tasa de interds ofeckiva, los costos e transareldn y cualguier otra prima o
dascueninl durante la vida csperada del pasive financiero, o cuande sea aproplado, un periodo
menor, al costo amaorltzado de un pasive financlera. La Sucuesal posco pastvas financleros de cunntas
por pagar comevciales a corto plaro v a partes relacianadas con plaza indefinido, por lo que el costo
de dos mismes oo se amertiza, sl considerar gue su efecta no es malerial o de imporiancia relativa
en |a medicién de bos pasivas financieras con ralacion a ls presentacidn de los estados financioros en
conjanio,

Baja e Cupntas de Pasivos Financieros

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se determing
en e4a moncda extranjera y son converbidos al tipo de cambio de cierre de cada periodo de reporte.
Pari pazivos financieras que san medidos 4 WRCCR, el companente de diferencia de cambio lorma
parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se roconocen en resultados para pasivos
finantieros que no sean parle de una refacitn de cobertura,

La Sutursal da de baja fos pasives financieros si, y solo 5, [as obligaclones de b Sucursal sc cumplen,
cancelan a han expirade. La dliferencia entre el valor en fibros def pasive financiera dado de baja
la contraprostacidn pagada v par pagar se reconoce, incluyenda cusiguler active transferido
diferente del efectivo g pasive gsumido, 58 reconoce en resiltados,

[rwettario

El inventario se valora al costo promedio, a g wislar neta roallzable, & gue sea mengr. Bl valar neto
roalizalile corresponde al costo de reposicidn de los inventarios [precio estimado de etectuar una
nueva compral.
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EY walar neto do reallzacion se determing bajo ks consideradones tem par itern v del propdslio de
redltzacian de lox Inventarios. Se estableco con base en of precie de vonts estimado on el curso
ordinaria del negorio, menas Ins costas estimadas necosarios para efectuar la venta, El walor neto
realizable también es medido en térmings de oheolescencia.

El osto de adguisicidn comprende el precio de compra, los aranceles do imparlacifn, los coslos de
transparte, ef alhacenamiento v ofras directamente atribuibles a la adquisicidn de las jnvenlarios,
Loz descuentos cotmerciabes, |45 rebajas y otras pasticas simiares son deduceldos para determinar el
reslp de adguistcidn,

Gaslos Pagados por Anticipado

Los pastos pagados por anticipado carresponden a polizas de seguros contratadas en cumplimiento
# lns contratos sUsoritos con sus elientes, B precio de dichas pdiizas de soguro se distribuye a lo largo
de |z cobertura de las mismas ¥ es reconocida en el restitads Integral scgdn su devengamienln,

Equlgos de Compule

Recariachi s i ffediciin

Las equipos de cdmpuin s miden al costo, neto de depreciacion acwmulada v / o pérdidas
acumulbadas por deteriaro, sl 12 hubiore. Log equipos de cdmputa, se reconccen como aclivo si es
probable gue se deriven de ellos beneficios econdmices futuros y st costo puede ser determinadeo do
Una manera flabis,

El costo incluye gastos quee son diractamente atribuibles 2 la adguisicidn del active.

Cuando parles siEniftcativas de una partida de equipes de cdmpute poseen vidas Otiles distinkas, san
registradas de forma scparada came un componente integral del aclivo.

Las ganancias y pérdidas en |3 enajenacion de un olemento de equipos de compute se determinan
mediante [a coimparacion de o5 ingresos por k enajenacion can o importe en libros de equipos de
cdmpata ¥ 507 recanacdas netas on ganandias o pérdldas en ventas de activas no cofrientes en o
estado de resultados integral.

Lostas Posteriores

Mejoras y renovaciones mayaros que incrementen (a wida Uil del active o su capacidad productiva,
son capitallzadas sdla st es prabable que se deoriven de ellas boneficlos ecopamicos futuras para la
Sucarsal v su coste puede ser estimado de mareta fisble,  Los costos por reparaciones y
mantenlimientos de rutina de couipos de edmputa son reconacidos en resyltados integral cuando se
incyrren,
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Deprocioeion

La depreclacidn de los elementos de equipos de edmputa se calcuk sobre el ronto deprociable, que
correspande al costo de on aclivo, U otre monio geee se sustituyo por ef costo. (a3 depreciaciin as
reconaclda en resultados con base en el mitodo de linea recta, consideranda |a vida Otil establecida
para cada companente de equipos de compulo, puesto que astas rellejan con mayor exactilud
patron de cansumo esperada de los benefivios econamicos futures relacionados con el actlve. Los
métados de depreefacidn, vidas dtiles san revizados on cada ejercicio y se ajustan =i es nocesario.

La vida 4l estimada para los periodos actuales y comparalivos es de tres afias.

Deteriars de los Activas no financieros

El valor en lihras dea los activos no financieros de 1o Sucursal, excloyendo impuestos diferidos, os
renissdo en ba fecha de presentacidn del estado de situacidn financiera paga determinar si oxlste algin
indicio de deterioro. 81 axisten lales indicios, entoncos se estima ol vatar recuperahle del activo, Se
recancce una perdlda por deterioro si cl walor en libros de un activo o su urkidad generadora de
efective excade su mporte recuperahle.

El vador recuperable de un activo o unidad generadora de efective es el valar mayar entre su valer en
usa y sl walor razonable, menos bos gasios de vants. Pars determibar e widdar en ose, 1os fiujos de
efectivo futtras estimadoes son descontados g su valor proscnte ysando una tasa de antes do
fmpuests gue reflels las valoraciones actuales dol meccada sobre el valor del dinere cn el liempo y
los riesgos especiicos que pueds tener en el activo. Para propdsitos de evaluacidn del deteriora, fos
activos que no pueden sor probadas individualmonte son agrupades juntos en el grupe mads pequofio
de activos Yamadas "unidad generadora de efective” gue generan flujos de entroda de efective
provesniantes dal wse continug, los qgue son independientes doe los flujos de entrada de efective de
otrog ackivos o grupas de actlvas,

Lkna pérdida por deterioro es reconoclda si sl monto en libros de un active o su unidad generadaora
de electivo sobrepasa sy monta recuperable. Las pérdidas por deleriore son recanocidas en el estadoe
de resultados integiales.

Las pérdidas por deterioro se rovierlen si cxiste un cambio en |os estimados utllizadas para
determingr ¢f walor razonable. Cuando e reyiorte una pérdida por deterlore, el valor del activa no
puede excoder af valor que Nala sido determinads, et de Jeprediaciin y amortizaciones, si no se
huhiese roconocido una pérdida por delerioro.

BGeneficios » los Emploados

La admlgistracidn utiliza supuestas para delterminar |a mejor estimacion do estos beneficias, Dicha
expectaliva al igual que Yas supuestos son establecidos por [a Socursal, ullizando informacion
financiera pullca.

Cuande tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneticio mejoredo due tienc

relacion con servicios, pasados realizados por empleadas serd reconadida en resultados wsando el
motodoe lineal en el porindo promedio remanente kasta que los emplegdos tengan derecho a takes
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bencficlos, En la medida en que las emmplcados tengan derecha en forma inmediata a tales heneficios,
el gasto serd reconorido inmodiatamenie en resultados.

Cuando tengan lugar reducclonses o figuidacienes en Un plan do beneficios definidos, [a Seeursal
procederd a reconocer [as ganancias o pordidas derivadas de los mismas. Estas ganancias o pérdidas
camprenderdn cualguier cambio gue pudiera Tesultar et el valor presente de fas obligaciones por
beoneficlos definides contraidos por la entidad; cualesgulera gananclas ¥ pérdidus actuariabes v costas
de soreicia pasade que no hubieran sido previamante reconogidas.

La Swcursal meconace en otros resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuarizles guo surgen do estos planes,

Jubltacian Patrangl

La obligacicn nota de la Socursal con respecto 2 planes de heneficios de jubilacidn patronal estd
definida por o Cadigo de Trabalo de 1a Repiiblica del Ecuador que establece la obligacian por parte
te las empleadores de conceder jubilacdion patronal & todos aguelios empleados que hayan cumplide
ur tiempo minimo de scrvicio de 25 afios en una misma compafla; el gque callfica camo un plan do
bonetkcios definidos =in asignacian de fondos separados,

la Sucursal determing la obligacidn netz relacionada con e beneficio por jubilacidn patrona,
caleulando ] manto del beneficia future que |os empleados han adguiride 2 cambio de sus servicios
duratite ol periods gotual ¢ peripdos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
prosente, E caleulo es realizads anualmente por un actuario calificado usando el métado de crédito
unitario proyectado,

Desafiicio

La obligacidn neta de 1a Sucursal can respecto ol desahucia esta definida por ef Codige de Trabajo de
la Repdblica del Ecuador que estabtece gue cuando |a refacion laboral termine por desabucio, e
ampleadar deberd pagar una indemnizaddan calculada eon hase en el mimers de afios de setvicio, Las
indemnizaciones par desahucio son recanocidas cuanda |os empleados deciden dar por lerminada ka
refacidn contractual can la Sucursal.

Lag indemnizariones por lerminacion intempestiva o cese aboral sen rogonacidas camo gasto cuando
es tomada la dedisian de dar par terminada la redacidn contractual can los empleados.

De acucrdo al articule 185 dol Codige de Trabaio de [1 Republica del Ecuador, en los casos de
lerrminacion de la refacitn labarab solicitado por el empleador 6 por el trabajader, el empleador
henificard al trabajadot con el 25% del cquivalente a la Gltima remuneracicn mensual por cada uno
de [0s afios de servicio prestadod & Ba misma etnpresa o empleador.

Misntras transourra gl plozo de 30 dins en el caso de la notificacldn de terminacidn del contrato
pedide por el empleador, y de 15 dias &n el casa del desahucio solicitada por el trahajader, el
Inspectar de Trabajo procederd afiguidar el valor que representan 33 bonificaciohes y la notificacidn
del crepleador no tendra ofeclo alpune sial Ermino del plazo ne consignare of valor de la liguidacldn
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gue se hublere yeglizado, Le dicho no absla &l doreche de peccibir las indemnizaciones que por otras
dizpesiciones corresponden o trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Codigo de Trabajo de |3 Repiblica del Eouador, e empleador gue
despidicre intempestivamente al trabajaddar, serd condenads a indemnlzarlo, de conformidad cor of
Yiemeo do serviclo v segtn Ja siguiente cscala;

- Hasta tres afios de servicio, con ol valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y,

- Demdsde tres afios, con el valor equivatante o un mes de remuneracidn por cada aifa oe servica,
st ue on ningln caso ese waltr excoda de 25 meses de remneracione.

La fraccidn de un afio se considerard como atio commlata.
El galcule de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracion que hublers ostado
parciblends ol trabafador 2 memento del drspido, sin periuicio de pagar |as bonificaciones a |as gue
ze ghude en | caso del ariiculo 145 del Codipo de Trabajo.
En ok caso del trabajador gue hubiere cumplide 20 afios y menogs de 25 aiios de trabajo, continuada
o interrumpidamenta, adicionalmmente tondrd dereche a la parle proparcional de (3 jubifaeidn

patronal,

Prowisignes v Contingetcias

Las provisiones se recanccen cuando: (i) la Sucursal tiene una obligacldn presente, ya sea iegat o
implicita, como resulftado de evetes pasados; $i) es probable vays 2 ser nocesaria wna salida doe
recursos para liguidar la obligacidn v {11} el monto se ha estimado de forma Hable, Los montos
recanocidos romo provisidn sonda mojor estimacian de la Administracion g |3 fecha de presentacian
de ips estadns financieros v de tos descmbolsos neocesarios parg ligeidar 1a abligscian,

Los conceplos por [os cuales 1a Sucursal constituye provisiones son con cargo al resultado integral,
los cugles corresponden principaiments 2! costos acumulados de servicios, impuesto a la salida do
divisas v 0% benaficios a los empleadas. No se recondcen ingresps, ganancias o aclivos contingenras,

Irrpuesio a la Renta

El pasto de tmpueste g [+ renty comprende el impucste corriente ¥ diferldo. Sorecongee en
resyltados, excepto en la medida on que se relacionan con partidas reconacidas directamente on el
patrimenio, an fuyo Saso ke reconoce en o patrimaonio,

El impuesto a la renta corriente &s el impucsto gque sc estimna pagar a fas zuloridades flscales sobre
i@ ronta gravable pars el poriodo actwal, aplicando las lasas teibutarias promulgadas o
sustanclalmente promulgadas 8 la fecha de presentacion de infarmes, y cualquier afuste de impaesto
A Pagar £on respecio 3 afos anteriores.
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Log impuestos diferidos active y pasivo son reconocides sabre las diferehcias tomporarias ontro el
valor contatrle y 1as bases fiscales do activos v pasivas de 108 estadas financieros,

El pasivo por intpuosta a ka renta diferldo es reconacido sobro todas las diferencias tempararias
imponibios, excepto:

- {fuando el pasivo por impuestas difende surge del reconacimiente inicial del fondo de comaercio
@ de un Active o pasivd en una transaccian gue no es una combingcion de negodas v, en el
mamenlo de ia transaccidn, ne afecla al resultado contable ni ak resuliado tributario,

- Conrespecto g las diferencias temporarias impanlbies asociades con inversiones en subsidiarias,
asociadas ¥ can infereses an negoclos conjuntos, cuando pueda ser controlado el mamenta en
que serdn revertidas las diferencias Lemporarias v se2 probable gue las diforencias temporarias
ni sean revertidas en un futuro previsible,

El active por impicsto s la renta diferido es reconocido sobre todas as diferencias tempararias
detfucibles, los traspasos de las cradites v pérdidas Tiscales no wilizados, en iz medida en quo es
probable gue 1as diferencias temporarias deducililes, v ef traspaso de los oréditos y pérdidas fiscales
na ytilizavlos piredan revertirse v que las wtilidadoy irlbutarias futuras permitap recoperar [os acthvos
por impuestes diforidos, excepta:

= Luando el activo por impyesios diferido sobre la difercncia tempararia deducible surpe del
reconacimicnia irdial de un activo 0 pasive en Una transaceidn gue po sea combinaciones de
negocios ¥ que en el momeonto de la transaccidn no afacte & la utilidad contable ni 3 (o wiilldad
iributacia.

~  Conrespects aas diferencias temporarias deducibles asocadas con inversiones en subsidiarias,
asoctatlas ¥ con negacios canjuntos; los activos por jmpuestos diferldes son roconocldos
Unicamentc en la medida en gue sca probable gue dichas diferencias tempararlas sean
revertidas onoun fututo previsible v gue las uiilidades tributarias futwras permitan fa
recuparacian de los activos par impuestos dileridas.

B activo par impuestas diferidos no recenacldos es re mvaluade en cada lecha de bakinee v son
reconacidos on s medida en gue sea probable gque las uiilidades tributarlas futaras pormitan la
recuperacion di dichos activas por impuestos diferidos,

Lo lrnperestos diferidos activa y pasive sc vaboran con |as tasas impositivas vigentes para ceanda el
activo se realice o el pasivo se liguide, basdndose on (4 (asas que han sido promuolgadss @
susianciabmente promulzadas a la fecha def baiance.

El Bpurasto a la renta diferldo schre partldas recanocidas divectamonte en patrimanio e reconocs
tamkidn en ol patrimonio neto,

Elimpuosto a [a renta actlvo y pasivo se compensan skextsee un derecho legal exipible para compensar

los activas ¥ pasivas por Impuesta a la renta carriontes, y estdn relacionados con [os inpuestos a la
renta aphicados por la misma autoridad ibutavta sobre B8 misma entidad tributable, o en distintas
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k)

etttidades tributarias, pero pretenden liguitar los pasivas y activas por impuestes corrientos en fonma
neta, 0 sus actives ¥ pasivos tributarios serdn realizados al misme tiempao,

Infrasos de actividades ordinariag

Los inpresos se reconpcon clando s prohable que los beneficios econdmicos asociadas a la
transaccidn fluyan & la Sucursal v &l manto de ingreso puede ser medide confiablemente,
indepondlentiemente del momenta on gque se genere of papo, Los ingresos se miden par el valar
razonable de |3 contraprestacldn rectbida o par recibir, toniendo en cuenta |as condicianss de pago
definidas contractualimente v sln incluir impuwestos nf arancelas,

Venta de tehes

Loz ingreses do actividades ordinarias procedentes de las obligaciones de desempefio relacionadas
con Ja ventd de eguipos que conforman gl proyects conlratado se reconocen chando oS riesgos
sighificativos v las wentajas, derechos y beneficios inherentos @ la propiedsd se  hayan
sustancialmentn transferido al camoradar, o cual ocurre, por |o general, al momenta de la entreaga
te los bienes,

Yenta de servicios

Los ingresos par servicios procedeptes de kas obligaciones de desempefio relacionadas con la asesaria
y spporie téenice que canforman @ ejecucidn de (os proyectos cotittgtados g roconacen on 2l
momenlo en que |os Servickos se [levan a cabo en fupcidn ded tiempo otilizado ¥ contratade por et
cliente.

Contrgtos de desarrofio, comerciglizogidn & instolecion de sistemas de sequridad e ingepleria gplicadg
a la xefinlizacidn del trafica

La Sucursal mantiens conkratas que aharcan s de yna obligacion de desempefio de precios fijos v
contractuales, los resultados de cada obligacion de deserpefio de dichos contratos pusdon ser
medidos soparadamente con fiahllidad y Yos tngrosos ordinarios asociados 2 [os mismas son
recanocidos en los resultados ntegrales.

El método aplicado para cuantificar &l inpreso correspandiente al grado do svance do la elecucian del
proyecto conlratado consiste on (a muftiplicacids dol tatal de ingresos pov Lz tasa do terminacion real
cakcufada, que consiste en of tolal de costos estimados de terminacion dividide enlre o5 costos
inctrridas.

Reconocimietto di Gastos

Lps eostos de contratds do desarvcila, comerdializazidn ¢ instabacidn de sistemas de seguridad e
ingenieria aplicads a la sefializacidn det trafico, incluyen las costos que relacionan directamente can
dichps tontratos y gue son atribuibles a lg actividad de contratacion en general v pueden ser
imputados al cantrato. Los costos gue se relacionan directameante con un cantralo inchiyen, entre
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otros: costgs del sitip de trabajo, costos de matcriales utilizados en instalacidn, costos de
dospraramionto, multas en contratos y costos de disefio v asistencir téomica,

Los olros castos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independieniemento del momonto
e QUE 5e Dagan, ¥ 52 roglstran en los periodos con los cuales se relacicnar,

m) Transaccionos enmongds extranjora

Se consideran transactiones cr moneda exlraniera » aguellas Tealliradas em ung maneds diforonrie a
3 maneda funciopal. Las transacciones en monodi extranjers son indcdalmente registradas en la
rmoneda funcional usanda los tipos de cambic vigenties en [as fechas de las transacgiones, Los activos
¥ pasives monetarios denominados en menéda extranjera son posteriormenie ajustadas a ba moneda
funcianal usando ol tipo de camble vigente a |a focha de iguidacldn de las operaciones o del cslado
de situacidn, reconociendo las ganancias o pérdidas gue so peneran on el estado de resultados
integrales.

Los activos y pasivas no monetarios en maneda extranjera se registran on la maoneda funcional al lipo
de cambio prevalociente a |a fecha de la transaccion.

n} Contratoes de Arrendamiente

La sucursal mantlene un contrato de arrendamlents como arrendataela de yp bien inmueble en ol
gue [# parte arrendddarg comserve significativameants los riesgos v beneficios de la propicdasd, par (o
tantno, son Clasificados coma arrendamlentos operativos

C. Determinactan dol Yator Razonahle

Las politicas v rovelaclongs contables de la Sucursal reguicren que so determing el valor razonable de
activos y pasivos financieras y no financeras, Cuande comespande, e revela mayor informaclén acercs
de los supuestos efectuados en la delerminacion de los vatores razonables on las notas especificas
referidas a ese active o pasivo.

B. Administracidn de Rigspo Financiero

bos principales pasivos financieros no derivados de 13 Sucwrsal consttuyen las cuentas por pagar a
provendores, ofras cuentas por pagar, El objetive princinal de estos paslvos financleros es la ohtencidn
da fondas para las operactonss de la Sucursal. Ls Sucursal posee tamblén cuonias por cobrar a clientes,
ofras ceettas por eohrar, ¥ dinero on efective otlenidas directaments de sus operacichos.

En el curso narma de sus aperacionas ba Sucursal estd expuesia a tos sipuientes riesgos relacionados <an
e uso de instrumentos financieros:

- Riosgo de cradito

- Riesgo de lfquides:
- Riesgo de mercado
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Esta nota presenta informacitn rospecto 2 la exposicidn de la Sucursal a cada wno de los riespas
mencianados, los abjelivos, las politicas v los procedimientos para medir v administrar el riasgo, y la
administracion de capital por parte de fa Administracion.  Los estados financieros incloyan oards
revefacionas cuantitathas,

Marco da Administracidn de Riesgas

La Sucursal es responsable por establocor y supervisar el marco de admindstracion de riesgos, asf coma
del desairelo y scguimiento de las palitices de administracion de rlesgo de |3 Sucursal.

Las pollticas de administracidn de riespos do la Sucursal san estalilecidas con el objato de identilicar v
analizar los riesgos enfrontades por da Sucursal, fijar limites v controles de riesgo adecundos, y para
menitorear los rigsgos v el cumplimienta de los (Imites.  la Adminlsiracidn revisa regularmente las
paliticas ¢ los sistermas de administracion deo riesgo de la Sucursal a fin de que reflejen (o5 combios en las
condicienes de mercadno y en las actividades en funcidn de las osteategias especificas detorminadas, La
sucursal, a ravés de sus pollticas v procedimientos de administracion, prelende desarrobfar un ambiente
do control disciplinads ¥ constructive on el gue todos los empieados entiendan sus Tubciones y
ohligaciones,

La Administracidn monitorea cf cumplimienta de a5 pallticas y los procedimientos de administracion de
Fiesgn ¥ revisa 51 el marco de adimlnistracion do riesgs es apropiado respeclo de los resgos a los que se
enfranta La Sucursal,

a.  Riesgo do Crédio;

Es al riesge de pérdida financera que enfrents la Sucurzal si un cliente o contraparte onoun
instrurenis financiero ne cumple con sus abligaciones contractuales, y se origlna de |as acthvidades
de oprraclés, principaiments de las cuentas por cobrar & cientes.

i Sucyrsal ha determinado gue sus cuentas por cobrar a chientes ticnen un rlesgo crediticio bajo de
cumplimiento, debido o que sus principales doadores constituyen tlientes del sector piblico que,
baja rsquema de contratacidn pablica, han adjudicado a a Sucursal para 1a elecucidn de proyectos
espocificos, Estas clientos poseen capacidad robusta para cumpliy sus obligacicnes contrackyales de
flujos do efectivo an el plezo acordado e los rospectivos contratos. Depido & o expuesto, ia Sucursal
ne ha determinade pérdidas credlticias esperadas que deban ser reconpcidas como una estimacion
de deterioro sobre dichos aetlvos financieros.

Expasicion of Riesgo de Crédito

La exprosicidn madxima al riesgo de crédito a la fecha del estada de siluacian financiera o5 coma slguee:
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Efectivo en caja y bancos 279.933 218.948
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 21977 55.160
Estimacion de ingresos 83124 679.493
Otras cuentas por cobrar - 9.570
Garantias de contratos de arrendamiento operative 1.600 2.450
Total 386.634 865.621

Efective en Caja v Bancos

it

La Sucursal mantenia efective en caja y bancos por US5279.933 al 31 de diciembre de 2018
(US5218.948 al 31 de diciembre de 2017), que representan su maxima exposicidn al riesgo de crédito
por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en Banco Paclfico y en Banco de la Produccidn
S. A. Produbanco, cuyas calificaciones de riesgo son AAA- otorgadas por las calificadoras Class
International Rating y PCR Pacific 5. A. / Bank Watch Ratings S. A., respectivamente.

Riesgo de Crédito relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un dliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades

de operacion, principalmente de las cuentas por cobrar.

El resumen de antighedad se muestra a continuacion:

Vigentes no deterlorados - 6.716
Créditos vencidos:
Hasta 30 dias 10.837 48444
De 31 dias a un afio 11.140 -
Mayor a un afio - -
Total 21.977 55.160

Durante el afio 2017, la Sucursal dio de baja la estimacion de deterioro que manten(a en sus registros
sobre los saldos pendientes de cobro a su cliente Empresa Publica Metropolitana de Movilidad y
Obras Pdblicas al redbir la liquidacidn por parte del cliente del contrato. El sigulente es el
movimiento de la estimacién de deterioro de los saldos por cobrar comerciales:

Saldo inicial - 162 .936
Bajas - (162.936)
Saldo final - -
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b. Rlesgo de Liquides:

El rlesgo de liquidez es el riesgo de que La Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asocladas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros, El enfoque de la administradora para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Sucursal.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantiene y monitorea
permanentemente la proyeccidn de sus fondos la misma gue incluye los niveles de entradas de
efectivo de las cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedores y

otras cuentas por pagar.

A cantinuacidn, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

Plazo indefinido . 557,605
Vigentes por vencer:

Hasta 30 dias . 71366

Totales - 62B.971

A continuacién, se muestra el ratio del indice de liquidez:

Activo corriente 390.511 1.046.857
Pashvo cormiente 683.572 1.438.497
Indice de liguidez 0,57 073

c.  Riesgo de Mercado;

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacian y financiamiento de la
Sucursal como el valor de los instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de la
administracidn del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad,

Riesge de Tasas de Interds

La estructura de financiamiento de la Sucursal considera como principal fuente de financlacldn el
capital de trabajo propio generado por sus operaciones, tenlendo su principal apalancamiento en los
anticlpos de sus clientes y las cuentas por pagar a su Casa Matriz,
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Riesgo de tipo de combio

El riesgo de tasas de cambios es el riesgo de que el valor razanable o flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctden debido a los cambios en las tasas de cambios. La exposicion de la
Sucursal a este riesgo se relaciona con las operaciones con compafila relacionadas.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un camblo razonablemente posible en las tasas de
cambio del Euro:

11358 (1% 716

1,1358 (+/-) 5% 3578
1,1358 (+/-) 10% 7.156

Efecto sobre las

ganandias antes

Aho 2017 Euro | Sensibilidad

(+/-] 1% 139
[+/-) 5% %06
(+f-) 10% 05

Administracion de Capital

El objetivo de |a Sucursal respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capaclidad para
continuar como negoclo en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los constituyentes y
beneficlarios v demds prupos de interés, asl como también mantener una estructura dptima de
capital.

El capital monitoreado con base en la ratlo de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activas, fue como sigue:

Total patrimonio (299.4598) (395.958)
Total activo 399.622 1.056.296
Ratio de patrimonlo sobre activos {0,75) (0,37)
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7. Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diclembre de 2018 y 2017, como
efectivo en caja y bancos se componen de la sigulente manera:

Bancos 278.933 217.548
Caja 1.000 1.000
Totales 279.933 218,548
8. Activas Financieros

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
activos financieros se componen como sigue:

Corriente:
Documentos y cuentas por cobrar cllentes no relacionados 21977 55.160
Estimacién de Ingreso 83.124 679.453
Empleados . 8,570
Subtotal 105,101 144223
Mo corriente:
Garantias de contratos de arrendamiento operativo 1.600 2.450
Subtotal 1.600 2450

La exposicidn de la Sucursal a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterloro relaclonada con las
cuentas por cobrar comerciales se revelan en la Nota 6 (a).

9, Inventario

Los saldos que s¢ muestran en el estado de situaclén financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
Inventario se componen como sigue:

Inventario 87.903 124.872
{=) Estimacidn de deterioro (B7.909) (124.872)
Totales - -
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10.

11,

12.

Equipos de Cémputo

A continuacion, se presenta un resumen de la composicion y el movimiento de equipos de computo
durante los afios terminados al 31 de diclembre de 2018 y 2017:

Equipos de Computacidn 30.046 30.046
(-] Depreciacion acumulada de equipos de computacian (30.046) (30.046)
Totales

Cuentas v Documentos por Pagar

El siguiente es un resumen de las cuentas y documentos par pagar al 31 de diclembre de 2018 y 2017;

Partes relacionadas (nota 15) 590.499 557.605
Proveedores importaciones 1.515 1.514
Proveedores locales 4533 69.852
Totales 596.547 628.971

La exposicitn de la Sucursal al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revela en la Nota 6 (b).

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como activos y
pasivos por impuestos corrientes, 5e componen como sigue;

Activo por;
Retenciones de Impuesto a la Renta 1.939 32,745
Crédito Tributario VA 1.103 30,912
Saldo al final dal afio 3.042 63.657
Pasivo por:
Retenclones de VA 904 19.558
Retenclones impuesto a la renta 474 1.572
Impuesto a la renta por pagar
del ejercicio 14.278 13.556
Saldo al final del afio 15.656 34.686
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Impuesto a la Renta

Gosto por Impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

Corriente 28.540 63.386
Diferido (522) 10.367
Totales 28.018 73.753

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliacién entre el
gasto de Impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de Impuesto a la renta
del 22% a la entidad antes de impuesto a la renta;

Utilidad antes del iImpuesto a la renta 121,730 421,798

Mas (menos):

Ingresos Exentos - (56.945)
Amartizacion de pérdidas tributarias (38.974) 196.040)
Gastos no deducibles 34.165 19.307
Base Imponible 116.921 288.120
Impuesto a la renta corriente (tasa 22%) 25.723 63.386
Anticipo de impuesto a la renta 28.540 20,113
Impuesto a la renta corriente estimado 28.540 63.386

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenclones
en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:
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Activo:

Saldo al inicio del afio = .
Retenciones de impuesto a la renta 14.262 49,830
Compensaciones (14.262) (49.830)

Saldo al final del afio

Pasivo:

Saldo por pagar al Inicio del afio 13.556 (29.717)
Pago impuesto afio anterior (13.556) 29.717
Impuesto a la renta estimado 28.540 63.386

Compensaciones (14.262) (49.830)

Impuesto a la Renta por pagar 14.278 13.556

Impuesto @ lo Renta Diferido

A continuacion, se presenta el movimiento del activo por impuesto a la renta diferido por los afios 2018

y 2017:

2018
Provisiones de 15D {1.521) 10.367
Jubilacidn Patronal y desahucio 959 .

Totales (522) 10.367

El saldo del activo por impuesto a la renta diferido al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se compone segun
lo gue se describe a continuacion:

Provisiones de I5D 6.512 6.989
Jubilacidn Patronal vy desahucio 999 .
Totales 7.511 6.989

Situacion Fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene |a facultad de revisar las declaraclones
del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracidn de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.
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Precins de Trapsfirencia

Mesdiante Decretoe Ejecutive Mo, 2430, publicatle en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecit con vigencia @ pantir del afio 2005, las normas que deben aplicar fas Cumpatidas para
la detenminacion de das precios de transferecis en sus transaccinnes con partes relacisreadas,

Moedlante resolucidn Na, MAC-DEERCGCLS ND00455 publicada en el suplemento del Reglstra Odicial No.
511 de facha 29 de mayo do s eslablece que o sujetos pasivos dal Impuesto a la Ronte, no estando
excntos de la aplicacldn det regimen de precios de trasferencia conforime o kB ey Organica de Régimon
Tributarlo nterra, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operacionos can partes
rolacionadas on un moento acurmulado superior a tres millones de ddlares [WS53.000.0001 deborsan
pricsentar el Anecxo de Qporaciones con Parkes Relacionadas. Sital monto es superier & los guince
millanes de délares {US515.000.000), dichas sujeltas pasivos deberdn prescntar, adicionalmente at Ancao
de Jperaciones oon Partes Roledonadas, of informe Integral de Precios de Transferancia.

Mo obstante, la Administracian Tributaria en efercicio de sus farultadaes logales podra solicitar, madiante
requerimientas de infonmacidn, a os contribuyentes gue reallcen aperacionss con partes relacionadas
al interior del pais o en el oxterior, por cuslguler mento o cualguier tipo de operacidn o Lransaccidn, ks
prosenlacidn de la informacidn condueente o deferminar s en dichas operacicnes so apllcd el principic
de plens compotencia, de conformidad con 14 ley, gquiencs para day cumplimienta o oste reguesimicnto
tendrdn un plaza o menar & 2 meses,

Fara el afio 2008 v 2017, la Sucursal no o5t obligada @ efectuar el estudio de precios de transfercncia,
debids a que ol monto de lss transacciones anuales con paries rolacionadas es menor gt minimo
requeritn por s dispasiciones legales, por lo gue |a Administracidn considera que no estd requerida a
presentar of Informe de Precios de Transferencia,

Et 20 de diclembre de 25337, 52 emitic g Loy Organica par 2 reactivacion de la economiz, fortalecimiento
de la dalarizacion y modemizacion de [a gestidn financiera, a continuaclén, se detalan los aspectos mas
importantes de la mencionzda Ley:

- Reglamento a |a Ley Orgdnica para la Reactivacldn de la Economia, Fortalecimiento de la
Colarizacian y Modernizacién e fa Gestidn Financiera

Loz aspoctos mas importantes de dicho reglamento se inchiyen o continuacion:

Serd deducible o totalldad de fos pagos efactuadoes por conceplo de desahuclo v de ponsiones
jubilares patronalos gue chiigatorianente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
Bz anteriores; en el ¢ase de provisiones realizadas cp afos antoriares gue hayan sldo
consideradas deducthles 0 no, y que no fueren otilizadas, debardn roversarse cantra ingresos
gravades o no supelos de impuesto a la rente en la misma praporcidn que hubleren sido deduclbles
2.

Adicionalmente, se establoce el reconodmlento de un impuesto diferido relacionado con bas

provisiones efectuadas para cubric los pagas por desahucio y pensiones jubilares patronales gue
senn constituidas a partit el 1 de enero de 20648, of cual podrd ser atilizade en el momenio en gue
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el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancalar la obiigacian hasta por of
manto efectivamente pagado.

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacidn de Empleo y
Estabiiidad v Equilibria Fiscal

El 21 de agosta de 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccidn deo
Inversiones, Generacidn do Empieo y Estabilldad v Equilibrie Fiscal, a conlinwacion, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionads Ley:

»  Segstoblederon incontivas especificos para [a atraceldn de inverslones privadas lales coma:

Exoneracicn del impuesto a la renta para las hueyvas inverstonas nroductivas en sectores
priclzados gue selnician 2 partlr de agostn de 2038 por 12 afiog, contadoes desde el primer
afic en eb gue e generen ingresos atyibuibles directa v dnicamente a |2 nueva inversion, ¥
que 52 encuentren fuera de las jurisdicciones urbangs de Quilo v Guayagwil o dentro de las
wHsmas por H afies. Esta oxoneracién aplicerd spla on sociedades que peneren eoplec
neto. Para los seclores prigrizados industrial, agroindustrlal ¥ agroasoiativa, deniro de
los cantones de frontera, gozardn de oséa exteracidn gor 15 afas,

Exoneracidn del inpliesto 2 la Sakida de Ojvisas - 150 on los pagos realizados al exterior por
importacian de bienas y dividendos relacionadas con nuevas inyersiones productivas gue
suscriban contratos de inwerslan.,

Exoneracion del 50 an |os pagos realizados al exteriar por dividendos para 1as socicdades
gue retnyicrtan en nuovos aclives produckivos en of pals desde al menos el 50% de las
utilidades.

Exeneracian del impuosto a la renta y anlicipo para inversiones gue se inicien o partlr de
la vigencia de esta ley on los sectores econdmicos determinadas come industrias basicas
pot 15 afios, contado desde b primer 3o en el que se generen ingresos atribulp|os directa
¥ Unicamenle a la nuoya inversion y so ampliarar por 5 afos mds, on el casa de gue dichas
lversiones se realicen on cantones fronterfzos def pads. Esta exaneracidn aplicard solo en
saciedades gue pencren empleo noto.

*  Reformas a8 varios cuerpos legales

frpuests & fa Renta

Ingiesns

S0 ronsiders ingreso exento, los dividendos v utlbdades distribuidas a favar de sociedades
¢ de personas ralurales domiclliados en paralzos fiscales o jurisdicciones de mopar
imposicidrn; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como heneficiario
ofectiva de tos dividendos 2 una persona natural residente en el Ecuador.
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Wi,

wii.

wiil.

Se afimind ef ditimma fneise del articuls 9 Erendones gue ostablecia o siguiente: “Fr 1o
determinacidn v fiquidocion del impuesto o g renta no se reconocerdn mas exoneracionis
Gue fas prewvistas on este articlio, aungue otros lepes, generales o especiales, establfezoan
exclusiones o dispensas @ fovor de cuglquier contribuyente, con excepeidn de o prevista en
fot Ley die Beneficios Tributarios pora nueras thversiones Praductivas, Generacldn de Emplio
v de Presfocidn de Servicios”,

Se determind nuevos sectores cwno prictizades para el Estado, tales comao: agricela;
oleoquimica; cinematografia y audiowisuales, cvenlos internacionales; exportacion de
servicios; desgmaile ¢ servicias de software, produccion y dessrrelle de hardware
tecialidgico, infraestruclura digital, seguridad informética, productes v contenida digital,
servicios en linea; wliciencia onorgétics; industrlas de materiales v tecnolopias de
censtruceidn sustentables; v, sector indvstrial, agrolndustrial ¥ agroasaciativo.

Laos adiminlsiradores w operadores de ZEGE, estardn exenerados del pago del impueste ala
renta y sy anlicipo por los primeraos 10 aftos, contados a partir del primer cjercicio fiscol on
el que se generen ingresos operacionates.

Gestos Deducrbes

[,

Se cstablece que 13 deducibitidad en el mpuesto a la Benta y lo exencidn del [SD
refacionados can los pagos cofginados por financlamiento axterno serdn aplicables a tode
percoptor del pago en el extranjero, siempra y cuando se cumplan los oriterios ectablecidoes
en ol Reglamento de la Ley da Régirmen Tributaria Interno y con estandares intermacionakes
de transparancia

Tarifa

¥i.

Los ingresas gravables abtonidos por sacindades constituidas en el Fruadar, asi como por
las sucUrsales di sociedadeos extranjeras domdciliadas en el paks y los establecimienlos
pormanentas do socledades cxtranjeras no domiciliadas en 0 pads, aplicardn la terifa del
25% sobre s base lnpanible. Las sociedades quea tengan ka condicién de micro y pegueftas
eThRIresas, asi como aguellas que tenpan condicidn de exportadores habitualas, tendrin
una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tasifs de impucsto a la renta. Para
establecer |a base lmponilfe de sooiedades consideradas microompresas, so deberd
drduclr adicianalmente un valor equivalente a upa (1) fraceida basica gravada can tarifa
core {U] de impuesic g fa ronta para personas maturalos.

La iarifa del impuesto a |a renta para socledaces se Incrementard al 28% cuando |3
sociedad dentro de la cadena de propiedad de (05 rospectivos dorechos representativos de
capllal exista un titular rosidente, establecido o amparado en wn paralsa fiscal, jurlsdiccidn
de mengr jmposlaldn o régtmen fiscal preferente ¢ ef beneficiarto efective sca resldente
flscal del Eruadar,
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tititidord en fa Enojenacian de Accianes

xii.

Se establece un impuesto & §a ronta dnicoe a s utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no cn Ecuador ¥ las persanas nalurales, ccuatorianas o extranjoras,
residentos o no en ol pais, provenicntes de 1a onafenacidn directa o indirocta de derachos
representativos de capital; de sociodades domiciliadas 0 establecimbentos pormanentes on
Ecuadar,

Adgicionalmente, se estahloce gue en restructuraciones socketarias no se entonderd producida
enajenacion direcla ni indirecta alguna,

Anticipo de tmpuesto o fg fienta

i

Se eliming ef anticipo de Impwesta a la renta pars sociedados comoe impuesto minimo y se
establece su devoluciin, en af caso en que este supere & no exista Impuesto 3 la ronta
causado,

fempuesta of Vislor Agregado

®iw.

KA

wwl

Wi

wwilk,

Los vehiculos hioridas pasan a gravar 12% de VA

los soguros de dosgravamen enoel gtargamlento de criditos v los obligatorias por
accidointes agropecyarios; los sorvidlos de corstruccidn do vivienda de interds sadial; y el
agirendamlenta de ticrras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% do [VA

£l uso det erédito tribUtario por el WA pagade en adquisiciones [ocales e Importaciones de
bienes ¥ servicios, podrd ser utilizade hasta denles de 5 afios contados desde |a fecha de

pago

5e podrd solicitar al SRI la devolucidn o compensacith def crédite tributario por
retenciones e 1WA hasta dentro de © afics.

Los expartadores de servicios podran soficitar b2 devalucian del VA de las blenes y sorvlcios
adguiridos para la exportactan de servicios

trpuesta o fo Sofida de Divisgs

KX,

K.

wd,

Las compensaciones realizadas con o sin la Intermodiacidn de instituclones dol sistema
financiera ya no representan un hecho genetador para €l pago del 150

e Incluye camo exancian de 150, 1oz prgos al exterior realizados a instituciones finanderas
por obros costos refacionades con gl otorgamiento do sus créditos

Estdn exontos del 180, fos pagos de capital e jntereses sebrp crdditos otorgados par
intertnediarios financiores gue aperon en mercados Intermacionales ¥ que cumplan con
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clertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

aeil.  Se establece la devolucidn ISD a exportadores de serviclos, por la importacion de materias
primas, insumos y blenes de capital, con la finalidad de gue sean necesarios para la
prestacion del servicio que se exporte

Incentive o Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en |os siguientes cinco afios contados a partir de la
vigencia de |a Ley de Solldaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas del pago
del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribulbles Gnicamente a la nueva inversidn. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion serd de
hasta 5 afios adiclonales,

13, Beneficios a los Empleados

Los saldos que se muestran en los estados financleros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como beneficios
a los empieados, se componen como sigue:

Cuentas 2018
Corriente:
Participacién de trabajadores en utilidades 21.482 74.435
Por beneficlos de ley a empleados 5.607 5.383
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 2.520 2.206
Subtotales 29.609 B2.024
Mo corriente:
Jubilacion patronal 11.294 10.030
Desahucio 4.254 3.727
Subtotales 15.548 13.757
Totales 45.157 95.781

De acuerdo con las leyes laborales de la Repiblica del Ecuador, la Sucursal estd obligada a distribuir entre
sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Sucursal ha estimado el gasto de
participacidn de los empleados en las utilidades de la sigulente manera:

Utilidad antes de participacion de trabajadores 143.212 496.233
Participacion de trabajadores 21.482 74.435
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Beneficios a los empleados a largo plazo

El movimiento de los beneficios a los empleados a largo plazo fue como sigue:

Jubilacidn

Cuentas patronal |

Saldos al 31 de diciembre de 2016 13,513 4.906 18.419
Costo laboral 4,960 1.459 6.459
Costos finanderos 559 203 762
Reducciones jubilares anticipadas {6.818) . (6.818)
Ganancias actuariales (2.184) (2.881) (5.065)

Saldos al 31 de diciembre de 2017 10.030 3.727 13.757
Costo laboral 2978 1.010 3988
Costos financieros 402 149 551
Ganancias actuariales {2.116) (632) (2.748)

Saldos al 31 de diclembre de 2018 11.294 4.254 15.548

14. Provisiones

los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como
provisiones, se componen como sigue:

Impuesto a la salida de divisas 29.600 27.956
Honorarios 11.733 10.535
Servicios bdsicos 427 273
Totales 41.760 38.764

15. Partes relacionadas

Transacclones con Partes Relacionadas:

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Sucursal ha mantenido con sus

compafifas relacionadas:

Cuentas 2017

51.424 10.957

Compras
Multa de clientes asumida por Casa Matriz . 3.092.785

El detalle de las cuentas por pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
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16,

Kapsh - Casa Matriz 590.499 557.605

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Sucursal:

Remuneraciones - 54.831
Beneficios sociales y bonificaciones . 16.175
Totales - 71006
Patrimanio
Capitol asignado

Segun Resolucion No. 09-G-DIC-0001291, inscrita en el Registro Mercantil el 11 de marzo de 2009, la
Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compafilas para operar en el Ecuador con un capital
asignado de US52.000.

Mediante Resolucién Mo, SC.U.DJCPTE.(L.12.6672 del 20 de diciembre de 2012, la Casa Matriz realizd
aumentos de su inversidn por US530.000 en efective,

Aportes pora futuras capitalizociones

Con fecha 15 de diciembre de 2015, la Casa Matriz decidid Incrementar el capital asignado a US5235,293,
A la fecha de este informe, se encuentra pendiente el tramite del proceso societario ante la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Resuftados Acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sucursal presenta resultados acumulados negativos por US5574.405
y US5668.117,

Otro Resultado integral

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017 corresponden a las ganancias actuariales netas generadas en las
reservas de beneficios a empleados por jubilacion patronal y desahucio.
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17. Ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias obtenidos durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es el sigulente:

Venta de bienes 134.268 41,970
Venta de servicios 505.856 1.761.236
Otros Ingresos de actividades ordinarias 26669 7.708
Totales 696,793 1.810.914
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18, Costo de ventas v Gastos Administrativos

La composicion de los costos de ventas y gastos administrativos correspondiente a los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Gastos

Administra

Gastos de personal:

Participacidn Laboral . 11.482 21482 T4.435 T4.435
gijeldos, salarios y demds remuneraciones a35.007 - B5.057 175.059 . 178,058
Boneficlos sociales 26812 26812 52.692 - 52,652
Jubilacion patronal 1878 - 2978 4.560 . 4,950
Desahucio 1010 . 1.010 12,920 - 12.820
Total gastos de' personal 115.887 21482 137313 245,631 T4.435 324,086
Wuftas - B - 3.290.473 - 3.290.472
Asesoria teenica 6,728 - 5728 532274 . 532274
Honorarios profesionales 139,932 - 1354932 92.053 - 92.05
Arrendamientos 17814 - 27814 43,245 . 43244
Mantenlmiento, reparacionss, suministros y materiales 41.888 - 41889 40,105 - 40,105
SEgUrDs 13435 - 23,435 34.780 . 34,780
Impuestos y contribuciones 5570 443 B413 34452 63 34,555
Vigie 41.063 - 41.063 7.164 - 27164
Materialas 103.137 - 103.137 16437 . 16,437
Serviclos basicas 6,206 - 6,206 9.22% . 0235
Transporte y movillzacisn B.530 . B.530 5.622 - 5622
Combiistibies 774 - T4 1.024 1.024
Sanvicios de Ingenleria 23.763 - 23.783 . F R
Otros 9,537 1172 11.069 &1 13.787 14,382
Taotales 555035 23.097 578.132 4,382.145 88,265 4.470.410
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14,

20,

21

s In 0%

Durante el afio 2017, la Sucursal fue notificada por parte de la Empresa Piblica Metropolitana de
Movilidad y Obras Pidblicas = EPMMOP respecto a una liguidacidn que Incluye una multa por
US53.092.785 y sus respectivos intereses por US5$197 688 en relacién al contrato No. 2011-0315 cuyo
objeto es el Disefio, Provisién, Construceidn, Implantacion, Puesta en Funcionamiento y Optimizacidn de
un Sistema Centralizado Adaptative de Semaforizacidn, para el Distrito Metropolitano de Quito.

Casa Matriz informd a la Sucursal respecto de su decisién de asumir el capital de dicha multa de
LI553,092.785 por cuenta suya, por lo que este valor es reconocido como otros ingresos en los resultados
integrales del perlodo 2017.

Resulta inanciero

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, el resultado financiero se presenta de la
sigulente manera:

Costos financieros actuariales (551) {762)

Comisiones bancarias (544) (667)

Gastos por diferencia de cambio (7.974) (12.847)

Intereses por diferencia de cambio 12.138 2.785

Totales 3.069 (11.491)
Contratos

Al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal mantiene los siguientes contratos;

timiz un Sistema Lrali Adaptivo de Semaforiza el Distrito opolitano

El 18 de noviembre de 2011, la Sucursal suscribid un contrato con la Empresa Piiblica Metropolitana de
Movilidad y Obras Pdblicas (EPMMOP), para el disefio de provision, construccidn, implantacion, puesta
en funclonamiento y optimizacidn de un sistema centralizado adaptivo de semaforizacidn, para el Distrito
Metropolitano de Quito por un monto de US527.626.758. El 27 de diciembre de 2012, la Sucursal
suscribid un contrato complementario para ampliar y complementar los servicios de acompafiamiento de
foto multas; modelo de triansito de la via interocednica, y asesoria técnica e implementacion del sistema
de integracidn de informacién de infraestructura vial y sistema de movilidad por un monto de
US51.404.611. El 6 de septiembre de 2013, la Sucursal suscribe otro contrato complementario por un
sistema centralizado adaptativo de semaforizacidn para el Distrito Metropolitano de Quito por un monto
de US54.503.448,

Al 31 de diclembre de 2017, la Sucursal mantenfa pendientes de liquidar anticipos recibidos del
contratante (EPMMOP) por USS116.712.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 |a ejecucidn del cantralo principal v los complementarios han sida
completadas al 100%. La Sucursal se encuentra en |3 fase de Soparte Técnico, el mismo gue segdn el
contrate, serd compfelada hasta 2 mes de meayas de 2018,

Contrala SIE-EPMTG-015-2017 para la “Adquisicidn, Equipamienta y Puesia en Marcha de Sistomas de
Camaras para Contrel de Bloguce de [ntersecciones y Mantenimienta Broventive/Carrective”

Can fecha 22 de aposla del 2017, la Sucursal suscribid un conlrate con 3 Empresa Pubiica fdunicipal de
Transito de Guayaguil, por el valar de US51.297.000,

El plazo para cancluir con la provislén e implementacidn delos equipas fue et enera del 2018, 1; fase de
mantenimionte preventivo/eorrertivo serd reallzada por 5 afios g partir de | fecha de entrega de los

equipes en funcionamienta, par o que se estima que el contrts concluird en abril do! 2023,

Al 31 de diciermbre de 2018, ¢l grado de avance en la provisldn e implementacion de los equipos es del
100% (77% al 31 de didembre de 2017,

Al 31 de diciombre de 2017, k2 Sucursal mantiene pondientes de Lguidar antlcipos recibides del
contralante por LS$5937,340,

Hechps oryrridos despuss del geriado salwe el que se informa

Dosde el 31 de diciembre de 2018 hasta ol 26 de marze de 2019, fecha de autorizacian para la publlcacidn
de ins estadas financierns, no han occurrido eventos gue en apinion de ta Administracion reguisran
revolacianes adicronales o que pudleran afectar significativametite |a interpretacion de las mismas.
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