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. Ertidad que Keoodta

Kapsch Trafficcom Transaactatior S A {la Sucursall es ung sucJdrsal de Kapsch Leaffiziom [rangao:talion
504 10 [Casa Matiz de Cspafial. Fue aprobado sa gotmicilio el G de marzo de 2009, segin resclucidn
Wia.1231 da [z Supzrinlendeieci de Compaiss g insoritz en el Registro Merconsil el 11 de marzo de 2003,
domrerliada en |4 provincia de Fichircihs, cantén Quite, barrio E; Batdn, calle princknal Fasaje ol 1awdin,
mikners E-10C6, intersencifn A, a e Diciamntre, acdifleio Conliey Plass.

Sy actividad as el desarralls, correcializaciar £ nstalacion de sistemeas d2 seguridad e ingerieriz ap icada
d la sefializazion del trafica,

a

Bascs do Prager kacidn

Decloraciay de Cumplimiantn

Loz estadng Simancieras hzn f$ido preparsdos de aceerds con las Mormas Intemaciorales de
Informacidn Franciera (en aceianie “NEFY cnitidas por 2l Interiational Accoanling Standards Bue-
[en adeiante “IAZEY].  Los estados financiercs fueron aprobados para sU emisidn par I3
Adrrinistracicn af 29 de mayo de 2018,

Los estados tinanco-os adjuntas hen side proparadas sebire 12 hase ce erpresa en [uncisnamianto,
la que previt la realizackin de actives v carcabacitn dhe pasives onoel ceno nosmal de negodios. La
Zucursal mresenis saicos derdores patrimoniales recurrentes por U55355 958 v USH7TET.086 21 31 do
diciernbire de 20°7 y 2005 respectivamente. Su Case Matriz ba manifestadn el apown eeondeica & |3
Suzursal para gue centinde cor sus operaclangs regulares.

A ‘o fechw de emision de 2stos Estados Financieros, se han publicade nuevas Novmas, Mejoras,
Enmiendss & Interpredaciones a 135 normas existentas que ro Pan antrads en vigenda v que la
SUssal Hene la inlencicn de acoptar esas Mermas cuando entren enovigencia, en |z mediza 1 1a
e fe eullen aplicahles;

Eslas son de aplicacin obligaluiz & parlic de os fechas indicada: a conlinuaodn,
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NIE a0 Enenlerda:

NIF - Majara:

MIFZ Enmienda:

NiFF4 - Enmiendas

SIF S - Majara
NUF 5 . Enmianda

NEE 1% - Migjord

IFRIC 24 - Interpratacidn

NHF 15 - Mudai narma

Mk 5y
MEF 11 - Enrvleida

HIC 12 - Enmiencs

MIEZ3 - Trimienedi

MIF 17 - Enmienda

Transferencias de propiedades da | ndnrdidn.

Supresion de exenciones a corly plase pore los
sdoptantes por orimera vaz

Clasificacidn y medicdn de o npergiones de
pago basadas en addones,

Relativas 2 la aplicacion dela NIF S
Im::l:mmen Fos rlnu'n.:'n.*rnrs:!.

Reconacimicnio vy medicidn de scthvos fTnanceros.

S ha rowisanio de forms sudancial la contabiidas
de eoberioray pars penmiti reflejar major lps
ctividdade: de gestion de neigos de [on estacol
finanderos: sdemsas, permite o camblos do log
I'emados “or=ditos propics”

Rezuerimientos para recon ol o de ingresns
nue aplican a todos fas contratas con clirnles
|excepto-por contrates de leasing, conlalos de
semuros e lnstromantos fnanghercs).

Efsctas de faswaiaciones dio oy dipos de cambio,
Publicacian de S nermigs “Arred damientos”

La MIF 3 claritice cuando una antidad obkiens
control de yn nosode gue e un joint venturs
Wirgive g medir los intereses previamanta
mantenidos en dicho negocio. La NBF 11 aclars
que cuando uns entidad obtizne al cantiol
conjurnto te UNz empresa gUe of und oparadion
conjuntz, [= entidad no vuehe 3 madin las
Intereses previaments conocdns o8 fLa mpnesd,

Clarifea qua tadas lay conseenenisy del impuesio
2 la renca de fos dividesdos debuen reconoogrsd en
resullades, ndependioslemente dy cdmo surja

el impuesio,

Enmignda. &carz que si un préstano especiica
parrmanecs pendientz después da qid &l Aclivn

relgcionado asta [1sto para su uLo g wonla previsla,

gz endeddamiente s& convierte en pae de los
londas gue [a antidad tama generalmente en
préstame al calewiar 1o tasa de caghtalizecidn de
log prestamy genorbes:

Fublicacian de s norma: "Centratos de sagural’ Que

reempldras 3 = NEF £

1 ceenero dal 2018

ldp engrodel J0LH

1de endra del LULH

1ds =nero del 2018

1 de enera del J018

I e eniern des 2008

1deenzarc del 2018

1 de anerg dal 2014
1 dz enern del 2019

1 de enerno del 2015

1 de snerd a2y

Lghipngie gk 2018

1 desnane didd 2071

La Sucursal estima que la adopcicn de estas nuevas Normas, Mejores, Enmiendas o
Interpretaciones antes mendonedas, no tendrdn un impacto significativo en los Estados
Financleros, excepto por la IFRS 2 & IFRS 15 la Sucursal ha diagnosticado lo sigulente:
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Lty refeeldn a lo MRS D i3 Sucarsal ha efectuade vna evabldacidn de sus rrpactos gue induvd |a
determinzddn de lrrecnas entre los critarios de clasilicacion ¢ medicion de instrumentas f nansieros can
rospecta a fas criterios actualmsnts UilRzdos ¥ [a determinadian dol impacte de pasar o un modelo da
perdidas poperadas warw la ceteiminac on del deterforo de sus activas Siaccinrns.

En bose alz Bva uacidn ctoctuaca se hia Joiecmingdo que no existen cambios sigrificativos que zieczen ia
clasificacian da sus aclivos Tiancienog sroducio du lg aplicacidn de |0 4ERS 9, ys que todos sus activos
finenzleros se mantlenan Fasta suvencimiarte, parlo gee aalico 18 medicidr al costo amartizads, siendo
asiquela sucarsal evalia e efecto en la medicidn de las cuzmas par mabrar comerciales v define confarme
la MITF £5 5i existe wi companants financlers impleitn ssbre los saldas que pertra 1ecen por cobrar por
mida e i afo, Mo se han identificado impactos ex las paliticas contables para 1es pesivos finanuieras, ya
aue 45 Jucursyl wdlo mantfene pasives financieros que se miden al costo amestlzads v los weos
requeritTientos solo oecten la contabilidad paia 103 pasivcs gque s encuentran desgiades a vaelor
razchable con efeclo en resigiados.

En re adsn al nueve maodelo de deteriorn, 1a notma reguiere cealizae el rezonocimien-o de perdidas par
deterforo basadas an pérdidas o edilivias saperadas (PC3) en legar de sclo pérdicas creditizias incurfdas
seglin 1o indizads en la A% 3Y. Con base en las cvaklaciores -calizadas sobrg |2 gartera de Deoudores
eommarciales gt 31 de dicierbre de 2017, Iz Sucursal ha estirnads gies ro hay un anescio sipnilicatyo en
I3 determinacidn de la provisidn da péroidas par deterara, pero s 58 medificard ta pelitica contable,

La fache de adope in de esla nueva norma es obligataria o cartiv del 1 de enero del 20158 La Surssl
glizErd esta norma en forma grospectiva, giilizando los recl-3cs prachess permitidos per la notma v
dade gue los efectos no 3an sigificalives oy sa'dns comparativos pera el gjercicio 2017 no seran re-
axpracadns.

- Enrelacidn o le IFRE 15, 2| privciplo bstos oz b 1FRS 15 ey que upe snlidad reconoze os ingresos de
actividedes o-dinarias de Farers gque representen |s transferencia de biones o servicios compror el dos
van oy clientes a cambio de un imzore goe refiefe la cortraprestacidn & B ooal 1o enlidsd espera leaer
derecho a camb'o do cichos bignes o servic'os. Ung ertidad reconaoesd oo inpresos de activizades
ordinarias do gouerds con 2se principio 23sico mediante la aglicacidn ce bos 5’ guisntes 3 pasos cus aon:

Fzso 1 - identificar of contrato {o coqtratos) con 2f cliente

Fzen 7 -ldentificar las obl gacicnas do dasempafia en ol cantrate

Fazo 2 - Dekermingr o precic de iz transaccian

Pazo 4 - Asignes ol orecio de la transzezidn gnlie las obiligacio ey de desempefio

Pase 5 - Reconocer el irgresa de actividades ordinzrias cuande (o a2 meedida que) la e Hoad weliaTeee g
chligzcidn de gosempeiic

L4 Seesal ha efectuado una evaluacidn de los & paszs sefisfados anteriormants v oo 52 han tdenlifitads
nLovis obligaciones de desctmpofio o diferenles a 125 que va se prasentan en los estados financieras v ha
detestningdn que no existen cahivs sipnfficativos en el recaracimiente de ing-esos, ya gue aslos se
ragizli=an er la medida en gue os probable que los bencficios eeonomicss fleyan haca 13 Compafiiz y
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aedan ser medidos con fiskilidad, con orecies dezerminadog y gquea son meeides alvzlor rezesahle dejos
beneficios scondrnicos recibides o por eeibls, i ves que se satisface 1a obligacidn de descmpaiio y
dicluos ingresos Se presentan betos del imporesta o valor agrcgaoa. impucstos capesificss, devslwdan as,
descuentos wraspel, Sinembargo considerande los anzecocdentns e los contralod cun sjeezion des larpo
p-aio, en relacidn gl precio neminal del mismo v [ antfeladad de saldes manlapides por cobrar, ocria
existir un efccto en |3 ostinacién ragonehle del prede Ce la franszccidn de tos conteatos, el mizmo cue
o5t siende gvaliando.

La fecha de adopzidn de esta nueva nereea s sbligalofia & partic del 1 2e enero del 20108, La Sucursal
aplicasd ceta norma zn farme praspective, ulllizando los Tecarsos praciicos sermtidos cor la norma y
dacn que los efecias no son significativos los saldas comparativos para ¢l gjerciciz 2017 no serdn re-
Fxuresar s

o) Dosaes ge ddedicidn

x5 estzdos fingncieres han side proparedos sobee |3 base del costo histdrico, excepto por la
obdgacion de benedisios a 2inpleados ge jubi s@én patronal e indernizacion sor desahucio gue as
valerizada sn base 4 metodos actuariales (vor nota 4 1)), a parti- doios segistos de cantavilidad de
la Sucursal.

o Moreds fLisiaoat
Loz estadas firaqcicros sc prosentan on dodaves de 1os kstades onidos de Ameérca [US3), |a cual es
la meneca furcianal de w Surwesal w de nursn legal v de unidad de ceentz del Ecuader. Teda la

in“ormacien fransiers se presenta en doaros,

3 Use de Estimaciones v _uicios

la prepa-acidn da los estades financizros de confarmidad can as NIE sequiere que [o Adminislrscidn
Jilice fuicies w ostimaziones que san dete-minantss en 2 asllcacdn de las poiticas cortables v .os
mportes ihclwdos en ke eslados finzncierss,  La Swoursa. ke baszdo sus estimacionss y o juicios
considerando los pardmesres disponibles al rerento de la creperazidn de los estados Bransleras v la
Sxpariencia previa, 5i0 ombarga, les circunstengias v [oF Juitios actuale: sobre acontacimientos futuros
zoelrian wariar debicln & carbios e 2l mercado o8 circunstancias que surjzn més alld del contral de |3
SLersal,

25 @etimaciones y a5 Supuesias san ravisadoes e forma continua,  Les revisionas 2 estirmaciones
ehlabits fun recovacidas en 2l pericds en que las esTmaciones son revisades v er for perfodos futuros
afectados.

En particuler, s informacidn sehre foicies oiiiczs en la apicacdn de paliiicas de contabildad, v sobre
sepuestos @ incertidumbres er estimacloes que purdleran tener un glzcl signifizative sobre los montos
recanogid os én los estados financieros se describe, entre otras, an las siguientas notas:

MNeota 4 [hi msant i
Mota 4 [d) - Snuipas de cdmpuso
MNota 4 (@) . Sreooriarg de los activos
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Mot & (1] - Zenericios 7 los errplearins

Pl 4 (] - Provisiones v contlngentids

Molz 4 fht Impugsts: 2 la rerta

Mota 4 (i) - Imgaresos de aoobvidades andira: ias

Besurien do Pelitizes Corlazle: Sipnificatives

Laz pri-icipales politicas contakles aplicadas en la preparacidn e oftcs estados firacieros se snumoeran
# cantinuacidn. [stas pallticas han side aplcazas consistontaman le pana lods: las afos presortados, »
menos que se lhdigue (o contraria,

Testrumentas Finanrieras

Aclivas Financieros ne Derivad:s

Reconochmicals 1 Medicon

Log adlivos financizros cubicrios par |a NIG 29 se cfesiticar comg: gctivas fingncieras al valor
razonable con cambins er resultacos, préstames y coentas cu wobrar, inversiones mantanidas
hasta el wvenilmiento, Inversionas finawcieras mantenidss para la venta, o como derivados
des prados como Instrumentos de cobertur: en una coberturz eficaz, sngln coreaponds.

La Administracar dstermna |3 clasificacicn do sus actjvids lnancieros en el reconociriznto
migial, Low geitves finsncieros se coconcean imicial-mente por s valor razanable wés, 0 el cags
e un zetivo firanciera que no se contabllice al valar razoraole con catrBios en resultzdos, los
coctos d e transafcidn gue sean dorectainenie a-ribuinlas a la eorrpra noamisiam d=l misimo.

L3s caripras ¥ ventas de activos fnancierns se reconpocen en la techa e liguidacizn de os
mismas. La Sucuraab ficamenle poses v preserta en sus estados flnzncleros los siguientes

activas finenciercs:

- Efertivo enCa’a v Bancos

Fl pfectivo en caja y banoos se carmparg de oy saldos ce efectivs disponiblz en cafa v
zances, sUjetes @ un resgo soco sipnficotive de cambios &hosu valor, Los menciorados
valores son de lizre dispenibilic ad.

- Cuonias por Cobrar Camerdales

Lat partidas por cobrar sed actives “inanciercs con pagos fijos o detorminakles gae ne se
cotizan er un narcadn ackivo, Eskos dctivos infcialmente sz reconocen al vator razotablo.
Poctariog 7 racanasiriento nidal, s cuentan sy oDt somerciales e unherizan T noEln
gricrtizado usando e méicdo de interés sfectivo, s €5tos acivos hieesen & lwrgoe plazo,
menas las pérdidas por deiarigro, Las cusntas por eobrar se componen de clignoes ¢ otras
cuatizs par chrar, Los cosios de transaction no se indluyen en =l costo de adguisiciza r
er el caloule del costa amorsizada. Soncusloy de fransaccian cirectamente atribyib s las
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coamisiones, ganns de d2ertord de cuento v otros costos, Log COS10S de ransaccidn ¥ las
perdicas por ceteriorn se racanccen 20 el ssiada de resallaros.

2afa 2n Luenids

Un activa fingnclerc {o, ce correspondar, parte de Jn getive finangiers o parte de an grupo ce
dotivas financieros similares) o8 dads fe baja oeandas

Han wonman ios derscnos de1a Suourzal @ reciBirios Aojes de efeclivn del scéve financiera.

- La 3ucussal haya transfarido cLs derachor contractmalas sobre los Tlulos do cfeclive
generades por el activa, & se heya asumido ona chlfgacidn da pager = an larcer o 3 Lolalidzd
de ezos Mujos de efeciivo sin cea demnora signiflcativa, a traves d= an 3cuerds do
ranserencia, v,

= La Sucu-zal hava lransferido sustancialmente todos sus ricsgas ¥ benefizios inverentes a la
propiedad del ac:ivo; o no se havan ne racsferdo niocelenido sustanciglhments todos Jos
riesgas ¢ benaficios inherentes a [a sropiedad del zctivo, pors =0 haya transforida gl contrel
sobre &l mismo.

Pativas Financieras ro Derivados

Recanactmigndn | Aiadiefdn

Los pasivos financieros cubiertos wor la MIC 39 5o clasifican coma: pasivos financieros al valer
ratanable oq cambios en resulzados, préstamos ¥ ocuchtas por pRgar, o come derivados
designades caomo instramentos de cobertues of caz, segdo oresponds.

La Sucursal determinag la clasivicacion de sus pasivos financicras en @ decanseimisnto ipicial,
Toclus los pasives financieros se roconocen imicialmente por su valor razenahle v, en el caso de
|z créditoe por pagas, =& reconocth § 54 coslo smoerlizado, La svcarsal dnicarrente prsee y
preEsants fnosus 2dlados inancieros pesivos Jinanceros Tor cuentas por pegar v dentrs da esks
categaria reantiens las cucntas par pagse a proveedores, y parles felacionacas, Después del
reconooimianta dnicial, Ins eréditos sor pagar <8 mices al costo amortizaco, utilizz;nde =1 matodo
de la tzsa da ‘nterdn efectiva. Log ¢ostos de transzccion no se inc uyeh en el costo de adguis'cidn
ni &n gl célculo del costo amortizaca. Son costos de fransaccion direccamente atribuibles las
comisiones, pages de apetara de caenla v olras costecs, Los costos do transacridn se recan ogen
an el eszado de resyliados,

Bold =n Cucatas

togs pasvos (Tdncizras son dades de beje cusade i3 ghbpacion especifizada en el
correspondicnte contrate haya sido cancelzda o ha espiraca. Cuando un pasiva financierg se
sustituye por otra del s doreetlcr en condiciones =ustancialrmerls diferenles, ¢ silas
candlclones actuales de 1 pasivo se havan modificads suastancialmenze; tales penmutas o
medificacicnes se watan come bajas en cuentas del pssivo original v el reconoziminnta de un
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b}

el

dl

nacvs paziva, v |2 diferencia eotra los importes or Ebros respectives se reconocen en 2l estadn
e zasultadss.

Comipensariin

Lag astivce v pasivos financoros son comaensados v el monto nets pressntade on @l estzdo da
situacidn finangiera inlcamant e cozado bz Sucursal cuenta con un deceche legal pada corpensar
|o= montos y tlzne gl peopasits de liguidar scbre una basc naeta 9 de redlizar e activo y liguidar
¢l zashva Sirultdneariente,

fnventcric

El Inventarin sa valora & costa promedia, o el valor nato reglizable, el que sea menor. Clvaior nelo
rezlizable comesponze al costo de repnsicidn de ins inwentarios {precko estimadoe dy efeclusr una
nuieva compra).

Fl valor rete de realizazion se deterima bajo lus cunsidsrac anes ftem gor Reo y dal propdsiio S
realizacien de lof numniarips. 5& aslableca cor base oo ol pocio dz went: eslimacoe en el curso
ordinarie so! pegoria, menos dos cosos Sstinadas nocrsarios pard @leclyar 14 venta, El valor neto
realizable lambigén 25 medide o1 términos de ooso escenala.

El costo de acouisicids conpresnde el precie de compra, los aranceles dz Importaclin, los costos de
traasparie, ef almacenamienio v otros dircctamerte azibuibies & 12 adquisicion de los inventarios.
Loz cescuentos coirerciales, izs rebajas ¢ o tas prriicas similares son ceduzidos paga detenirinar ]
costa de adguisizin.

Gasbos Papadys por Antitipzdo
Los gnstog pagadts po-antisipedo corresponedan o pélizas da s2gures canlratadas en cumplimizinte
2 los contratos sbseritos con la Empresa Sdblcs Metropalitana de Movibdad y Obtas Fublicas, El

precio de dichas poizas do segurn s2 distribuye a lo largo de la coberfura da las rismas v es
reconocide er el resullado inlegral segin se devengamiento.

Equipos de Camputo

Rrcanocimienbo y Medicidn

Loz equipas e sbmplle ¢ miden al costo, nete de depresiocdn acurmulade v / o pérdidas
arnmulanas por deterizre, 51 1as hobiere. Los eguipas de cormpelo, se reconocan coms acthe 5 as
probable cus se dariven fa ellog henaleios econdmicos fumuros ¥ su casto puede sa- determinado de
una trangra fiab .

El cesto incluye ga5tog g san directamente atrbuibles a fa adouisicién del acien.

Clzpete parbes significatives de una partida do equizos de compulo poseen vidas Jtiles distintas, sor
reg stradas de forrna separmda eome or componenie ntegra. del active.

13
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B

Las ganafic as ¥ pérdidas en |3 era anacidn de on ¢ementa de equipcs de sdmputs 32 determinan
medignte 1A comparacian de oy inpre=os por 12 enajenacidr con al jmso- e an libros de =quines de
chmpnto y $en reconocidas netas ¢ ganznsias o pérdidas en wer lgs de actives no corrientes en ol
asigdo e resulzados intagral,

Costos Podieriales

MMejorzs ¥ TENSVationes mayorms oue raiemenlen o vida 34, del ackivo 2 su cazacidad prodectiva,
san capitalizades sdio 50 es probable gue sa deriver de clos benefidos coondrmicss futuros pars fa
TputsHl Y SU CDS[D DUBCE se estimaco dn mannkn T Tes mnstos por repatsdones y
wranlkenimientas de ratina da equicos de adimpato <an recanccidos en resultados irtogral cuando s
iacurran.

Dapreciaefin

Lz deprociacidn de los @ enenkss de equips ce corp.to sc ca'oula sebre el monte degraslable, que
corresponds 2 costo de un activo, u otre mento que s sustityye por 2 coslo. La deprediaci®n es
reconncda en resuitedos con oase en el ndledo de lies rsela, comsicerands [a vida Jtil establecida
para cada compenents dz equipos fe cdirpute, presto que estas reflejan con mayvar cxactitud el
razman e consama esperade dz [os heneficios econdmricas futuros relacioradn: con el Aetiv, Los
el s de gesraciazion, vidas dtiles con revisadas & cRea alaccicin ¥ 58 ajlestan 8 e necesarie.

La vica otil #atimada para les poiiodos aclugles ¥ comparativos es de tres afos.
Cesarioro de los Activas
L sctivos Fingnsleres

La Administracidn de A Sugysal evalla en cada fecha de preparacion de los estades finargieras,
s a¥ste pidendia obfetive de que ur active Brancero o un gropo de ackives tinancieros eslin
desgriorades, Se considera o un activa financlera o un grieso 28 adtivos linancieros coma
detericradcs, s v 560 si, oxiste evidencia chjetiva del deterizro coira reschzdo de ano o mds
avesilos que han oouside despuds b razonocimients iniciat dal active (un evento de pércida
inzLrridayy qua el evento de 2érdida tengs un imeacts enlog tyjns de alactive futures estimanos
clal activa financiera o del grupe deaclivos inanceros guee pusdan calculatse $e maneradlable.

Coandc existe evidencia obfetiva cus se Fa Tecurridn et ana péedida por deteriors dedas cuertas
por cokrar a clientes, ol monic Sa s pérdida es recenocido 2n [os resulzados intearale:.

l.a Sucursal reconece pariddicatyante on os @ esullados inlegralzs del 4fic uks estimacidn para
cucntas fncobraoles conr respects a S0 porlalclio de clizntes. L2 estimacidn s hasa
principalmende e 13 identificacian del daterioro sabre una evaluncidn da 4 ardigliesad ce lus
saldos por cobrary a probabilidad razanabie de recuperacidn de log mismas,

Pe e slic peiiecls chjeliva de ung pérdide por deserioro, el impette de la pérdlza se rlde come
la diferencia entre el wrporte o0 libros de fgs activos Sinancieeos ¥ 2 valor presente de los tlujos
fururos de efective foeclinende las pérdidas credilics esoeradas 8 Rituro que adn nz aayan sl
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ircurridas). El valor prescnte de 'es Tujios folwess 2sperades es descontade utiizence ia t1ass
original efectiva de Interés Jde |25 gclivos finencicros quo ariginan la Perdida per delerora, Siun
prdstama lieng una tasa de interés variazle, la tags de desengqtn nara valarar cualquier pardida
prit Aeleiore ey la actual tasa de interés efectiva.

Climparte ar lib'ns co’ zobive se raduce mediznze ol uso de una cuzrla de rezama y & importe
drla perdlds e reconoce en la cuenia de ~esultsdos éntegral. Las pardidas pordaterioro puedon
serrevertidas dnizamente 518l revorso estd ohbjetivemente relacionzdo con v evento oourticdo
despuds di opeta pdridicn por aeterboie e fetonocida,

Activos no Financiercs

T valor en libros de of astives ne financieros de la secursal, coclpyeredn impuestay diferidos, es
revisado w1 fecha de presentacion del estade de sltuaclidn faanclrs para dete -minar 5 axiste
glpl1 indicio ce deteriora. & oxisten zalos indicing, erlonces 22 2stira el velar recuperab a dal
gctiva. 5 racoqnce una perdida por detericro sioel valor en libres Se un activa o so enlded
gaheradora de efect’vo 2xcede sy importe recugpcrshie.

El velor recuperzble da un actvo & unlad generadors de efectivo 05 21 valse mrayor entre suy
walor oo usoy su valor ragonable, mencs [os gastos de venta. Para defermanar @ wa or &0 uso,
i Thjos de efective fuzuras estimaz oz son descotados & su wanr piesenls usando ang asa ce
antas de impuesio gae reflzja das valoracios es ackuales def mercado schre el walor oo dincre an
al tiempo vy |25 rosgos aspecl cos que puede terer en =l activa, 2ara propésites de sualiecidn
del seterlore, s aclivis gque no pueden ser probados individualmeanta son zprupdos juntos en
al grape més peouena de activos llamados "Lnided generzdora de efective” gre generan flujos
de entrzda de efectiva preavantantes del img cunling, [55 gue sen incezendientes de los fulos
de enirada da efectivg ce olros activos o grupas ce activos.

Ura pérdida por deteqiors #s reconocida 51 el monse en fibios de un active o su unidad
genzradera de ofect’vo sobrepasa su monte recupeqable.  _as pardidas por deleriorn son
recane iy 2n 2 estadn d2 resultadaos integralos.

Las pérdidas por deleriore §2 reverten sl existe L tambio en los astimados ulilisados para
cetermirzr el valar razonable. Cuzndo se revierte una pé-dida por deterloro, & valor del activo
no cuede exceder & valo: que habiria Sdo determinado, neto de depreciacion v amortizac ol es,
gi e Se hubiese reponocizo una pérdida por deterioro,

Bencefcios a las Empleados

La administ-aciin ubilied supuestos pars delerminar [a mejor estimacidn ce estos baneflcing. Dichs
expeciEtiva al ipLal que Ing supuestos o1 estabedidos po- la Siecussal, ulilizando infarmacidn
finsnciera pJb-fca.

Cuando lengan fupar mejeras e los beneficios Sel plan, |2 2oreide del besefivio mejsrado que Teae
relaidn vor servicos, pasados cezlizados cor emp eados serd recospeidz en resuhedos usande gl
méatodo lincal an ol porizdo promedio remarette hasts que los empteados toagan carscho a teles
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beneficios. Enta madida en que |05 erpleados tengan derecho g forma inmactstd = tales bencficios,
ol gasto sord recenocido iTmediatamente er resuliados.

Clznds Lengan lugar redvecionas o liguidacicnes ea un plan de beneficios defirdues, o Sucursal
procedera a recondgoet Jas pananzias o pércidas derfvadas da les snismins. Fslas ganancias o pércidas
carncrandetdn talyuier cemoio que pudiera reaswtas er el valor preserte de tas obligaciongs par
berneficios definidos contraidas pot la 20 tidad; cualesquisra ganancizs y pérdidas actuariales y rostos
Ce servicio pasado e na b zieran side previvrments recenocidas.

Lo Sucursal reconoce en otras sesulzados integrales la totalidsd ce las ganancias o pardidas
g luarales que surgen de estas planes.

Lz obigacidn eta de la Sucussal ron respecto a planes de beneficios de jubiacidn palronal esid
defimida por el Cddlaa de Trakajo de | 3epdblica del Scuador due eslab ace |a obligacior gor parte
dr los amplesdores de concader jubi agién pal=onal & todos agaellos emptzados que havan cusiplies
1in ttempe minime de servicio ds 25 afios =0 una misma compafila; el cue callfica come un pian de
oeneficios definidis slb asighacian de “ondcs scparados.

Ya Sucu-sad determina la obdigackdn neta relacicnadd con =) Beneficie pos jebilagién patronal,
caloulando o monta 4ol beneficio Multure que las empleacdss has adguinide a rambio de sus servicios
dirante @ pelodr scloal ¢ setiodes previos: osz beqeflelo sa debeuenta para determinar se valor
presente, E cdfculo es realizada ar ualmentz po-un acluars sslificado usande el mérads de crédito
unitario proyecado.

Jesahncia

Lo obfigacion neta de la Sacursal con resoecto al dessho cio csta dofinida por el Codige ce Trabajo dr
le Repdblica del Scoador que eszablece quo ceendo 2 raladén lubural lermine por desahogio, el
angleador deherd pagar una indemlzacion calclads can base en el ndmero dr afos de servicio, Las
indermnizaciznes 207 desailio sor reconocdas cuanda los enplendos Sacden dar por terminada la
rrolacidn coribre clwad con s Secursal,

Las Tclemnizacionas peor dermindrinn inlemaestiva o cese laberal son reconedidas comao gasto
ruandn ag tamada |3 decisian do dar pod terreirada la relacion contractuai con los enpleades.

De acuerdo al arkiculo 185 ¢a Codipo de Trabajo da fa Republiza dz| kcuadar, en los casas do
terminacidn de la ~2lacion laboral solic'tado por e emp eadar @ por el trabajader, o vl saodor
henifizara al tralajacor con & 253 del eqguivalente 3 la dldmra remunecacion mensual par czda wno
do oz afips de servicio prastados 4 [a nisma smpresa a cmpleadar.

Mlenlras transcurta el glazo de 30 dias en 2l cése de o notificaciZn de termingcdn ok canfrato
pedida par ol emplaador, ¥ de 15 dias en el casc del desshucia soficnadn par el trazgjadar, e
Irspactin ele Trebaju prozederd a Tquicar el valer gue raprasentan las bonif caciones y Iz notificacis
del emzleadar notondsd ofecto alzano s el térming del plazo ne consignare el walor de B liquidacidn
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hj

Le se hubers realizado. Lo diche na obsla 2| derecho de parcibir fazg indemnizacionss queo gor oless
FSPTSIC DT O COTE LSRG EG & trabaador,

De azvardy 3l a-ticulo 238 del Cddigo dz rakaje de la Repdbice def Ecwador, 2| emp'eador que
dezpidiers intempestivamente al trabajadaor, zera condenade s indemrizardo, ce confornidad can el
tieirpo de servizloy sepdh ‘a siguiente escals:

- Hasta t-es afios e servicio, oo el valer carresnordiente 2 Wes mMesss Sa ramiLneracicn: v,

Cnz mds e Lres sfos, co elvalor esuivalente A an med de remunerachdn por cads affn de servicia,
SIT1GLE 510 AiNRAN cas 52 valor axcada de 25 mgsas da cmuneracian.

Lz fracoidn de un afo 5o considerara coma afin campleta.
El cilculo de eslas ndemsizzciones se hard en base de la remunoracidt giee hubiere estaco
pe-clbkendc el trabajador al memento d2l despido, sin perjuicio de pagar [as benificacicne=s a las gLe
se shude en el caso del artfouly 185 del SAdien de Trabajo.
£n o caso deltrabajacor que hubfers cumplida 20 afies ¢ mense de 35 afios <& Lrabgje, coqtinuada
Gointerrumpidements, adicionslente {erdri derecko a la parts proporcional de la Cukdlacidn

patraral.

Provlslanes v Contirgéncias

Las provisiches se reconoce cuandao: §) la Secursal tene wna oblipecidn presonte, va sea legal o
imglicita, como resultade de oventos pasados; (i es probable vaya a ser necesaria une saida de
recursos pata liguidas 1a obligacid y (W] & moeto se ha cstimade e forma fiable. Los montos
reconccides como provisidn son ke mejor esmacizn de la Admin'stracien a fa fecha do oresestacion
di los ested2s Franciercs ¥ de los desembalsns necasaring pare [tquidar [ cbligae dn,

Los conceptos por los cbales i@ Sucursel constizuye provisionms son oon carge al rescitade inlegral,
los cuales ear: eapopyfen pritcpalmente 2 costos acy nglados de ssnvicios, impuesto 3 Ja s ida do
d wlgas v los beqcficios 3 125 crip @adas, Mo se reconocan INEresos, ganancas o ackivos cantingenlas.

Irpaesto 5 la Rerla

El gaste da impueslo o ks rentz comprende el mpuesto cordgnte v diferice. Scoecopdse er
rasulzaclng, axpepkc en la medida on oue 50 relacioran son partidas reconecidas dirsctamente 20 o
patrimanio, an cuyo casn & fecsneee e el pakrimaonio.

El impUesls o ia renta corriente es el impuesto gues sa sxlira paear 2 35 altoridades Siscales sokre 12
renla gravabibe para el perfode actual, aplcasda l4s 1asas tributarias promulgadas o sustancialment 2
promulgadas a la fecha de Iresentacion de infarmes, y cuakoier ajuste de impuasko & pagsr ©07
regpsclo o afos ateriores.

Los impLestas diferido: artivn y pasive son reconodidos solre ks dife-enc'as sonporarizs entre el
valor contabile y las beses fiscalos da actives v paslvos de los estades financicros,
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b pasive por Impuesto a iz renta diverido es reconacide sebre todas las difere1cias tempeorarias
imponibles, excepto:

- Cuando el pasevn por impuestos diferido surge del reconocimiznto inicial del Tondo de comerdo
woole ub ackwo o pasivo en uaa transaccidn gea ro es upe comBlhacicn de negocics v, @1 cl
reaments de |z transaccidn, ne atecta al resuftaco contable ri al sesulzado tributaria.

~ PN PERRECTT B Y3 CIFRTRNCTAR VAT R TS0 TN oD C6 IS0 s nen BTGNS B S0 Sar s,
ayociadas v con itereses en nrgosios canjuntos, eoandn pueda ser contrelaso el momenta en
quie serdn revertidas 13s diferenslas temporarias y sea zrobzble que =5 diterencias tetmpo arias
no 5ean rewerticas gn L Tukuro previsible,

El activo por impuesto a la -onta difzride £5 seconocdo sobre todas las diferencias temperarias
decuribles, los t-aspases de [ orédiing v perdidas fisczles no utifizados, en la medida en que es
probabls sue |as difarencias temporarias deducibles, v el traspaso de los cadites v perdidas flecales
ri ytifizades puedan revert' vsey gae las otilidadcs tribiutarias fiivras permitan receperar [os acifvos
For impdestos ciferidas, exeeplo:

-~  Cuanda el ackivo por mrprestos dferido sobre [a ciferancia tamourariz deducibde surge del
reconooinyeato wical Se ur activae o peslvo an Laa bransaccidn que ne s23 combinacicnes de
regacios y gue en ol momenks de 1 transaccidn no afecte 5 la etilidad contable ni a la uz'lidzd
Lribulania.

- Zonrespecto a las dforencias camporarizs deducibles asodacds con inversiores e subsidiarias,
asociadas y con negozlos conurtos; Mes acttvos por impuestos diferidos son reconogices
Jnicaments en la medida en gue sea prebabic gue cichas diferencas lemperazias sean
reversidas en unoduters previshle yogqus kB ulllidedes Lributsrias foturas aermitan la
~oeUpETatidn de g aolives por impues:o: ciferidos.

El zelivo por impuostos diferide ne reconccidos es re evaluadn en cads fecha de belence v san
recanatdos @ 2 mesida @n que sea probable gue las utilidades teitrutarias futuoms perritan g
secaperacidn de dichos aclives por impuestos diferidos.

_os ppuaaiog diferitdes Aclivg yw sasivo 2 valorar oo las tases impositivas vigentes cara cuandn 2l
ailvo S fealice o el postro so liguide, casdedose onodas Easas gque lean sido promoigadas o
sustancial ment2 aramclgadas a 1a “eebia dal halanoa.

=l impuesto 8 la renta diferido scbre fartidas recoracidas directamenta @n palrimonio se reconoce
—armbien =0 ek patrinoais nete.

Elirmnprests s l2 renta activo y pasivo s2 compenszn Si eiiste on derocho egal ecgibde pera compensar
los activos y pasivos par impusesto a la rensa zorrlentes, v @stEn retasionados con los impucstos a o
rerta apleadas pos Y misms avloricad tributzriz sohre |a misma entidad tributable, o on disliaeas
erilidales Inibutarias, pere pretenden liquidar os pasives p actives por IFmpuestas corrlentes e farma
neta, o sus activos y Jasivas tribwtarios scran resizades al mismo Lamps
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I ey o= golividades ardinarias

Los ingresns s racoosen cugndo 25 prohable que s bapeficos eccndmicas asociades 2 la
trensaceldr Fluyan g la Seeursal v @ meonto de ingreso puede ser madido conflablerrente,
Tdzpendettemente fe’ momento en que Se ECnere @ pepo. Los prescs se miden cor el valor
razonable ce la cortraprestacide veclbida o por ecibin, lenienda en cuenta las condicones de paga
definidas eantraciualmente v £ o inc uir imguestos ni Graaceles.

Venia de hignas

Los ingresor ce actividadas ordinsrias procadentes da g venta de bienes 52 recoracen cuanda les
riesgos Signiticaiivos v las wantzjzs, darecios v beneficios irherenies a la propiscad ze hayan
sustarcighra-te ransferido &l compradorn, lo cual ecurre, por o genasal, al erarsents de la enlress
delos bleses.

Yenta de servicias

Los irgresas por a5eacria g soporLedéunice s oaconpoen or 2l mamenlo sn gue Jos segvicias so llevan
a cazo er funclon del tlenpo ulilizedo gor el personal técnico durante la visita sodicitada poe Jos
clientas,

Controtos de dpsevraiio, corarolizecion ¢ instelocidn de sistemas de seaunidcd £ Mgeniara arficods
o Ir seftaliznoidn del trofica

La sucarsal mantiers contratos de precio fije v coatractuzd, los resulzacos de los mismas pueden ser
medides eon Mebllidud v los Ingresst orofnarios ssociades a los misrios son recarocides en los
resiltados integralos considerardo el avance delo ejecacioin gl cierre de cada ejareitio,

El métado aplceda para evzntiinca elingraso correspondianta al grado de avance 8o o cjocucicn ozl
coabrate consiste en dz multiplicacidn det sotal de tngresos por la tasa de terminaciin real caloulada,

TRAE Consiste en el total de costos estimadss de tarminecidn dvidlza entre log cosios "acurridos,

Iegonocimiente de Gastas

28 ¢ostas dfe conlratas de dessreolle, comercalizacian e instalacidn e sistemas ge seguridad &
ingdarier s azliceda a la senslizacion del orafico, inc uyen Eos costes gue relacloran directa mente can
dichas contratos v que son aribuibles a |3 sctivided de sontratacidn en general y puecen ser
impuiados al conlrale, Los costos que se relacionzn directamante con un cortrato incluyen, antra
atros: costes del sitic do trekojo, costoe de matorioles ctilfzades on instalacidn, costos ce
dasplazamiento, multas on contralng v oostas Dol elingy asislencia 1Eonicy,

Las otros costos y pastos s recanocen a madida gue sodevengan, depandizniements del memento
BN gUE se gagan, y S& registran en o5 perfodos con 15 cezles se ralatioan.
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k] Transacgiones en maneds exstran|ers

52 consideran tronsacciones ¢h mongda e anjera a squzl as real zzdas en Jna moneda diferento A
la roreda uncional. las transzcciones =n moneda exzrarjera scn iniciaimer te cepislradas wn ly
aranads: funslonal wiarda lus pos de cambio vigentes en las facnas de 35 transaccienes, Los ackivos
¥ FHsivos monsterios dencminados en mancda extranjera sen postericrarente ajusacos a fr moneda
funcional usando el “po de cacible vigenle o B fecha ce liqudacidn de las cperaciones o del estads
de sitvacidn, ratoragiends las ganancias ¢ pérdidas que se gereran an ol estado de resaliados
inlesrales,

Los aczwosy paseaes o monelarios en monada exiranjera se ~egistran en o moneda furciceal al tipo
e cambio prevalecien e o [y lechs de 13 transaccién,

Ea Sucursal mantiene un conz-ato de arrendamiznte come arrendataria fe o bien inmueble en o]
que & parte arrendadora penserva significalivamente los -iesgos v keneficics de la prepiedad, par o
canto son clasificados rome arcendamientos operative:.

Determinaciin del Valor fazonable

Lzt polltrcas y *evelaciores contablos de 12 Sucursal requiereh que e Seterimine @l walse razonable de
getivos v pasivos financieros v no financieros. Cuardo oodresponds, e evela magyes dormacidn aserca
de los supuestos sfectuadas en la determimackin de loz walores razonzbles en las notas aspeci®icas
reteridas @ ese ackivo o pesiva,

Sdministracidn de Ricsee Financicra

Los ardicipales pasivos finarcicros no derivadce de la Sccorssl constitiyen |05 cuentas pos pegsr a
proveedores, otras cuentas gor pagar. Gl abjative principal de eslos pastens financizras es 'z ohtencidn
oo fandes cara lag sharactanas de la SucLsal, La Suecurszf posee también cuentas por cobra- a clizndas,
2Aras cuentas por cobrar, y dinero en efective obkenides cirectamente do Sus operacicnes.

£n el curso tarmal de sus operaciones |3 Sucursal esta expuesta a los siguientes ringgos ralaciznados con
of uso de instrumentos financizros:

- Rigsgo de crédito
- Riesgo de liquidzz
Rigsgo o mercacs

Sstz nefa presenta informacidn resaecio poda exposicién de la Secursal @ cada ano de los rieszos
mensionados, los objelives, ss naliticas ¢ los procecimientos para medir  administrar el riesge, ¢ A
administracdn de capital por 2arto da la Adyinistracidd.  Los estados fitangierss oduyen mds
reve ac ones cuzntitativas.
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Marco de Administracion de Riesgos

L2 Sucursal es rasponsable por establecer y supervisar o marco de administracidn de riesgos, asi como
del desarrallo y seguimiento de las pofiticas de administracidn de riesgo de fa Sucursal,

Las politicas de adminislrdcidn de riesgos de la Sucursal son establecidas con el abjeto de idenlificar v
analizar los riesgoy enfrentados por e la Sucursal, fjar limites v controles de riespo adecuados, v para
ronitoredr los rlesgos y el cumplimiento de los limites. La Adminksiracion revisa regulammanta las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo de fa Sucursal a fin de gue reflejen los cambias en las
condiciones de mercado y en las actividades en funcidn de las estrategias especificas delerminadas. La
Sucursal, a través de sus politicas y procedimientos de administracién, pretende deszrrollar un ambiente
de control disciplinade y constroctive en el gue todos los empleados entiendan sus funciones y
chiigadiones.

La Administracidn menilorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracidn de

ricsgo y revisa si el marco de agministracian de riespo ey apropiado respecto de los rlespos a los gue sa
enfrenta La Sucursal,

2. Ripsgo de Crédito:
Es al riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal 81 un cllent2 o contraparte et un

instrumenta financlero no cumple con sus obligaciones contractualas, y se origina de las actividades
de aperacidn, principaimente de |28 cuentas por cobrar a clientes.

Exposicicn of Riesqo de Crédito

La exposicidn mdxima al riesgo de oréditoa ks facha del cstado de shuacdn finandera es como sigue:

Etectivo gn caja y bancos 2igaas RBY.74¢
Activos financeros
Decumentos ¥ coantss por cobrar clentos noreladonydoy 5%, 1G0 1478411
Estimazitn de inyesos 578,493 1.418.390
Cteas cugntas por ol LEH 15:278
Estimacitn por Saterinrm - 1164838}
Garanties du cantratas da amendamiento operative 2450 6500
Total 965,621 2.845,.385
Efectivo en Caja y Baneos

La Sucursal mantenia efective en caja y bancos por US5218.948 al 31 de didembre de 2017
(US520,242 al 31 de didembre de 201&), que representan su maxima exposicidn al riesgo de orédito
por estos aciivos. Elefectivo en bancos es manzenido en Banco Pacifico y en Banco deta Produceldn
5. A. Frodubanco, cuyas calificaciones de riesgo son AAA- olorgadas por las cafificadoras PCR Pacific
5. A,/ Bank Watch Hatings 5. A v Bank Watch Ratings 5. A/ Sociedad Calificadora de Riesgo
Latinoamericana, respectlvamente,
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Rizsgo de Crédita relocionodo eon Cuentas por Cobrar Comerginles

E: el riesgo de perdida linarciera que enfrenta |a Compaliia si un cliente o contraparte en un
instrumento linanclers ne cumple con sus chligaciones contractuales, y se origina-de las solividades
da aparaclon, principalmente de las cusntas por cobirar,

El resumen de antlgliedad se muestra @ continuacidn:

cuantas 2016
Vigentes no deteriorados B 716 508.500
Créditos vencidos:
Hasta 30 dias 48.444 -
Mayor a un afio 205.913
Total 55.160 1478413

Durante el afia 2017, la Sucursal dio de baiala estimacion de detler|ore que mantenia en sus reglstios
sabire |os suldos pendientes de cobro g su cliente Emprasa Publics Metropolitena de Movilidad y
QObras Plblicas al recibir |a liquidacidn por parte del clente del contrato. B sigulente es gl
movimiento de [a estimacion de deterioro de los saldas por cobrar comerclales;

Salda inicial 162.936 -
Deterioro estimado del afic 162936
Bajas [162.936) -
Saldo final B 162.936
b, Rlesps de Liauldez:

El riesgn de liquidez es el riesgo de que La Sucursal tenga dificultades para cumplic con sus
obligaciones asocladas con sus pasivos financieros, gque sen liguidados mediante la entrega de
efectivo u otras actives financieras. El enfogue de la administradora pars administrar 1z liquidez as
contar con lps recurses suficlentes para cumpliv con sus obligaclones ceando vencen, tanta en
condiciones narmales coma de tensidn, sin incurric en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacidn de la Sucursal,

Con al propdsita de cumplir altos niveles de liguidez, [ Administrackin manliene y monitorca
permanentements la proveccion de sus fondos la misma que incluye los niveles de entradas de
efectiva de las cuentas por cobrar a dientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedores y
alras cuentas por pagar.

A continuaciin se resumen los vencimientos contractuales de |os pasivos financleros ne derlvados:
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c.

Plozo indetfinida SE7.60% 1. 751 667
Wigentes par vencern

Hasta 30 gias gl B.631

Tatales 628971 1.760.298

A continuackin, se muestra e ratio del indice de liquider:

P T

Activo corrienle LDARRS / 1081760
Pasivo corriente 1,834 4497 3856574
Indice de lquider Q.73 0,80

Biesgo de Mercada,

ks el riespo de gue los cambios cn los precios de mercads, por ejemple, en las tasas deé cambio o
tasas de Interds relaclonadas princlpalments con las actividades de aparacian y financlamiento de la
Sucursal como el valer de los instrumentas financieras gue mantlene. El objetive de la
administracian del riesgo de mercado es administrar y cantrolar las exposiclones a estos riesgas
dentro de pardmatros razenablas v al mismo liempo optimizar la rentabllidacd.

Riesgo de Tosas de interds

La estructura de financiamiento de I3 Sucursal considera coma principal fuente de financiacion el
capital de trabajo propio generado por sus operacones, teniendo su principal apatancamiento en los
anticipos de sus clientes v las cuentas por pagar a su Casa Malriz

Rissqo de hpo de cambio

El riesgo de tasas de camblos 5 el riesge de que el valor razonable o flujos futiros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en 1as tasas de cambios. L exposicidn de la
Sucursal a este riesgo se relaciona con fas operaciones con compania relacionadas.

El siguiente cusdro muestra la sensibilidad ante un cambia razonablemente posible en las tasas de
camblo del Eure:

Efecto sobre las

Tipo de ganancias antes

Ao 2017 cambio Euro sensibllidad de impuestos US5
1,2007 [+/-) 15 134
1,2002 [+/ ] 5% 506
12002 (47} 105 965

fud
Led
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Efecto sobre las

Tipo de ganandas antes

Afo 2016 cambio Euro Sensibilidad de impuestos USS
1,04845 (=] 1% a1

1,04545 () 5% 3.057

1,04845 [/} 10 115

Administracion de Capital

£l ohjetivo de |3 Sucursal respecto a la gestion de capilal es de salvaguardar su capacidad para
conlinuar como negocio en marcha y de ssta forma proporcionar benelicios a fos constituyenies v
beneficiarios y demis grupos de interés, asi como también mantenar una estructura optima de
capital.

El capital menitoreads can base en la ratlo de capltal, el cual se caleula coma un porcentale gue
representa ol patrimanio sobire el tatal de sus activos, fue camn slgue;

Total patrimonio (395.954) (7o7.086)
Tatal activa LOSG, 2096 3.115.616
Ratio de patrimonio sobre achivos (0.37) (0.25)
7. Efectiva en caja ¥ bancoy

Los satdos que se muestran en & estade de situacion financiera al 31 de diciernbre de 2017 v 2016, coma
efectivo en caja y bancos se componen de fa sigulente manera:

Bancos 217.548 B8, 2432
Caja 1.000 1.080
Totalas 218.948 89.742
B Adlives Financicros

Las saldos que se muestran en ¢ estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2006 coma
activos financieros se componen comao sigue:
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Carrignta:

Dacumantos y cugntas pgr cabrar clientes po relacionadns 55160 1473413

Estirnacien dn ingreso &75.403 1.438.390

Entplaatdng 9.540 15776
Estimetion por duterioro 2 (162.936]
Subtoral 184,233 2755543
Mo orrienie

Garantisa de contratos de arrendamiznto operativo 2453 E560
Suhtota 2450 G500
Totales TaB.E73 1756.143

La exposicién de la Sucursal @ los riesgos de crédite v las pérdidas por deteriora relacionsda con fas
cuentas por cobrar comerciales se revelan on |z Nota & (a).

2 Inventaria

Los saldas gue se muestran #n el estado de situacian financiera al 31 da diclambre de 2017 y 2018 camo
invaniarlo se companen como sigue:

Inventaric 124,872 150.690
{-} Estimacidn de deterioro {124.872) (150.690)
Totales - -

10, Equipos ge compuln

A continuacidn, se presenta un resumen de la composicion v &l movimiento de equipos do compulo
durante los afios terminades 4l 31 de diciembre de 2017 y-2015:

2016

Equipos de Computacian 30,046 30,046
[} Dopraciacian acumulada de eguipos de computacion {30,046) (30.048)
Totales =

25
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Cuentas v Docymentas por Pagar

El sigulente g5 un resumen de (as cuentas y documentos par pagar al 31 de diclembre de 2017 v 2016:

Partes reladonadas (nota 15] 357.605 14159559
Proveedores locales 6G9.852 2,281
Prowecoores importaciones 1.514 275,460
Proveadores del exterar - 2998
Totales B28.971 1.760.298

La exposicidn de la Sucursal al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revela en la Mota & (B),

Beneflcios de empleadas

Los saldos gue sa muestran en los estados inancleres al 31 de diclambre de 2017 y 2016, coma bensficios
de empleados, se campanan comao sigue:

Cuentas BT [ v

Corrlente:
Parlicipacidn de trabajadores on utilidades 14,435 -
Por benaficios de ley 3 empleados 5333 12148
Instituto Ecuatorianc de Seguridad Socal 2,206 4 A58
Otras - 73
Sublotales B2.024 16.695
Mo corriente:
lubilacidn patronal 10.030 13513
Desahucio 3.7327 4906
Subtotales : 13.757 18.419
Totales 95,781 35114

D acuerdo con las leyes leborales de la RBepdblica del Ecuader, la Compalils estd obligada a distribuir
antre sus empleades el 15% de la utilidad antss de Impuesto a la renta. La Compafia ha estimada el gasta
de participacdn de los empleados en las utilidades de la sigulente manera:

Cuentas 2016

Utilidad antes de participadon de trabajadores 496233 -

Participacién de trabajadores 74.435 -

26
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navimie 5 beneticios a los emplzadas.a larga plaza fue comoe sigue:
El movimienta de los beneticios a los empleados a larga g fi i

Jubilacion
Cuentas patronal Desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre de 201% 3.161 2617 B.778
Casto [aboeal 339 i 3135
Castas financieres 3E9 163 552
Reducclones jubilaras anticpadas [251) - {251)
Pardidas actuarialas 2014 4875 1.32% G204

Saldos al 31 de diclembre de 2016 13.513 4.906 18.419
Costo laboral 4860 1.499 6,459
Costos financieras G5a 203 7E2
Reducciones jubilares anticipadas {6.818) (5.818)
Ganancias ectuariales 2017 {2.:184) [2.881) [5.065%)

Saldos al 21 de diciembre de 2017 10.030 3.727 13,757

il Provisioncs

Los saldos gue se muastran &n los estadas financieros.al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
provisiones, se componen Como sigue:

2017

Impuesto.a la salida de divisas 27.958 #4.901
Honorarios 10.535 25,880
Servicios hisioos 273 GE1
Totales 33.764 111,472

14. lrmpuestos

Los szldos-gue se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2016, comoactivas y
pasivos pof impuastos corrientes, Se corm ponsn como sigee:

ar
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Activa paor:

Retencionas de (WA 32,745 397
WA B compras 30.512 205335
Saldo al final del ano 63.657 205736
Basivio par:
Ratenciones de 1WA 18 558 1,752
Retenciones impuesio a la renta 1572 31305
Impuests a la renta por pagar
del gjercicio 13.556 12,559
Saldo al final del ano 34.686 17.437

Impuesto & |la renta

Gosta par impaesto sohre g fenlo

£l gasto por conceplo de bmpuesto a la renta se detalla a continuacian:

Corriente 53,386 20113
Diferidea 1367 L B4R
Taotales 73.753 45.759

Conclliccidn del Gosto de Impuesto o lo Rento
Le tase de impuesta a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguients es la conciliacion entre al

gasto de impuesto ala renta v aquel gue resuliaria de aplicar |2 tasa corporativa de impuesio & I renla
dal 23% 4t entidad anles de lmpuesto a la renta;

25
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2017

Utilidad antes del impuesto ala renta 421,795 11.@2?.&5:’;}
Mlas [menash:

Ingresos EXentos [56.945) [105.594)

MAmaoritizacion de perdidas-tributarias (86040

3astos no dedudicles 189307 134241
Base imponible 288120 {988.107)
Imptestord l2 renta corriente {tasa 223} 63.386 -
Anticipo mayor a impuesto.caloulads = 20:113
Impuesto a la renta corriente estimado 63.286 20113

Irmpiesio oo Renlo por Pogar

Un resumen dei movimianto de impuestoa (3 renta por pagar carrienta y da los anlicipos y relenciones
an la fuente del impuestoa |a renta en los aios que terminaron @l 31 de diciembre de 2017 v 2016 &5 el
siplierie;

Aethva:
Saldo al Iniclo del afin e =
Fetanciones de impuesto a la renta 49830 TEEY
Componsaciones (49:830) 1 7.554)

Saidoal final del afin : =

Pasiva:

Saldo por pagar al inicio del afio 12559 77546
Pagoimpuesto afio anterior [12:55%) [Fr3E6]
Impussto-a la venta astimado E3.386 20,113
Compensaciones (45-830) 17.554)

Saldo al final del afo 13556 12.559

Shugcion Fiscal

De gouerdo con dispasiciones legales, la autoridad tributaria tiene fa facultad de revisar las declaraciones
del impuesta 2 la renta de fa Sucursal, denteo del plazo de hasta Lres sfios posteriores conlados a partir
de la Techa de presentacion de la declaracion de impuesto a la rents, siempee v cuando haya cumplide
oportunamente £on las chligaciones tributarias.

)
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A continudcitn se presenta of movimiente de! activo por impuesto o la renta diferido por los aflos 2007 y
2016:

N T T R S ALY TR

Frovisionas de (5D 10367 25.646

£l saldo del activo por impueste a la renta diferldoal 21 de diciembre de 2017 v 2016 se compone segin
Iy gue se describe-a continuacion:

Provisiones de 15D (289 17.356

Repimen de Precios de Translercngla

Medignte Decrrte Ejpcutiva No. 2430, publicado en #l Registro Oficial No. 494 del 31 de dickembre de
7004, s establecid con vigenda a partir del ailo 2005, las normas que deben aplicar las Compafilas para
la determinacian de las precios de transferencia en sus transaccones con partes relacionadas.

Mediante resalucion Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial Mo
511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivas dél Impuesta & 1a Renta, no estando
exesntos de la aplicacidn del régimen de precies de trasferencia conforme 2 [z Loy Orgdnica de Régimen
Tributarie Interng, dentro de un mivmo periodo fiscal hayan efeclusdo cperacloncs con paries
relacionadas en un monto scumulado superior a tres millones de ddlares (USS3.000.000) debersn
presentar @l Anexo de Operacianes con Partes Relacionadas, S tel mente es superior a los guince
millones de didlares (US515.000.000), dichas sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexa
fe Operacdianes con Partes Relaclonadas, el Informe Integral de Precios de Transferencla.

No abstante, la Administracién Tributarla en ejercicie de sus facultades legales podra soficitar, mediante
requenimientos de informacion, a los contlribuyentes que realicen aperacionas can partes relacionadas
al imterior del pais 0 en el éxteriar, por cualyuier manto o cualguier tipo de operacidn g transaccidn, la
presentacion de la Informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el pringigio
de plena competencia, de conformidad con la ley, quieres para dar cumplimiento a este requerimiento
tendran un plazo no menora 2 meses.

Petorminacisn y pago del impuesio a la renta,

El impuesto & la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual can clerreal 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa deol impuesto a la renta vigante.

Las sociedades nuevas que se constituyan estén expneradas del pago del impueste 2 lo renta por gl
perode de cinca afios, siempre v cuando [as inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de fas
jurssdicciones urbanas de los cantones Quito v Guayaguil v dentrd de ciertos sectores coondimicos.
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Estdn exoncradas el paga ol raresie & @ remle po” un padedo de 5 afios, Jos nuovas inversicnszs
produciivag gue se realloen - gs provincias de Manabt y Estmeraldas, e o8 ras afos stzuicntes contados
d parde de la vigencia de I Loy Qeganice Je Solideridad v de Corresgonzabilicad Cudadana para
Reconstruccidn » Reactivaricn de las Zoras Afeciadas por &l Terremola del 16 de gkril de 2006, publicada
e el Seplementos del Begisirn OF cial M. 758 del 20 de maye oo 2014,

Tasas delimpuests a la reta.

Larifa de Imseeslo o la Yents, 229 Terfa Soneral de ImMpuesiu 3 i3 Renda #n Sociadades: £9% Tarifaz
especial de | msuasto 3 la renca aplicatla:

R Sobro la proporcidn ©r e Rase Imparible que corresponda 3 | parlicipacidn directa o (ndinoctd de
Arcionlstas spcidenla g estahlagidas er paraizos fiscalee.

o Sobwe & tolal de la Base Imponible cuardo @ participaaldn de accicnistas Sirecta 2 pelireota ge
accionistas rastdentes o eszablecidas cn paraisas fsceles aocedy wf 5090,

o Lessovedatles resicertas v s csichleclmientos pertianenl es ¢n el Eouadar debzrén infarmar schre
lw Lotalidad de su composicidn suciztaria, Zalo las excepciones, copdicdonss v plazos dlEousstos en
13 resclucidn gue pera el ofecto ertan camuniamente &f ferviclo oo Renfat Inkernas ¥ 13
Superntendanca de Cerrpanias, valores ¥ Seglios, er @l 2ase de no corplids 12 Socisdad aslicard
[ tartfa dal 25% de hnpuesto & la Roota sobire Y5 totalidad ce b2 Base Imgonible

Anticlpo del ‘mpLests 2 1§ renta

Zharticopn sa detesning sobra | base ép Y dec angeide delimpyesto a la rorta del 2fa inmediale anterior,
apkicende cetos porcentales al valor del activo tola, {irenos clertos componentes), potrimonio tatal,
ingrasos gravahlos v coslos v gasicy decucibies. Ol anticipd se-3 compensads con el mpinsio a la rebia
ceusetdo v no 25 sasceptible ce devolucidn, saig casas de excepcion, Ch caso de que el Ivmguzsto aia
renta causads tuare mener 2l anteiio derrtiihaso, of drioisg se oorvlarte sp pLesto 8 .9 FERi
m™iimn,

Astrambign, se excllirdn d2 3 determina .o del antivipo del 'mpuestc 3 13 renta Ios gastes incremencales
par gencraciar Az nuave smpes ¢ mejora de masa salarat v en o ganeral sgque les 1nversiones ¢ gastos
efectivamente realizados, relaclomades con 1os Beneficics trioutarios que zara &l page del imouesto a la
renta recornne el Cadign Crgdnicn de la Froduccion, Comerc a & Wversiones perg 125 nuevds nearsiones,
as' cormo otras ATectaciones por aplisacicn e nderas ¢ gindpics cantobles.

“ambiép astan exomerades del pago del galicipa deimpuests ; B renta [as sociedaces nucvas sonstiwidzs
3 partir el vigensio del Chdizo de la Produeddn, Comertio & Inversiohes hasta gor ur perfods de Y sfios.

Dividendes en gtectiva
Las soepedzdes constiteidas o estab.ezidas on Ecyador que ofserbovar: dividendos & parsonas naturalae

residentes oo Zcuader 0 3 sociedades residentes en @l cxteror, fUC S ercueniten an paEios Nscales,
iursdicgipnes de rreqn: imposicidn o regimenes fiscales greferentas: o que tengat g benaficatio
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cfectiva rasilente en Ecuzder, sebre las wiilidsades delribuicas o dividendos relznardn impoestos
adicionales equivaiante & o difcrencia chtre o tasa de impleesio a2 Tenta a que s @ncUeniran sLjetas
Iz personas naturales manos 4 Lesa D@ snsiscades que va el 10% al 13% ad'clonal s=gdn corresporga,

Engjenacion de accianis Yy participacionas

Se encuentran gravadas cor el impeasio 2 la renta, s utilidades que perclban las socedades caricliadas
o no ogn Etwvadar v 1as peroonas ratursles, eoiiatorianas o extranjeras, residentos o ko Broel paig,
provenientes dz la enajenacion directa o indirecta de Accionos o particiacinges de siciedades
ciariziliadas & establecimientos netianertes en Ecuader.

Impuestn o |3 Salida do Sivises (150

A partir del 24 de novenkre de 2001, el imaLesto = b Salids de Chisss (1SD) incromentd del 2% < 55y
eylabilece praspadidn de pago v generacicn 21 [0 siguiente:

- Lo transierencia o trasbadn de divisas al exterior,

- Los pagns cfectuados desda ef extericr, Inclusive squalles reallzados con ~oursos finarcier i en al
exterior de 1a peksona natural o la socieded © de terceras,

- Las bmpertaciones pendicntes de pago reg siradss por mds de doce (12) meses.

- Las exportaciorss de biganes y servicios generacas an ol Ceuador, efecrtuadss por pacscnas
naglrakes a sociedades dofmcitizdas 2n el Zcuador, cldhdo Fas dlvisas corressondiendes o Los pagss
ek concepo de dches sxportaciones nd ingresan al Cocuadzor,

- Cuando la salida de divisas =e produzcd com? veselado de la compensacidn o retzo de saldss
detdares ¥ goreedares ron & exterior, 8 bace imponib'e estara corstituida por 13 t2talidad de e
nperacidn, es cedr, tanta par el 3300 neto transferido come por &l manto compensade,

Zxidn exentos del Impuesto a 1 Salida de Divisas {150,

- Trarskerarcias de dinere de hasts Lres salarios hasicos uni€icados prr mes.

“ Papos realizadas ol exlerior mediante tzrjetas de orédto o debito hasta 5070

- Fagos realizodos ) exterizr nor amaortizacion o2 canlial e ntereses de créditos olocgadas aor
skiliones fitanceras intermacicnales, con un pligzo mayer 3 ur afe, deslnades al
financiamients de inversionzs previstss en gf C4Cign Orepdnice de la Dendieritn, Cofre-cio e
[rersiznes ¥ que devenauen inkorcses a las tasas referaeizles.

- Pagas rezllizados af pxterfor por conegpts de dividendos dist-ibuides por soriedades nacienales o
extranjerzs domiciliadas er el fouador, después del pago delimpuests 5 1o renta, a favor dz otras
cociadades exlramieray o de porsands Raturz &5 0o resldantes oo el Tenacor, sizmprs Y euando 1o
estén domiclliades cn peraisos Nscales o jurisd coiones de menar impaosicidn.

. Hasta por uh &A2, los pagos per imporlarinees #f2ciuadas por contribwyentes aue hayan sufrido
una atectazidn econdm e directa on sus ackivas prodociivos comao consecuetcis del desastre
nelaral ocweride @) 16 da shril de 2010 v cue tengan domicilie o 185 provindas ce Manzhi y
Esmeraldas, 23095 por bBienas de czpila. no producidos en el Eopador ¢ oua spdpstinen a procesos
productives 0 a 1a prestacian de servicios vhicadoes €0 'as 2oras afoctadas,
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Climpuesta a la Zalida de Bivisas (1521 generado v capado par importacién de dertas materias srimes,
insurnos y bisnes de capita dispaesles por el Comilé de Politice “ributaria, pedrd ser wtilizade coma
cradita irhutario aplicable 2l paga gel impuests 2 13 renta del cantrthuyente, pot cinea petindos Hiscalos,
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De scuerdo con s Ley Organica de Solidaridad v d= Carrespar sabitidad Ciudadana para 1a Reccnetiiccldin
v Reasitvacidn de fas Fonas Afcctadas por ol otvemoto del 18 de abrll de 20b, asblicads en el
Suplearesta Al Bepistre Ofivial Mo, FR% dsl 20 43e meyo del 7016, 52 estehlecieron, cisrtas sontribuciones
gor una solz vaz, oue ertre [3s crincipates que afectan a la Compafiia san:

- Contribucidn ce G.59% sobez elvalar de bignes immushbas fexlstentes en Ecuador v que partenezcan
asociedades residuntes en ef exterior] con zvaldo catastral del 2016 (1.8% cuando los propietarios
zskén domicilfzdos en paraisos fscales o lurisdicciones de meror irmposisiont.

- Contribacldn del 0.9% sob 2 derschos representathes de casltal [que pertenescan a sodedadas
resizates en el exlerior] cob valor oawrironial proporcional ce. 31 de dicierbre de 2015 (1.E%
cuando los propietarios estén clomiciliados en parafsos fiscalee o juelsdicciones de manor
‘Fnpesicicing.

- CoEriaucion del 3% szhre la olil dad gravable de ‘a5 sociadades corresponcientes al gjerc cio fisczt
Z015.

kstas conlribiroones espenalas 1o podran ser dagucibles del impueste 8 I2 renta. En el caso en &l cue =l
valar de dichas contribucicnes especialey excada al valor de la etilidad gravable del efercicio fiscal 20148,
a difarchicia serd deducible para Ios siguientes gjercicias fiscales, conforre a lns limites v condiciones
astablecidas en af Replamenio,

Ley Organica pa-dia Rractivarnida de la Econsrnia, Fortelecimicnto de la Dolerizecidn v Modosnizac'dr de
In Gastidn Financizra "Ley 0

Can techa 20 de dicembre de 2017 medionte esta bey, pubicedn en 2l Registre Cficinl Segunco
Suplements atio | Mo L0, s& reallzzron, ertre otras, (a5 slguiantas refo mas gus end-aron an vigencia 2l
1 de enero de 201E;

- lag exlidades Jel sectar Mnanciera popular v solidario resultentes de procesas de fasidn de
coesper st vas de los dos dltimos segmentos (y otros segmentos) v que cunplan con 1os reguisitos v
comcliziones cetsblericas par 18 furta de Bodkica v Acgulacidn Motctatia y Financicsd, gazard de
BhA ewosaracion Qal page del impuesto A 1z oenla dirane 5 aiies, desie e pricer afo en el que
$a oraduzca la fusinn. Bl Comité de Politica Trikutarts autarizard esa excneracidr v su furscidn.

- Las nugvas mickeempresas aus intcien su actividad econdimica a partie 2 1a v gencia de esta Ley,
goraran de |3 exoneracion del impussto 3 6@ renta curante 3 afios contadas a partir del primer
sjercigio fiscal an el quea se genaren ingresos, slempre que genaren empleo neta € Incorporzn valor
agicgade nacional gn suUs oroeosas productivgs, de conformicad con o3 imites ¢ condisiohes gue
se eslablezea por reglamento,
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D ey deduccioes:

ey

EREPE

Serd dedieilne [Unicamenle] los pagos efecouades por desa Jesio ¥ pensancs jubilares potronales,
cahtforme ‘o dispueste en el Codigo de Trakajo, gue no provengar de crovisioaes declaradas en
gjercicies fiscales antzricres; sir porjuicio de la ab [pacldn del emeleadar de nentener bos fondnsg
necesanios para of cemelimicnto de sy obligacion de nago da astos benaficic:.

La adguisicidn de hienes o s2rvizios a erganizacrones de la ceancmia popllze y salidaris eliidos
fos artesanos que sean pare de dicha forme de arganizacicn eecndnlea gue se encLedren dent- o
de gt rangos Nars ser congide adas foera mic e m presss, podrat ap icsruna deduccidr adicions!
de hasty 10% respecto dzl valor de t es bieres o seinvicics. Las condiciznas pasa la aplicacion e
gsda benel cio s& estubleceran on Reglamonto,

Tarifa para impueslu = 1 e la

Lzs Soriedades corstituidas en ¢l Ecuado, sucursales dez socfedadss axtranjeras demlsllladas an gl
pais y los cstzblecimientas pormanentes de sosindades extranjaras no demizibadas apicarsa 3
tari“a del 3% sobre o base imparthle,

Esta zarifa serd mds 3% (total Z8%) cuande la sockadand cenpa accionislan, sncims, pae i pes,
constituyentas, benztlalanias a sirilaras resld ectes o eftablacidas en paralses tiscales o régimenas
4& Mendr imposicon con una participacicn directa o indirecta, incdividual o conjuniz, igual o
superior sl 20% del capital.

Cuande [nparticipaclon de psreisos fiscales o ragimenes de manor impcsicisn sea inrerior al 505,
i 1arifa dal 28%: {(25% + 3% ) se aplicara a k3 procorcios e (3 base imponble qee correspanda &
dizla parcipacian.

Agirninee, se oapliverd |z tarifa del 2B8% (2350 + 3%] 4 tocs @ base ‘mpenible, a 13 sociedad que
insLmpla el deber de ivformar sobre |3 perticipacidn de sus accionistas, socios, partcipes,
const tuyentas, bencficiarios o simibares; $in perjuicia da Stras senniones qus fusren
aplicables,

En cazo de que unz sociedad Informe cama ptfme nbeel de su cadena de prosledas 3 una agrsona
maturgl que no sa@s residente fiscal del Ecoador, ¥ Que ésma, paeda =er un titula- nominal o formal
que, er conseiLenciz, no sea el benaficario afectivo, ni rovele la real progledad del zaplzal, el
deber de informar establacide se emenderd cumpalids, 55k & 23 qué 13 socedad demuaestra gue
diciva pzesnna natural ex el hensficiario efectiva.

Selo las sociedades axportaderas habitualas, las que sa dediquen a la prodoeciin de bfenes,
inchuldzs laz del zectar manufaclurars, que 2osasn 50% o mds de componente necional y agquollas
sociedades Ce turisme receptivo, gue relnviertan sus utilidades en ef pais, podiin shlers: unas
reduccisn de diez 10% de a tarlfa del Enpuecto a la renta; e Seclr 155 sobra @l mantn re neerlico
ehoaclivos productives, siempre yw cusndo o destiner o Iz adguaisicitn de mequinaras nuevas o
equipay nuevas, activos para riego, material wegetativo, plantulas ¢ todo irsume vegetal parg
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prociecon agricals, acuicoia, foresial, ganzdera v ge foricyurg, gus Se ulilicen para su acthidad
productiva, ¥ enla adguisic’on de bienes reladorados con investigacicn v tecaolegia que mejoenn
productividad, gereren diversificacion producliva 2 incremenza ge emplag; et aumreqto de capital
debe cump ir con 108 requisilos que eszablezca el Reglaments y porfeecionarae con [a inscnipcion
en el Registro Mercanddl hasta el 21 de diizmbee dal ajerchbe imosilivo siguier e,

- Las sujetas pativos aus rarviersan ses aiilidades, en el Ecuador, &0 proyectas o progea-ma: de
invesTigacidn cielitica responsable o de decarrolle teskeldeiog acred tades por 1a Seceetaris d=
Edurcazion Saparior, Ciencia, Tecnologia ¢ Inrovacidn lendrar und reduccion del 10% cuando
operan &N un terfitoris del eonae’rlenlo; del 8% cusndo sed en ofros espacios del conocimisnto
W oom Ve para al resta ca asleges, Esto aplica dnicaments paia socivdades oradL cloras de blenes
schre @ mnmso reinvertida, en (55 rondiziones que lo catableoca gl Reglarmizido.

- Fara micro y pogueias empresdas o axporladeras iisbituzles t2ndrén una rekaja do tres 3% e la
tarlfa de Imauesto & | renta; es decir, el 22%.

- dara orportadares habituales, esta karifa 22 eplicard s'enpre que en el corespondicnic cjerdicio
“iscal s& rantengas a ircremenle el empleq.

- El procedimiznto para (@ aplicacién de aste benafica sard establec’dn por el Comité de Politica
Tributaria.

Amticipo de impuesto afa renta

- Las socicdadns, 12 suceslones indivisas y las personss naturales obligadas o bevar contabiidad vo
considerarin an 8l cdloulo del anticipe, adclusivaments onoel rubre da costas v gactes, oo sualdos
v &alarios, |3 decknotercera y fecimocunrta ccruneradsn, as' oMo of spores patraraies al
segura secial obligataorio,

- EL SR de of dioa previe sehicid del cantribugente, pod-d concedes W raducdin o sseaeracin del
pago del anticipa del impuesto & la renta de corformldzd con los @Ases, tErminos v las condicones
gl s estableszan ey el Replamento.

- Ei 5Rl pad-d disponer 13 devellgign del anticips, ¢Jgnco se heva visto afzciada significativemente
la pelivizad ecendm ca del sujete pasive en el ejercicio econdmmico respeckivo y siemsre que supey @
el mpaeste causads, en la pate gque excada & Hipn mpositive Efsctive [T'E) premedio do los
cantribuyentes en general o por segremos (e estabiecs ediante resolucidr,). 5in embargo, «
excasn xeiele 4 devalicion no podra ser mayar gae la ciferencia resetanie antre al antlclpa ¢ al
impuesta causade,

- Este antecipn, en zaso e ser soreditade al papo el impuesto o 12 ferta causade o de no sae
autorizada su devobacidn ss constituird on wagn defiaitive de implesto 3 la renty, siv dereche a
cradito tribatar’s poster or.

- FI SRl pocta devalver total o porcialments ol ercedente entre &l ankicipe pegédo v elimpuresto ala
renta causado, sieempre gle sa verifiguae gue se ba maniarido o incrementado 2l emploo rets
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5 o 58 encontrase indicios de defraudacidn, sin perjuicio de las acciones legalos gue
correspandan, aplicara un recargo del 2008 sobre el monto dovuelto indebidamentes,

En casos debldamente justificados en que sectorns, subsectores o segmentos de la ecehomia, a
nivel nacignal o dentra de una delerminada circunseripeldn territorial, havan sufride una
disminucion significativa de sus ingresos v utilldades, & peticidn fundamentada del Ministerio del
rama, can infarme del Girector Gengral del SRy dictaman del ente rector de las finanzas publicas,
el Presidente de la Replblica; mediante decrelo, podrd reducir o exoncrar-el valor defantieipe.

La reduccidn, exoneraclon o devalucidn antas referidas podran ser aulorizadass solo por en ejercicie
fiscal afa vz,

Para of cilculo del anticipo, se excluiran de los rubros respectivos, cuando corresponda, los montos
referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, f2 adguisicidn de nuevos activos
produclivas que permitan ampliar la capacidad productiva fulera, generar un mayor nivel de
prodeccion de bienes o prowsion de servicios.

Bancarizacior

Sobire operaciones de mds do USS 1.000{antas USS 5.000) se establece |a obligatoriedad de utillzar
a cualguier Institucidn del sistema financiers para raalizar ol page, a lravés de giros, transterenclas
de fondes, tarjetas de crédito y débita, chegues o cualguler otro medio de page electrdnicn.

Pard gue el costo o gasto, por cada caso, superior a USS 1,000 sea doducible para ol ciiculo del impuesto
a la renta y ol crédito tribulario para el VA sea aplicable, se requlere la utilizzcion de coalguiera de los
medics de pago anles referidos, con cuya constancia y al comprobante de venta se justificarni 1a deduccitn
o ef crédito.

Partes relecignadas

Transacciong P | as!

El siguiente o5 un resumen de las principales transacciones gue |a° Compaiiid ha mantenido con sus
compafias ralaclonadas:

Campras 10957 217 265
Multa de clientes asumida por Casa Malriz 3.002.785 -

El detalle de las cuentas por pagar a partes relacionadas al 31 de diclembre de 2017y 2016 &5 como sigue:
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kapsh - Casa Matriz 557.605 1.419.559
Compensaciones Recibidas por los Cjecutivos Claves de |4 Compafia:
Hemuneraciones 54.831
Beneflcios sodales v banifleadiones 16.175
Tatalas 71.006

Patrimonic

Copitol osignodo

Segun Resolucidn No. 05-G DIC 0001291, inscrita en el Reglstro Mercantil el 11 de marzo de 2009, la
Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compahlas paras operar en el Ecuader can un capital

gslgnado de LIS52,000,

Mediante Reselucidn Mo, SC.U.DICPTE.GL 12,6672 del 20 de diclembre de 2012, ls Casa Matriz realizd
aumentos de su inversidn por US530.000 en efectivo.

Apories pero fuluras Copitaizociomds

Con fecha 15 de dicembre de 2015, Ia Casa Matriz decidid incrementar el capital asignado & 1155235.203.
A la lechz de este informe, se encuentra pendiente el trimite del process socielario ante |3
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros.

Resultados Acmiulodas

&l 31 de diciembre de 2017 y 2016 l2 Sucursal presenta resultados acumulados negativos por US5668.117
¥y US51.07 7352,

Otre Resultado integral

Al 31 de diciemsbre del 2017 v 2016 correspondan a fas ganancias acluariales netas generadas en |as
reservas de beneficlos a empleades par jubilacidn patrenal y desahucio,

Ingresos por Actividades Ordingrias

Un resumien de los ingresos obtenidos durante los afios lerminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,
4 ol sipuiente:
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Venta dé bienes N1.970 12815
Venta de servicios LG1.236 174,287
Qtros Ingresos de actividades ordinarias 7.708 341
Totales 1.810.914 187.643
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Crras Ingresos

Purante gl affio 2017, la Compahia fug nolificada por parte de la Emprosa Publica Metropalitana de
Movilidad y Obras Piblicas — EPMMOP respecto a una lquidacién gue Incluye una multa por
USS3.002.785 v sus respectivos intereses por USS197.688 en refactdn al contrato No. 20110315 Cuyo
abjete es el Disefio, Provisidn, Constructitn, Implantadon, Puesta en Funcionamients y Optimizacion de
un Sistema Centralizado Adaptalivo de Semaforizadon, para o Distrito Metropaolitano de Quito.

Casa Matriz informo a la Sucursal respecto de su decisidn de asumir el capital de dicha multa de

L1553.002.785 por cuenta suya, por lo gue este valor es reconocido como ofros ingresas en los resuliados
integrales del periodo 2017.

Resultado financiers

Durante los afas terminadas 2| 31 dedidiembre de 2037 y 2016, ©f resultads financiero se presarta de la
Slgulente manera:

T A A W A

Costos financicros actuarialas 762 552
Comisiones bancarias aa7 ang
Gastos por diferenda de cambio 12.847 38,356
Intereses gor diforencia de eambio (2.785) {6.143}
Intereses ganadas - {1.853)
Pérdida en ventas de notas de cradito - 5.11%
Totales 11481 34.531
ghlfg!gi

Al 31 dé diclembre de 2017, la Sucursal mantene los siguientes. contratos:

Contrato No, 2011-0315 - Disefio de Provisidn, Construccidn, Implantacian, Puesta en Fundonamienta v
Optimizacion de un Sistema Centralizado Adaptivo de Semalarizacidn, pars el Distrito Metropolitana de
Quito

El 18 de noviembre de 2011, la Sucursal suscribic un camtrato con la Empresy Pdblica Metropolitana de
Movilidad v Obras Publicas (EPMMOP], para el disefio de provision, construceian, implantacion, pussta
en funclanamianto y eptimlzacion da un sistema centralizado adaptive de semalorizacidn, pars el Distrito
Metrapelitane de Quito por un monto de US$27.626.758. El 27 de diciembre de 2012, la Sucursal
suseribld un cantrato cemplementario pars ampllar v complementar los servicios de acompafiamients de
fote mulas; madelo de lrdnsito de ls via interocednica, v asesarla téenica a Implementacitn del sistema
da Integracidn de informacidn de infrasstructura vial y sistema de movilldad por un maonta de
LS51.404.611 El 6 de septiembre de 2013, %3 Sucursal suscribe atro contrato camplementario par un
sistema cantralizado adaptativo de semaforizacion para el Distrita Metropalitana de Qulte par un manto
de LS54.503 448,
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Al 31 de dicembre de 2017 la mireocidn ol canrrain pensipst oy ey complemenlanios Fan side
coriplesadas ad 120%. La Swcu-zsal s encuentra en la fase de Soporls Téenico, el rmismo que ssaon el
cortratn arincipa . @2 adiconas] por dos 2fos v gue serz compietado Gasta =l mes de noviembre ce 2014,

Al 32 de dciemire oo 2017, 1a Sucursal manticng pendierles de haw'dar asticipos recbldos del
coatratante (EPMRMOP) pror TFESTIRM 5

Con-rats SIC-CPPATG-015-2017 peea la “Adguisicidn. Cauipamieria v Pupsta_en Marcha de Sisbemes de

Ciriaras pata Conzrol de 3log leo de ntersecciones y Manterdmia o Fresves e Correct vo®

Con fecha 22 de ggosto del 2017, la Sucursal sasciieid ur contrate con la Ermpeesa Pablica Muonicipal de
Trdsits de Guayaquil, por el va:or de WSS 2. 297 000,

El slacs pans concluir con la provisian e implernentacion de los equipes fue en enere d=d 2018, Lo fase de
rmantenimiento prevestivefcorrectvo serd realizada por 5 afos o partic de la dfecha de ontrega de los

eguipas £ funcicnariante, per o gque se esilere gque el conbratoe concluisd en zhril e 2073

fil 3T de diciemhbre de 2017, el grado ce avence en |3 orovision = implemertacidn de o5 =quipns o5 del
JTH

A1 31 de diclembre de 2017, a3 Sutursal mantiere perdiertes de Fguidar anticpos recihidos el
contretente por USSE37.5340.

Heghos oourrides tospugs del parindo sob-p ol gue st in‘ovma

Dasde el 31 de dlcletnbre da 2706 hasla el 29 de mavo de 201E, fecha ce autorizacion cara la publicacion
¢e Ios estados finencieros, no han ccurrido evenkos gue en opinign de .8 Administracicn requicran
revelaciones adicionales a que pudieran afectar slgrifleazivaments .a Interaretatidn de bas mismas.
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