KAPSCH TRAFFICCOM TRANSPORTATION S.A. - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE
TELVENT TRAFICO Y TRANSPORTE S.A. - SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.S. délares)

I. INFORMACION GENERAL

KAPSCH TRAFFICCOM TRANSPORTATION S.A. - SUCURSAL ECUADOR
(SUCESORA DE TELVENT TRAFICO Y TRANSPORTE $.A. - SUCURSAL ECUADOR)
es una Sucursal extranjera, de nacionalidad espaiicla, se domicilio en el Ecuador mediante
Resolucidén No. 1291 el 6 de marzo de 2009, inscrita en registro mercantil de Guayaquil el 11
de marzo de 2009, La Sucursal cambio de domicilio al Distrito Metropolitano de Quito el 13
marzo de 2012,

Medianie resolucion 2879, se realizd en cambio de denominacién de TELVENT TRAFICO Y
TRANSPORTE S.A. por: KAPSCH TRAFFICCOM TRANSPORTATION S.A., inscrita en el
registro mercanti! el 4 de enerc de 2017.

Su objeto social son las actividades de fabricacién de equipo mecanico y electromecanico de
sefializacion, seguridad vy control de trifico para ferrocarnles, franvias, carreteras, vias de
navegacion Interiores, aparcamientos, R8T0puertos

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con ias Normas Interuacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas
por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB).

2.2  Moneda funcipnal - La moneda [incional de Ia Sucursal y sus subsidiarias es el Délar
de los Estados Unidos de América (1.8, dolar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historico excepte por ctertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
inchuidas mas abajo.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de [a contraprestacion
entregada a cambio de los bienes v servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, la
Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del
metcado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razenable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a
pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de arrendamiento que estin dentro del alcance de Ia NIC 17, y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pere no son su valor
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2.4

razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de ia
NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en 2l grado de importancia de los
inswnos para la medicién del valor razonable en sua totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel I Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos © pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel T que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los mmportes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. dolares,
excepio cuando se especifique lo contrario.

A continsacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al método de promedio ponderado.

Propiedades y equipos

1.6.1  Medicion en ef momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2  Medicion posterior al reconacimiento: Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparaciones y mantentmientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

2.8.3 Método de depreciacion y vidus dtiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida il estimada, valor
residual y método de deprectacion son revisados al final de cada aiio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion s¢ presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas 0ttles usadas en el calculo de la depreciacion:



2.7

2.8

Item Vida fitil

(en afios)
Vehiculos 7
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacton 5

2.6.4 Retire o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retire o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en
resultades. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacidn es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Deteriore del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Sucursal
evaliia los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
mdicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por detertoro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unmidad generadora de efective a fin de
determinar el alcance de 1a pérdida por deteriore {de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determiné deterioro de los activos tangibles.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - Los pagos a los planes de
aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha
prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales beneficios es
determinado utilizando el Métado de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo anual sobre el que se inforima. Las nuevas
mediciones, que incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al
tope de activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan {excluyendo
intereses), se refleja inmediatamente en el estado de situacion {fipanciera con un cargo o
crédito reconocido en otro resultado integral en el periodo en que ocurre. Las nuevas
mediciones reconocidas en otro resultado infegral se reflejan inmediatamente en
sanancias acumuladas y no sera reclasificada al resnitado del perfode. El costo de
servicios pasados se reconoce en resultados en ¢l periodo de una modificacion del plan.
El interés neto se calcula al aplicar la tasa de descuento al inicio del pericdo al beneficio
definido neto pasivo o active, Los costos por beneficios definidos se categorizan como
sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio pasado.
como también ganancias y pérdidas sobre reducciones y liquidaciones);

Gasto o ingreso por intereses neto; y

Nuevas mediciones.

[a Sucursal presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios
definidos en el rubro “gasto por beneficios de empleados™. La reduccion de ganancias y
perdidas se contabilizan como costos de servicios pasados.

La obligacion por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacién financiera

representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios definidos de 1a Sucursal.
Cualquier superdvit resultante de este céleuio es limitado at valor presente de cualgnier
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beneficio econdmico disponible en forma de reembolsos de los planes o reducciones en
las aportaciones futuros a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacidn se reconoce al principio cuando la entidad ya
no puede retirar la oferta del beneficio de terminacion y cuando la entidad reconoce
cualquier costo de restructuracion relacionado.

2.9 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

291

2.9.2

2.9.3

Impueste corriente - Se basa en la utilidad gravable (iributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos irnponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprabadas al final de cada
pericdo.

Impuestos  diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por tmpuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporariag imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de
niilidades gravables futuras contia las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento imicial (distinto al de Ia
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacidn que no
afecta la utilidad gravable (tributazia) ni la contable.

El importe en libros de un activo por nmpuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, comoe para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del perfodo que se
informa,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Sucursal comppensa activos por umpuestos diferidos con pasivos por
umpuestos diferidos s1, y solo st tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Sucursal ttene la intencitn de hiquidar sus activos y pasives
COMmo netos.

Impuestos corrientes p diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan swrgido de una
fransaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
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resultado integral o directamente en el patrinonio, en cuvo caso el impuesto
tarnbién se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (va sea

2.n

legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de ia
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la migjor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacidon presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el fujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su iimporte en
libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del valor del
dinero en gl tiempo es materiat).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como 1R
activo si es virtualmente segnro que se recibira el desembolso y €] monto de 1a cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2111 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios defimidos {jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio} es determinado utilizando el Método de fa Unidad de Crédito
Proyeoctada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden [as ganancias y pérdidas actuariales, se
recaonocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otre
resultado integral, en el perfodo en que se producen. Fl reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se refigjan
inmediatamente en las ganancias acumutadas y no son reclasificadas a 1a utilidad
o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion u trabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2113 Bonos a los ¢jecutivos - La Sucursal reconoce un pasivo para bonos a sus
principales gjecutivos. La utilidad tomada como base para el calculo de los
bonos ¢s la unilidad liquida o contable.

2,12 Arrendamientos - Se clastfican como financieros cuando los térmimnos del

arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demés arrendamientos se clasifican
€omo operativos.



2.13

2.14

2.15

2.12.1 La Sucursal como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo comrespondiente
al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de [a contraprestacién
cobrada o pot cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacidn o rebaja comercial que fa Sucursal pueda otorgar,

2.13.1 Prestacion de servicios - Los ingresos por la prestacidn de servicios se
reconocen en base al grado de realizacién de la transaccidn, y siempre y cuando
puedan ser medidos de manera f{iable.

2.13.2 Veuta de bienes - Se reconvcen cuando la Sucursal transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurnir, en relacidn con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Sucursal
reciba los beneficios ecordmicos asociados con la iransaccion.

2.13.3 Ingresos por interesey - Los ingresos por intereses de un active financiero se
reconocen cuando sea probable que la Sucursal reciba los beneficios
econdmicos asociades con la transaccion y el imporie de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por
intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la coal es la tasa que iguala
los flujos de efective futuros estimados a lo largo de la vida esperada del
instrmento financiero o, cuando sea adecnado, en un periodo mds corto, con el
importe nete en libros en el reconocimiento inicial.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una
norma legal, contemplan Ia posibilidad de compensacion y la Sucursat tiene la intencion
de liquidar por su importe neto o de realizar ef activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultinea, se presentan netos en resultados.

216 Insirumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una

entidad de la Sucursal pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
imstrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccidn que son directamente atribuibles a fa adquisicion o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
imcial. Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicién de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.
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2.17 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financteros “al valor razonable con cambios en los resultados™,
“inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clastficacion depende de la naturaleza y
propasito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inmicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.37.1 Mdétodo de la tasa de interés efectiva -El método de 1a tasa de interés efectiva es
un métode de cilcule del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputactén del ingreso financiero a lo largo del perfodo relevante. La tasa de
interés efectiva es 1o tasa de descuemio que ipunala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar ¢ por pagar estimados (incluyendo comisidn, puntos basicos
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y ofras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo
targo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecunado, en
un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los mgresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
tnstrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valoy
razonable con cambio en los resultados.

2.17.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en
los resultados cuando el activo financiero es mantenide para negociar o
designado como al valor razonable con cambios en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su venta a corto plazo;
&)

- Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolic de
instrumentos financieros manejados por la Sucursal v se tiene evidencia de
un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

- Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como mnstrumento de
cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los actives financieros mantenidos para
negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios en Jos resuitados
al momento del reconocimiento inicial si:

- Dicha designacion elimina o reduce significativamente una tnconsistencia de
medicidn o reconocimiento que pudiera surgir; 0

+ El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros
o ambos, el cual es manejado vy su rendimiento es evaluado sobre [a base del
valor razonable, de conformidad con el manejo de viesgo documentado la
Sucursal o su estrategia de inversion, v la informacion sobre la Sucursal es
proporcionada internamente sobre dicha base; o
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2.17.3

Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos,
y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor
razonable con cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo. [a ganancia o
pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés o
dividendo generado sobre el activo financiero v se incluye en 1a partida de ‘oiras
ganancias y pérdidas’.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiente - Las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la Sucursal tiene la intencidn
afinmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del
reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interes efectiva menos
cualquier deterioro.

2.17.4 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros

disponibies para la venta son instrumentos no derivados que son designados
como disponibles para la venta o no son clasificados como (a) préstamos y
partidas por cobrar, (b} inversiones mantenidas hasta el vencimienio o (c)
activos financieros al valor razonable con cambio en los resaltados.

Los mstrumentos redimibles cotizados mantenidos por la Sucursal que son
negociados en un mercado activo se clasifican como activos financieros
disponibles para la venta y se expresan al valor razonable al final de cada
periodo sobre el cual se informa. La Sucursal también tiene inversiones no
cotizadas que no son comercializadas en un mercado activo pero que son
tamabién clasificadas como activos financieros disponibles para la venta y
expresadas al valor razonable al final del periodo sobre el cual se informa
{debido a que los directores consideran que el valor razonable puede ser medido
con fiabilidad). El valor razonable se determina de la forma descrita en la Nota
26. l.os cambios en ¢l importe en libros de los activos financieros monetarios
disponibles para la venta, relacionados con cambios en las tasas de cambio (ver
abajo), los ingresos por mtereses calculados usando el método de la tasa de
infexés efectiva y los dividendos sobre las inversiones de patrimonio se
reconocen en el resultado del periodo, Otros cambios en el importe en libros de
los activos financieros disponibles para la venta se reconocen en otro resultado
integral y son acumulados bajo el titulo de reserva de revaluacion de
inversiones. Al momento de la venta de 1a inversién o st se deiermina que se
encuentra deteriorada, la ganancia o pérdida previamente acumulada en fa
reserva de revaluacion de las inversiones se reclasifica en el resultado del
periodo.

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para la venta son
reconocidos en el resultade del periodo al momento en que se establece el
derecho de la Sucursal a recibir los dividendos,

El valor razonable de los activos financieros monetarios disponibles para la
venta denominado en moneda extranjera se determina en esa moneda exiranjera
y s& convierte a la tasa de cambio vigente al final del periodo. Las ganancias y
pérdidas en moneda extranjera que son reconocidas en el resultado del periodo
se determinan con base en el costo amorhzado del active monetario. Otras
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2.17.5

2.17.6

gapancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera se reconocen en ofro
resultado integral.

Las inversiones de patrimonio disponibles para a venta que no tienen un precio
de cotizacidn en el mercado y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabtlidad y los derivados que estan relacionados y deben ser cancelados al
momento de la entrega de dichas inversiones de patrimonio no cotizadas se
mtden al costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor identificada al
final de cada periodo en el que se informa.

Préstamos y cuentas por cofirar -Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financteros no derivados con pagos fijos o determiinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y
otros) son medidos al costo amortizado usando el método de 13 tasa de interés
efectiva, menos cualguier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepio por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de Actives Financieros - Los activos financieros distintos
aquelios destgnados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.
Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento ivicial del activo vy los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que
ung caida significativa o prolongada en el valor razenable del titulo valor por
debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, Ia evidencia objetiva de deterioro de
valor podria inchur;

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado: o

- Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o
meoras en el pago de los intereses o el principal; o

+ Es probable que el prestataric entre en quiebra o en oira forma de
reorganizacion financiera; o

»  La desaparicion de un mercado active para ese active fmancierc debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un active cuyo detertore no ha sido evaluado individualmente, vy s
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de
que una cariera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la
experiencia pasada de la Sucursal con respecto al cobro de los pagos, un
incremento eu el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo
de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios observables en ias
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.
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Para los activos financicros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el imposte en libros v el
valor presenie de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financietos yegistrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos estimados de efective descontados a la
tasa de retorno actual del mercado para un active financiero similar, Dicha
pérdida por deterioro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se eliinina contra la cuenta de provision. La recuperacidn
posterior de los montos previamente eliminados se convierie en créditos contra
Ia cuenta de provision. Los eambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado del resuftado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para ta venia es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en
otro resultado integrat son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye v la misma puede estar
relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro
de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente
reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto
en libros de la inversion a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el
importe que hubiera resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera
reconocido el deterioro de valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas
por deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son
reversadas a iravés de los resultados. Cualquier incremento en el valor
razonable posterior a una pérdida por deterioro de valor se reconoce en otro
resultado integral y acumulado bajo la partida reserva para revaluacién de
inversiones. Con respecto a los titulos de deuda disponibles para la venta. las
pérdidas por deterioro de valor se reversan en los resultados si un incremento en
el valor razonable de la inversidn puede estar objetivamente relacionado con un
evento que ocurra después del reconocimiento de la pérdida por deterioro de
valor.

2.17.7 Baja en cuenta de los getivos financieros -La Sucursal dard de baja en cuentas
un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del active financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Sucursal no transfiere ui retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del
activo transferido, la Sucursal reconocera su participacién en el activo y la
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si fa Sucursal retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo finaneiero fransferido, la Sucursal continuara reconociendo el activo
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financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
1os ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe
en libros del activo y la swna de la contraprestacidn recibida v por recibir asi
como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resuftado
integral y acumulados en el patrimonto se reconoce en el resuitado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Sucursal retiene una opcidn para readquiriv parte de un activo transferido), la
Sucursal distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
que contiua reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no
reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida y ta suma de fa contraprestacidn recibida por la parte
que ya no seguira siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada
asignada que hubiese sido reconocida en ofro resultado integral se reconoce en el
resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumuladz que hubiese sido
reconocida en otro resultado integral es distribuida entre ia parte que continda siendo
reconocida y la parte que ya no sera reconocida con base en los valores razonables
relativos de ainbas partes,

238 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por lu Sucursal - Los
instrumentos de deuda y patrimonio sor clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo confractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue ia Sucursal
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de sitnacion financiera.

2.18.1 C(lasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda v
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonic de
conformidad con Ia sustancia del acuerdo comtractual y las definiciones de
pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

2.18.2 Instrumentos de Pgtfrimonio -Un instrumento de patimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un inferés residual en los activos de una entidad
fuego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por una entidad de la Sucursal se reconocen por los ingresos recibidos, neto de
los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Sucursal se
reconoce y deduce directamente en el patrimonio. No se reconcce ninguna
ganancia o pérdida eu los resultados, provenientes de la compra, venta, emision
o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de 1a Sucnrsal.

2.18.3 Pasives financieros -Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros’,

2.18.4 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados -Un
pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados
cuando es un pastvo financiero que se clasifica como mantenido para negociar o
es designado al valor razonable con cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

-15-



Ha sido adquirido principalmente para propostios de su recompra a corto
plazo; o

- Al momento del reconoctmiento micial forima parte de un portafolio de
instrumentos financieros mangjados por la Sucursal y se tiene evidencia de
un patron actual reciente de beneficios a corto plazo; o

+ Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantia {inanciera,

Un pasivo financiero {que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar)
podria también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con
cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial si:

+ Dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de
medicion o reconocimiento que pudiera surgir; o

+ El pasivo financiero forma paste de un grupo de activos o pasivos
financieros o ambos, el cual es manejado v su rendimiento es evaluado sobre
la base del valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo
docurmentado de fa Sucursal o su estraiegia de inversion, vy la informacion
sobre Ia Sucursal es proporcionada internamente sobre dicha base; o

- Forma parte de un confrato que contiene uno o mds instrpmentos implicitos,
y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor
raronable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o péidida surgida
de las nuevas mediciones en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida
neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés pagado
sobre el pasivo financiere y se incluye en la parfida de ‘otras ganancias y
pérdidas’. El valor vazonable se detenmina de la forma descrita en 1a Nota 26.

2.18.5 Orros pasivos financieros -Los oiros pasivos financieros (incluyendo los
préstainos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriorimente
al costo amortizado usaudo el método de Ia tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizadoe de un pasive financiere y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente Tos flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccion vy otras primas o descuentos) estimados
a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en
un periode mds corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial,

2.18.6 Baja en cuentas de un pusive financierp -La Sucursal dard de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan 0 cumplen Ias obligaciones
de fa Sucursal. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja v la contraprestacidn pagada v por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

2.19 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
gue son mandatoriamente efectivas en el afto actual

« 16 -



Durante ¢l afio en curso, la Sucursal ha aplicado algunas modificaciones a las NUF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1IASB), vy que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014; Modificaciones a Ia NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe detenminarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre bonos corpotrativos de alta calidad al final del periedo de
reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonas corporativos de alta
calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios
deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de
tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado
de bonos del gobierno denominados en esa moneda a [a fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecnador y en la que se
van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de
bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la
tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por
referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporatives de alta
calidad de los Estados Unidos. Previo a 1a modificacion de esta norma, 1z tasa de
descuento utilizada por la Sucursal se determinaba por referencia a los bonos del
gobiemo ecuatoriano,

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento de
los pasivos por beneficios definidos con el comespondiente ajuste a utilidades retentdas
al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015. Los efectos de la aplicacion de csta
modificacién se detallan a continuacion:

hmpacte en actives, pasivos y {&l 1 /15 A_ufstc: pm; Al 1/1/15
atrimonio al 1 de enero 2015 previamente  emmiendaaln o oblecido
p reportade NIC 19
Obligaciones por Beneficios definidos:
Hubilacién patronal 4.967 3.375 8.342
Desahucio - 497 497
Otro resultado integral (1.618) {3.872) (5.490)
Impacto en activos, pasivos y Al 31712735 Ajustes por 4y 4440015
patrimonio at 31 diciembre 2015 previamente e“““"'.‘d“ a restablecido
reportade aNIC 19
Obligaciones por Bensficios definidos:
Jubilacion patronal 6.162 3.080 9242
Deszhucio 2.617 1.305 3.922
Utilidades retenidas (1.618) (1.549) (3.167)
Otro resutiado integral 805 (2.837) (2.032)
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2.20

Ajustes por

Impacto en activos, pasivos y patrimonio al 31 eanmienda a la

diciembre 2016

NIC 19
Incremento en obligaciones por beneficios definidos:
Jubilacion patronal 3.080
Desahucio 1.305
Utilidades retenidas (1.549)
Otro resultado integrat (2.837N

_ Afig terminado  Afio ferminade
Impacto en los resaitados del ano

31/12/16 31/12/15
incremento (disminucion) en gasto por:
Jubilacion patronal 3.456 t.062
Desahucio 1.192 460
Incremento {disminucion) en gasio financiero 374 27
ingremento {disminucion} en la utilidad del afio (5.222) {1.549)
Incremento (disminucién) en la utilidad basica y diluida (0) (©)

por accidn

Estas modificaciones se han aplicado de fornma retrospectiva. La aplicacién de estas
modificaciones no ha tenido ninghn impacto material en las revelaciones o los importes
reconocidos en los estados financieros de la Entidad,

Otras modificaciones aplicables a partir del I de enero del 2016

La aplicaciéon de las demds enmiendas no ha tenido ningiéin impacto material en las
revelaciones o impottes reconocidos en los estados financieros de 1a Sucursal.

Iifectiva a partir de
periodos que inicien en
NIF Titulo o después de

Madificaciones a la NIC 1 fniciativas de revelacion Enero I, 2016

Modificaciones a la NIC 16 yla  Clarificacion de los métodos  Enero [, 2016
NIC 38 acepiahles de depreciacién
¥ qimortizacion

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin ne efectivay - La Sucursal no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero adin no son efectivas:
Efectiva a partir de
periodos que inicien gn

NIIF Titufo o después de

MIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NUF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero i, 2018
con clientes

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacién Enero 1, 2017
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Modificaciones ala NIC  Reconocimiento de Activos por Enero i, 2017
12 Impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas
NIF 16 Arrendamientos Fnero 1, 2010

Se penmite la aplicacion anticipada de estas nofinas nuevas y revisadas.

NTIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdwjo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente
en octubre del 2010 para incluir fos requisitos para la clasificacion y medicion de
pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre del
2013, incluyd nuevos requisiios para la contabilidad de cobertura general. En julio del
2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo

sigutente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al tntroducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para cierfos instrumentos deudores simples,

Los reqguisitos claves de la NIIFP:

Todos los activos financieros que se clastfican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectiva contractuales, y que tengan flujos de efectivo confractuales que son
amicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por 1o genecral se
miden al costo amortizade al final de fos periodos contables posteriores. Los
mstramentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpia tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por 12 venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del active financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el umporte del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en oiro resultado integral. Todas fas otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de
una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacion de
negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, ¥ solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por camnbio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado Integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesge de crédito de un pasivo
financiero no son posterionmente reclasificados al resultado del periodo. Segiin ta
NIC39, 1a totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
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financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

Respecio al deterioro de activos financieros, la NiF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deteriore por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurta un evento anfes de que se
yeconozean las pérdidas crediticias.

+ La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que
en la actnalidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos
de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas
flexibles, especificamente. al ampliar los tipos de instnunentos que se clasifican
como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesge de partidas no
fnancieras elegibles para 1a contabilidad de cobertura. Ademés, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el princtpio de "relacion econdmica”. Ya
no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. Tamnbién se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las
actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener up impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
reiacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Sucursal. Sin embargo,
no es postble proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

NHF 15 In'gresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitic 1a N1IF 15, que establece un modelo extenso y detallado
que deben ufilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes
de contratos con clientes. La NHF 15 reemplazard el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC I8 Ingresos, la NIC It Contratos de
Construccion v las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NHF I3 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos confractualments a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera vecibir a
cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma aftade un modelo de 5 pasos
para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de fransaccion 2 las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 3: reconocer el ingreso cuando {0 en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacidén de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en [a NHF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.
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En Abril 2016, el TASB emitio “Clarificaciones a la NHF 15" en relacion a la
identificacion de obhgaciones de ejecucion, constderaciones de principal versus agente,
asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacion de la NHF 15 en el fituro
puede tener un impacto scbre los importes reconocidos en los estados f{inancieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no €s posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NHF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo wntepral para la identificacién de contraios de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NHF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre Ia base de si un
activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento
operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su
correspondiente pasivo liene que ser reconocido por el mrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendarnientos de cotto plazo y aquelios con un valor bajo
de activo.

El derecho de uso del activo es imicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo {sujeto a ciertas excepciones) menos deprectacion acumulada y pérdidas
por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo
del amrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento
que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado
por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre
otros. En adicidn, la clasificacton de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos
operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados come flujos de caja de
actividades de operacitn también tendra impacto. De acuerde con el modelo de NHF 16
los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales serén
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacitn,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, 1a NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continia con el
requeritniento de clasificar ¢l arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones sorn requeridas con NIHF 16.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacion de 1la NIF 16 en el futuro
puede tener un impacto sobre los imporles reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NITF 7 Iniciativa de Revelaciones
Las meodificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los

usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades
de financiamiento.
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La Adnunistracion no preveé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga
um impacto materiat sobre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Actives por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo det costo en el saldo en libros de mstrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los instrumentos de denda espera recaperar el saldo en libros mediante la
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja
contractuales.

2. Cuando una entidad evalia si existirAn utilidades gravables dispounibles para set
utilizados come diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utilizacién de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evaltia la diferencia temporaria deducible en combinacion
con otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma
separada de otros tipos de diferencias temporanas.

.(4)

La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de algiin
tipo de activo de la entidad por un valor superior al saido en libros si hay suficiente
evidencia que es probable que la entidad alcanzaré los mismos; y,

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de ia reversion de
dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracién no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en €} futuro tenga
un impacto material sobre los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacitn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad scontmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacidn v presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financteros. En opinién de la
Admintstracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a difenir de sus efectos finales.

A continuactdn se presentan lag esttmactones y juicios contables criticos que la administracion
de la Sucursal ha uatilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido nna pérdida por deterioro. En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
s¢ trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de 1a unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo,
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3.2

3.3

3.4

3.5

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuzando se produce un cambio en las estumaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un cdleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de ja Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cummplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas dtiles de Planta p equipo - La estimacion de las vidas ttiles y el
valor residual se efectitan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferide - La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las difesrencias entre el valor enm hibros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

Tasa de desenente utilizada pare determinar el velor en libros de la obligacion por
beneficios definidos de la Sucursal - 1as obligaciones por prestaciones definidas de la
Sucursal se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al
final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad.  Se requiere un
Jjuicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de
la que se deriva 1a curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para
la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos,
calificacién de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera
de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2015
Bancos 38.242 2.123.252
Caja Chica 1.000 1.0600
TOTAL 89,242 2.124,252
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5.

6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Clientes
Estimacion de ingresos
Provisidn incebrables

TOTAL

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Segwros anticipados
Anticipos proveedores
Otras cuentas por cobrar
TOTAL

INVENTARIOS

Un resmnen de inventarios es conto sigue:

Inventario de suministros
Importaciones en transito
Provision de obsolescencia

TOTAL

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comercial es comno sigue:

Proveedores del exterior
Proveedores locales
Provisiones

TOTAL

Diciembre 31,

2016 2015
1478413 869.736
1.418.390 £.902.186
(162.936) -
2.733.867 2.771.922

Diciembre 31,
201a 2018
46.960 20708
179 26.692
18.409 70.761
05,548 127.161
Diciembre 31,
2016 2015
150.690 150.6%0
- 10.060
{150.690) (150.690)
- 10.069
Diciembre 31,
2016 2015
278,458 71.357
62281 75081
111472 1.018.143
452,211 1.164.581
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9t

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de olras cuentas por pagar €s como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Casa matriz por pagar [.419.559 2.624.096
Anticipos clientes 1.950.672 1.725.672
TOTAL 3.370.231 4.349.768

10, OBLIGACIONES ACUMULADAS
UUn resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:
Diciembre 31,

2016 2013
Participacion a trabajadores - 16.400
Beneficios sociales 12.39%4 8.587
1ESS por pagar 4.302 4.043
Total 16.696 29.030

1.

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utitidades de la empresa en un 15% aplicabie a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron
COmo sigue:

2016 2015
Saldos al comienzo del afio 16.460 8802
Provisién del afio - 16,400
Pagos efectuados {16.400) (8.892)
Saldos al fin del afio - 16,400

IMPUESTOS

11,1 Actives y pasives del aiio corriente - Un resumen de activos y pasives por inpuestos
corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Active por impuestos Caorrientes
Impuesto al Valor Agregado-IVA 146.973 5436
Remanente 1VA Cotnpras 55.733 35.761
Retenciones en la Fuente IVA 397 073372
Total 203.163 1.014,169




Pasivo por impuesios Corrientes

Impuesto a larenta 12,559 77.347
Impuesto al Valor Agregado-IVA - 08821
Retenciones en la Fuente Impuesto a larenta 3.126 4.400
Retenciones en la Fuente IVA 1.752 2.523
Total 17.437 183,091

11.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion enfre la wtilidad (pérdida) segin estados financicros y el gasto por

impuesto a ia renta corriente, es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta (1.027.454) 92.930
Mas:
Gastos no deducibles 134.941 680,763
Menos:
Rentas exentas (105,594 {96.606)
(Pérdida tributaria) Utilidad Gravable {998.107) 677.087
hnpuesto a la reata causado (1) - i48.959
Anticipo calculado (2) 5.123 20.113
TIimpuesto a la renta cargado a resultados 20.113 148,959

{1) De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades

sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto & la renta mintmo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Para el afto 2016, la Sucursal determind como anticipo de impuesto a la renia de
USE20.113: sin embargo, no se generd impuesto a la venta causado del afio debido a que
obtuvo pérdida. Consecuentemente, la Compafiia registroé en resultados US$20.113

equivalente al impueste minino,

11.3 Movimiento de la provision para impuesto u la renta

Los movimientos de [a provision para impuesto 4 la renta fueron como sigue:

2016 2615
Saldos al comienzo del afio 148 959 155.858
Provision del afio 20,113 148.959
Pagos efectuados (148.959}) {155.858)
Saldos al fin del afio 20.113 148.959

11.4 Precios de Transferenciag - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
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partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acurnulado
supertor a US$15 millones, estén obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de Ia Compafiia con partes
relacionadas durante el afio 2016, no supera el importe acumutadoe mencionado.

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como signe:

Diciembre 31,

2016 2015
Provisidat por jubilacién patronal 13.513 6.162
Provision por desalmcio 4.906 2617
Total 18,419 8.779
12.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

2.2

trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perfuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatorianc de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio - De acuerde con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacién laboral por desahncio solicitado por el empleador
o por el trabajador. la Sucursal entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
benefictos definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. E] valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio aunterior fueron calculados
utilizando et método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periocdo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para caleular el valor presente de
dichos beneficios. FEstas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y Tas probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipitesis actuariales significativas ufilizadas para la determinacién de las
obligacionss por beneficios definidos son la tasa de descuente, imcremento salarial
esperado y la mortalidad.

El valor presente de jas obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el
método de crédifo unitario proyectado, que es el mismo que ¢l aplicado en el caleulo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.



13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.

15,

El detalie de Jos activos y pasivos financieros mantenidos por la Sucursal es como sigue;

Diciembre 31,
2016 2015
Aectivos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 89.242 2.124.252

Cuentas por cobrar comerciales {Nota 5) 2.733.867 2771922

Otras cuentas por cobrar (Nota 6) 63.548 127.161
Total 2.888.657 5.023.335
Pasivos financieros:

Valor razonable con cambios en resultados:

Obligaciones por beneficios definidos (Nota 12) 18.419 8779
Total 18.419 8.779
Costo amortizado:

Cuentas pot pagar comerciales {(Nota 8) 452211 1.164.581

Otras Cuentas por pagar {Nota 9) 3.370.231 4.349.768
Obligaciones Acumuladas (Nota 10) 16.696 29.030
Total 3.839.138 5.843.379

PATRIMONIO

Capital Asignadoe — El capital asignado corresponde al valor en efectivo entregado por su Casa
Matriz, el mismo que se encuentra autorizado por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.

INGRESGS

Un resumen de los ingresos por ventas y servicios es como sigue:

Diciembre 31,
2016 20158
Yentas 12 % 671.098 6.862.393
Reversion provision de ingresos {483.796) (5.055.629)
Total 187.302 1.806.764
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16. COSTO Y GASTOS DE ADMINISTRACION DE VENTAS

Un resumen del costo v gastos de administracidn es como sigus:

Diciembre 31,
2016 2015

Sueldos y beneficios sociates 337.624 358.829
Beneficios empleados no corrientes 3.159 4617
Arriendos 35350 68.474
Seguros 46,218 81.812
Asesorias 30.180 56.490
Servicios 20.561 877.089
Materiales importados 215.753 100.753
Multa EPMMOP 162.936 -
Trausporte y movilizacién 3478 6.917
Otros costos 230.852 281.176
(astos operacionales 47816 94911

1.193.927 1.931.008

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, 1as principales transacciones con partes relacionadas se

presentan a continuacion:

TRANSACCIONES:

Compras:

Kapsch Trafficcom AG

Telvent Trafico y Transporte S.A. - Espafia
Schneider Electric Ecuador S.A.

Gastos:
Telvent Trafico y Transporte S.A. - Espafia
Schneider Electric Ecuador 5.A.

SALDOS:

Cuentas por pagar:
Kapsch Trafficcom AG

Telvent Trafico y Transporte S.A. - Espafia
Schneider Electric Ecuador 5. A,

18. COMPROMISOS

2016

209.81%

7.446

1.419.559

2015

66,639
23.897

775.682

3.466.538
1.027

La Sucursal ha suscrito contratos con la Empresa Publica Metropolitana de Movilidad y Obras

Pablicas (EPMMOP) para:




= Implementacién, instalacion, puesta en marcha, funcionamiento, manteniniento vy
operacion de un sistema centralizado adaptativo de semaforizacién para el Distrito
Metropolitano de Quito, los contratos incluyen las sigusentes fases:

v Fase [, instalacion y puesta en funcionamiento de 180 intersecciones.
v" Fase I, instalacién y puesta en functonamiento de 132 intersecciones.
v" Fase [, iustalacién y puesta en funcionamicnto de 181 intersecciones.
v" Fase IV instalacion y puesta en funcionamiento de 107 infersecciones.

s Servicios de acompaiiamiento de foto — multas, modelos de transito de 1a via interocednica
¥y asesoria téomica & implementacion del sistema de integracion de la informacion de
infraestructura vial y sistema de movilidad.

s Adquisicion de 26 reguladores de trafico adaptativo al nuevo sisterna de semaforizacion del
Distrito Metropotitano de Quito - DMQ.

= Provision, instalacién, soporte y manteninmiento de equipos de control de infracciones de
transito para el sistemma cenfralizado adaptativo de semaforizacion para el Distrito
Metropolitano de Quito - DMQ.

=  Mantentmiento y soporte de equipos de control de infracciones de fransito y sistemas de
conirol y administracion para el Distrito Metropolitano de Quito — DMQ.

Estos contratos fienen vigencia hasta el afio 2018.
Un resumen de los mencionados contratos se presenta a confinuacion:

a) Contrato Lico-EPMMOP-012-2011- Disefio de Provision, Construccion, Implantacién,
Puesta en Funcionamiento y Optimizacion de un Sistema Centralizado Adaptive de
Semaforizacion, para el Distrito Metrapolitane de Quite - El 16 de noviembre de 2011, la
Sucursal suscribio un con la Empresa Piblica Metropolitana de Movilidad y Obtras Pablicas
(EPMMOP), para el disefio de provisidn, construccion, implantacion, puesta en funcionamiento
y optimizacién de un sistema cennralizado adaptivo de semaforizacion, para ¢l Distrifo
Metropolitane de Quita por un monto de US$27.626.758.

El 6 de septiembre de 2013, la Sucursal suscribe un contrato complementario de un sistema
centralizado adaptativo de semaforizacion para el Distrito Metropolitano de Quito por un
monto de US$4.503.448. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ¢l grado de avance de 1a obra es
98% y 92%.

b} Contrato complementario. Proceso de licitacion LICO-EPMMOP 2012-0235 / 2013-
8167 - El 27 de dicternbre de 2012, 1a Sucursal suscribié un contrato con la Empresa Piiblica
Metropolitana de Movilidad y Obras Pablicas (EPMMOP), para ampliar y complementar los
servicios de acompaiiamiento de foto multas; modelo de trimsito de la via interocednica, y
asesoria técnica ¢ implementacion del sistema de integracién de informacién de infraestructura
vial y sistema de movilidad por un monto de US$1.404.611.

¢) Contrato de régimen especial 2013-0186 - £l 20 de septiembre de 2013, 1a Sucursal
suscribi¢ con la Empresa Metropolitana de Movilidad y Obras Pablicas de Quito un contrato de
provision, instalacion, soporfe v mantenimiento de equipos de Control de Infracciones de
transito para el sistema centralizado adaptativo de Semaforizacién, para el Distrito
Metropolitano de Quito. El valor del contrato es de US$1.978.989. Una vez realizada la
recepcion y puesta en funcionamiento de los equipos ol oferente prestard los servicios de
mantenimiento y soporte técnico por el plazo de 1 afio. Las garantias establecidas en los
confratos estdn vigentes conforme lo solicitado.
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19.

20.

21.

CONTINGENCIAS

Con fecha 20 de diciembre del 2016, se realiza la firma del Acta de Liquidacion de Obras
Civiles correspondiente a las cuatro fases de Implementacion del Contrato No. 2011-0315,
cuyo objeto es “Disefio, Provision, Construccion, Implantacion, Puesta en Funcionamiento y
Optimizacion de un Sistema Centralizado adaptativo de Semaforizacion, para el Distrito
Metropolitano de Quito (SCS-DMQ), en la cual se incluye la ratificacion que la Sucursal
mantiene pendiente de pagar una multa por US$3.092.982, por incumplimientos contractuales.
Dicho valor va a ser asumido por KAPSCH TRAFFICCOM AG, Vienna, Austria; de acuerdo a
un acuerdo de negociacion el momento de la adquisicion de la Sucursal durante el afio 2016.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 23 del
2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados
por la Gerencia de la Sucursal (Directorio) y seran presentados al Consejo de Administracién
para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Sucursal, los estados financieros seran
aprobados por el Consejo de Administracion sin modificaciones.

e 7 o ey

Diego Santoliva Veronica Monroy
Gerente General Contadora General
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