Tetvent Trafico y Transporte S_ A. - Sucursal Ecuador

Motas a los estados financieros
Al %1 de diciembrs e 2012 y 2012
Exprezadas et Ddlares de ELULA.

1. OPERACIONES
Mediante Hesglucidn NeQ3-G-DIC-0001201 del & de mare de 2009 cictada por &l Intendente de
Companias de Guayaduil s& auteriza y protocoliza el permizo para operar en el Ecuador de a2 Sucu=al
I'elvant Trafico y Transpode S.A. ~ Sucursal Ecuadar, misma que fue insctita en ol Registro Mercantil de
Guayaguil con fecka 11 de marzo de 2005 La casa matriz de la Sucursal gs parte de Schneider Electric
S5.A. de Francia.

Coma parte de las principales actividades paia 2 cual fus constifuida la Sucwrsal se encuenira: i 1a vents
al por mayor y mencr de equips de seguifdad e ingsnieria aplicada g o sefaizacion del trafico, i} los
sericins de instalacion, mantenimienta v reparacidn de dispositivos ¥y antafactns de segurdad y
sefalizagidn, i} g aclividades Je desamotlo de sistemas informaticns, segundad & ingenleria apicada a la
gafallzacion de trafeo v iv) las actividades da construccian de abras G ingenieria civiles.

La Suvoursal liens o su vargo hasta noviembre de 2013 1o elscucidn del proyecto de disefia, provision,
eottruccitn, implantacion, puesta an funcionamisate v optimlzacion de un sistema canirs izado adaptativo
de semaforizacitn, para < Dizirito Mefopolitano de Quito (Véase Nola 10 {8}, sequn sonfralo Mo, 2011-
0315 Armade von fecha 16 de noviembre de 2011 entre |2 Empresa Piblica Metropolitang de Movilidad v
Cibras Plblicas (EFMMOP) v la Sucursal.

Al 31 de dicizinkre de 2012 ¥ 2007, Ips ingresos de la Sucursal fuerom generados por la prestacion de
sanitios 8 su Onice cliente (Emoraza Publica Matropolitana de Movilldad v Obras FPlblicas  EPMMOR,
mismo gue concluird &n noviembre de 2013, & fa ‘echa de emisién de aste informe la Sucursal no ha
gengrade nusvos negocios; sin embargo, la adivinisttaclSn estd presentande nuswvas propusstas de
sefvicins en Ecuadaer gua aln no 58 comcretan,

La Casa Matriz ha marifesiage que proporclonard a fa Sucursal en Ecyador tedo gl apoyo financizra y
soporfe necasarin para gque la Suedrsal condinde con =us operagioncs on forma normat ¥ aus estados
financierss no incheyen ringdn registro que pueda cerivarse por esta siaacion

Los estadas financieros da la Sucursal por el afia lerminado el 31 de diciembre de 2{H 2, fusion aprobedas
y aukorzados por la administrackin para su emis’dn el 12 de julie de 2013, Dichns estados serén sujetes a
|z aprobacidn de Casa Matriz de (& cual no $e esperan cambios.

L& direccitn regisirada de |z sucursal &5 4v, =loy Alfaro v Av. 3 de Disigmbre. Edificio Monasterio Plaza.
Piso 9. Cflsina 803, Guito ~ Ecuadar,
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9. BASES DF PRESENTASIGN

Declaracion de cumplimiento-

l.os estados financieros adjuntos han side preparades de acuerds con s Nomnas Internasicnales de
Infermacién Financiera (en adelants "MIFY, emilidas por la Internaticnal Accaenting Standards Beard {en
adelant= "1ASE"), vigenfes al 37 de diciembre de 2012,

Responsabilidad de la informacidn-

La infoarmzacion contenids en esios estades financieros £ responsakilidad de la gerencia de 12 Sucursal,
que manifiesta expresaments gue se han aplicadn en su totalidad los principios y o-fterios incluidos an las
Mormas Intemacionsles de informacién Financiera emitidas po- e 1488,

Bags da madicion-

Los presentes estados financkeres han aido oreparados en base al costo histdeico, a partir de os
registros de contabiidag mantenidos por la Sucursal. Los esizdos financieres se presentan en
Dolares de E.LLA., fa moneda de curso fegal en Ecuador y moneds funcional y ofe presenacidn og (a
Sucursal.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) Efectivoc en caja y bancos-
El rubro de efectivo en caja y bancos se registra al cosfo ¥ no estd sujeto = un rissao signifcative de
carmtios en au valor,

b} Instrumentos financicros-
(i)  Actives financieros

Reconoaimisnte ¥ medlaidn infekal-

Loz setivos financeres decdes del alcaras dg lz Norma ltsracionzt d2 Conlabilidad (N2} 39 z=
glasiitcan carmo activos financieros al vakor razonazle con cambins en resullados, préstamos vy
cusntas por cobrar, lwerslones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversionas financieras
disponiblas para la venta o derivados designados cama instrumantos de cozertura, Al mamenta
de s reconocimiente inicial, oe z2etvos financiers son medidos 2 su walnr razonable. Ea
Sucursai daterming la clasificacian de sus acBvos financieros después de su reconocimienio
imicial y, cuarde es apropiads, evalig csta determinazion 2l final de cada aio,

Todos los activos financieres se reconocen inicialments por sy valor razonable mas les costos de
transaccidn directamente atribuibles, excesto los astivos financieros quo se contasilizan al valer
razonable con cambios en resulados,

Las compras o ventas de activos Tanciers gue requisren |a entraga <e los astivos dentro de un
perindo de Yampno estshlecido por regulacidn o par canveneidn an el mercada {fransacciones
cormencianates) se reconocen en |a feche de la negaciacibn, es desir, en la fesha en [a que ka

Sucurzal se compromets a camprar a vender el activo.
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Lo activos financieros de la Socursal incluyen efective en eaja y bances, deudores comearcizles,
clUentas por cobrar a entidades reacionadas y otras cuentas por cobrat

Madicidn postarior
La medicién posterior de l0s activos financieros dapende de su clasifieasitn, tal como s& cetalla a
card nueacian;

FPrasfamos y cusas por cobrar

Loy prestamuos y 8 cuentas por cobrar son ackives inancieres no derivados cuyos cobros son
fiinz o deteminakies, que no sa negocian an cre mergado activa, por [os gque |a entidad no tiene
imercin de verderins inmedialamenie o en un futum prdximo ¥ one fienen tesges de
recuceracion diferentes a su defedcre craditicio,

Despuds de su reconacimientc inicial, as'ns activos financigros se miden al eosto amaortizada
madiante el uso d2l métedo de la lasa de Interes efectiva, menas cualquier deteriora del valar. |
sasto amortizade se caloula tomando en cusnta cualquinr deecuenfo o prima en o adguisicidn y
‘as comisicnes o los coslos gue sor una parne integrante de |z tasa de interés efectiva. La
amortlzacidn de |a tasa de interés efectiva se reconoce coma ingreso financiere en o astado de
sesultados infegrales. Las pérdidas que resulicn dal detericrs del velor s2 rsconooen en el estade
de resuftados injegrales como costos financiercs,

La Sucuzal presenta en esta categoria las siguientes <uemtas: efsetive en ceja v bancos,
cuUEntas po- cobrar comercigies, cuentas por cobrar a partes relacionades y ofras cuenlas por
sobrar, Jas cualzs son axpresadas &' valor de [a ttansaccién, netas de una provisidn para cuzntas
de cobranza dudasa cuando cs aplicable.

Baja de activos financierns
Un zctive financioro (o, do cormesponder, parte de un active finansiere o parte de on grupa de
acivos financieros similares) se da de haja en cusntas caando:

- Expiren los cerechos confractuales sobre los fujos de efsclive del activo;

- 5e transfleran los derechos contractuales sabre los flujos de efectivo dal ackivo o & asuna
ura obligacién de pagar a un tergero |a folalidad de fos fujos de efective sin una demora
significativa, A través de un acuerdo de transferencia (pass-through armangament), v {a) se
hayan fransferido sustanciakmante todos los rissgos y beneficios inherentes 2 la propiedad
del active, {b) no se hayan transferido ni retenido svetarcislmenie fodos los riesgos ¥
beneficios inherentes a la propiedad del actt, pero se haya trapsieidn el costral del misma,

Cuando |2 Sucursal haya lransferido sus derechoes contractuales de ecibir los flufos de electivo
de un ackivio, o haya calabrada un acterde de transferencia pare no haya transfarido ni retenidno
sustancialmerta todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a (@ propizdad del active, i haya
transferids & control del misme, el aclivo se continGa reconodciendo en la medida de fa
implicacién continuada de la Surrsat sobre el activo. =r ese caso, la Socarsal tambidn reconce
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el pasivo relacienade. Bl active fransferido v el pasivo relacianade se miden de una manera gue
reflejen s derechos v [as obligacionss quwe la Stoursal ba retanido,

Una implicacion continuada gie tame la forma de una gerantia sebre el active transferido ss
fide como el menor importe endna ol imperte original en lbros dal acliva, y el Importe maxdme da
cantraprestacicn gue fa Sucursal serfa requerida a devolver.

Deterioro de actives flnancieros

La Suzursal evalla en cada fecha del estade de situacion financiera, si existe evidencia chjetiva
ds gue un zctive dinanciers o un grupo de activas fisabeieros estan deteriorades. Un active
financiers o un grupe de astivos finanzierns se cansiderss afeckados 81, y sdlo =i, existe evidencla
ujetiva de deteriore como resulfade de uno 0 mas ewentos que han ocsrnido despues del
revanocimisnta inicial del ackivo (un evenfo de “pérdica suinids") ¥ si el avento e perdida tene un
impacts en los fluje: de efectiva futuros estimados del active financiers o activos financieros de la
SBucursal que pueden estimase de forma conflabie. Evidencia de deferiao puede ser indicios de
qQue o deudorse o on grups ¢ deddorss esldn experimantandn dificultades financieras

.' significgiivas, impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la probakifidad de que entren

&M quishra o okra recrganizacidn financiers y cuando los datos obsapvables indican que sxiste
4na disminuzion mersurable gn los flujos de efecttvo futuros, tales como cambics, sirasces o
condiciones econdmicas Que se comelacionan cen valores predetartrinados,

Fasives flnancieros-

Beeonocimiento vy medicion inkcial

Las pastvos financieros dentro del alcarce de 'a Nooma Inberoacional de Contabilidad (NIC) 38 se
slagificen coma pasivos financiercs al valor razonskblzs con cambios on resulfadns o préstamos y
cueatas por pagar, segun se8 perinenie. La Susursal delenmira la clasificacion de sus pasivos
finacieras en su reconpcimiento inicisl.

Todos los pasives firancizros se reconocen micizlmente por 310 valor razonakle excepta, en &l
casg de los erdsfamos y cuentas por pagar contabilizades al costo amedizado, en loz cusles se
Foluyen los costos da Yansaccion dirociamsnts atribuibles.

Loz pasivos financleros se raconccen cuando la Sucursal es parte de loz acuerdos conlractuales
del inatruranto. Los pasivos financ'eros son dasificados cora obligaciones a corto plazo a
minos gue la Sucursal kenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de jas obligaciones
por mas de doce meses despues de |2 fecha del estadas de sltuasion inanciera. Log eosfos de
financiamiento se reconocen segdn el criferio def devergade, ircluyendo las comisiones
relacionadss con la adguisicion del financiamisnlo,

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen acreedorss comercialas y otres cuentas por
Eagar y cuentas por pagar a entidades relacionadag.

Medicidn posterior
1.3 medicion posterior de pasivos financiercs depende de su casficagion, tal como se detalla a
confnuacion;
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Préglamos y cuoniag por pEger

DEspiies de su reconoeimients Intcial, los présfamos ¥ [as cuentas por pagar ge miden a su costo
amaonlzade usando ol método de la tasa de interes efecliva.  Las ganancias y pérdidaz se
recanocen an ¢l estada de resufades integrales cuando los pasivos se dan de baja, asl como a
través del proceso de amonizacion de la taza de interés efectiva. Bl costo amertizado se calcula
tomands en cusnta euslguier descuenta o prima en [a adguisicidn v 128 comizianes o cogios que
sean parne integrante de @ (asa de= inleréz efecliva. Ea amorizacién de la tasa de inferés
efeciiva 52 heleye en el osto financiero en | &5tads de resuffados integrales.

La Busursal presenta en este categariiz Jas siguienies cuenlas: acieederes comerciaies ¥ ofras
cuentas por pagar ¥ cuentds par pagar & entiozdes ralacinadas.

Bafa de pagivos financieros
Un pasive finaticiers es dadoe de baja cuandg la obligacidn sspecificada =n el corespondiznte
contrato haya sido pagadd o cancelada, ¢ hayd expirado.

Cuandc 4n pasivo financizre existante es reemplazade por otra prover’ents del mismo
prestamista bajp condizionss sustanciainents diferentes, o s las condiciones de ua pasivo
euisiethe se TROCIRGRI de nanera sustanaial, 18 permuks o modificacion 22 Ira'a coma Jdna baja
el pasivc ariginal ¥ & reconocimiants de un niocva pasive, y la diferencia en o importes
respectivas en libros se reconocen en el estads d& resultadaes integrales,

Campensacidn de Ingtrumentos finansiercs

Los activos v pasives financieres se compensan ¥ & manlo nstn 88 presenta en ol estado de
situac on fimanciera, cuando se tiene el deresho legal de compensarlos ¥ la gerencia tiens (3
intencion de cancelarlss sobra una baze nela o da roalizar & aclivo ¥ cancelar el pasive en forma
simultanas.

FEn &t cazc de insfrumentos financisros que no son nogociados en un mearcada activa, & valpr
razonable s& detennina asands técnicas de wvafuacdn adecuadas. Dizhas fécnicas pueden inaliir
[a cemparacién con leansacciones de memcads rectemas, la raferefcia al valor ra¥enable actual
de otro instrumante que =8 sustancialments igual, el andlisis de fiyjo de fondos ajustado u atros
mogdelas de valraszidn,

Valor razonahle de instrumentas financieros

En czda fecha de recone, o valor razonaphe de oo wnsimmenios anciemos negociados en
mergados dolivos se gelarmina medlsngs kg referercia a los pragios colizadss en sl mercado o a2
laz golfzaciones de precios de los agenies de bolsa (precio de compra para posiciones [angas v
pracio de venta para posicianes coras), sin ninguna deduscidn por costos de transacsion.

En el coso do instrumentos financieres que no son negcciadus an un mearcado aciva, €l valer
razonable se determina usandg tecnicas dz valuacihn adecuadas, Dichas tacnicas pueden .neluir
la comparacian con trarsaccionegs de mercado recienies, Ja refarenciz al valor razenzble aciual
de airo instrumants gue sea austancia mente igual, & analisis de Aujo de efective ajustado U otros
Modelas de vaiuacion,
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&4 3 de dicembre de 2012 y 2011, no han existide cambBios an [as Bonicas de valuaeion,

Inventarios-

gz inventarics estan valerados al costo promedio, o al yvalor neto realizable, el Qre sea menar. El
valor neta realizab'e correzpande al coste de reposicién de los fnvenfaries (precio exlimade de
efeciuzr una Nuava Conprap,

El cngta de adauisicion comprends g trecio d& compra, los aranceles de impertaclon, [ag costos de
fransports, @ almacenamienio y otros dirgstamente atribuibles & la adguisicidn de ios inventarios. Los
descuantos comassiales, las rebaias v otras parfidas sirilares sen deduridos para determings & oo
de adquisician,

o meeniarioz en Wansito estan valorados al costo de adquisigion mas ‘08 costes relacionades a fa
nacibnalizacion.

Gasfos pagados par anticipado-

Los gasfps sagados por antfcipade correspondan 8 polizas de seguros contratadas =eain 2l confralos
suscite con la Emoresa Poblica Metropolitana fe Movilidad v Chras Poblizaz, los cuales son
digtribuides & o largo del periedo cublerio por el pago ¥ con catya a8 la cuenta comespondients en &l
agtadn de vesuliades intearales tuando s devengan,

Los gasios pagados por anticipade se amartizan en un periods nd mayor 4 doss oeses despuds de la
fecha de pago.

Nohilianis ¥ equipos-
El mabiliana v squipss son medidos gl costo de adguisision. mencs depretiacion acumukada y perdids
paol deteriore cuando esta Gftima sorresponoa,

Ei cosfo inicial del mobillario ¥ eguipas comprende su precio de compra, incluyendc arénceles ¢
impuestos de compra no resmboisabies v cualquier coslo necesaric para pener dicho activo en
opEracidn v, &n el caan de achivos gue califiguen, &' costa de fingnciamiento. El precio de compra es al
inparte tatal Jagedo ¥ o waln? razonabie de cualguler olra contraprestacidn entregada para adygpidr el
activo. Diche cosio [ambien incluye el desembolen ralatisnaco con ung mejora sustancial ¥ 2l costo
inguerido gn reemplazar partes del mobifiaria v los eguipos, siempore y ouands se cwmplan oon ins
critesins de reconocimients, castigandose el valor an libros del componente que se reemplaza, Los
coslos de reparacidn ¥ mantenimizato rulinados son recancsidos gomo gaslos segdn se incurrer.

Lps blenes clasficades come mabiliario vy equipus se deprecian en farma Imeal, a o largo de su yida
atil, 12 gue 58 expresa gn afas. A conlnuacidn =a pretantn wea descapcidn de las estimacknes de
vide Uti! para estos activos:

Afinz
heobilierio ¥ equipos e oficing 10
Equipos de sompuiacice E]
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La vida dtil ¥ el métodde de depreciacién se.eceionados son revisgdos y ojustados si fuera necesario, a
la fecha de cada estado de situacion financiera para azegutar que gl méfodo v el periode de 13
depraciaclén sean consistentes con ef heneficls econdmics ¥ las expectaiivas de vida de las parfidas
de mohiliaris v sguipos,

Una parlida mohil’ario ¥ equipe ez retirads =! memenie de su disposicion o cuanda no 52 2speran
benaficios ecendmicos de su uso o disposickan pastorior, Cualguicr ganancia o pérdida gque surja at
mimeenic del retire del acthvo fijo {calculada come 1a diferancia entre los ingresos por la venta y alvator
en [bres del activa) s imcluikda en el estado de resueltadss integrales en el ans en gae e retra el
active.

Deterioro de activos no financieros-

A cadp fecha de cierre desl periodo sobre el que = informa, 1o Sucursal evalis s existe algon indicio
de que un active pudiara astar defarnrado an su valor, 5i existe taf indicia, o cuanda una pruaha anual
de detgroro ¢el valor pama un aclive 85 requernda, la Sucuisal estima el importe recoperable de a2se

activo.

E! importz recuperable d2 un activo es el mayor valor entre &l valor razonable menos las costos de
vanta, va ses de un aotive o de una unidad generadora de efectivo, v su valor en uso, y se determinz
para tin aclivo individual, salvo que el actvo no genere flujos de efective que saan sustancialmenls
mdependientes de los de obos 2ctves o grupos de activos.

Cuardy el importe en librog ce un ackvo o de una uridad generadora de efectivo excede su impors

recuperable el activae se considera deleriorads ¥ su valor 32 reduce a su impare recuperable.

Las pérdedas par deteciors del valor cerrespondienies s las operacionss continueadas, inclulde el
deterore del valer de los inventarios, s& reconocen en &l asiado e resuitadss en agquedlas categorias

e gasios que s correspondan con la funcion del active detericrado.

Dicha gvaluaridn realiere ol uso de estimades v supuesios Eles como D voldmenes en inversiones
por reglizar, presupoestos de ecanitat, préstamos y tasss de interéas, tarifaz establecidss y cosios

cperativos.

Artendamientos-

La determinacion de si un acaerdo constituye o incluye un arrerdamiznto e basa en la esencia del
acuerdo 3 [a fecha de su celebracian, ¥ si gl cumplimienio del acuerdo depends del usc d2 yno o mas
activos especificos, 0 & €l acuerdn conceds & derecha de wso Jdal activo, incluse silal derecho no e
ercuantra espaciiitado de manera expilcita en ef acterdo.

Los pagos pol arendamlentns operailvos Be reconocen como gastos speralivos en el asiado de

resultados integrales, en forma lineal a lo large del plazo del arrendamients.

Pravisiones-
Las provisicnas son reconacidas suands 3 Sucursst Bene una obligacion presente (egzl o mplicita)
comc resullado de un swenta pasado y a5 probable gque se requisran recarsos para cancelar &
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obligacidn y cuando pyeda haserse una eslimacion fiahle del impote de la misma. Las provisiones e
fewisan & cedg fecha del eslads de situacion financiera v s ajustan para raflejar la majer estimasion
gue setengz a esa fecha.

Si el efectn dal valor kemporsl det dinero es significativo, las provisiones se deascuentan utilizanda one
tasa de inferés actual de mersada antes de impuestos que teflaja, cuande comesponda, los riesgos
especiicos dal pasive. Cuanda se reconoss e descuendo, el auments de la provislon prodacto del
paso del iempa s& reconnce S0ma U cosly tanciers en & aatndo do resulacdas intearalas.

Bepeficios 2 empleados-

Caotte plazo:

Soey beneficios cuyn pago es ligtidads hasta el Biming de lox doces messs siguientes al ciere del
periodo en el que los empleados han prestado los seivicios, 58 reconccer@n camo Uit gaslo por &l
valor (sin descontard) de loz beneficios & cora plare que =6 han de pagar por tales semvicios. Se
considaran retrivuciones de corto plaze: sualdos v salapos v confribuciones & 8 sequridad sogial,
pemmises remunerados, inceriivos ¥y Obres refribucionss mo menstartas  cemo: allmentacian,
mavilizacion y la disposicion da hienes a servoios subvancionadas o aratuitos.

Como parte dz los beneficios de cuito plazo se incluye (& particlpacion a trabsjadomes, que se registra
en [os resultados cel afa eoimo parte de los gastos da parsonal y se calsula aplicando ol 15% sobre &
utilidad eontak|s.

Reconocimienta de ingresos-

Los ingrescs se reconcsen cuands es probable que les bensfictos scondmicos asociados a la
iransaccion fluyar a la Sucwsal y el monto de ingresc puede ser medido confizblemente,
independianternznte del momenlo en que =e genera o page. Los ingresos se midon por cl valor
raznnable dz 2 comiraprestacion recitida o por recibr, feniendo an zlerta les condiciones de pago
definidas contractualmenis ¥ ain inckuir impuestos ni aranceles.

Los criterics especificos de jecohacimienta de los diskintos lipos de ingresos son mencionados &

confinuacian:

Inaresos par instalacicn e hisnes-
Los ingresos de actividadss crdinarias procedentes de g instaiacion de blenes se reconecen cuanda

los riesgos signifizativos ¥ 125 ventajas inherentes a da propiedad se hayan sustancialments Fansferide
al campradar, o cual oslite, por la general, al momento de A entrega de s kBienes, |os ingresos de
Iz SBucursal pioviensn wilhoipahmenta de b irporeadon B oinsldeciim v puesla en omartcha de
digpogitives v arftefactos do scguridad ¥ sefalizasion de frafco..

Eas ventas son recanecidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien ¥ 52
han transferida los darechos ¥ benefisios inherentes.

Ingresos por prestacion de sorvicios-

La Sucursal opera principalimnants £0i contratos de precio fije ¥ conlractual, si el resultado de este fipo
de contrale se pusde medic con fabiidad, los inorescs ordinarios asociados a dicho contrato de
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censtruecidn =a Teconcean considerando el grade de realizacion (avance de obra) de contrats en

ejscuckn al cerre del ejercicio.

&l fiuja de un canfrafo de construecién, puade ser astimade con fiabilidad cuando:

a]  eliwolal del ingresa por al contralo puede sar imedida con Tiabilidad;

Bl &5 probable que los beneficios econdmives dedvadas del condiale fluyan a la Suzusal;

cl  los costos de terminacion v el gredo de realizacidn del contrafo puzden ser medidos con
fiabilidad, y

d) [os costos aidbuibles af contrako puedon sor plenamonte identificzbles y medides con fiabilidad

para gue puedan ser comparados con estimaciones de atos anfafares.

Cuanda 2 resultade de uma consiruscian no pueds estivnarse do fonma fiablo (principalmente
durante [as primeras stapas dz un conirato) os ingresns se reconccen solo basta alcanzar los
casios lncurldes que se espetan recuperar.

Al aplicar | método da porceniaje de terminacion, los ingresos recanocidoes corresponden al total
de s ingresos estipilados en el gontrato multiplicado por 8 tasa da terminaclée real, sobre los

cosiog incuridos hasta la fecha de caorie ¥ los cosios estimados de terminacidn.

Ingresos Contractuaies.- Corresponde al importe inicial ded ingreso acordada en el cantrato y 183
variaciones en al abajo confratade, asi coma reclamaciopes o incentives en |a medida gue sea
prabahle que resulte un ingrese v ouie pueda =87 valorado con fiabiidag.

Castos del Conbiabo.- Los costos del cantrate incluyen los costos que se relacionan diresta y
especificamente con al contrain y costos atribuibles a la activicad de contratacicn en genaral y
pueden ser imputados al contrate. Los costos que se relacionan directamente cor un contrato
aspacifics incleyen: ¢oatos de sitio de trabgajo (incluyendo direecidn de obra), los costas de loz
materialas utiizades 2n A consfruction; depraciacion de los equipos wilizados en el contrata, los
coslos de diseiio y asistencia téonica que estén directamenta relacionados can el contralo.

Los contratos mantenidss por la Sucursal son generalmente soordadoes para R prestacidn de
servizios especificos v Onicos sefistados en cada conlrate. En clertas circanstancias, e metodo del
porgeriaje e ohra realizada ae splcara a los componentes identificables de un zanlrats Onico o un
grups G contraios cor el objetivo de reflejar ia ssencts de un contrate o de un grupo de contrates.

Reconocimiento de costos y gasios-

El costo de wenas, gus correzponde &l coste de los servicios que presta fa Sucursal ¥ 2l costa de las
importaciones de bianes Que reabza 12 Sucursal, se regisita cuzndo se ban recibide los sarvicios yo
se entregan 1oz bienes, de mansra simulianea al reconoc mientc de os ingiesos por kA
carrespondents venla. .

Lo obios GOBS0S ¥ g85ios 58 recciocen a medida que se devengan, indeperdiznternente dal momento

&n guUe &8 Pagan, ¥ s& registran en los periodos con los coales =e relacionan,
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Impuesios-
Impvesto & la renta sofrisnte

Loz activos y pasivas par impueste 2 la renfz2 corriznis son medidos al monto que s& astima recuperar
de o pagar a las autoridades InEutarias. Las lasas del impussto a fa renta v regulaciones fiscalas
empieadas en el cilculo de dichos irmparl2s son |as gue astdn vigentes a la fecha de ciarre de cada
aio,

La gerencia evalla periddicamanta 8 posiclan asumida en 183 declaraciones del impuezto a 12 erta
respecio de sifeaciones en las que les leves iNbuiarias sen objgto de interpretacidn,

impu=esic a la renia diferdo

El impuesto & [a renta parg oS peniodos futerns es reconocido usando el meledo de pastvo sobre [as
diferencias teraporariaz entre fa base tributaria v contable de los actives v pasivos en la facha del
astado da sifuacién hanciers.

Les pasivos por impuesto diferido sa reconocen para todas las difarencias famnporarias imponibles.

lcs activos por impuesto diferide 2 reconoscen para todas las difererclas lemporanas dedugibles y
pcr la compansacidn fuka da créditos fiscales v pardidas tributarias amodizables, en la madida an
que sea probah e la disponibiidad de ia ufilidad tributara fufura contra las cuales imputar esos créditos
fizcales ¢ pardidas lribaarias amorlizablas,

El importe en libros de les activos por impuesto difeddo se revisa en cada fecha del estedo de
gifuacion fingngiera ¥ e reduce en fa medida en gque ya no 522 prebable que exista sufcisnts

_ganancta impositiva para permitic gue s Clilice la totalkdad o wna parte de dichos actives. Los activos

por impueste diferids no reconocidos g2 reevallan en cada fecha del estads de situacion financiera v
s& reconecen n @ medids en que se toina probable que e wtididad ributara fufura permita recuperan
dichnoe actives,

Los aclivos v pasives por impuests difeddo se miden & las tasas Imposiivas gue se espers sean de
aplicacidin en el perioda ep &l gue & asiva se realise o el pasivo se cancele, de conformidad oon las
disposiciones lagales vigantes.

El impuasta diferide relacionado con las paridas reconceidas fuera del estade financicra =o reconoco
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconccen en correacion con la transaccion
subyacente, ya sea en al oro resvltada Inlegral o directamearts en el patrimaonio.

_ps agtivos v pasives por impuasty diferido e sompensan s existe nn derecha kgalmente exigible de
compensar og activos impositivos comrienies contra 105 pasives mpositivas comientes, v & los
impuzstes diferidos se rsfagichan con la misma entidad sujela al knpuesto v 2 misma autoridad
TifbARA,

inpuesto sobra |as ventas
-5 gresos de aclividadas ordinaras, Ios gasios y los activos se reconocen axciuyenda el impons de
cuglquier impuesto 2obre 2z ventas {f. impuestn &l valer agregada), salvo:
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- Cuando el impuasta =obre las ventas incuindo en una adaiisicion de activos o en una prestanion
desenvicias no jesulie recuperabls de la avteridad fiscal, en cuye caso ese inpuesto se reconoce
como 3ane del costo de adquisicion del active o coino parte del gasto, seqln comespanda,

- Las cusntas Sor eohrar y por pagar quee ya estén axpresadgs incluyends el importe de impuestos
sobre las wartas,

El imparta nete del impuesto sobre las venias que s espera recuperar de, o gie correspenda pagar a
la autoridad fiseal, a2 sresenta coMmo Una cusrta por cobiar o Uta caents por pagar en ¢ estade de

situacion financicrs, segin comesponds,

m) Transacciones en maoneds cxtranjera

Se consideran trangacciones on manedz exiranjers a aquelias realizadas en una moneda difereme 2
l= moneds funcionazl. Las transacciones en moneda extranjers son niclalmente registrzdas eh @
meneds funclonal ussndo los tipos de cambio vigentes en las fachas de las transaccicnes. Los
activos y pasives monetyrios denamingdos on monoda exiranjess son posienonments ajusiades 3 (@
manezda fncignal usanda el npo de carrbio vigerie a la fecha de quidaciin de las operacianres o del
gstado de situacidn, reconaclatde 123 ganancias o pérdidas que se getetan en el sstado de
resuttacos infegrades.

Los activas y pasivos no menetanos en monada extranjera s ragistran en la meneda funcional al fpo
de cambiz prevalecicnie a a fecha de la transassion.

B}  Eveatos posterictes-
—os eyvertos postetiores al cieme del ejercicia quse provean ifomacion adicional zobre @ astimacian
financiara de A Sucursal a la fecha del esfade de situacian financiera {eventos de ajuste) son incluidos
eh log estados financieras. Las eventos posteriores imporlantes gue no son evenlos de ausie son

gapuBslos 2 old a fos eztados Gmancheros,

Us0 DE JUICIOS, ESTIMACIOMES ¥ SUFUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financkercs de la Sucursal reguiers gue lo georancia deba realzar picios,
esfmacionez y suposlciones conjables que afectan los impores de ingresos, gastos, acivos y pasivos
infarmados y la reveiacidn de pasives confingentes al cigre del periodo sobre el que s informa. En este
sentido, la incerfidumbre sobre talss suposicienss v sslimagiones podria dar lugar en &l futurg a resoltados
fue pedrian reguarir de ajustes a los imporles en bros d2 o8 actives o pagivos afectados.

La prepacacion de Ios esiados financiercs incluye los siguientes criteries wie esfimaciones significalives
utilizadaos por la gerencia:

Estimasletas ¥ seposiciones

Las zupesiciones: daves relacionadaz con el future v otras fuenfes claves de estimacionss de
incetidumbres a la fecha de cierre cel perlode sobre el gue se irforma, que Genen un alto TEsgo de
acaslanar ajustes significativas sobre los inpartes en lbios de los aciivos y los pasives duranke el prixime
sfercicio, se descrben a continuacidon. La Suwcursal ha basade suz suposiciones ¥ estimacionss
considerando los pardmetros disponitles al momento de la preparacion de los astados inancieros, S
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embarge, 34 crounstancizs y les supobliiohes actuales sobme o athrtecmiemos futuros podrian vanar
debide a cambios sn el mercads o a girclnstancias que surjan mAs alla del control Je la Sucyrsal. Esos
carmbios g2 reflefan @i 1as seposiciones &0 el momento &n gee ellos celeren.

»  Yicds 0t del mohitiaf v aoinoes

El mobiliato y los squipos se deprecian en base 2! metoda de [inea rectg en funcidn a lag idérminos do
vigencia de lvs contratos de consirucoion ceiebrades por la Susursal En aguellos casos er o gque se
pueda determinar qua la vida il do 105 solivos debiera disminuirse, se deprecia el sxcese entre al
walor en lbess nete v 2l valer de TeCUpETaCion pUWTANS, de acuerda & ia vida Gill sestanle rovisada.
Facteres {ales como o8 cambios en el uso planificedn de Jps distintes actives podeian hacer gue fa
vida U de loe adtives =e viern disminuiga, Las esfimaziones se basan principament2 en las
proyeccianes de uso futurg de |os actives,

. Beeanocimients de ingrasog

Cuando un contrato se considera como un sopfrato de construceidn, ks ingresos se egist-an de
acuerdo con & métods de porcentaje de terminacidn, Bl matodo de parcentaje de fepmineciin se

s tamlira e feferencis 20 grago de avanee de jos proyectos, determinado con hase an &l parzentaje dal
? total de fos costos incurridos & la fecha frente 3 s costos estimados tofales a incurdr por el contrate.
: - Lo contiaios de cof shuccion
e B} potoeniage de feirinacion y igs ingresos a regonocer se gaterminan sobre 1a base de esfimaciones.
i En consecusncia, 8 Suclrsal mantiene un presupueste financiers ¥ on sistema de informaciin que
sopoia eslas csfimacionss. Cn particular, |a Sucursal revisg perdodicamente las esfimaciones de
o ingreses ordinarios ¥ Ios costos del contraio asi como el progresn def contrata,
+  Impuestos
,_-._= Exigten incerdidumives con respecte a la merpratacion de regulaciones tripytarias complezjas, a loa
o camblos enlzs normas tlbutarias v al monte ¥ 18 eportunidad en gue se geneta &l resultadn gravabbe
'i' futuro, Dada la natusaleza y 1a camplefidad de los avuerdns contractuales existenles, las dierancias
__ gue sUfaEn entre los resudkzdos reales v ‘as suposiciones efactuadsz, o por las modilicaciangs Taluras
- _ ge l@ies suposiciones, pedrign reguerr ajustes fuforos a |08 ingrescs vy gasios mposiivos ya
-.-.;:. registrados, La Swoursal calculs prowisiones, sobre la base de estimacionss razonables, para los
L positles consecsencias daivadas de ias nsoecoionas realizadas por parte de la auiorddad tributariz,
m-4. El importe de esas provisiones se basa en varios factorss, fales coma la experiencia en inspecriones
= tributarias anteriores de sxisfin, ¥ en [Bs diferentas interprelaclotes acercd de ias ragUaCionss

tributarias realizadas por la Sucursal y sus asesores. Difprencias de interpralacidn puaden surgir en

una gran varedad de cuastiiones, dependiznde da las cincunstrneias v eordicionas existentes en of
lugar d2 domicilio d& [a Sucursal.

‘il___ffj:
_-;- Dehido a aue [a Sucursal cons'derz remota la probabifidad de tigios de carfeter tibutario y
posteriores desempolsus como consecuencia de ells, no sa fa reconacido pingtn pasivo contingente
R . , )
= relacionado con impuestos.
_ - Impuestes diferidos;
o La Compalfifz evslia (8 recupaerabilidad de los activos por impusatos diferidos basandose en

12
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estimariongs de resultadas fulums. Dicha recuperabilidad depende en (lima instancia de la
capacidad de la Compafila para generar benefisios irpenikles a lo [aroe dei periode en el que son
deducibles [os actives por impuestos difesides. En el anéliais se tomea eh consideracion el calendario
previsto de reversion de pasivos por impuestos diferidos, asl camo B8 estimaciones de beneficing
tributahlas, sobre 2 base de prayeceiones internas gua son acluatizadas para ceflejar las tendencias

mas TeciErnies.

La determinacidn d2 la adecuada clasificacion de las patidas tibutarias depende de varios facioras,
incluiga a estirmacion del moenenta y realzacidn de los actives por impuestos dfe-ides y del momernto
asperado de los pagos por impuestos, Los flujos reales de cobros vy pagos por ‘mpuesta sobre
bensficios padrian diferic de las eslimaciones realizadas por la Compaiia, comoe consecuencia  de
cambios en la legislacion fiscal, o de ransdacciores feturas no previstas gue pudieran afectar a 103
saldos Hibutarios. La Compafiia cuenta con asesarfa profesionzl an materia tabutaria al momentoa de
tomar decisiones sobre asuntos fributaros, A0n suando la Compania considera gue sus esfimacicngs
en maferip tributars sor prudentes y congenvadoras, pueden surgic dizcrepancias con fos erpanismos
da control tributario [Servicio de Renias Internag), en la interpretacidn da normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuesios en e futurg,

Provisinnes

Debido a las incetidumbres inherentes a las estimaciones necesarias pars determinar el impore de
las provisiones, o5 desembolsos reales puesdsn difefir de los importes reconocidos onginatments
sobre la base de lag estimaciones realizadas.

La determinacton de la canlldad a provislenar asts basada en la major estimacian de2 |0s desemboizos
QuE $ErA nesesars pagsr por la corespandiente obiigasian, tomands en consideracior toda la
informacidn dispenible & la fecha del patiodn, insluvendn 13 opinidn de experios infdependentes tales
Como asesarss legeales v consuilores,

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERKACIONALES DE INFORMACION FINANGIERA

5.a)

5.k}

Mejoras y nuevas normas & interpretaciones

Las politicas contables adopladas son consistentes con aquelias utilizadas & afo anlenor excests par

las siguiznies modificaciones efestivas a pari del 1 de enerc de 201 2:

. MIG 12- Impuesios a las ganancias (Revisada)

. MIF 7- Adopoiin por primera vez (Revisada)

. MIIF 7= Instrurnentos financierns- Revelacionas, Mejora de los requistios de divulgacion de bajs
en cugntas

Fa adopoidn de estas normas ¥ enmiendas no twee un impacio significative pata las cperacionss de fa
Sucursal

MNormas imternacionales de informacian financiera v enmlendas emitidas aln no vigentes

A coptinuaciin se enumeran las normas intermacionalas de informacion financiera y enmiendas
emitidas pero que no se encontraban en vigencia 4 13 fecha ge amisién de oz eatados financieras de
la Sucursal. En aste sentida, se indican las Nonmas y enmigndas emifides que la Sucursai
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razonablamanta prevd qua resultaran aplicables an el fuluro. La Sucourss! tisne la intancidn de adaptar

ezas Nommas y ennrtendas cuanda entren en vigencia,

. NIC 1 Presantacidn de log estadas financieras
Presentacion de paridas del estado de resulfadcs integrales, (05 cambios en la Momma estan
rHacicnados a la agrepacitn de [as partidas presentadas en &l estade de resultades integrales.
Las partifas que sudieran ser reclsificadas al eslado de resultados, en un periodo future
podrian ser presentsdss separadamente de las partidas jque nunca setan reclasificadas. La
modfleacidn afecta solameants la presentacldr: y no tiene impacts en la posicidn financlera de la
Sucursa! 0 en zu rendimiento. La modificacidn se hara efecliva para los periodos anuales que

empizcen &l 1 de julic de 2012,

. MIIF 2 Instrumentes finansieros: Clasificacian ¥ medicidn
La Honma tiena vigenecia para 1os patiodos anLales gue se inicien a partir del 1 de enerc de 2015,
Como pade del proyecto del [ASB de reemplazar la NIC 39 ‘lnstamentas finansiercs:
Reconocimiento y medicton”, l1ego de un larpe procasa de revisionss, en diciembrs de 2011 2|
. 1833 emitio 1& MIF 2 y |3z disposiziones dz revelscicn transitarias.  La WNF 9 no requiens
reestrustlrar informacion cormparativa, en sa lugar la NOF ¥ na &ldo medificada para aue e
efectien revelaciones adicionales en la fransicion d= la RIC 39 a o NIOF 9. Las nuevas
revetaciones son requeridas a partic de la fecha de transicion de la Sucursal 2 esta MIIF 8. La
Hucursal evatuara su impacto final, cuando f2 rorma final que incluya todas las revisiones sea

emitids.

. NIC 32 Compansacidn de actives y pasivos fingncieros - Modificaciones
Laz modificaciones clarfican el zignificedo de “actuslmente tiere un dsrecho legal de
compensacion”. Estas modificaciones tambien clarifican |z aplicacion del citeris de loe sistemas
de compensacion de la NIG 32 gue aplican mecanismos de compensaclién bruta gue no san
simultaneocs. Estas meodficaciones no tendran impacto en la posicion financiere o desemperio de
ta Sucursal y seran afectivas para los periodos anuales gue comiencen a partir ded 1 dz enera de
24,

»  NUF 7 Revelaciones - Compensacidn de antivos y pasivos financieres - Medificagiones

La modificacian reguisre [a revelacidn acerca de los derechos de compansar ¥ 10g acuardos
relacionadeos {tales come acuerdes colaferaigs). Las rewelaciones provaeran a los usuarios
informacidn il en Iz evaluacidn dei efecio de compensar scuerdos en la position Anancizrs de la
Sucursal, Las nuevas revelacicnes son requeridas para todos los instrumentos financierss
reconasidos gue son compensados de acoerdo con [ NIC 32 nzfrumentos Financieros:
Fresentacion. Estas modigcacionss no tendrdn impecto en la posicidn financiera ¢ dessmpen
de la Surursal y serdn efectvas para bs pattodos anuzles gue eomiencen & parfir del 1 de enemo
de 201 3.
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Feoha efectiva da
Nohnas vigenzgia

MIC 18 - Beneficios & emplesdos: Cambios en I madizidn y recorocmrenie de 1 de enerc da 2013
gastos de beneficios dofividos y benencios por terminacidn

MWIC 16 - Claslfizacidn de equipo auxiliar 1 de epedo de 2013
MIC 27 . Estadas financietos eonzalidades v sepatados revigada enel 2071} 1 de enere de 2013
HIC 28 - [rwersiohes eh asocladas v nagocias conjunias frevieada an & 2011) 1 de enera de 2013
MIIF % - Acopeitn por pimsra vez - Préstanos def Sobiamo 1 de eners da 2043
Ml * 0 - Estadas finansieros cansolidadas 1 gde enecg de 2012
MNIF * =« Acuemo de negocing canjunins 1de enero da 2013
MIIF 12 - Revelaclonss sabte paiticipaciones en otras emtidades 1 de enera de 2013

CMHF 20 - Costos de d2smeont2 en | fase Ce oroduesicn @n uma mina a clelo abierte 1 da enero de 2013

INSTRUMENTOS FiNANCIEROS FOR CATEGDRIA E INFORMACLOM SOBRE VALOR RAZONABLE

E! valor rezenabla ez definido come gl imparte per el cual un active podrla ser intercambiado o un pasive
liquidadn entre parles conocedoras ¥ dispuestas 8 etlo en ung trantaccidn cortlente, bafo el supueslo e
U la entidad g2 una ampresa an mangha.

Cuando un instrumento financiero es comerciglizado an vn mercado liqukdo v activo, su precia astipUlado en
&l mercada en una tramsaccian real brinda fa mejor evidendia de su valar tazonahte. Cuando no se cuenia
cart el precio estipulado en el mercado o éate no puede ser un indicative del valor razonable ol
instumento, para determinar diche valse razonable se pueden ufilizar ef valor de mercads de ofro
insirumento, sustancialmente similar, el anahs’s de TUjos desayntadas v okas técnices aplfcablss; las
caales s ven afectadas de manera significativa por los supuesics ufilizados. Mo obetanta que bz garencia
hia utillzado sy mejor juicio en 1a estimaclén de los valorss razonables de sus instrumentos financlenos,
caslquier ¥Ecnica pam efestuar diche estimado confleva cierte niveal de fragilidad icherente. Corno resultads,
&l valor razonablie no puede ser indicafivo dal valor neto de realizacion o de liquidacion ds los instramentos
financleros.

Las instremeantss financienos &l 31 de diciembrs de 2012 y 2011, se formaban de |a siguisnibe manera:

W Additads
w2 2011

Activos finencieros medidos al costo amorlizado
Efectivo &n caja y bancas aca, v i P
Ceudores comarcialas 11,185 2924 121,611
Cuantas par eobrar a entifades refacionadas &,158,381 12 698,050
(Mras cugntes por acbrar D57 GBS 14,356
Total activos finanzsieros 19,087,732 15,225,694
Pasivos financleros medldas al casto amortizado
Acresdores ComMErciales v cras cuentas par pagar 16686, 300 13,852,717
Cuznfaz por papar 2 entidades relacionadsas £.721,879 227 665
Total pasivos financieros 22,607 878 14,080,563
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= yslor razonakla de s Activos ¥ pasives financieros se presenta par el Importe al que se padria canjear 2
nstruments: en una iransagzion coriete snire partes Interesadas, de comin acuerdo ¥ ne en una
irangacsién forzada o de fouidacion.

Los walores razonables del efectivo en caja y bancos, Ias cuentas par cobrar oomerclales, cusntas por
cubrar y papar a entidades wlacionadas, oiras cuentas por cobrar, acreedores comerciales ¥ olras cuontas
BGF PADEr, S8 APrONIMAR A 505 Impartes an libros, en gran medida, por los vencimientos 2 eorio plazo de
aslog instrumentos.

EFECTIVO EN CAJA ¥ BANTOS
&1 31 de dicienbre de 2012 ¥ 2011, el etectiva an caja y banens se Demaba de & siguisnte manera;

No audiada

2012 w1l
Efectivo en caja 1,807 T3
Bancaz (1} BL3264 531 35
805,171 332,142

1] Congtiluyen depbsitos on cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América =n

entidades financieras localkes,

BEUDORES COMERCIALES

af 31 de diciembre de 2012 v 2011, el rubro de deudores comerciales se formaka por ta provision de
ingresns por bienes ¥ senicios no facturados reconocidos en funcidn al pocentajs de avance de obra del
provocto en curso mmantanido al ciama del periodo por 11,145,825 y 191,611 respectivamante {Vease Nata
18,

BF 31 de dicfembre de 2012 ¥ 2041, la gerencia de 2 Sucurssl svaldd gque kB cartera ro 58 ancuantra
detercrada.

OTRAS CUENTAS PCR COBRAR
Al 31 de gdiciernbre de 2012 v 2011, las ofras cuentas por cobrar se formaban de |a siguenis manera:

Mo zuditado
2012 2014
Enlicipn a proveedores 214,555 14 BOE
Otras cuentas por cobrer {11 143,180 .
BST ESR 14,2490

M) Constituyen princpalments s carpiemisos con el proveedor Procitzl S, A para @l page dal anticpa de senicios de

‘nstalacicn acordade ¥ clfeciuads en Crera 2013
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A WVERTARIDS
Al 31 de diciembre da 2012, los inventarios se farmaban como sigue

]
Rateriales ¥ repuesios 1,273,155
Anticipos pava compras 48 even taria 1] 79,000
Eraportacion et transite 1,548,183

2,897 330

M1} Censtituyen pringpalments s compramiscs cpn 8l preyeedor Binagtia Sistema Cia. Lida, sara &l gaga dal aniicipa

e bienes acordadn v efectirads & Enere 2013,

£ 41 de diclembre de 2012, la geremcia de la Sucurael evaled que e Weenatios sen totienies ¥ no
presentan indicios de ohsolescenda y antigiedad.

11, ASTOE PAGADDS POR ANTICIPADG
Al 31 da dickembre de 2012 y 2011, 'os gastos pagados por andicipado se formaban de la siguiznte manera:

Noaudltad

2042 2011
Srguris 758 344 209,517
Impuresto a la Sallda de Clvisas {1 175 §35 &34 950

SaE, 189 344,467

[} Constifuye &l impuesta a |2 Sallda da Divisss cetenido 20 2l afio 20311 padf la transfersncia realizada a Telvant Trafica
v Transporle Espafa (Gasa Mabd crme snticing ded nago de s eoortaclooss 38 BlEnes raegussidas pae levar a
cabeo & prgyecio mantenide con la Empresa Pibllca Metrepclitane 82 Mowildzd y Obras Piklicas (EPMMOR].

12, MOBILIARIO ¥ EQUIPO, NETD
Al 21 de diciembre de 2012, el saldo del mobiliario v 2quipo se farmaba de 12 siguiente manera;

21 de diciembra de 2012

Dapro-
ciacidn
Costo acumu- Walor
histarit s jada Meto
hohiliare v equiggs ce aficing 14,870 11,123 13,547
Eguipas de gomputacian 50,648 {7, 70d) 22,208
45016 18,817] 36, 0EE

L as partidas que conforman al raskiliana ¥ equips fueron adquiridas durants el afo 2012,
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Durante el pericdn 2012, el movimiente de mobilfanio v equipo fue como sigua:

Wotiliario v
eqguipos da Equipos da
aficina campto Takal
Saldg al 31 de diciembre da 2041 (Mo auditade) - - -
BNITAD DR 14,970 30,046 46,015
Dpreciasion £1,123) (7.794) 3,617
Saldo 3l 31 de diciembre de 2012 12347 2£,252 36,099

13, ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 ge diciembre de 22 v 2011, el saldo de acreedores comerciales y ofras cusntas por pagar se
formraban de |a siguismte manara:

Mo auditads
2042 2044
Anbitipn 5 CIETDY 1 13573351 13,833,717

Acremdores coreciales 3,308,030 19,000

16,866,300 13,882 77

(1 Cormspande al antloipo entregado en € afo 2311 pof 13 Emprasa POdlca Metropoligea de Movilidad v Cares
Fiiddicas (EFMMOP) segqin se establere €n el conrate da disefio, provision, consbuccldn, wiplantacon, pussia en
funcicnamenis v cpiimlzacion de un s'siema centraliFado adaptaties e semaforizacidn para ol Distrtg

Metropolilang de CQuio (SCS5-DMO). {véase nota 10(a)).

14. OTROS PASIVOS
Cormesponden a  garanfias de busna gjecucldn y fiel cumplimienio de los condratos mantenidos pos la
Sueursal con ¢ads uno de las provoodores por copcepto de obrg il para (3 orealizacidn del conlrato
suserito gon la Empresa Poblicg tefrogoltana de Movilidad v Chras Flbficas (EPMMOP). Estas garantias
corresponden a la retenchdn del 10% sobre ics valores facturados por los proveedires que se desglosan

Como sigUen:

2K2
Eecal [ndustial Eleciric Ecuadas Liga, 132,074
Linealku ding Cia. Lida, 101,552
Vicente Sebastian Irfem 45256
Intefigent Transpor Trans Intelligent 5. 4. 21513
Peaeital 8. M 11,005

311,413
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Durante el pericido 2012, el movimianlo ¢ moebiliac y equipo fue corng sigue:

Mabiliario ¥
equipes de  Equipos de
ofizina computc Tatal
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (W auditada) - - -
Adlciones 14,0874 30,046 45,018
Deprecigsiin 01,183} {7, a4} (5.817)
Saldo g) 31 de dicdembre de 2012 13,847 22,252 34,099

|

11.  ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CLUENTAS FOR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011, el salde Je screedores comergiales v offas cuenias por pagar sa
form=zhan Je |8 siguiente manera;

Nea apelitacin
013 201t
Anticios a clientas L 13 578 A 1R ALY
Acrendares comeriales 3,208,039 14,080

———— —

18,886,300 13382717

(13 Coresponde al antisipa enlregade en sl 6o 2011 por [a Emgresa Pblice Metropeltana de Movilidad v Obras
Plnlicas (EPMMOP] segin =0 2stablace an el contrate da digefio, pesvision, sonstruceion, mplantacién, puesta =n
fLngignamienly vy gplirizason de wn Sistema centrallzado adaptallva de semaforzacion para al Cistrito

Wetsppalitang da Cite (SCE-DME). fvéasa naka 19[3))-

14. OTROS PASIHOES
Garrosoonden 8 garantias de busng ejecucidn y figl cumplimienin de los contrains mantenidos por la
Fucursal con cada una de 103 provesdores par conceplo de obra civil para i& realizacion del contrate
suscrii con |2 Empresa Pgblica Metropolitana de Moviidad y Oiiras Pablicas (EPMMOF). Estas Jaraatias
cotesponden @ la refencion del 10% sobre los valores facturades por [os provesdores que S& desglosan

COTRG souey
2012
Eotal Indystrial Electric Ecuadar Lida, 132,074
Lingalbuilding Cia. Lida. 10,482
Vicenta Sehastidn lriera 45 299
Ihtelligent Transnor Trans Lelllgent 3. A. 21.513
Pruzitel 5. A, 11,08

311,413
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16. CUENTAS POR COSRAR ¥ PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

2] 3aldos y tranzacciones con entidades relacionadas-
(a.1) Ak 31 de ciciembre de 2012 y 2011, las cuontas por cobrar a amidades relacionadas 2 formaban

de |a siquignie mangra:

No auditado
Zociedad Pais 2042 2011
Talvant T:ifiee y Transperte 5.4 (fy Espafa 6, 58 BE1 12 588 050

5,158,981 12,688,050

(.21 AT de digicmbro de 2012 y 2041, las cuentas por pagar 2 entidades valacicnadas =e formaban
de |2 siguiente manera:

Mo alditadn
Sociedad Pais 2097 2011
Telwant Trétice y Transpora 5. A {2y Espana 5,365, %14 227 566
Telvent Energia 5. A (3} Ecoador 340,751 -
Schagtder Electric Ecuadar 5. A. 3y Eouzador 14,533
AT21,578 227 G6A

(1) Constituya un anticipn de wsfeclivo wictuado a Casa MAEINE en 2 sAc 2011 para = pago de
importacinnes de hiepes y sardicios seglin los requerimientos del conbratn celeorady enn la Empresa
Pubficy Metropoftana de Movilidad v Obras Piblicas ERPMIOP. Durante &) afia 2012, se han efectuzdo
CONIENSacianss son |as sventas por payar geneiadas por 38 impertaciones v 95 reembalsas de gastos
¥ SefVicice de manenimnienta facturadas par Casa Matriz por 2 375 114, el paga a provesduores da la
Sucursgl por parte de Casa Matriz por 5239684 ¢ os fondecs dm efectve (Gash Cally sofivitedes pai la
Bucurgal por 3,629,200,

(2} Sanstiluyen prewislones de cuentas par pagar por eemaosns de gastes, gastas aor aplicaciin de
tecnoitgia v servicios de man'enimeanto realizados por Casa Mairiz,

(3} Canstituyen cuertas por pagar por la ¢ompra de bienes impeiados & entidades relasior acay [ooales
(Tehent Energla 8. A y Schneider Elestric Ezuadar 3. A

{2.3} Burante lps afios 2012 y 2011, se han etectuado las siguigntss iransaccicnes de costes y gas10s
con enfidades relacionadas
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Maturaleza Gastos anllcacidn de
de la Reembolso  tecnologia y senvisios Lompra de
Ao 2012 relaciin de gastos de mantenimients hignes
Talvent Trfico y Transoarte S, A, Casd Matliiz 3,482,433 1,853,481 1,453,340
Tehlent Enargia 5, &, Logal - - J42 340
Sehneider Elactric Ecuadar 5. A local - - 12,184
Maturalezz Ci3stos aplicacion de
dala Resmibod=zo  {echologla ¥ servicics
Ano 2011 (Mo auditada} ralacion de Qastos de mantenimiente

Telvent Trafica v Transporie 5. A. Casa Matrix FOB, 258 20,597

a8 transarcisnes con partes refacionadas fueron reglizadas en dos términos v condic vnes acordad o
entre las partsa,

by Adminisfracidn y altz dirgtcion-
Los miembros de lz administracian y damds personas gue asumen la gestidn as 1a Sucursal, asi
como los acciohistas que la rapresentan, no han paricipado en tramsacoicnes no habituales yo
ralsyantas.,

{c} Remuneraciores y compensaciongs de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tiznen auforidad w respotizabilidad para planificar, dirigir
wooontpodar s aotividades de g oenfidad, ye sen diredizs o Wndiredhaments, oherentt sushtuiet
mismbra {gea o no sjeciiivel del consejo de administracidn U drgano de gobierno eqaivalents de la
ernidad. Durante ins afgs 2092 v 20717, 52 han reconacide castos de la direcelor geretal del proyecta
por 248,527 56 445 respeclivamenta,

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Curanke <l afu 2012, el movimignto de2 103 baneficios 3 emplerdos fue come sigue:

Zaldo Zalde
MAZEZMMT  Prowision Pagoes 3 o 3

seneficias sociales v apores a8 I seguridac sacial - 20518 fFFTEY 12,742
Pactizipanciin Trabajadoras (Wéase Mata 20) - 74,405 - F4,495
- gE.013 (776} 87,237

17, IMPUESTOS
a)  Impuesios por cobrar & mpuestos por pagar-
Al 31 de diciambre de 2HM2 y 2011, el =aldo de Impueslos por cobrar & impuesios por pagar se
formaba de [a siguisnie mansm:
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Ko auditade

2012 2011
Impuestes por cobrar:
Creditn titutasia de Impuesto sl Yalor Agregads {Wa) (1 277 451 583
Ratensiones en [a fusnte del impuasts al valar ajrefado 41527 -
693
Impuesios por pagar:
ImpUesto & la renta PO pagar (Véase iteral Rl 50,251 -
Retencionas an la fuente del Impuesto &b Walor Agregado PP 7ab
Relenciches en la fuenle de imaussio 2 [a renta por pagar 58,361 a2°
154,203 1,288

(1) Constitaye cregito tribltsic generads por al ppuesie al Yalzr Agregado pagade &0 adquiselon 42 hienes y
canviefos realizadas por la Sucwisal ¥ que 58 vo 8 Carmpensar con 8] knpuesto al Valer Agragado generada en
vanias.

B [mpaoesto s larenta reconecido en resultados del afioa-
Los gastos por mpuesio a ta remia que se presentan en el sstado de resultados integrales de los afos
2012 ¥ 2041 =a formacan de la siguiente manera:

Mo auditado
2012 2041
Otros
resuitados
Pesultados integrales  Resulfadng
def afio del afio def ato

Irmpuesta a da renka corrieata 101,338 1,385 -
Impuesio & la rentz diferido - - {2,685
101,333 1,305 (2,689}

Una cehciliacian enbe da utilidad segdn estados finandieros ¥ la Ulilidad gravable &5 como sigua:

Wo auditacda
22 2011

Utilidas fpérdids) antes de provision para ikpaeses afa ranka 416115 111,590}
Kas (menos)
Fastos no dedusibles 41,428 -
Idramenhe mete 4t dmpleado: {145 -
Amaftizaclan de perdidas 2,339,
Utilidad gravahle 440,801 (11,597}
Tazg de imoussto 23% 24%
Wnpusate o o vemia ceusatc relacionado Gon los 101,338 -
reshltados del afio
Impuesto a la reata causadoe relacionado con los otros 1,285
rasultados integrales del atic
Menos.- Retenciones y anticpes del afo [12462) -
ImpUuests 3 1z reflta por pagar (Véasa Nota 1 50,2681 .
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g] impuests 3 la renta diferide
El astiva por Impuesto difefdo se formaba de |8 siguients maneta:

Esiade de sifuacisn Estado da rasulfados
financies intagrales
Mo audltado No auditade
Diferengigy temporaras: 1 4] pi<) 2012 2011
Amorizacisn de pérdidas 2689 2 GE - 2 583
Efesto e sl Impueste diferda 2 .68% 2ARY - 7 5R3
Imipesto diferido neta 2,68y 2EER - 2,583

Una reconciliacidt entre el gasio peor impuesto a & renta v el groducto de |la wilidad contable
rulliplicada por la tasa de impueste al 31 de diciembra, es como slgues:

Mo audliaco
2012 2011
Utl Idad (périicay anes de Ia provisidn para impuests a la reata 416,113 (11,580
Gasto Impestd & la renta @ |4 tasa impositiva vigenka
[AG17, 73%0 ¥ 2011, 24%} a5 TO6 u
Efecto imauesio de gastos Ao dedycibles {diferencias
partaanestes} & 504 -
Eféecto imauesio de deductiones adicionales (difarerclas
permaneites] (3873 -
Irpuresto & la fenta raconsama en resaltados 104,338 u

d} Olros asuntes relacionados con ef Impuesto a la renta

= Situachén tributara-
De acuardo con disposiciones kepales, la autcridad ributada Gene la facultad de revisar las
daclaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentrp del plazo de hasta tres afios
postericies contados & parfir de la fecha de presenatacian de 12 declsracidn del impussto a la
renta, siempre y suands naya cumplide opartunamente con las cbl'gaciones tibutarias.

La Sucurzal no ha sido fiscahizada dosde ol afo de sy consttuzsidn 2008

(b} Detarminacion y pago del impuesto a la renta-
El imppuesio a la renta de |2 SBucursal se deferming sohre una Pase anual son ciere al 31 de
digiembre de cada perlode fscal, apllcando a lag utilidades: tibutables (3 tasa del impuesio a la
renta.

Las societades nusvas gue s constituyan estan exoneradas del pago dal impucsio a la renta
por gl periedn de cinea afios, siempra ¥ cuando las inversisnes nuavas y produstivas e realicen

fusra de las jurisdicciones wrbanas de los coantones Gleite vy Guayaguil ¥ denlro de cierles
seciores econonlicos.
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(e

{d)

{)

{f}

Las sociedades que fransfieran par lo menos e 5% de su capitdl acdoenaria o favor de ai menss
el 20% e sus trabajadares, puedan difzr el pago del impuesta s la renta ¥ de su anticipa por ef
perindn df cinco afios, can & correspondiente paga de inlereses,

Tasas del impusasto a la renta-
Las tasas del impuesto a |a renia 200 las siguientes:

Afioflscal Pargamtais
2011 24%
2012 23%
2013 an zdelan'e 22%

En cago de que Ba Sueursal reinviera sus utilidades en el pats en los térmings v condiciones gue
efapece io ey Omganica de Regiren Tribdane rieme, podiia olener wna reductitn en g
*gza del impLeste a3 fa rents de 10 punios porcentusies sobre el ments reirvertids, siempra y
ouande efeciien &l corespondienle auments de eapital hasta & 31 da dicernbre del siguleate
afia.

Anticipe del impueste a la renta-

El anticipn =9 determing sobre la base de I3 declaracion del mpuasto a la renta del afe
inmediata anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menos dertos saldos),
patrimonia total, Ingresas gravables v costos v gastos deducibies. El antleipo sera compensade
con el impuesto a fa renta cavsado y no es suzceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion,
Ery pa=o de que pl impuests a la renla causads fuere menar al anticipo dedarminade, e anticipo
SE CHTVETLE &N inauesto & la renta miniro,

Adicianalmenie, se excluiran de la deterrminacidn dal articipo el impuesio a la renta |25 gastos
incrameniales por generacidn de nuevo ompleo o mejera de mass selaral, ¥ en gensral aguellas
inversiones ¥ gastos efectivaments realizades, relacionados con 108 beneficios tdbutarios para &l
pago del impuesto a da renta aue reconoce el Cadigo Orgdnico de la Produscién, Camerin e
lmversiones pars ias nuevas nversiones.

“ambién estdn exaneradas del pago del avicipo del impuesto & la renta las sociedades nuevas
constitwidas @ partr de la wigencla def Codige Urganico d2 la Produccién, Comercio e
Inversiones, hasta par un perloda da 5 ahes.

Dividendos en efectivo-

Soa exenios del impessto a la renta los dividendos pagados a sociedades [ozales v a scoiedades
del exlenior gque no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendas que se disfribuyan g
favar de personas naturales residentes 2n & Ecuador & 3 socdedades domiciiadss an paraisos
fispgles o regimanes de menaor imposlclén, estan sujetos a retencidn en la fuente edicional ded
impUesio a ia ranta,

Irpuesto a ka Salida de Divisas (15D)-
Bl Impuest & |3 Salida de Divisas, grave a 1o siguiente:
« Lg t*ansferencia o iraslado de divisas sl exferior,
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« s pagos efectradeos desde el exlesior, inclusive aguellos realizados oo LGUNS0S
inanciEres = ol exterior de (& persoss natural o la sociedad o do tercems.

« Llas impeortaciones pendientes de page registradasz por mas de doce (12} mesas.

» Las exporaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efeciuadas por personas
natural=s o sotiedades domicillsdas en &l Ecuador, cuanda las divisas carespondientes a los
pagos por concepte de dichas exponaciones no irgresen al Eousdor.

A partir de! 24 de noviembre de 2011, & Impuestn & 15 Safida de Divisas (150 se ncrementd del
2% al 5%

Estdn exentas del Inpouesic a la Salda de Divisas {§S0%

»  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos per cansumos de afelas de
credito.

« Pagos realizades al exterior por amortizacion de capital & mtereses de crédites otorgados por
instilucionss financieras intemacionaies, con un plazc mayor a un ang, destinados al
financiamiznto da inversiones previstas on ol Codlge Organico de la Preduceidn, Comercio e
Imeergiones y que devenguen intereses a las iasas rederencizles,

" » Magos realizados al exteror nor parte de adminizimdores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarollo Econdmiza (ZEDE).

= Pages realizades 4l exterior por concepis de dividendos disiibuidos por sociedades
nacionales o sxranjeras domiciliadas en el Ecuacor, dezpués del pago del impusgsilo & |3
renta, 8 favar de olras sociedades axtran|sres o de pessehas halurales no residenies en el
Ecuador, siempre y cuands no estén domicilliadas en paraisoe fissales o jurisdicciones da
e impEosicion.,

iy Reformas tributarias-
En el Suplemento al Registzo Oficial Mo, 847 del 10 de diciembre de 2012, ss expidio ia Ley
Thrganica da Redstibucidn de los Ingresos pars el Gaste Social, medante la cual se reformd &
Ley Crgdnica de Régimen Tributarle nlemo (LORTH ¥ la Ley Refonnaioria para la Equidad
Trkufaria, los principales cambios gan los siguientes:

= Impuesio 2l Yalor Agregado (IVA)
Se grava con tanfa 12% a |os senicios financieros,

« Impuesto ala Salida de Divisas [|30)
Los pagos por Impuesio 3 la Salida de Divisas (155), sesceptibles de sen sensiderados como
crédito trbutario para el pago del impusste & la recfa que no hayan sido utilizades e gl
glercitin flees en gue S8 generarch o respaclo de los suatro ejerdicios fiscales posieTicros,
podran ser objeto de devalucion por parte del Bervicio de Rentas nternas {SRI).

18. CAPITAL ASIGNADC-
Bz acuerdo a lo establecido e g resglucidn Np, 05-G-CIC-CO01204, Ja cuat fue wmserila en el Registra
Mercantil 0 11 de marzo de 2009, 18 Sucussal fue aulorizada por la Superintendercia de Gompalfiias para
opsrar en el Ecuador con un capital inicial de 2.000. Durante el afic 2012, 1a Casa Matriz efactius sumentos
de su Inversién por 30000 en efective a fraves de la resolucion Mo, 3C1J.DJCPTE Q26872 daf 20 de
diciambre da 2012.
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INGREZEOS DE ACTIWVIDADES ORDINARIAS
La Sucursal mantiens relactones comerciales Onicamente cont la Emptesa Poblica Melropolltana e
Mondilidad y Obras Poblicas — EPMMOE.

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, un resumen de estos proyectos se detalla a continuacion;

Mo auditade
2012 2311 TOTAL

Monto coniratos

Condrate Ma 20110315 (a)y (&) AF 626,758 27 626,755 27 626,758
Lontrate Mo, 201 2.0233 e v (d) 1,404,611 - 156, GBS
Conteate Mo, 201 2050 =] 256,698 - -
Total monbs contratos, nato 2T.R26 758 27,626,755 37 626 758
Ingresos avanca de abra

Cronlrata Ho, 2011-0315

Itpresos Facturados 1,178,255 - 1,178,205
“[ngresos Mo facturados 10HE54,314 191,611 11,145,525
Cantrafo Me, 2012-0235 ]

Capirate Mo, 20H2-DEG **

Total Ingresos Acutrulado 12,130,669 191,611 12,322,280
Cosle de Operasion

Cotteate MNa, 201 {0315

Benviins 3 460 BAT 181,611 5 GAZ 448
Compras bianas fmpartados 3,203,304 - 3,203,204
Honorarlas profesionalas 2,965,162 - 2,938,162
SRQUIDE ¥ reFSenuns 851 atd - BE1 484
Costog financiarog £60 153 - 460,058
hMantenivnienta v reparazlianes 194 091 - 194,501
Gastog de vipje 170 44 - 170,401
Caoatos de persenal 98 031 - 96,321
Arrandamicnio a1 167 - 91,167
{za=tos e gestidn 18,22% - 15,223
linpuestes ¥ asntribucionss 11,565 . 11,6&56
Peprecasiin 2017 - s91F
Surmlnistras, maseriafes ¢ aamisstng E.B26 - b EZ2S
Combustibles y lubricantes 1,361 - 1,371
Gastos Lancarigs ZEQ - 28D
Qtros costos 55 BE1 - 59,581
Total costlas oparacion 11.640.176 191,811 11,831,787
Tatal costas estimados para [a

terminacion del contrate Mo, 2011-0315 2 B23,294 2482553 22,623,243
Anticipo sontrate Me, 2641-0315 13,853 1r - 13, B3, 0T
Anticipo contrato Mo, 2012-02358 - - -
Anicipo sunlrafa Mo, 2012-D60 214,018 - 214,0%9
Tolal anticipos recibidos 14,047,736 n 14,047,736
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2G

("

Contratos gue al 31 de diciembre de 2012 no pressnian sostes de glesuciin, los mismos que sa han
inciado en el afa 2013,

24 21 de diciemb-e de 2012, el porcentajs ds terminacidn para & contrato Mo. 2011.05315 sa detalla a

cotinuackiin:

Costos Estimadas parala  Costos Redles g Inoresos

Desoripeian barminacidn del contraks Incurrides Terminacion  reconocllas
Bienes 5,156,643 2475, 5hE {1 3831977
Cibra Sivil i1.558 24048 T.oedE2R E5% 5,583, 622
Lervicios 3087 554 1,750,806 4% *LESE, T4
ingresos acumuladas 22,823,293 11,831,787 12,322 280
Avanne da aka 201 1IN0 auditado) - - - 181,611
forance de obrg 201 2 - - - $2 130,669

") Log ingresos por blenes recorocidos en el estado de resuliados, constiluye la valoracion de bienes

inalzlacos af precio de venta acordado &n el cantrata.

La Susursad ha susciio 'os siguientes contratos con la Empresa Pdblica WMetrepotitana de Mavilidad y Obras

Flblicas:

aj

Contrate Lico-EPMMOP-012-2011 - Cisefio de Provisian, Construccidn, Implantacién, Puesta en
Funcionamiento y Optimizacion de un Sistema Centralizado Adaplive de Semaforizacidn, para
el Distrite Metropolitane de Quito.-

EF 15 de noviernbre del 2011, 18 Sucursad suscribid el contpgin Mo, 2011-0315 con & Emnneess Pablica
Metropolilars de Movilidad y Cbras Poblicas (EPMMOP), para el dise’o de provision, construccién,
imptantackr., puesta en funcicnamisndo y optimizacidon da un sistema eeniraiizads adapiivo da
semaforzacidn, nara ¢ Uistiio Metropolitano de Quife por un montc de 37 826 758 més el 12% de
I'YA, mismo gue se desglosa en bienes y sendcios por 22 236 993, obra civil por 4,008 427
mejaramienta de s indices en s perametrns de wafien por 1,381,338, gue corresponce al 5% del
monto fofal del contrate, ¥ serd paocads una vez vedteads gue ss ha alcanzado los indices de
mejorarmients de tréfico presentadoz por la Sucursal en la oferta Wege de Sanscurrdos B meses de 1a
SURCFiRCiAn del Acta de Entrega Recepeitn Provisional dal confrato,

El plazo para |z ejecuckin del contrabo es de 24 meses conlados a partir de la fecha de entrega del
anbicipn, oTiesprdiztie =l 550 el velr cotrespondients 2 1o provision de Menes v senvicios
(12.230,248) v 40% del valor corespendients a ohra civil se otorgard en calidad de articipo
(1.803,371). {Wéuse Moia 13). El piazo cel contrain ze exiendera tres afios adlclonales para la
configuraasn, optimizacion, acompafiamiento técnico ¥ micjara do los indices en los parametros de
trafice contadns @ pastir de la fecha de suscipcion del A¢ta de Entrega Recepcidn Prowvisional.
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Se etlregd una garantla por fel cumplmiarto del contrato poer et 5% del montc tofal del condrato, esf
garantia eslard vigente desde a suscripoion dal contrato hasia |2 firma del acta de Enfraga Recepcicn
Definltiva de todo el SCE-DMG. Adicianalmente, s& eniregd una garantia del buen uso del antclpo
por &l 100% del valor entregade por dicho concepio, v s entregaron garanlias de segure con'ra toda
mEEgo por L valar de 2 000,200 desde |z fechas do inicie de lge obras, hasta la fecha de entrena d=
recepibn definiliva de las obras civiles, y garantias técnicas de los bisnes a suministrarse con el fin de
aseguret la ealidad v buen funcionamiento de 1os recursos d& hardware o soflwars.

Contrato complementario. Proceso de fisitacidn LICC-EPMMGE-OT 22011

El 20 de julio de 2042, I3 Sucursal suseribio el contrate complementario Ne. 2012-0234 con |3
Empiesa Pahiica Metropolitana de Movilidad ¥ Obras Miblicas "EFMMOP", oon ! fin de modificar |a
matodclogia constructive del micmtunelads por & mistoZanjade, para lo cusl 2% decesare
incorporacidn de nueyos rubtos por un monke de 1,566,522, misro que he rodiflca el valie del monto
iotal ded contrato Mo, 2011-0315 al realizar ura compenzacion de valoros en el contrato.

Contrate complementario. Procaso de licitacion LICO-ERPMMOP-01 22011

Ef 27 de diciembre de 2012, la Sucursal suscribi s coniraio complermontario Mo, 2002-0235 con 'a
Empresa Pablice Metropolitana de Movilidad v Obras Piblicas (EPMMOM, cot el fin de ampliar y
complementar 'os servicios de acompafiamienic de folo muilas;, modeln de EAnsita de la via
interocednica. ¥ Asesstia técnica e implerneniacion del sistema de= ntegracidn de informacion de
infraestrustura vial v sistema de movilidad por un monta de 1 404811 mas gl 12% de WA, con un
plazo de 4 meses & parlir de la fecha de entrega del ande’po, correspodiente al 509 del valor del
total del contrala, S erdregaron garantias de fiel cumplimiente del conlrate, comespandients al 5% del
monk total del oartirgda, v del buen ase del antieino por el 100%, de valor del anticine entregade.

Contrate medificatorio, Proceso de licitagion LICO-EPMMO P-o42-2011

El 27 de febraro de 2013, 1a Sucursal suscribio el contrain complemantarie Mo, 2012-0315 ocon la
Fmpresa Fibiica fefropaiiana de Moudidad ¥ Obras Pablicas (LPMMOE], con gl Bn de conegic @
erof manlfiesto de kecho dentro de la clausula cuarta del confrata complomentars Na. 2012-0215
roditicando &f precio total del centrato 2 USDE 1,404 611,

Gontrate de régimen espacial RE-EPMMOP-040-2012

Ei 12 de noviembre dg 2012, la Sugureal suscrbis 8] condrata gon la Frpresa Poblica Metropolitans
de Movilidad y Qbras Piblicas {EPMMOP), con el iin de eniregar de 26 reguladores de fréfico
adaptivas al nueva sistemna de semafndzacion del DMO, con sujecion & a5 especifivationos igcnicas
establecidas en los plieges elsborados por e EPRMMOP y sU ofera documeniada par Un monta de
356.693 mas el 12% de MA oot un plaze de 80 dlas contados desde la fecha de suScripoion del
cantfalo y un antteipo de 214,019 cormespondiente al 80% del valor del contrate. Se emregaren
garatigs de izl cumplimiente del contrate, correspondiente al 5% del marto total del contrate, del
buan ysa del anticico por el 100% del valor del articips eniregado, y garantias técnicas gue se exige
al meEnento de la suseripcion, Y2 gque se mantendra vigente por dus afes contados @ partir de fa
suscripoitn det Acka Entrega de Receprion Definitiva,
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20, GASTOS ADMINIETRATIVOS ¥ GENERALES
Ourainte e| afio 2012, los gasios administrativos v generales se lormaban de 1a siguiente manara;

21,

28

No aoditado
2 2011
Gastog e parsonal (Véase Mola 16) 74,445 -
Honecraries prafasionales - 10,211
Soniclas - 1,375
Gastos barcarcs . =6
Otros Oastas . 34
74,4095 11,880

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERGS
La esirategia de gestidn de rigspgo de Telveat Enargia 3.A. - Sucursal Ecuador, estd ofentada a mitigar los
efecios de los riesoos da: mersads, erédito v liguidez o financiamisnto.

b= estructura de gesfidn del riesgo financiers comprende |z idenlficacion, delerminacién, andlisis,

cuantificacian, medicidn v confrel de estos evenios, Ex resporsabilidsa de fa Gerencia de la Sucursal 1a

evaluacion ¥ gestion constaniz del "igsge financiero.

a)

o

G}

Cambios fecnoldgicos

Este rissge 2std presents en sociedades que redlizan inversicnes en investigacicn y desarrclls de
neves produckos, senvic’os o métndos, Tanciadas con recursos propios, sin tener a2 certera de gue
dichas inversiones puedan generar rentabiidad futura suficiente para repagar |2 inversion realizada,
laniando somo consacirencia la pérdida total o pargial de los recursos invertidos.

los mecanismos mds usuabtes de mitigacion de este desgo consisten en 2 diversiicacion de las
inversiones y en 1a implemantaciin de mecanismoz adecvados de condrol d= proyectos que permitan
detamninar sU conveniangia en oo mamento daco,

Lz Sucaisal no =sume esle riesgo pues odes las aclividades de investigadidn y desarrclic de nusva
fecnologia (as efechian compafiias relacionadas dal axterior,

Hivel de aclividad econdmica acuatodana
Dada gue fas operaciones de la Sucursal se ublcan en Ecuador, éslas son sansiblas y depandientes
del pivel de actividad aconémics que desarralia &l pais. En perfodos de inversidn inkema y externa, las
operaciones e |a sucursal se ven afectadss.

Ckietivos y pofiticas de administraciaon de riesgo financiero

£l riesgo Bnanciera por excelancia es el resgo de liquidez, que consiste en ia postbilidad de sufrr
perdidas patimoniales come consacuencia de 13 nocesidad de liquidar sctivos de la Sucursal a cn
valar infedor al de mercado para poder atendar necesidades de liquidez, dervadas de una insuficisnte
mitlgacién & raves de un mangjo adecuado entre las obdgaciones fnancieras de la Sucursal y sus
darechos de golbrg,
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Mitipaciin de riesgos -

Como parke del maneie lal de riesgos, |2 Sucuraal evalla constantemente los diferentes pscenarios
g identifica diferentes asirategips para mangjar las exeosicionses resuitantes de cambios en las tasas
fe intarés, moneda extranera, esgo de capital y nesgos de crédito.

d) Riesgo de mercado-
Et riesgs de meteado domina varice Mesgos Qua tienen una caracleristiva comon: la posibilidad de que
la Sucursal sufra pérdidas come consecuencia de gz varissiones del mercado, derivadas de los
2ciivos que ells poses. Asi, entre |95 MAS COMUNES 52 ercuentran:

+  Rissgo de que las lasas de interés de sus inversiones ¢ deudas sufran varjaciones a la baja o &l
Alga, respestiramanta.

. Fiesgo de que |2 posicidr de mercado de fz Sucursal te delerisre Comp carsecusncd de 1z
aperacién propia o de tereeros, asl como de las conditionss econdimizas.

»  Rigsgo de gue 135 menedas distintas a la moneda de operacion de la Suclrsal swiran vanaciones
adversas en sUs cotizaciones.

‘Dentre de los mecanismos mas wsuales de mifigacion de eslos rivsgos s& encuanira la diversificacion
e activos y pasivos, asl como {a oparasidn con dervados Snancieros que trasladen el rigsqo hacia
fercens.

. Riesgo de tasa de interés-
El riezgo de 2 tasa de intarés ez of ficsgo de fluctuacidan del walor justo del ujo de efectivo futuro
de un instrumens financiero, debido a cambios an laz tasas de inteés de mercadn, La
exposicion de la Sucarsal 8! riesgo de cambins en las tasas de interds del mercadn estaria
principalmente re.acionada con 135 chiigaciones de la Sucursal de devds de largo plazo con
tasas de Interds variables.

La sacurszl al 31 de diciernbre de 2012 ¥y 2011 o mantlens instrumentes de deuda financiera.

- Riesgo de iipe da cambio-
El riesgo de t@sas de cambios e ¢l Aesgo de que el valor razapable o figjos futuros de efectivo
de un insttumenta financiers flugtien debids a los cambics en las tasas de cambios. La
erposicion de |la Compgania a este riesgo 2 relaciona con las cperaciones con compafliz
relacionacas:

Bl siguisnts cuadrg muestra a sensihilidad anka un cambio razenablemneants posiple en fas tasas
de camkbio del Eure:

Efecto sohne
Camhbio an la ganancia Efento
[aEasa antes de sobre gl
Eurp Inpuestos pRErimenis
uso usn
2042 0.13% S41 438
20 013% (15 £4)
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e}  Riesga de liquidez-

- El fesge do liguidez =8 =l rieego de que la Sucursal na pueda curmplic con sus obligagionss de pago
-' rolaciongdas con pasivos Enapcieros al vencimiento y resmplazar 106 fondos cuando sean retirados.
k. La consecgencia seria el neump imiznto en gl pago €& sus obligaciones frente a tercanos,

H -

" La liquider se controla a través del calge do los vencimentos de sus actives y pasivoe, da la obtencion
. de Jimeas de eeddite w0 manieniendo ios excedentss ce liguidez, 1o cual g permite a la Sucursal
o i3 desarmoilar sus actividades rormalrente,

=

-'*' 1A acministracion del fesgo da liguides implica mantensr suficiznte efective v disponibilidad de
' _ financéamiento, a través de una adecoada cantldad de fuentes d2 oréditc compromelidas y ls

capacidad de Mguidar transacciones principalmente de endeodarnlants, A 31 de digiombre e 2012 y
2071 Ta Surursal no manikene insénur endios de deuda financiera con anfidades bancaras.

fi Riesgo de gestion de capital-
L3 Bucursal administra de maners activa una base de capial para cubdrlos fesgos inherentes en sus
actividades, La adecuacion del capital de la Sucursal es menitoreada usanda, entre oiras medidas, los

o ratios egtablecidos por l2 gerencia.

b

n

o Los objetivos de la Sucursal cuando maneja capital, que es uo cencepto mas amplio que 18 iversion

;" de la rasa matiz” gue s muesira en el estado de siuacion somn:

T (il Salwaguardar la capacidad de | Sucursal para conlinaar operande de maners gue cortinle

iy niindande relomaos a la caza matriz v baneficioz a los otros parfcipantes; v

{3 Mardener una fiierte basa de capifal para spovar el desacrolle de sus antividades,

mT

' Al 31 de diciemnbre de 2002 vy 261° | no han existido cambios en las actividades y politicas de mansjo
.

= de capital en la Sugursal.

i

g} Riesgo de urddito-
£l ripsgo de cradite s &l rigsyo 86 que wra rnentraparte no redina sus chllpaciones Bajo un instrumento
fingnciers o contrate de cliente, lo que leva 8 una pérdida firangiera, La Sueursal ests expuesia a

Agsge crediticio por sus actividades operacicnales principaimente per cuentss por cobrar v paor sUs

: actividadez financieras, incluyendo depositos con bancas v oflras instrumenos financieros.

.

K Riesgos credilcios relaslonades a cradilos de clientss son administrados de acverdo a lags politicas,
’- procodimiontos y controles establecidos par @ Sucursal, elacionados a la administracion del fesgo
e craditicio de clientes. La calidad crediticia del ¢ligrte se evalda en forma permansnts. Los cobrog
pendientas de los signies son supenvisados. La mdxlma exposicion al iespo credificio a la fecha de
presentacian del informe ce ¢l valor de cada clase de activos financieros.

== 22. EYENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2042 vy 1a focha do amisidn de estos estades financiecs no se produjeron

evenios que, en opEinlén de la gerencia de lg Sucursal, pudiesan tener ut efecio significative sobee dichos
estades Inancieros que ne s hayan revelado en Iog mMismas,

20



