
  

Telvent Trafico y Transporte 5. A. - Sucursal Ecuador 

Notas a los estados fnancieros 
AL31 de diciembre de 2012 y 2012 
Expresadas en Dolares de EUA 

1 OPERACIONES 
Mediante Resolución No.03-8-DIC 0001291 del 6 de marzo de 2009 cictada por el Intendente de 
Compañias de Guayaquil se autoriza y protocolza el permiso para operar en el Ecuador de la Sucusal 
lelvent Tráfico y Transporte S A — Sucursal Ecuador, misma que fue inscrita en el Registro Mercanté de 
Guayaquil con fecta 11 de marzo de 2009 La casa matrz de la Sucursal es parte de Schneider Electrio 
S.A, de Francia 

Como parte de las pancipales actwidades paa la tual fue constituida la Sucuisal se encuentran 1) la venta 
Al por mayor y mener de equipa de seguirdad e ingeniera aplicada a la señalización del trafico i) los 
serdass de mstelación, mantenimiento y reparacion de dispositivos y artefactos de segundad y 
señalización 1) las actividades de desarollo de sisternas nformáficos, seguridad e mgeniena ap icada a la 
¡sañalización de trafco y 1) las actvidados da constricción de obras de mgenenia ervles 

La Sucursal tiens a su cargo hasta noviembie de 2019 la ejecución del proyecto de diseña: provision, 
  construcción implantacion, puss:a en funcionamiento y optimizacion de un sistema cantra izado adaptativo 

de semaforización para el Distrito Metropolitano de Quito (Véase Neta 19 (2), segun sontralo No 2011 
0315 firmado vun fecha 18 de noviembre de 2041 entre la Empresa Publica Metropoltana de Movilidad y 
Gbras Públicas (EPMMOP) y la Sucursal 

Al 91 de diceantre de 2012 y 20 1 los ingresos «e la Sucursal fueron generados por la prestacion de 
serdeios a su Único cliente (Emorasa Pública Metropoltana de Movilidad y Ooras Publicas EPMMOP) 
mismo que concluná en noviembre de 2013 A fa echa de emisión de este informe la Sucursal no ha 
generado nuevos negocios sin embargo la administración está precememdo nuevas propuestas de 
serucios en Ecuador qua aun no se concretan 

La Casa Mainz ha marfestavo que proporcionara a la Sucursa en Ecuador todo el apoyo financiera y 
soporís necesano para que la Sucursal conimue con sus operaciones ch forma normal y sus estados 
financieros no Incluyen ringún registro que pueda cervarse por esta sitación 

Los estados financieros do la Sucursal por el año lermuado el 31 de diciembre de 2012 Tueron aprobados 
y autorzados por la admmistración para su erns.on el 12 de juto de 2013, Dichas estados serán suetos a 
la aprobaciór de Casa Matrz de la cual no se esperan cambios. 

La dirección registrada de la sucursal es Av =loy Alfaro y Av 3 de Dictembre Edificio Monasteno Plaza 
Piso 9 Oficina 903 Quito = Ecuador
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2 BASES DE PRESENTACION 

Declaracion de cumplimuento- 
los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nommas Internacionales. de 
Informacion Fmancera ¡en adelante “NIF") emtidas por la Inematianal Accounting Standards Board (en 
adelante lASD”) vigentes al 3" de diembre de 2012 

Responsabilidad de la informacion 
La unfonracion contemds en estos estados financieras es resporsallidad de la gerencia de la Sucursal, 
que mantesta espresartente que se han aplicado en su totalidad los prnopas y o iters incluidos en las 
Normas Intemacionales de información Finaaciesa emitidas po” el 1ASÉ 

Base de medicion 
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al coste histórico a partr de os 
registros de contabíidao mantenidos por la Sucursal Los estados financieros se presenten en 
Dolares de EUA. fa moneda de curso legal en Ecuador y monecia funcional y de presentación de la 
Sucursal 

3 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

a) Efectivo en caja y bancos- 
El rubro de pfectwo en caja y bancos se registra al costo y no esta sujeto a un nesgo significativo de 
ambos en su valor 

b) — Instrumentos fmancieros- 
(0 Activos financieros 

Reconbeimento y medición Intctal 
Los actwos financ eros dentro de alcance de lz Norma Intemacianal de Contabilidad (UC) 39 a 

fican como actwos financieros al valor razonaole con cambios en sesultados prestamos y   cla 
zuentas por cobrar Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento mversiones financieras 
ahspaníblas para la venta o dervados designados como instrumantos de co»ertura Al momento 
de su reconocrmento inicial, los actos financieros son medidos a su valor razonable La 
Sucursal determina la clasificacion de sus actwos financieros después de su recanocimento 
intciel y cuendo es apropiado revala osta determinacion al final de cada año. 

Todos los actvos financieros se reconocer inicialmente por su valor razonable más los costos de 
transacción directamente atribuibles excento los activos finanoloros que ss contaoilizan al valor 
razonable con cambios en sesultados 

-as compras e ventas de acivos Mancipros que requieren la entrega de los activos dentro de un 
penado de tempo establecido por regulacion o por convencion en el rrercado (transacciones 
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación es desr en la fecha en la que la 
Sucursal se compromete a comprar o vender sl acto
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Los actwos financieros de la Sucursal meluyen efectivo en caja y bances, deudores comerciales 
euentas por cobrar a entidades re actonadas y otras cuentas por cobrar 

Madicion posterior 
La medicion postenor de los activos financieros depende de su clasificación tal como se cetala a 
continuación 

Prestamos y cuentas por cobrar 
Los prestamos y las cuentas por cobrar son activos nancieros no denvados cuyos cobros son 
fos o detemmabes que no sa negocian en in mercado Soto. por los que la entidad no tiene 
intercion de venderlos inmediatamente O en un futuso próximo y no tienen riesgos de 
recuperacion diferentes a su dererioro crediticio, 

Después de su reconocimiento mictal estos activos financieros se miden al costo amortzado 
"mediante el uso del método de la tasa de Interés efeciva menos cualquier detenoro del valor El 
costo amrtzado se calcula tomando en cuenta cualquier clescuento o prima en la adquisición y 
as comisiones o los costos que sor una parte mtegrante de la tasa de interés efeciiva La 
amortización de la tasa de interes efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de 
esultados integrales Las perdidas quo resulton del deteriora del valor se seconocen en el estado 
de resultados imegrales como costos finaneleros, 

La Sucursal presonta en esta catogoria las siguientes cuentas efectws en caja y bancos, 
cuantas po. cobrar sorieraia:es, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas Dor 
cobrar, las cuales son expresadas a valor de la transacción, netas de una provisión para cuentas 
e cobranza dudosa cuando es aplicable 

Baja de activos financieros 
Un actwo financioro (c de corresponder parte de un activo finansterc o parte de un grupo de 
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando 

Expiron los cerechos contractuales sobre los fujos de efeotvc del actwo 

Se trensferan los derechos contractuales score los flujos de efectivo del activo o se asuma 
una obligación de pagar a un tercero la totalidad de los Tujos de efectivo sin tna demora 
signifcatya a traves de un acuerdo de transferencia (pass through arsangement) y (a) se 
hayan transtendo sustancialmente todos los nlesgas y beneficios mherentes a la propiedad 
del cotivo. (p) ro se hayan transíendo rr retenido sustarcialmente todos los nesgos y 
beneñcias mherentes a la propiedad del artwo pero se haya transterido el control del mismo 

Cuando la Sucursal haya lransierido sus verechtos contractuales de secibir los flujos de efectivo 
de un aciiva o haya celebrado un acterdo de transferescia pere no naya transtendo ni retenido, 
sustancialmerte todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 1 haya 
transferido el control del nusmo el ectyo se continúa “econociendo en la medida de fa 
implicación contruada de la Suri sal sobre el acto Er ese caso la Sucursal también reconoce  
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el pasivo relacionado El acto transferdo y el pasa relacionado se muden de una manera que 
reñlejen los derechos y las obligaciones que la Sucursal ha retenido 

Una implicación contovada que tome la ferma de una garantia sobre el activo transferido se 
nude como el menor importe entre sl importe orignal en libros del activo, y el Importe máxmmo de 
contraprestacicn que a Sucursal sería requerida a devolvor 

Deterioro de acbvos financieros 
La Suzursal evalua en cada fecha del estado de situación financicra, si sxuste endencia objetiva 
de que um actwo financiero o un grupo de activos financieros están etenorados Un activo 
anciero o un grupo de actwos financieros se cansrlerar afectados sí y sólo si, existe evidencia 
objetwa de detenoro como resullado de uno a mas eventos que han ocardo despues del 
seconocmiento inicial def activa fun eventa de “perdica sufnida”) y s el evento de perdida tene un 
pacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la 
Sucursal que pueden estrmarse de forma confiable Evidencia de detenoro puede serimdicios de 
que los deudores 0 un grupo ce deudores están expermentanio dfícultaces financieras 
significanvas, mpagos o réfrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren 
en quiebra u otra reorgarizacion firanmiera y cuarrdo los daros observables indican que exste 
una dismmucion mersurable en los flyycs de efecto Juturos tales como cambies arrasos o 
condiciones econorucas que se corelaciónan con valores predeterminados, 

Pasivos financieros 
Reconocimiento y medicion imtcral 
Las pasivos fnancieros dentro del alearce de la Norma Internacional Le Contabilidad (VIC) 39 se 
clasifican como pasivos financieros al valor razonabls sor cambios er resultados o prestamos y 
cue1tas por pagar segun sea perinerte La Sucursal delermira la clagicacion de sus pasivos 
inancieros en sy reconocimiento imcral 

Todos los pasivos firancieros se reconocen ancialrrente por su valor razonable excepto en el 
caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amorizado en los cuales se 
inoluyen los costos de tia1 sacción directamente alnbuibles 

Los pasivos financleros se reconocen cuando la Sucursal es parte de los acuerdos soniractuales 

  

de instrurionte Los pasivos finane eros son clasificados como obligaciones a corto plazo a 
menos que la Sucursal tenga el derecho rtevocable para citen el acuerdo de tas obligaciones 
por más de doce meses despues de la fecha del estado de situación Ananciera Los costos de 
financiamiento se reconocen según el crilono dal devengado, iroluyendo las comisiones 
relacionadas con la adquisicion del financiamiento 

Los pasivos financieros de la Sucursal meluyen acreedores comercialos y atras cuentas por 
pagar y cuentas por pagar a antdados relacionadas 

Medición posterior 
Ta medición postenos de paswos finansieres depende de su clasificacion tal como se detalla a 
continuacion
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Préstamos y cuernos por pegar 
Después de su reconocimiento ricia los prestamos ylas cuentas por pagarse rmden a su costo 
amorizado usendo el métedo de la tasa de nteres efectwa Las ganancias y perdidas se 
¡econocen an ol estada de resulados integrales cuando los pasivos se dan de baja asi como a 
través del proceso de amorización de la tasa de interes efecva El costo amortizado se calcula 
tomándo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisor y las comisiones o costos que 
sean parto integrante de la tasa de mnlerás efectua. Ea amortización de la tasa de mterés 
efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de vesutados integrales 

La Sucursal prosenta en esta catego¡fa Jas siguentes cuentas, acieedores comerciales y atras 
cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero es dado de bara cuando la obligacion espocíficada en el comespondiante 
tontrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

Guando un pasivo financiero exs'ente es reemplazado por otra proverrente del "rismo 
prestamista hajo condiciones sustancialmente diferentes, o sí las condiciones de Un pasto 
existente se rmucifican de manera sustancial 18l permuta o modificación se trara como Ja baja 
de) pase orgnal y el reconocimiento de un ncvo pasivo y la ciferencia en fos importes 
respectwas en libros se reconocen en el estado de resultados integrales 

Compensación de Instrumentos financieros 
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monta neto se presenta en el estado de 
situacon financiera, cuerdo se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia eno la 
intencion ae cancelarios sobra una base neta o do realizar el aotvo y cancela, el pasivo en forma 
simultánea 

Fn el case de mstramentos financieros que no son negociados en un mercado actwo e valal 
razonable se determina usando técnicas de valuacion adecuadas Dichas tecnicas pueden incl 1r 
la comparación con Iransaceiones de mercado recientes la referencia al valor razonable actual 
de otra Instrumento que se sustancralmento igual. el analisis de fiyyo de fondos ajustado U otros 
modelos de valvastan 

Valor razonable de isfsumontos financieros 
En ceda fecha de severe el valor razona de los instrumentos Tnencie”os negociados en 
mercados activos se determina rredlente la referercia a los precios cotizadas en el rercado 0 a 
las cotizaciones de precios de los agen'es de bolsa (precto de compra para posiciones largas y 
precio de venta para posiciones cortas) sin ninguna deducción por costos da transacción 

En el coso de instrumentos financieros que no son “iegeciados en un mercado activo el valor 

  

razonable se determina usando tecnicas de valuación adecuadas Dichas tecnicas pueden nelurr 
la comparacion con transacciones de mercado recientes. la referencia al valor razonzble actual 
¿e oro mstrumonto que sea sustancia mente igual, el análisis de Ayjo de efectivo ajustado u otros 
“nodelas de valuación
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24 %1 de dcrombre de 2012 y 2011 no han extstido cambios en las lsenicas de valuación 

Inventarios» 
Los inventarios están valerados al costo promedio o al valor neto reshzable el que ses menor El 
valor neta realizab'e corresponde al costo de reposición de los inventanos (precio estimado de 
efeciuar una nueva comora) 

El costa de adquición comprende el precan pe compra, los aranceles de importación [as costos de 
transporta el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventanos Los 
sescuantos comorciales las “ebajas y otras partulas sunilares sen deduccios para detesrinas el costo 
de adquisicion: 

Los mwentanios en iánsto estan valorados al costo de adquisición mas os costes selacionados a la 
nacionalización: 

Gastos pagados por anticipa» 
Los gastos sagados por anticipado corresponden a pólizas de seguros contratadas según el contrato 
suscílte con la Emoresa Púbica Metropoltasa ce Mowicad y Gbras Públicas los cuales son 
aistribudos a 10 largo del periodo cLblenio por el pago y con carga a la cuenta comespondente en el 
estado de resultados wegrafes ruendo sa devengan 

Los gastos pagados por antcipado se amorizaD en un periodo no eeayor a doce meses despues de la 
fecha de pago 

Mobiliario y equipos- 
El mobiliario y equipos son medidos al costo de adquisicion mens depreciación acumulaca y perdida 
pol deterioro cuando esta úlima sorresponda, 

Es costo iniaal del mobilario y equpos comprende su precio de compra incluyende aranceles e 
impuestos de compra nO resmbosables y cualquier costo necssaro para poner dicho activo en 
operación y on el essa de activos due calíiquen, e* costo de fivanciam:ento El aracio de compra es al 
tenporte total pagado y el valor rezonable de cuelquier olra contraprestación entregada para adqurir el 
activo Dicho costo tambien moluye el desembolso ralacionaco con una mejora sustancia! y el costo 
incurrido en reemplazar paríás del mobilario Y los ectpos stsmpre y cuando se cumplan con tos 
ntenos de reconacirrento, castizándose el valor sn libros del componente que se reemplaza Los 
costos de reparacion y mantenimiento rutinanas son reconocidos como gastos según se mcurrer 

Los bienes clasificados como mobillano y equipos se deprecian en forma lineal a lo largo de su vida 
las estimaciones de 

  

dll, la que se expresa en añas A contnuación se presenta una descripcion 
vida util para estos aolwos 

Años 
Noti y Sauios de oliama 10 

Equipos de computación 3
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La vida Ut y el método de depreciación se encionados sor revisados y ajustados si fuera necesano, a 
la fecha de cada estado de stuacion financiera para asegurar que el metodo y el periodo de la 
deprec:ación sean consrstentes con el beneñclo economico y las expectalwas de vida de las partidas 
de mobiliano y equipos 

Una partda mobilano y equipo es retirada al momento de su disposicion o cuando ao se esperan 
bensficias ceonomicos de su uso o disposicion postenar Cualquier ganancia o perdida que suga at 
momento del retro del actwo io (calculada como la diferencia entre los mgresos por la venta y elvator 
en libros del activo) es noluita en el estado de resultados integrales en ei aro en que se ¡etra el 
activo 

Deterioro de activos no finaricieros- 
A cada fecha de cierre dal periodo sobre el que se forma la Sucursal evalúa st cxaste algún indicio 
de que un actwo puetera estar deteriorado en su valor Si existe tafindeio o cuando ¡na prueba anual 
de deterioro cel valor para un aclivo es requerda, la Sucursal estima el importe recuperable de 2se 
acto 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de 
venta, ya sea de un actwo o de una unidad generadora de efectwo y su valor en uso, y se determina 
para tn acivo mavidual salvo que e! acto no genere ftyyos de efecto que sean sustancialmente 
independentes de los de oLos actwos o grupos de actos 

Cuardo el mporte en isos ce un actvo c de una uridad generadora de erecto excede su imporie 
recuperable, el acto se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe “ecunerable 

Las pérddas par detenoro del sator correspondientes a las operaciones contmuadas incluido el 
deterioro del valor de los inventarios se reconocen en el estado de resultados en aquellss categorías 
de gastos que se correspondan con la funcion del actwo detenorado 

Dicha evaluación reauiere el uso de estimados y supuestos "ales como los volumenes en inversiones 
por seelizar presupuestos de caítal prestamos y tasas de interes tarifas establecidas y costos 
operatwos 

Arrendamientos 
La determinacion de sí un acuerdo constituye o ieluye un arrerdarento se basa en la esencia del 
acuerdo a la fecha de su cefeoracion y s1 el cumplimento del acuerdo depende del uso de una o mas 
aciivos especficos 0 51 el acuerdo conceda el derecho de uso del activo incluso si fal dereuño no se 
encuentra especificado de manera explota en el acuerdo 

Los pagos por arrendamientos operatlvos se reconocen come gastos operalivos en el estado de 
resultados mtegrales en forma Insal alo largo del plazo del arrandaruento 

Provisiones- 
Las provisienes son reconocwias cuando la Sueursal ene una obligacion presente (legal o implita) 
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar Ya
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bligacion y cuando pueda hacerse una estimación fiable del mporte de la misma Las provisiones se 
“evisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la meyer estimación 
que setenga a esa fecha 

Si el efecto del valor temporal del mero es significativo las prowsiones se descuentan ullizando na 
tesa de nterés actual de mercado antes de Impuestos que refleja cuando coresponda, los nesgos 
esvecricos del pasivo Cuando se reconoos el descuento el aumento de la provision grouacto del 
2950 del tempo se reconaca como un costo financiero en el es'ado de resultados miegrales 

Benehwios a empleados- 
Corto plazo 
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el serio de los doces meses siguientes al cierre del 
periodo en el que los empleados han prestado los semios se reconoceran como 1 gasto por el 
valor (sin descontar) de los nenaficios a corto plazo que so han de pagar por tales serviens Se 
consideran retribuciones de corto plazo: sueldos y salanos y contribuciones a la seguridad social 
permisos remunerados Incertivos y otras remmbuciones mo monetafas como allmentación 
movilzación y la disposiaan de blenes o serv cios subvancionados o grafitos. 

Coro parte de los beneficios de corto plazo se incluye la palliuIpación a trabajadores, que se registra 
en los resultados cel año como parte de los gastos de personal y se calcula aplicando cl 15% sobre la 
utilidad contable 

Reconocimiento de ingresos- 
Los mgrescs se reconocen cuando es probable que los beneficios esonamcos asociados a la 
transaccion fluyar 9 la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medida confiabiemente 
independertemente del momento en que ss ganara el pago. Los ingresos se mon por el valor 
razonable de a contraprestación recitida o por recíbs, teniendo en cuerta las condiciones de pago 
deñardes sortractualmente y sin mulur arpuestos m aranceles 

Los critenos especificos de seconecimento de los disintos Ipos de ingresos son mencionados a 
cortinuacian 

ingresos por irstalación de bienes 
Los mgresos de actividades ordinarias procedentes de la mstaiación de blenes se reconecen cuando 
los riesgos signi cativos y las ventajas mherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido 
al eoriprador .0 cual oculre por la general, al momento de la entrega de dos bienes Los ingresos de 
la Sucursal piowenen principalmente de ta imporacioón * instalación y puesta en marcha de 
dispositivos y artefactos de seguridad y señalizacion de trafico 

Las ventas son recanogídas netas de devoluciones y descuentos cLando se ha entregado el bien y se: 
han transfendo los dorachos y beneficios mherentes 

Ingresos por prestación de servicios 
La Sucursal opera principalmente con contratos de precio fjo y Contractual, el resultado de este fipo 
de contrato se puede medir con fablidad los Ingresos ordimanos asociados a dicho contrato de
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construccion sa reconocen considerando el grado de realizacion (avance da obra) de contrato en 
ejecucion al crerre del ejercicio 

El flujo de un contrato de construcción puede ser estimado cor fiabilidad cuando 

a) eltolal delingreso por el contrato puede ser medido Lon fiabiiad 
b) es probable que los beneficios economicos derivados del contalo fluya a la Sucursal, 
6) Los costos de termmacion y el grado de realización de contrato pueden ser medidos con 

fiabilidad y 
3) tos costos airibulbles af contrato pueden sor plenamente identficables y mexidos con fiabilidad 

para que puedan ser comparados con estimaciones de años antenares 

Cuando el resultado de una consituccion no puede estimarse de forma fiablo (principalmente 
durante las primeras etapas de un contrato) los ingresos se reconccen solo hasta alcanzar los. 
¡costos Incuridos que se esperan recuperar 

Al aplicar el metodo de porcentaja de terminacion las ingresos reconocidos corresponden al total 
de los ingresos estipulados en el contrato mulbplicado por a tasa de termuación real sobre los 
costos ncunidos hasta la fecha de corte y los costos estimados de terminacion 

ingresos Contractuales Corresponde al importe inicial del mgreso acordado en el contrato y las 
variaciones en el trabajo contratado, así como reclartaciones o incentwos en la medida que sea. 
probable que resulte un mgreso y ee pueda ser valorado con fiabilidad 

Costos del Contato Los costos del contrato Incluyen los costos que se relacionan directa y 
especificamente zon el eentrato y costos atribuiblos a la acticad de contratación en general y 
pueden ser mputados al contrato Los costos que se relacionan directamente cor un contrato 
especifico incluyen costos de sio de trabajo (ncluyendo direccion de abra), los costos de los. 
materiales ullizados en la construcion depraciacior de los equipos utilzados en el contrato los 
costos de diseño y asistencia técnica que estén directamente relacionados con el contsato 

Los centralos mantenidos por la Sucursal son generalmente acordados para la prestacion de 
semis espesicos y unos señalados en cada contrato En ciertas crrosmstancias el metodo del 
porcentaje de obra realizada se aplicara a los componentes identificabies de un contrato único o un 
grupo de contratos cor el objetivo de refiejar a esencia de un contrato o de un grupo de cantratos 

Reconocinento de costos y gastos» 
El costo de van'as qua corresponde al costo de los senucios que presta fa Sucursal y el coso de las 
importaciones de bienes que realiza la Sucursal se registra cuendo se han recibido los servicios y/o 
se entregan los bienes de manera simultánea al recomcmuento de os imgresos por la 
corresponciente venta 

Los ot10s 695.08 y gastos se reconocen a medida que se devengan indeperdienternente del momento 
en que se pagan y se registran en los pariodos con los cuales se relacionan
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y Impuestos 
Impuesto a la renta comente 
Los activos y pasivos por impuesto a la rente corrtente son medidos al monto que se estma recuperar 
de o pagar a las autondades trtutaras Las tasas del mpuesto a la renta. y regulaciones fiscales 
empleadas en el cálculo de dichos importas son las que están vigentes a la fecha de cier de cada 
año 

La gerencia evalua penodicemente la posiciar asumida en las dedaraciones del impuesto a le rerta 
respecto de situaciones en las que las leyes triburanas son objeto de nterpretación 

impuesto a ta renta diferido 
El impuesto a la senta para los penodos futuros es revonogido usando el metodo de pasivo sobre las 
diferencias temporanas entre la base tributaria y contable de los actwos y pasos en la fecha del 
estado de situación Tnanciera. 

Los paswos por impuesto alsendo sa raconocen para todas las diferencias temporanas impomiblas 

Los actwos por impuesto diferido se reconocen para todas las difereruias lemporariss deducbles y 
per la compansacion sutura de créditos fiscales y pórdidas tribuanas amortizables en la medida en 
que sea probab e la disponibitidac de sa ufiidao Inibutaria futura contra las cuales imputar esos creditos 
scales o pérdidas tributarias amortizablas 

El importe en Jbros de los actwos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de 
situación Mmanciera y se reduce en fa medida en que ya no sea prcbable que exla sufciante 
¡ganancia impositiva para perniíir que se Lts la totalidad o una parte de dichos aofivos Los activos 
por impuesto diendo no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y 
se reconocen en la meuida en que se lowne probable que la utiidad tributaria futura perra recuperar 
dichos activos 

Los activos y paswos por mpuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de 
aglicación en el pertodo en el que el activo se reales o el pasivo se cancele de conformicad con las 
Aisposiciones legales vigentes 

El mpuosta difendo retacionado con las partidas reconocidas muera del ostado financiero so reconaco 
fuera de este Las partidas de impuesto difendo se reconocen en corretación con la transacción 
subyacente ya sea en el otro resultado Integral o directamerte en el patrimonio. 

08 activas y pasivos por mpuesto difendo se compensan sí existe um derecho Iegalmente exgible de 
compensar los activos imposttvos comentes contra los pasivos impositivos covientes y si los 
impuestos difendos se refacionan con la misma entidad sujeta al Impuesto y la misma autondad 
baña 

anpuesio sobre Jas ventas 
os mgresos de actvidades ordinarias los gastos y los artos se reconocen excluyendo el importe de 

cualquier impuesto sobre las ventas (ej imouesto al valer agregado) salvo
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Cxanoo el impuesta sobre las ventas incuindo en una adquisicion de actwos o en una prestacion 
deseracos no -esulte recuperan de la autoridad fiscal en cuyo caso ese mpuesto se reconoce 
somo serte del costo de adquisivon del ato o como patte del gasto segun corresporda 

Las cuentas 201 cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el importe ce impuestos 
sobre las vertas 

El imparte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de o qe corresponda pagar a 
la autondad fiscal se oresenta como una cuerta por cobrar o u 1a Lenta por pagar en el estado cs 
situacion firanciera segun corresponda 

m) Transacciones en moneda extranjera 
Se consideran transacciones on maneds extranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente a 
la moneda funcional Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas en la 
moneda fuaclonal usando los tipos de cambia wgentes en las fechas de las transacciones Los 
aetwos y pasives monetarios denominados en monoda oxtranyera son postenormente ajustados a la 
moneda tuncional usando el upo de carrbio vigerte a la fecha rte iguidación de las operaciones o del 
estado de siluación reconaciendo las ganancias O pérdidas que se generan en el estado de 
resultados ntegrales 

Los activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera se registran en la meneda funcional al tipo. 
de cambia prevalecionte a a fecha de la transacción 

1) Eveatos posteriores 
-os eventos posteriores al cese del ejercioro que provean intormacion adisional sobre la estimación 
nanciera cle la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son moludos 
en los estados financieros Los eventos posteriores importantes que na son eventos de ajuste son 
expuestos en nota a los es'ados fnancisros 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparacion de los estados financieros de la Sucursal requiere que la gerencia deba realizar juicios 
estmaciones y suposiciones contables que afectan los imporles dle ingresos gastos arios y pasivos 
informados y la revelación de pasos contingentes al cierra del perindo sobre el que se informa En este 
sentido la incertidumbre sobre talss suposiciones y estimaciones podra dar lugar en el futuro a resultados 
que podrian requesir de ajustes a los importes en bbros de los activos o paswos arectados. 

La preparacion de los estados mancieros meluye los siguientes cuterios y/o esiimaciones signficalwos 
utilizados por la gerencia 

Estimgalo 166 y suposiciones 
Las suposiciones ciavos relacionadas con el futuro y otras duentes claves dle estimaciones de 
ricertdumbres a la fecha de aer cel periodo sobre el que se informa que tenen un alto resgo de 
ocaslonar austes significativos sobre los mpontes en Ibros de los ac.wos y los paswos curante el proxmo, 
ejerecio se deserben a conmuación La Sucursal ha basado sus suposiciones y estaciones 
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion ce los estados financieros. Sin
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embarge las curcunstargías y las suposiolones actuales sobre jos acontecimentos futuros podrian vanar 
debido a cambios sn el mercade o a circunstancias que surjan más alla det control de la Sucursal Esos 
cambios se refieran en las suposiciones en el momento en que eos Gcueren 

- tail del mojan 
El mobiliano y los equipos se depíectan en base al metodo de línea recta en funcion a las férminos da 
vigera de los contratos de construccion celebrados por la Sucursal En aquellos casos er los que se 
pueda determinar que la vida util de los actwos debiera disminurse se deprecia el exceso entre el 
valer en bros neto y el valor de recuperacion estirado de aruerdo a la vida ul “estante revisada 
Factores tales como "os cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la 

  

veda UNI de los actos se vigía dismnuda, Las estimasiones se basan princpalmente en las 
proyecciones de uso futuro de los activos 

+ Reconocimiento de mgrasag 
Csando un contrato se considera corro un contrato de construccion, los ingresos se registran de 
acuerdo con el metodo de porcentas de terminación El matodo de porcentaje de termuciacion se 
realiza en seferencra al grado de avanos de los proyectos, determinado con base en el porcentaje del 
total de los costos ncurnidos a la fecha frente a los costos estados totales a mcunñr por et cantrato. 

« Las contratos de cogsiruccion 
El porcentaje de terifinacion y los ngresos a reconocer sa geterminan sora la base de estimaciones 
En consecuencia la Sucursal mantiene un presupuesto financiero y un sistema de información que 
soporta esas csíimaciones Cn partuular la Gucursal revisa periodicamente las estimaciones de 
ingresos ordinanos y los costos del contrato as! como el progreso del contrato 

+ Impuestos 
Exaten incertidumbres con respecto a la nerpretacion de regulaciones inbutanas complejas a los. 
camblos en das sorínas trlbutanas y al monto y 18 oportunidad en que se genera el resultado gravable 
futuro Dada la natu'Sleza y 1a complejidad de los acuerdos contractuales existentes las diferencias 
que surjan entre los tesultados reales y as suposionas efectuadas o por las modificaciones faluras 
de tales suposiciones, podrian requenr afustes futoros a los mgresos y gastos impo: 
segisirados La Susursal calcula provisiores, sobre la base de estimaciones razonables, para as 
posibles consecuencias derivadas de las insoscciones realizadas por parte de la autoridad tabutana 
El mvorte de esas provisiones se basa en varios Tactotes, tales como la expenencia en mspecciones 

   ivos ya 

tubularas antenores de exstir y en las diferentes interpretaciones acerca de ¡as reguaciones 
tributarias realizadas por la Sucursal y sus asesores Diferencias de interpretacion pueden Surg en 
una gran variedad de cuestiones deperdiendo de las <ircunstaneras y cordicianas existentes en el 

lugar de aorucrho de la Sucursal 

Lebico a oue la Sucursal considere remota la probablidad de itigios de carácter inbutano y 
posteriores desemolsus como sonsecuencia de ello, no se na Teconocida ningún pasivo contingente 
relacionaco con mpuestos 

- Impuestos diferidos; 
La Compaíra avalía la recuperabildad de los actwos por impuestos diferidos basandose en 
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estimaciones de resultados futuros Dicha recuperabiidad depende en última staneia de da 
capacidad de la Compañsa sara generar beneficios irmponbles a lo largo del periodo en el que son 
deducibles los actwos por impuestos dife idos En el analisis se toma en consideración el calendario 
previsto de reversion de paswos por Impuestos diferidos así como las estimaciones de beneficios 
mbutables sobre la base de proyecciones temas que son acluafizadas para reflejar las tendencias 
mas rectertes 

La determinacion de la adecuada clasficacon de las particas tibutanas depende de varios factores. 
nclurda la estimación del momento y realización de los activos por impuestos diferidos y del momento 
esperado de los pagos por mpuestos Los flujos resles de cobras y pagos Sor mpuasto sobre 
beneficios podian difenr de las estimaciones realizadas por la Compañía, como consecuencia. de 

car bios en la legrlacion fiscal o de tansacuones futuras no previstas: que pudieras afectar a los 
saldos fnbutaros La Compañia cuenta con asesoría profesional en materia tributaria al momento de 
tomar decisiones sobre asurtos wibutanos Aun cuando la Compañia considera que sus estimaciones 
en materia tributaria sor prudentes y conservadoras. p eden surg discrepancias con os organismos. 
de control isbutanio (Servicio de Remias Intemas) an la interpelación da normas que pudieran 
requen de ajustes por impuestos en el futuro 

Provisiones 
Debido a las incertidumbres inherentes a [as estimaciones necesarias para determinar el mporte de 
las provisiones, los desembolsos ¡sales pueden difes de los importes reconocidos orginalmente 
sobre la base de las estmaciones realizadas 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada ella mejor estimación de los desembolsos 
cue sera necesano pagar por la corespondiene obligación tomando en consideración toda la 
información dispenible a la fecha del periodo incluyendo la opinión de expertos incepencientes tales 
¡somo asesores legales y consultores 

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA 
53) 

5h) 

Mejoras y nuevas normas e mterpretaciones 
Las polticas contables adopiadas son consistentes con aquel'as utlizadas el año antonor excento por 
los siguientes modificaciones efectwas a partr del 1 de enero de 2012 
«NIG Impuestos alas gananoras (Revisada) 
«NIF * Adopción por primera vez (Revisada) 
+ NIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones Mejora de los requisitos de divulgacion de baja 

en cuentas 

La astopcion de estas normas y enmiendas no tuve un impacio significativo para las operaciones de la 
Sucursa, 

Normas internacionales de información financiera y enmiendas emitidas aún no gentes 
A continuación se enumeran las normas intemnacionalas ce informacion financiera y ensmendas 
emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha se emisión de los estados financieras de 
la Sucursal En sste sentida se ndican las Normas y enmiendas emíidas que la Sucursa
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razonablamanta preve que rasultaran apiicablas an el futuro La Sucursal tiene la tencion de adoptar 
esas Nornas y ennvendas cuando entren en vigencia 

+ NIC £ Presentacion de los estados financieras. 
Presentacion de partdas del estado de resultados integrales los cambios en la Norma estan 
relacionados a la agrupación de las partidas presentadas en el estado de ¡esultados integrales 
Las partidas que pudieran ser reclasifcadas al estado de resultados en un periodo futuro 
pockian ser presentadas separadamente de las partidas que nunca seran reclasificadas — La 
modifesción afecta sofamente la presentacior: y no tene Impacto en la posición financiera de la 
Sucursal a an su rendimiento La modificación ss hara efeclwa para los periodos anuales que 
empiecen el 1 de julio de 2012 

«NIF O instrumentos financieros Clasificación y medicion 
La Norma tiene vigencia para los periodos antales que se inicien a partir del 1 ce enero de 2015 
Como parte del proyecto del lASB de reemplazar la NIC 39 *Instiumentos financieros 
Reconocimiento y median" Liego de un largo proceso de reusones en diciembre de 2011 el 
1483 emo la NIF 9 y las disposiciones de revelscion transitaras La NIF 9 no requiere 
reestructurar mfermacion comparativa en su lugar la NAF / na sido modificada para cue se 
efectuen revelaciones adicionales en la transicion de la NIC 39 a la NOF 9 Las nuevas 
revelaciones son requeridas a parte de la fecha de transicion de la Sucursal a esta NIF 9 La 
Sucursal evaluará su imipacto final, cuando ía rorma final que incluya todas las revistenes sea 
emiida 

+ NIG:32 Compensación de activos y pasivos financieros - Modificaciones 
Las modificaciones clarfican el signfieado de “actualmente tere un derecho legal de 
compensación” Estas modificaciones tambien clanfican la aplicacion del citerio de los sistemas 
de compensación de la NIC 32 que aplican mecanismos de compensación bruta que no son 
smultaneos. Estas modificaciones na tendran impacto en la posicion financiera o desempeño de 
la Sucursal y seran electwas para los perodos anuales que comiencen a part del 1 da enero de 
2014 

+ NUF'7 Revelaciones - Compensación de activos y pasivos financieros Modificaciones 
La modificacion requiere la revelacion acerca de los derechos de compensar y los acuerdos 
relacionados (ales como acuerdos colateraies) Las revelaciones proveerán a los usuarios 
informacion sil an la evaluacion de, efecto de compensar acuerdos en la posicion finanersra de la 
Sucursal Las nuevas revelaciones son requerdas para todos los Ímstrumentos financieros 
reconocidos que son compensados de acuerdo con la NIG 32 nstrumentos Financieros 
Presentacion. Estas medicaciones no tendrán impacto en la posición financiera o desempeño 
de la Susursal y serán efectreas ps a los pervodos anuales que comiencen a parir del 1 de ene”o 
de 2013
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Fecha efectiva da 
Normas vigencia 

NIC 19 - Beneftnos 2 empleados, Cambios en la medisión y secarocimiento de — 1 06 enorc da 2013 
gastos de beneficios defidos y beneñcos por terminación 

  

NIO 18 Claslfización de equipo aulas 1 de enero de 2013, 
NIC 27. Estados Mancietos consolidados y separados (revisada en el 2011) 1 de anisre de 2013, 
NIC 28. Irversiones en asociadas y negocias conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2019 
NIF. -Acopeion par prímera vez - Prestamos del “Sobiermo 1 de enero de 2013 
Nik 0. testados fiuanziacos consolitados 1 de enero de 201 
NIF Acuerdo e negocios conjuntos 1 de enero de 2013 
NIF 2. Revelaciones sobre partipa.Jones en otras entades 1 de enero de 2013 
CAF 20. Costos de desmente en la fase de prodcccion en ¿na mina cielo amero — 1 de anar de 2013 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INFORMACION SOBRE VALOR RAZONABLE 
El valor razonable es defirudo como el importe per el cual un activo podría ser intercambiado o Un pasivo 
liquidado entre partes corosedoras y dispuestas a ella en una transaccion comente bajo el supueslo ce 
que la entidad es una ompresa an marcha 

¡Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado líquido y acto su precio estipulado en. 
el mercado en una transacción real brinda ta mejor evidencia do su valer razonable. Cuando no se cuenta 
cor el precio estipulado en el mercado o este no puede ser un mdicalwo del walor razonable del 
instumento para determinar dicho valor razonable se pueden ulizar el valor de mercado de otto 
instrumento sustancialmente simíar el analisis de “lujos descontados u otras tecnicas apficables las 
cuales es ven afectadas de manera significativa por los supuestes ufiizados No obstante que la gerencia 
ha utilizado su mejor juro ea la estimación de los valores razonables de sus instrumentos financieros 
eselquier Iscruca para efectuar dicho estimado contleva cierto nivel de fragilidad irhcrento Como resultado 
el valor razonsble no puede ser indleatvo del valor neto de realizacion o de liquidacion de los instrumentos 
francieros 

Los instrumentos financieros al 91 de diciembre de 2012 y 2011 se formaban de la siguiente manera 

Ho suit 
2092 2011 

Actos financieros medido» al costo arsortieado 
Electo en caja y bancos BO6A7I 382 1aZ 
Deudores comerciales. 11145928 191811 
Cuentas por cobrar a entutades refacionadas 8158381 12698050 
Otras cuentas par cobrar 987,585 14.398 
Total activos financieros 19087792 13,226,699 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Acreedores comercales y ctas cuentas por pagar 16586300 — 1385277 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 5721679 227688 
Total pasivos financieros 22607878 — 14,080,988
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valo razonable de fos activos y pasivos financieros se presenta par el Importe al que se pocria canjear el 
nstrumiento en una lrarsacción comente entre partes Interesadas de común acuerdo y 10 en una 
.sansocción ferzada o de liquidacion 

Los valores razonables del efectwo en caja y bancos las cuentas par cobrar comerciales cuentas por 
sobrar y pagar a entidades relacionadas, ctras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y atras cuantas 
dor pagar se aorexman a sus importes en bros en gran medida, por fos vencimientos a cono plazo de 
estos instrumentos 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 
A131 de diciembre de 2012 y 2011 el etectwa en caja y bancos se formaba de la siguiente manera, 

  

  

No ausitado. 
2012 2 

Electo en ceja 1807 
Bancos w 803,204 

805171 

  

1) Consttuyan depositos en cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de Amenca en 
entidades financieras locales 

DEUDORES COMERCIALES 
AL 31 de diciembre de 2012 y 20M el rubro de deudores comerciales se formaba por la provision de 
ingresos por bienes y servicios no facturados reconoculos en function al po-ventaje de avance de obra del 
proyac:o en curso rrantanido al cierra del penado por 11 145,925 y 191 811 respectivamente (Vease Nota 
19 

  

AL31 de diciembre de 2012 y 2011 la garencia de la Sucursal evaluó que fa cartera ro se encuantra 
deteriorada, 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 
AL31 de diciembre de 2012 y 2011 las otras cuentas po cobrar se fo-"maban de la siguente manera 

Nosutiado 
2012 204 

Antuco a proveedores. 314,556 1 eos 
Otras cuentas por cobrar in 143,100 

997.695 

  

1) Constituyen piacpalmente los compromisos con el proveedor Proctel S A para el pago dl anstego de sentcas de 
"isalacion acordado y nlectuado en Enero 2043
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1D INVENTARIOS 
A) 31 de diciembre de 2012 los inventarios se formaban como sigue: 

2052 

Materiales y repuestos 1273188 
Antipos para compras do imiontaro (1) 75,090 
Importación er tránsito 11649183 

2 897,359 
  

11) Censtituyen pmeipalmosto los compromses con el proveedor Biva 12 Sustema Cia Ltda sara ol aga del anticipo 
de bienes acordado y efectuado en Enero 2013, 

AL 3A de diorembra de 2012 la gerensra de la Sunureal evaluo que los Invemanos sen comentes y no 
presentan indicios de oosolescenca y antigiedad 

11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 
A131 de diciembre de 2012 y 2011 as gastos pagados por anticiaado se formaban ds la siguiente manera 

Mo ultado, 
2092 E 

Seguros 53348 209.517 
Impuesto a la Salida de Divisas 0 179855 634950 

  
  

08199 344487 
  

(O Fonstíuye el Impuesto ala Salida de Diusas cetenuto en el ato 2011 pos la transferencia saalzada a “elvant rafico 
y Transporte España (Casa Maiz coo satcipo del pago de las Importacianas de blanes resuerdas paca llevar a 
cabo el proyecro mantenido con la Empresa Pública Metropcltena de Wovilsat y Obras Públicas JEPMIMOP) 

42. MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO 
AL21 de diciembre de 2012 el saldo del mobitano y equipo se rormaba de la siguiente manera, 

1 de diciembre de 2012 

  

      

Dope 
ciación 

Costo acumu Valor 
histórico dada Neto 

Mobifarlo y equioos ce afina 14970 (1129 19847 
Equis de computación 30048 FT) 22282 

45018 (BB 30.09% 
  

  

Las partidas que conforman el mobilano y equip> fueron adquiridas durante el año 2012 

17
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Durante el penedo 2012, el movimiento de mobiliario y equipo fue como sigue 

  

  

  
    

Mobillano y 
equipos da — Fguipos do 

computo Total 

Saldo al 31 de dlcsembre do 2044 (No auditado) . 
gto 14970 30065 45018 

Deprecacion (123) ET 38m 
Saldo al 31 de diciembre de 2012 E 22262 36,099 

    
  

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas pa” pagar se 
formaban tle la siguiente manera 

Mo ua 
2042 2041 

Ano acierta 0) 13578261 15,893,717 
Acreedores comas 308,038 15.000 

16.686.300 — 135627 7 

(1) Correspunde al antlcipa entregado en e año 2911 por ls Empresa Púniica Metropoltana de Mavikdad y Oaras 
Públicas (FPMMOP) segun se establess en el contrato de diseño, prousiwn, construcción, plantación puesta en 
funcienamento y opleilzacion de Un sstema centralizado adaptativo rle semaforizacion para cl Dista 
Metropolteno de Quito SOS DMO) (Véase note 18(2)) 

14. OTROS PASIVOS 
Corresponden a. garartias de buena ejecución y tel cumplimiento de los contratos manterudos po la 
Sucursa con cada uno de los provcadores por concepto de obra Civl peta la realización del contrato 
suscrito con la Empresa Pública Metropoltana de Movilidad y Cbras Públicas (EPMMOP) Estos garantias 
corresponden a la retención del 10% sobre los valores facturados por los proveedores que se desglesan 

  

como siguen 

202 

Escal Industdal Elecíno Ecuado. Ltga 132,074 
Lnealbulcing Cia «(da 101,562 
Visente Sotastian Irerá 029 
Intemgent T=anspor Trans Intelligent S A 21,513 
PosialS A, “1005 

arta 
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Durate el penodo 2012, el mowmenlo de mobiliario y equipo fue como sigue 

  

Mobiliario y 
equipos de — Equipos de 

oficina Computo Total 

Saldo al31 de diciembre de 2011 (No aucitado) 
Adiciones. 14 970 2004s 45018 

Depreciación 41123) er pm 
Saldo 2131 de diciembre de 2012 13,647 22252 30090 | 

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se 
formaban de la sguiente manera 

No asado 
2012 2014 

Antcao a centes IS 
Acreodores somerzales 2,308 039 18000 

16886,300 — 13,862747 
  

(1 Cortespande al anticipa entregado ex sl año 2011 por la Empresa Pública Metropolitana de Movilidad y Obras 
Publicas (SPMIMOP) sega se sstablace an el contrato da Aweño prouscan construcción mplantación, puesta en 
Iuacionamiento y optimizacion de un Sstema   siralzado adaatalito ele semaforización para al Cistrito 
Metsopoltano de Quo (SOS DMG) ¿Véasa nota 19(8)) 

14 OTROS PASIVOS 
Carrosponden a garanttas de buena ejecución y fiel cumplimento de los contratas mantenidos par la. 
Sucursal con cada una de los proveedores por concepto de obra Gil para la realizacion del contrato 
suscrito con la Empresa Publica Metropolitana de Movilidad y Obras Públicas (EPMMOF) Estas garartas 
corresponden a la retencion del 10% sobre las valores facturados por los proveedores que ss desglosan 

  

como suas 

2012 

Focal InaustnalFtectre Ecuador La, 192,074 
Lmealbunloing Cra. Ltda 101 562 
Vicenta Sebastián mera 45256 

(nteligent Transport Trans Jxellgent S A 21913 
PruenclS A, 11,008 

31,458 
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16. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 

2) Saldos y tramsacoiones con entidades relacionadas 
(a 1) AL31 de ciciembre de 2012 y 2041 las cuentas por cobrar a amidades relacionadas se formaban 

ela siguente manera 

  

No auditado, 
Sociedad Pat 2012 am 

Telvent Tico y Transporte S A (0 España 6 suelo 12/86:050 
6,188,981 — 12,688,050 

(a 2) AL31 de giciembro de 2012 y 2011 las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaban 
dela siguiente manera 

  

No auditado 
Sociedad Pais 2002 2041 

Telvent Tiálico y Transporte S A E) España S36GGta 227888 
Telvent Energía S A, (6) Ecuador 340761 
Schngider Electro Ecuador S A (2) Ecuador 14903 

SIZLSTE 227,888 

(1) Constituye un antisgo de ufeciuo wtecluado a Casa Matiz en el sñic 2011 para el pogo de 
importaciones de bienes y seracios según los requerimientos del conato celearado com 
Póbica Metropoftana de Mowildad y Obxas Publicas EPMIMOP. Durante el ano 2012, se han efectuado 
comoensaciones con las cuentas por pagar gensracas por las Importaciones y 95 reembaisas de gastos 

  

Empresa 

y serios de mantenimiento facturados por Casa Matiz por 2,375,114 e, paga a moveedores de la 
Sucursal por parte de Casa Matriz por 520.968 y los fondeos de efeckvo (Cash Cal) soliotades po la 
¡Sucursal por 3,629,890 

(2) Constituyen provisiones de cuantas por pagar por meemzosos de gastos gastos nor aplicacion de 
tecnolegía y servoios de mantenimento realizados por Casa Mainz. 

(2) Constituyen cuertas por pagar por la compra de tenes importados a entidades relacio as locales 
(Teltent Enorgía S A y Schneider Elsctno Ezuadar S A 

(2.3) Durante los años 2012 y 2011 se han efectuado las siguientes transacciones de costos y gastos 
son entidades relacionadas 
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Naturaleza. Gastos aplltación de 
dela Reembolso tecnologia y servicios — Comprado 

Año 2012 relacion — degastes — demnamtenimiento bienes 

Talvent Trafico y Transzase 5, A, CasaMatiz 9,4823 1563481 1,456,340 
TeNent Energía S.A, Local . 302.340 

Setnender Electo Ecuador S A Loca 12486 

Naturaleza Gastos aplicación de 
dela Reembolso. tecnología y servicros 

2011 (Ho auditado) relación — degastas — demantenimiento 

“Teluent Trafico y Tremsperte S A — Casa Matiz "08,968 20597 
    

as transacciones con partes retacionadas fueron reafzadas en las terminos y condis ones acordados 
entre las partes 

b) Adrumistracion y alta direccion 
Los membros de ls adrimistración y damás personas que asumen la gestión as la Sucursal, asi 
como los acciomstas que fa representan, no han paricpado en transacciones no habitualos y/o. 
relevantes 

(e). Remuneraciones y compensaciones de la gerenora clavo 
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autondad y responsabilidad para planificar ding 
y envtralar las autvidados de la eniidac, ya sea decia o incirectamente incluyendo cualquier 
miembro (sea 0 o ejecutivo) del consejo de administracion u órgano de goerno equivalente de la 
enadad Durante los años 2042 y 201" se han reconacido costos de la direcclor general del proyecta 
por 248,597 y 58,445 respectivamente 

16 BENEFICIOS A EMPLEADOS 
Durante el año 2012 el movmuento de los beneficios a ertp'eados fue como sue 

Saldo. Saldo 
3122011 Provisión — Pagos 31122012 

  

    

Eeneñiios socsalks w aportes ala seguridad social asta 1 22 
Esetripacion Trabajadores (Vease Nota 20) 74,495 74,495 

2500 (TS) BraST 
    

17. IMPUESTOS. 
a) Impuestos por cobrar e Impuestos por pagar 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de Impuestos por cobrar e Impuestos por pagar se 
formaba de la siguiente manera 
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Mo ausitado 
2012 2011 

Impuestos por cobrar 
Credito tfbutasa de Impuesto al Valor Agregado (IVA) m 8T7ASt 393 
Rotenciones en fa tuente del ropuasto alvaloz agregado 41.527 

  

Impuestos por pagar 
Impuesto ala renta por pagar [Véase uteal (hp) 
Astencionos en a fuente del Impuesto sl Vator Agregado 
Relencienes en la fuente de Impuesto ala renta por pagar 

  

154298 

  

(1) Consituye crsgito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisicion de benes y 
seres realizados poz la Sucuisal y que se va a compensarcon el Impuesto al Valor Agregario generado en 
ventas 

9) - Impuesto a la renta reconocido en resultados del año» 
Los gastos por Impuesto a la renía que se presentan en el estado de resultados mtegrales de los años 
2012 y 2041 ae formazan de la sguiente manera 

    

  

No aucttado 
2012 201 

oras 
resultados 

Resultados — integrales — Resultatos 
delaño delaño — delato 

Impuesto aa tenía corriente 101.338 1386 
Impuesto 2 la rent siendo - . 2.689) 

101,538 1485 558) 
    

Una conciliacion ente da utilidad según estados financieros y la Ulildad gravable es como sua 

    

    

  

1 ua“ 
2012 2011 

Vidas (pére) antes de pronsión para rapaesto alarma 4 5113 (11650) 
ás (menos) 
Castas no deducibles 41828 

Ineremente neto de empleados 9450 - 
Armastzación de perdidas as 
Unidad gravable 2080 (180) 
"Tasa de imauesto 29% 24% 
impuesto a la sería cmusido relacionado Com los 101,838 
resultados del año 
Impuesto a la renta causado relacionacio con lOs otros. 1305 

ras itados integrales del año 
IHenos.-Retencones y antespos del año (2462) 
Impuesto aa renta por pagar (Véase Nota 10) s025t -  
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£) - Impuesto a la renta clfendo 
El activo por Impuesto diendo se formaba de la siguiente manera 

    

  
  

Estado de sifusción —— Estado da rosultados 
finance. integrales 

No aucitado No audado 
Diferangiss temporarias, 2012 201 2012 200 

Amortización de pérddas 2659 2889 
Electo 91 el Impuesto diferida 2689 2850 
Impuesto diferido nto 2,889 260 - 

  

  
  

Una reconoliación entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la Uslidad contatie 
inuluplcada por la tasa de impuesto at 31 de diciembre es como sigue 

No autsco. 
2012 E 

Ulead (peraida) antes oe la provision para impuesto ala enta 416,113 (1,899) 
Gasto imp esto a la renta ala tasa mpositwa vigente 
(0019 P3% y 20m 249%) 95708 
Electo imauesto de gastos 0 dleccibes (dierenctas. 

pacraamentes) 9s0s 
Electo mues de deductaanes ackconalos (dferencias 
permanentes) 6873) 
Impuesto ala renta raconoardo en resaltadas 101,338 

  

4) - Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la renta 

(a) Situacion tnbutaria- 
De acuerdo con dsposianes legales la autendad «abultada ene la facultad de jensar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal dentro del plazo de hasta tres años 
postenores contados a partit de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la 
fenta siempre y cuando haya cumplco oportunamente con las cbl gaciones Inbutanias 

La Sucursal no ha sido fiscalizada dosdo ol año de su corstiución 2009 

(b). Determinacion y pago del impuesto a la renta- 
El impuesto a la renta de la Sucursal se detarmmna sobre una Pase anual =0n cierre al %i de 
diciembre de cada perlodo fscal, aplicando a las utilidades tnbutables la tasa del impuesto a la 
renta. 

Las sociedades nuevas que se constiluyan estan oxaneradas dlol pago dol impuesto a la ronta 
por el periodo de cinco años siempre y cuando las inversiones nuevas y predustivas se realicen 
fuera de las junsdicciones urbanas de los cantones Quto y Guayaquil y dentro de ciertos 
sectores económicos 

22



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

23 

(a 

(a) 

te) 

1] 

Las sottedades que transfieran por lo rrenos el 5% de su capital arcionaria a fevor de al menos 
el 20% de sus trabayadores pueden ler el pago del Impuesto a la renta y de su anticipo por el 
periodo de emco años cane correspondiente pago de miereses 

Tasas del impuesto a la renta- 
Las tasas cel impuesto a la rensa son las siguientes 

Año fiscal Porcentaje 
  

2011 24% 
2012 28% 

2013 en adelanie 22% 
  

En caso de que la Sucursal remvierta sus utlidades en el pars en los terminos y condiciones que 
estables fa Ley Organica de Regmen Tnbuiano Intemo, pudna obtener una reducción en la 
“asa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobra el monto relrvertido siempre y 
cuando efectuen el correspondiente aumento de captal hasta el 31 de diciembre del sigule-te 
año 

Anticipo del impuesto a la renta- 
El anteipo ss determina sobre la base de la declaracon del impuesto a la renta del año 
inmediata anterior aplicando ciertos porcentajes al valor del acto total (menos ciertos saldos), 
patrimonio total ingresos gravables y costos y gastos deducib.es El anticipo sera compensado 
con el impuesto a la réxita causado y no es susceptible de devolución, salvo vasos de excepción 
Ea caso de que el impuesto a la senta causado fuere menor al anticipo detemmiade al antieipo 
se vonvierte en Insuesto a la renta minirto. 

Adicionalmente, se excluirón de la determmacón del artaipo del impuesto a la renta las gastos 
insrememales por generación de nuevo emplea a n ejora de masa selanal, y en general aquelas 
inversiones y gastos efectivamente realizados reactorados con los beneñowos tributarios para 
pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Producción Comercio e 
Inversiones pare las nuexas mnversiones 

“ambien están exoneradas del pago del anticipo del mpuesto a la renta las sociedades nuevas 
constituidas a parér de la vigencia del Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversionas hasta por un período de $ años 

Dividendos en efectwo= 
So exentos del impuesto a la renta los divdendos pagados a sociedades locales y a sociedades 
del exieuor que nu estan domieliadas en pararsos fiscales Los divendos que se distribuyan a 
favor de personas naturales residentes an e Ecuador o a sociedades domieradas en paraxsos 
fiscales o regimenes de menor imposición, están sujetos a retención en la fuente adicional del 
impuesto asa anta 

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)- 
El Impuesto a la Salida de Dnrsas, grave a lo siguiente. 
« La Lansferencia o traslado de dnisas al extenor



Notas a los estados financieros (cortinuación, 

+ Los pagos efectiados desde el exteror Ímclusive aquellos realizados con recursos 
'inancieros sr el exterior de la persora natural o la sociedad o do terceros 

« Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) reses 
+ Las exportaciones de bienes y seracios generados en el Ecuador efeciuadas por personas 

naturales o sociedades domilladas en el Ecuador cuando las divisas correspondientes alos 
pages por concepto de dichas exportacionos no irgresen al Ecuador 

A part de! 24 de novembre de 2041 el Impuesto a la Salida de Divisas (15D) se mcrementó del 
29% al 5% 

Estan exentos del Impuesto a la Salida de D'visas (SD) 
+» Transferencias de dinero de hasta 1 000 que no Incluyen pagos por consumos de -agelas de 

credito 
+ Pagos realizados al extenor por amorizacton de capital e intereses de crácitos otorgados por 

instituciones financieras intemacionares, con un plazo mayor a un año destinados al 
financiamiento de inversiones provistas on cl Código Orgánico de la Produccion Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a las “asas referenciales 

+ Pagos realizados al extenor por parte de administradores y operadores de las Zonas 
Especiales de Desarrollo Econórmoo (ZEDE) 

+ Pagos realizados al extenor por concepto de dwicendos disifibuidos par somedades 
nacionales o extranjeras domualliadas en el Ecuacor despues del pago del impuesto a la 
renta, a favor ds otras sociedades extranjeras o de pesonas naturales no residentes en el 
Ecuador siempre y cuando no estón domieladas en paralsos fiscales o jurisdicciones de 
menor imposición 

  

lg) Reformas tnbutarias- 
Ea el Suplemento al Registo Ofical No 247 del 10 de diciembre de 2012 se expidio ¡a Ley 
Organica de Redstribucion de los Ingresos para el Gasto Social medante la cual se reformo a 
Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemno (LORTI) y la Ley Refomatona para la Equidad 
Tributaria los principales cambios san los siguientes 

- Impuesto al Valor Agregado (VA) 
Se grava con tarifa 12% a los semácios financieros 

« Impuesto a la Salida de Divisas (ISP) 
Las pagas por Impuesto a la Sali de Divisas (1SD) susceptibles Je ser considerados como 
credito tributano para el pago del impuesto a la rerta que no hayan s.do ulilizados en el 
ejerexmo flsea en que se generaron o respecto de los suatro ejercicios fiscales posteriores 
podran ser objeto de devolución por parte del Servicio dle Rentas Intemas (SRI) 

18 CAPITAL ASIGNADO 
De acuerdo a lo establecido er la resolucion No 09-G-DIC=C001291 la cual fus msenta en el Registro 
Mercantil 21 11 de marzo de 2009 ta Sucural fue autorizada por la Supennteades ua de Compañías para 
operar en el Ecuador con un capital 1vcsal de 2,00) Durante el año 2012 la Casa Matnz efectuo aumentos 
de su Inversión por 30,000 en efectivo a través de la resolución ko SC 1J DICFTEQ 12.6672 del 20 de 
diciembre da 2012 

2.  
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19 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
La Sucursal mantiens relaciones comerciales Únicamente con la Empresa Pública Metropolitana ce 
Movilidad y Obras Públicas — EPMMOP 

  

Al 91 de diciembre de 202 y 2011 un resumen de estos proyectos se detalla a continuacion. 

No auditado 

  

  

  

2012 2 TOTAL 

Monto contratos 
Contrato No 201 0315 (py 00 27626758 — 27626758 — 27620,768 
Contrato No 20120205 (y() 1408811 350,898 
Conicato No 2012-050 e 356.698 

tal monto contratos mato 27,626,758 — 2TB26758 — 21,528,758 
Ingresos avanca de obra 
Contrato Me 2011 0318 
Ingresos Facturados 1176 388 1176305 
Ingresos No facturados. 10.654,314 1816 11145925 
Contrajo No, 201249295 () 
Panirato No. 2012 080 e 
Total Ingresos Acumulados 12,130 569 ANG 12,322,280 
Costo do Operacion 
Contrato Na. 2011-0318 
Serios. 3 460 697 191601 9882448 
Compras bionos importados 3,203 304 2,203,304 
Honorarlas protestonales 2,998 162 2998162 
Seguros y rerseguros. 861494 e61,404 
Costos Manieros 480 353 460,958 
Mantenimiento y reparaciones 194 991 . 194981 
Gastos de viaje 170404 170401 
Costos de personal 980% 38,021 
Arrondamisto 9167 91167 
Gastos te gestión 1622 16228 
Impuestes y contribuciones 11,566 11,565 

Depreciación 3917 3917 
Suminitros mareriates y sepuestas. 5825 5328 
Carbastibles y lubricantes 7 1371 
Gastos bancaros. 260 289 
Otros costos 50581 E 
Total costas operación 11 540,176 ADLSTE 1881787 
Total costos estimados para la 
terruinacion del contrato No 2011 0315 22,879,283 — 226%3293 — 22.820,28 

Anteipo zontrato No, 2011 0315 19,859,117 13,833,117 
Anticipo contrato No 2012-0235 - 
Aritapo conirata No 2012 050. 219.019 244,019 
Total anticipos racibidas. 14,047 736 > 19047,736 
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€*) Contratos que al 31 de diciembre de 2012 no presentan costos de ejecución los mismos que se han 
iniciado en el año 2013 

AH31 de diciemb e de 2012 el porcentaje d termmacion para e" contrato No 2011-0315 se cetalla a 

  

  

continuación 

Costos Estimados para la. Costos Reales % ingresos 
Descripción tormnación del contrato — Incumidos — Termunación reconocidos 

Bienes 3198563 2476 388 e 2398197 
Obra Ci 41 559208 7 560,823 65% 8052 

Serios 3.067.354 1 790,808 50% 696741 
ingresos acumuladas A ZA2OS  11,891787 12,322,280 
Avance de mbca 2041No aucitado) 191811 
Avance de obra 2012 12,130,569 

() Los rgresos po bienes reconocidos en el estado de resultados consúluye “a valoración de tienes 
nstalacas al precio de senta acordado en el contrato 

La Suzursal ha suscrito "os siguientes contratos con la Empresa Publica Metrcpolitana de Movilidad y Obras 
Publicas 

aj Contrato Lico-EPMMOP-012-2011 Diseno de Provision. Construccion, Implantación, Puesta en 
Funcionamiento y Oplimización de un Sistema Centralizado Adaptvo de Semaforizacion, para 
el Distrito Metropolitano de Quito 
EX 16 de noviembre del 2011 la Sucursal suscubió el contrata No 2011 0315 con la Enp esa Publica 
Metrapolílana de Movilidad y Obras Publicas (EPMMOP1 para el diseño de provision, construccion 
implantacior. puesta en funcionamiento y eptimizacion de Un sistema comisalzado adaptwo de 
semaforización pasa el Distrito Metropolitano de Quo por un monto de 27626 758 más el 12% de 
IVA, msmo que se desglosa en bienes y servicios por 22,236,993 obra cl por 4.003.427 y 
'mejorarmento de los indices en los barameinas de trafico por 1,381,338 que corrasponee al 5% del 
monto fotal del centrato. y será pagado una vez verificado que se ha alcanzado los indices de 
mejoramiento de trafico presentados por la Suuuusal en la oferta luego de sanecurrdos 6 meses de la 
susenpción del Acta de Entrega Recepción Provisional dal contrato 

El plazo para la ejectruión del contrato es de 24 meses contados a partr de la fecha de entrega del 
aMMIDIpO, CONESpOn 
(12.230,366) y 40% del valor correspondiente a otra cal se otorgará en calidad de anticipo 
(1,603,371) (Vease Nola 13) El plazo cel contrato ss extenderá tres artos adicionales para la 
configuracion, optimización acompañarmento tecno y mejara do los indices en los parametros de 
trafico contados a parur de la fecha de suscripcion del Acta de Entrega Recepción Provisional 

le al 38% del valor correspondiente a la provisión de bienes y cervnos 

  

28  



  

Notas a los estados financieros ¿continuación 

z7 

bj 

a 

a) 

Se entregó na garantía po fet cumplimento del contrato pos et 5% del monte total del contrato esta 
aran estará vigente desde la susonpcion del contrato hasta la firma del acta de Entrega Receación 
Definwa de toto el SCS-DMQ Adicionalmente, se entregó una garantia del buen uso tel anticipo 
por el 100% del valor entregado por dicho concepto, y se entiegaron garantias de seguro con'sa todo 
esgo por us valo” de 2 200,900 desde la fecha de o de las obras, hasta la fecha de entrega de 
1sception defniliva velas abras oiiles y garantias tecnicas de los bienes a sumstrarse con el in de 
asegurar la calidad y buen funcionamiento de los recursos de harewiare o sofware. 

Contrato complementario: Procaso de fíestacion LICO-EPMNOP-012-2041 
El 20 de julio de 202 la Sucuesal susorió el contrato complementano No 2012-0234 con la 
Empresa Pública Metropufitana de Movlidad y Obras Publicas "EPMMOP" con e' fin de modificar la 
matadciogía constructiva del miemtunelado por el microzaryado para lo cual es necesario la 
incorporación de nuevos rubros por ur manto de 1,566 522 "isrio que no Modifica el valor cel manto. 
total det contrato No 2011-0915 al reaizar ura compensacion de valoras en el contrato 

Contrato complementario Proceso de licitacion LIGO EPMMOP 0122011 
El 27 de diciembre de 2012 la Sucursal suscuio el contrato complemortano No. 2012 0235 con a 
Empresa Pública Metropolitana de Mowllidad y Obras Públicas (EPMMOP), con el fin de amplar y 
somplementa. 'os sewaios de acompañamiento de foto muítas modelo de tránsito de la via 
iniesocedules y asesoua técnica e mmplementacion del sistema de nlogración de mformacion de 
infraestructura val y sistema de mowlidad por un monto de 1 404,611 más el 12% de IVA con un 
lazo de 4 meses a parís de la recha de entraga dei aniopo corespordiente al 50% det valor del 
total del contrato Ss entregaron garantias de fil cumplimiento del contrato. comespondienta al 5% del 
¡monto total del contrato, y del buen aso del antleipo par el 100% del velor del antciao entregado 

Gontrato modificatorio: Proceso de licitación LICO-EPMMO P-012-2011 
El 27 de febrero de 2013, la Sucursal suscribio el contrato complementano No 2012 0318 con la 
Empresa Pública Metropo.fana de Mosidad y Otras Públoas (EPMMOF), con sl ln de corp el 
eros manifiesto de hecho dentro de la clausula cuarta del contrata complomentaro No 2012-0295 
modificando et precio total del contrato a USD$ 1.404 611 

Contrato de régimen especial RE-EPMMOP-080 2012 
El 3 de nowembre de 2012 la Sucursal suscntuó el contrato, con la Frrpresa Publica Metropolitana 
de Movilidad y Obras Públicas (EPMMOP) con el fin de entregar de 28 reguladores de tráfico 
adeptuos al nuevo sistema de semaforización del DMO von sujecon a las especifcaciónos tecnicas 
establecidas en los pliegos elaborados por la EPMMOP y su oferta documentada por un monta de 
250.698 mas el 12% de VA con un plazo de 80 días contados desde la fecha de susanación del 
conato y un anticipo de 214 019 correspondiente al 60% del valor del contrato. Se entregaron 
garanias de Tel cumplmiento del contrato correspondiente «l 8% del manto total rel contrate. del 
buen usa de anto por el 100% del valor del arturo enregado, y garantias técnicas que se exge 
al momento de la susenpción ta gue se mantendra vigente por dos años. contados a part de la 
úsusompaon del Acta Entrega de Recepcion Dafnita
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GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES 
Durante el afío 2012 los gaszos admrustrativos y generales se formaban de la siguiente manera 

  

o actado. 
2012 20m 

¡Gastos de personal (véase Nota 18) 74,185 . 
Honorarios profesionales . 10211 

Seraclos - 1379 
¡Gastos barcarios - 35 
tios gastos - 34 

7995 11,890 
  

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 
La estrategia ce gestión de riesgo de Telvent Energra SA - Sucursal Ecuador, está orientada a mitigar los 
efectos de los riesgos de mercado, crédito y lkquidez o financsariento 

La estructura de gestion dal nesgo financiero comprende la identificación determinación analisis 
cuantificación, medicion y control de estas eventos Es resporsablidad de ia Gerencia de la Sucursal la 
evaluacion y gestor constante del iesgo financiero 

a) Cambios tecnológicos 
Este riesgo está presente er sociedades que realizan inversiones en investigacion y desarrollo de 
auevos producios, servicios o métodos “nanciadas con recursos propios, sn tener la certeza de que 
dichas inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la nverstón realizada, 
toniendo como consacuenuia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos. 

Los mecanismos mas usuales de mutigacion de este nesgo consisten en la diversiñcación de las 
inversiones y en la implementacion de mecamsmos adecuados de control de proyectos que permitan 
determinar su conveniencia en un momento dado 

La Sucarsal no asar 19 uste nesgo pues tudas las acividades de investigación y desarrollo de nueva 
tecnología las efectuan compañías relacionadas del exterior 

bj Nivel de actividad económica ecuatoriana 
Dado que las operaciones de la Sucursal se ubican en Ecuadar Estes son sansiblas y dependientes 
del nel de actudad econcrmica que desarrolla el país En pertodos de mversion intema y externa, las 
operaciones de la sucursal se ven afectadas 

e) Objetivos y políticas de administracion de riesgo financiero 
El riesgo financiero por excelencia es el nesgo de iguidez que consiste en la posiblidad de sufar 
pérdidas patrimoniales como consocuencia de la nocosidad de liquedar aciwos de la Sucursal a Ln 
valor infertor al de mercado para poder atender necesidades de liguidez, denvadas de una insuficiente 
imiigación a través de ua manejo adecuado entre las obigaciones Anancieras de la Susuisal y sus 
derechos de cobro
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Mitigación de nesgos 
Como parte del nianejo lolal de riesgos la Sucursal evalúa constantemente los diferentes osconamos 
ejdentica diferentes estrategias para manejar las exposicio"es resultantes de cambios en las tasas 
08 interés, morada extranjera, nesgo de capital y nesgos de eredito 

Riesgo de mercado 
Et riesgo de morcado domina vancs nesgos que tienen una caractenstica común la pasibilasd de que 
la Sucursal sufra pentidas como consecuencia de las vanaciones del "mercado derivadas de los 
activos que ella poses Asi, entre los mas comunes se ercuentran 

+ Riesgo de que las tasas de Interes de sus versiones o deudas sufran variaciones a la baja 0 al 
alza, respectivamente 

» Riesgo de que la posición de mercado de la Sucursal se deteniore como parsecuenca de la 
aperacion propia a de terceros así coma de las condiciones económicas 

+ — Riesgo de que las rronedas distintas a la moneda de operacion de la Sucursal suftan variaciones 
adersas en sus cotizaciones 

Dentro de los mecanismos nes usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificación 
de artos y pasivas así como ta operacion con derivados inancieros que trasladen el riesgo hacia 
terceros 

- — Riesgo detasa de mterés- 
Elnesgo de la tasa de interés os el losgo de fluctuación del valor justo del fuyo de efectivo futuro 
de un instrumento financiero debido a cambios en las tasas de interés de mercado La 
exposición de la Sucursal al riesgo de cambios en las tasas de interos del mercado estaría 
principalmente te.acionada con las cbigaciones de la Sucursal do deuda de largo plazo son 
tasas de interés vanables 

La sucursal al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no mantlene instrumentos de deuda financiera 

- — Riesgo de tipo da cambio- 
El nesgo de tasas de cambios 9s cl riesgo de que el valor razonable o fiyos futuros de erectivo 
de un nstrumento firanciero fluctuen debido a los cambies en las tasas de cambios La 
e»posioion de la Compañia a este nesgo se relaciona son las operaciones con compañsa 
relacionadas 

El siguiente cuadro muestra la sensibifidac ante un cambio razonablemente posible en las tasas. 
de cambio del Euta 

Efecto sobre 
Cambiosn — laganancia —— Efecto 

la tasa antesde sobre 
Eura Impuestos — patamoro 

uso Uso 

2012 018% 561 «0 
20. 019% as m 
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Riesgo de liquidez 

El resgo de liquidez es el nesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de pago 
cslacionadas con pasos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retrados 
La consecuencia seria el mounp imento en el pago te sus obligaciones frente a terosros. 

La iquidez e controla a través dl calce do los vencim entos de sus aciivos y pas'vos, da la obtencion 
de mess de crédito y/o maneniendo los excedentes ce Iqurdez lo cual le permite a la Sucursal 
desanollar sus actividades normalme-te 

la acmnistracion del nesgo de igudez implica riantener suñente evecivo y dspanibiidad de 
nanciamiento, a traves de una adecuada cantidad de fuentes da crecio compromeldas y la 
capacidad de liquidar transacciones prripalmente de endeudamiento Af 31 de diciambre ce 2012 y 
2011 la Surursal no mantiene msinurrentos de isudla financiera con entidades bancarias. 

Riesgo de gestion de capital 
La Sucursal admira de rranera aciva una base de capital para aubrrlos nesgos inherentes en sus 
actadades. La adecuscion del ceptal ce la Sucursal es monitoreada usando entr otras medidas los 
1atios establecidos por la gerencia 

Los objetos de la Sucursal cuando maneja capital que es Lo concepto mas amplio que la "invessión 
de la casa matiz que se muestra en el estado de situacion son 

(0. Salvaguardar la capacidad de la Sucursal para continuar operando de manera que continúe 
bundando relomos a la casa matnz v beneñcios a los otros parttapantes, y 

6) Mantener una fuerte hase de raptal para apoyar el desarrollo de sus artuidades 

Al 81 de qwembre de 2012 y 201 no nan existido cambios en las aotdades y politicas de manejo. 
de capital er la Sucursal 

Riesgo de credito 
El nesgo de crecio es el nesgo de que wa contraparte no seua sus cblgaciones bajo un mstrumento 
financiero p contrato de cliente, lo que lleva a una perdida firanciera La Sucursal esta expuesta a 
iesgo crediticia por sus actvidades operacionales prinaipalrmente por cuentas por cobrar y por sus 

sctvidades financieras meluyendo depositos con bancas y oltos instrumanzos financieros 

Riesgos oredilzos retacionados a créditos de clientes sor admimistrados de acuerdo a las políticas, 
procodmantos y controles establecidos por la Sucursal, relacionados a la admwnstración del Kiosgo 
crediticio de clientes La calidad creditwia del clierte se evalúa en forma permanente Los cobros 
pendientes de los slienzos son supervisados La máxima exposición al -iesgo crecitcio a ll fecha de 
presentación delinforrno es ol valor de cada clase de actwos financieros. 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entro ef 31 de diciembre de 2012 y la fecha do ermsion de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que en opinión de la gerencia de la Sueursal. pudiean tener un efecto significatvo sobre dichos 
estados fhancieros que no se hayan revelada en los mismos


