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Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 con
Opinidn de Auditores Externos Independientes



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Soctos de;

KAPSCH TRAFFICCOM TRANSPORTATION S.A. - SUCURSAL ECUADOR
{(SUCESDRA DE TELVENT TRAFICO Y TRANSPORTE S.A. - SUCURSAL
ECUADOR)

Informe sabre los estados fmancieros

Hemos auditado [os estados financicros que se adjuntan de KAPSCH TRAFFICCOM
TRANSPORTATION S.A. - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE TELVENT
TRAFICO Y TRANSPORTE S.A. - SUCURSAL ECUADOR), que comprenden e} estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 v los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en ¢l patrishonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
un fesumen de [as politicas contables significativas y ofras notas explicativas, Los estados
financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre det 2015 fueron auditados por otros
auditores quienes emitieron un inforre sin salvedades con fecha 3¢ de mayo det 2016,

Responsabilidad de In Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Nommas Internacionates de Informacidn Financiera - NUF. y
del control interno defenminado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros libres de errores matenales, debido a fraude o error.

Responsabilidad def auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la audiforia para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres
de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de audiforia
sobre los saldos y revelaciones presentades en los estados financieros. Los procedimientos
sefeccionados dependen del juicio del anditor, incluyendo la evaluacion de Jos riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Sucursal a fin de disefiar procedimientos
de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn
sobre la efectividad del control intermno de fa Sucursal. Una auditoria tambiér comprende la
evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar ina base para nuestra opinidn de auditorfa,



Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de KAPSCH TRAFFICCOM TRANSPORTATION
S.A. - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE TELVENT TRAFICO Y TRANSPORTE
S.A. - SUCURSAL ECUADOR) al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF.

Pirrafo de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a
los estados financieros adjuntos, éstos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre
del 2016 los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$764.815; adicionalmente,
la Compaiiia mantiene un déficit acumulado a esa fecha de US$1.027.362, y mantiene pérdidas
netas por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 por US$1.079.417. En adicion, en esos
aiios, el fluyjo de efectivo proveniente de las actividades de operacion es negativo en
US$2.035.010. Estas situaciones indican la existencia de una incertidumbre material, que
podria ocasionar dudas sobre la habilidad de la Sucursal para continuar como negocio en
marcha. Sin embargo por decision de la Casa Matriz durante el afio 2017 se realizara una nueva
asignacion de capital.

T
INTEGRAUDITORES CIA. LTDA. = '
Quito, Mayo 23 del 2017 Cristina Carrera
Registro No. 900




KAPSCH TRAFFICCOM TRANSPORTATION S.A. - SUCURSAL ECUADOR

(SUCESORA DE TELVENT TRAFICO Y TRANSPORTE S.A. - SUCURSAL

ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2016 2015
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes 4 89.242 2.124.252
Cuentas por cobrar 5 2.733.867 2.771.922
Otras cuentas por cobrar 6 65.548 127.161
Inventarios 7 - 10.060
Activos por impuestos corrientes 11 203.103 1.014.169
Total activos corrientes 3.091.760 6.047.564
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por cobrar 6.500 8.750
Activos por impuestos diferidos 11 17.356 43.002
Total activos no corrientes 23.856 51.752
TOTAL 3.115.616 6.099.316
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 8 452211 1.164.581
Otras cuentas por pagar 3.370.231 4.349.768
Pasivos por impuestos corrientes 11 17.437 183.091
Obligaciones acumuladas 16.696 29.030
Total pasivos corrientes 3.856.575 5.726.470
PASIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar 7.708 97.587
Obligaciones por beneficios definidos 12 18.419 8.779
Total pasivos no corrientes 26.127 106.366
PATRIMONIO 14
Capital asignado 32.000 32.000
Aportes a Futuras Capitalizaciones 235293 235.293
Otros Resultados Integrales (7.017) (813)
Utilidades retenidas 45851 =
Pérdidas acumuladas (1.073.213) -
Total patrimonio (767.086) 266.480
TOTAL 3.115.617 6.099.316
Ver notas a los estados financieros

( ;/. / : \
7/ r - ?4 . e T r\._‘ I :"\‘.
Diego Santoliva Verénica Monroy

Gerente General

Contadora General



KAPSCH TRAFFICCOM TRANSPORTATION S.A. - SUCURSAL ECUADOR
(SUCESORA DE TELVENT TRAFICO Y TRANSPORTE S.A. - SUCURSAL

ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresados en U.S. dolares)

Notas 016 2015

Ingresos 15 187.302 1.806.764
Costo de ventas 16 (1.146.112) (1.889.495)
MARGEN BRUTO (958.810) (82.731)
GASTOS ADMINISTRACION Y VENTAS 16 (47.815) (41.573)
PERDIDA OPERACIONAL (1.006.625) (124.304)
Gastos financieros (34.967) -
Otros ingresos 14.138 217.234
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA (1.027.454) 92.930
Menos impuesto a la renta:

Corriente 11 (20.113) (148.959)
Diferido 11 (25.646) (21.253)
Total (45.759) (170.212)
PERDIDA NETA (1.073.213) (77.282)
OTRO RESULTADO INTEGRAL

Ganancia (pérdida) actuarial (6204 805
Otro resultado integral del afio (6.204) 805
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (1.079.417) (76.477)

Ver notas a los estados financieros

Diego Santoliva Veronica Mon;‘by o
Gerente General Contadora General
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KAPSCH TRAFFICCOM TRANSPORTATION S.A. - SUCURSAL ECUADOR
(SUCESORA DE TELVENT TRAFICO Y TRANSPORTE S.A. - SUCURSAL

ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. dolares)

201 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 709.153 14.876.265
Pagado a proveedores y empleados (2.152.238) (10.084.331)
Utilizado en otros (464.978) (4.749.563)
Participacion empleados (16.400) 7.508
Impuesto a la renta (84.901) (150.188)
Impuestos diferidos (25.646) (21.253)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion (2.035.010) (121.562)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aportes a futuras capitalizaciones - 235.293
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento - 235.293
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento (disminucion) neto durante el afo (2.035.009) 113.731
Saldos al comienzo del afo 2.124.252 2.010.521
Saldos al final del afio 89.242 2.124 252

Ver notas a los estados financieros
\\J_‘b Slldaan, 1 €q :j"\ '~l"--L\\}‘.

Verénica Monroy

Gerente General Contadora General



KAPSCH TRAFFICCOM TRANSPORTATION 8.A. - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE

TELVENT TRAFICO Y TRANSPORTE S.A. - SUCURSAL EC UADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.S. dolares)

INFORMACION GENERAL

KAPSCH TRAFFICCOM TRANSPCORTATION S A - SUCURSAL ECUADOR
(SUCESORA DE TELVENT TRAFICO Y TRANSPORTE S.A. - SUCURSAL ECUADOR)
es una Sucursal extranjera, de nacionalidad espafiola, se domicilio en el Ecunador mediante
Resolucion No. 1291 el 6 de marzo de 2009, inscrita en registro mercantil de Guayaquil el 1]
de marzo de 2009, La Sucursal cambio de domicilio al Distrito Metropotitano de Quito el 13
marzo de 2012,

Mediante resolucion 2879, se realizd en cambio de denominacion de TELVENT TRAFICO Y
TRANSPORTE S.A. por: KAPSCH TRAFFICCOM TRANSPORTATION S.A., inscrita en el
registro mercantil el 4 de enero de 2017.

Su objeto social son las actividades de fabricacion de equipo mecénico y electromecanico de
sefializacion, seguridad y control de frafico para ferrocarriles, tranvias, carreteras, vias de
navegacion interiores, aparcamientos, acropuertos

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas
por el Consgjo de Normnas Internacionales de Contabiiidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda fimcionai de la Sucursal y sus subsidiarias es el Dolar
de los Estados Unidos de Aménca (1.8, dolar), el cual es la moneda de circulacion en €l
Ecuador.

2.3 Buses de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobte las bases del
costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta at fijar o} precio del activo o pasivo a la fecha de medicion,
El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se
deternuina sobre una base de este tipo, a excepcitn de las transacciones relacionadas a
pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el vator razonable, pero no son su valor

5.



2.4

2.5

2.6

razonable, tales como el valor neto de realizacién de 1la NIC 2 o el valor en usc de la
NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
costinuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Iaswmos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1| que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa ¢ indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no abservables para el active o pasivo.

Los importes de las notas 2 los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y eguivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros Hquidos,
depositos o mversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos cotrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable. el menor.
Son valuados al método de promedio ponderado.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién v la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.0.2  Mediciin pesterior al reconocimiento: Después del reconochimiento inicial, las
propiedades vy equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumelada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

2.0.3 Mcdtedo de depreciacion y vidas udtiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de Linea recta, La vida util estimada, valor
residual y métedo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo i
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continunacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos y
las vidas atiles usadas en el caleulo de la depreciacion:



Item Vida uil

{en afios}
Vehiculos 7
Muoebles y enseres y equipos de oficina 10
Equpos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

2.7 Delerioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Sucursal

2.8

evaliia los unportes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar 81 existe un
indicativo de que estos actives han sufiido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el mnporte recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la péidida por deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determind deterioro de los activos tangibles,

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - Los pagos a los planes de
aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha
prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer 1as aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios defumdos por retiro, el costo de tales beneficios es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo anual sobre el que se informa. Las nuevas
mediciones, que incluyen ganancias ¥ pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al
tope de activos (si aplica) vy el rendimiento sobre los activos del plan {excluyende
intereses), se refleja inmediatamente cn el estado de sttuacion financiera con un cargo o
crédito reconocido en otro resultado integral en el periode en que ocwre. Las nuevas
mediciones reconocidas en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en
ganancias acumuladas y no serd reclasificada al resultado del periodo. El costo de
servicios pasados se reconoce en resultados en el periodo de una modificacion del plan.
El interés neto se calcula al aplicar la tasa de descuento al inicio del periodo al beneficio
definido neto pasivo o activo. Los costos por beneficios definidos se categorizan como
sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio pasado,
comeo también ganancias y pérdidas sobre reducciones y liquidaciones);

Gaste o mgreso por intereses neto; y

Nuevas mediciones.

La Sucursal presenta los primeros dos componentes de los costos por beuneficios
defintdos en el rubro “gasto por beneficios de empleados™. La reduccion de ganancias y
pérdidas se contabilizan como costos de servicios pasados.

L.a obligacién por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion financiera

representa el déficit o superavit real en los planes de beneficios definidos de la Sucursal.
Cualquier superdvit resultante de este calculo es limitado al valor presente de cualquier
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2.9

beneficio econdmico disponible en forma de reembolsos de los planes o reducciones en
las aportaciones futuros a los planes.

Un pasive por un beneficio de terminacidn se reconoce al principio cuando la entidad ya
no puede retirar la oferta del beneficio de tenminacién y cuando la entidad reconoce
cualquier costo de restructuracion relacionado.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1

2.9.2

2.9.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. EI pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto
corriente se calcula wtilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos  diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias traponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocirmento nicial (distinto ai de la
combinacién de negocios) de otros activos y Pasivos en una operacidn que no
afecta 1a utilidad gravable (fributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo per impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pastvos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activa se
realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas ai final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del perfodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en Hbros de sus activos y pasivos.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalimente el derecho de
compensarfos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Sucursal tiene la intencion de Hquidar sus activos y pasivos
comoe netos.

fmpuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidén o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofrp
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resultade integral ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando [a Sucursal tiene una obligacion presente (va sea

2.11

legal o implicita) como resultade de un sucese pasado, es probable que la Sucursal
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
negesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidnmbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en
tibros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requertdos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar ¢omo un
activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medide con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.11.Y Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado wiilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones. que comprenden fas ganancias v perdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a ofre
resultado integral, en el periodo en que se preducen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actnariales en otro resultado integral se reflejan
mmediatamente en las ganancias acumaladas y no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del periodo.

2.11.2 Partivipacion a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las ufilidades liquidas de acuerdo com
disposiciones legales.

2.1L.3 Bonos a los ejecutivos - La Sucursal reconoce un pagivo para bonos a sus
principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el cdleule de los
bonos es la ufilidad liquida o contabie.

212 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los téoninos  del

arrendamiento transfieren sustanciabmenie a los arrendatarios fodos los riespos y
beneficios inherentes a Ia propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
comno operativos.



2.12.1 La Sucursal como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante et plazo correspondiente
al arrendamiento.

2.13 Reconocimignto de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

2.13.} Prestacion de servicios - Los ingresos por la prestacion de servicios se
reconocen en base al grade de realizacion de la transaccion, y siempre y cuando
puedan ser medidos de manera fiable.

2.13.2 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Sucursal transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y les costos incurridos, o por mncurrir, en relacidn con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Sucursal
reciba los beneficios econdémicos asociados con la fransaccion.

2.13.3 lIngresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se
reconocen cuande sea probable que la Sucursal reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por
intereses son registrades sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a 1a tasa de mterés efectiva aplicable, )a coal es 1a tasa que iguala
los flujos de efectivo futuros estimados a lo large de la vida esperada del
instrurnento firanciero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
nnporie neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.14 Costos p Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periocdo mds cercano en el que se conocen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permifida por alguna norma y
estd presentacion sea el reflejo de 1a esencia de la transacceidn,

Los Ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente © por una
norma legal, contemplan Ia posibilidad de compensacidn y Ia Sucursal tiene 1a intencion
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pagoe de! pasivo de
forma simuitanes, se presentan netos en resultados.

2.16 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Sucursal pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiadoe, al momento del reconocimiento
micial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en ¢l resuitado del periodo.
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217 Actives financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias; activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “actives financieros disponibles para la

venta”, y “préstanios y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y

propdsito de los activos financieros y se determina al momento del reconociniiento

inicial. Todas las compras 0 ventas regulares de activos financieros son reconocidas y

dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas

aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacitn o acuerdo en el mercado.

2.17.1 Mérodo de ln tasa de interés efectiva -Fl método de la tasa de interés efectiva es
un métode de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacidén del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y ofras pripas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de l1a vida esperada del instrumento financierc o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.

2.17.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos finangieros son clasificados como al valor razonable con cambios en
los resultados cuando el active financiero es mantenido para negociar ©
designado como al valor razonable con camnbios en los resuitados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

+ Ha sido adquinido principalmente para propositos de su venta a corio plazo;
o

+ Al momento del reconocimiento tnictal formia pasrte de un portafolio de
ingtrumentos financieros manejados por la Sucuarsal y se tiene evidencia de
un patron actual reciente de beneficios a corto plazo; o

- Es un derivado que no ha sido designade y efectivo como instrumento de
cabertura o garantia firanciera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para
negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados
al momento del reconocimiento inicial si:

- Dicha designacion elimina o reducs significativamente una inconsistencia de
medicién o reconocimiento que pudiera surgir; o

- El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros
o ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del
valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado 1a
Sucursal o su estrategia de inversion, y la informacién sobre la Sucursal es
proporcionada internamente sobre dicha base; o
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2173

+ Forma parte de un contrato que contiene uno 0 mas instrumentos implicitos,
y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor
razonable con cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cammbios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o
pérdida neta reconocida en ¢l resultado del periodo incorpora cualquier interés o
dividendo generado sobre €l activo financiero y se incluye en la partida de ‘otras
ganancias y pérdidas’.

Inversiones manienidas hasta el vencimiente - Las inversiones mantemdas
hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables y fechas de vencimiento fijas que la Sucursal tiene la intencion
afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del
reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
miden al costo amortizado usando el método de la tasa de iterés efectiva menos
cualquier deterioro.

2.17.4 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros

disponibles para la venta son instrumentos no derivados que son designados
como disponibles para Ia venta o no son clasificados como (a) préstamos y
partidas por cobrar, (b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (c)
activos financieros al valor razonable con cambio en los resultados.

Los instrumentos redimibles cotizados mantemidos por la Sucursal que son
negociados en un mercado activo se clasifican como activos financieros
disponibles para la venta y se expresan al valor razonable al final de cada
periodo sobre el cual se informa. La Sucursal también tiene inversiones no
cotizadas que no son comercializadas en un mercado activo pero que son
también clasificadas como activos financieros disponibles para la venta y
expresadas al valor razonable al final del periodo sobre el cual se informa
{debido a que los directores consideran que ¢l valor razonable puede ser medido
con fiabilidad), El valor razonable se determina de la forma descrita en la Nota
26. Los cambios en el importe en libros de los activos financieros monetarios
disponibles para la venta, relacionados con cambios en las tasas de cambio (ver
abajo), los ingresos por intereses calculados wsando el método de la tasa de
interés efectiva y los dividendos sobre las inversiones de patrimonio se
reconocen en ¢l resultado del periodo. Otros cambios en el impoite en libros de
los activos financieros disponibles para la venta se reconocen en otro resultado
integral y son acumulados bajo el titulo de reserva de revaluacidn de
inversiones. Al momento de la venta de la inversidn o si se determina que se
encuentra deteriorada, la ganancia o pérdida previamente acusilada en la
reserva de revaluacion de las inversiones se reclasifica en e} resultado del
periodo.

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonto disponibles para la venta son
reconocidos en ¢l resultado del periodo al momento en que se establece el
derecho de la Sucursal a recibir los dividendos.

El valor razonable de los activos financieros monetarios disponibles para la
venta denominado en moneda extranjera se deternina en esa moneda extranjera
y se convierte a la tasa de cambio vigente al final del periodo. Las ganancias y
perdidas en moneda extranjera que son reconocidas en el resultado del periodo
se determinan con base en el costo amortizado del activo monetario. Otras

-12-



2.17.5

2.17.6

ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera se recomocen en otro
resultado integral,

Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienen un precic
de cotizacién en el mercado y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad y los derivados que estan relacionados y deben ser cancelados al
momento de la enirega de dichas inversiones de patrimonio no cotizadas se
miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor identificada al
final de cada periodo en el que se informa.

Préstamos y cuentas par cobrar -Los prestamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en us mercado activo. Los préstamos y pafidas por cobrar
{(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y
otros) son medidos al costo amortizado usando el métado de la tasa de interés
efectiva, menos cualguier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interds efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiente del
interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de Actives Financieros - Los activos financieros distintos
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.
Un activo financierc estara deteriorado cuande exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno ¢ mas eventos que hayan ocurrido despuds
del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales dispouibles para la venta, se considera que
una caida significativa o prelongada en el valor razonable del titulo valor por
debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria ineluir;

«  Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

- La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras,

Para ciertas categorias de activos finaucieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva, Entre la evidencia objetiva de
que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir Ia
experiencia pasada de la Sucursal con respecto al cobro de los pagos, un
incremento en el niunero de pagos atrasados en la cartera que superen ¢l periodo
de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las
condiciones econdémicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.
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2.17.7

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el imporie de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

Para jos activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la
tasa de retorno actual del mercado para up activo financiero similar. Dicha
pérdida por deterioro de valor no sera reversada en periodos suhsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reditce a través de una
cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacidn
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra
la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en
otro resultade integral son reclasificadas al resultado del perfodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar
relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que ¢l deterioro
de valor fie reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente
reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto
en libros de la inversidn a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el
tmporte que hubiera resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera
reconocido el deterioro de valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas
por deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son
reversadas a través de los resultados. Cualquier incremento en el valor
razonable posterior & una pérdida por deterioro de valor se reconoce en ofro
tesultado integral v acumulado bajo Ia partida reserva para revaluacion de
inversiones. Con respecto a los titulos de deuda disponibles para ta venta, las
pérdidas por deterioro de valor se reversan en los resultados si un incremento en
el valor razonable de la inversion puede estar objetivamente relacionado con un
evento que ocurra después del reconocimiento de la pérdida por deterioro de
valor.

Baja en cuenta de los activos financieros -La Sucursal dard de baja en cuentas
it activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Sucursal no transfiere ui retiene substancialmente todos log
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Sucwrsal reconocera su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Sucursal retiene
sustanciatmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Sucursal continuara reconcciendo el activo
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financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por
ios ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia enire ¢l importe
en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi
como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado
integral y acurnmulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Sucursal retiene una opcion para readquirir parte de un activo ftransferido), la
Sucursal distribuye el importe en livros anterior del activo financiero entre ta parte
que continua reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no
reconocera sobre 1a base del valor razonable relativo de dichas partes a 1a fecha de [a
transferencia. La diferencia entre el importe ¢n libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida vy la suma de fa contraprestacion recibida por la parte
que ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acwmnulada
asignada que hnbiese sido reconocida en otro resultado mtegral se reconoce en ¢l
resultado del periodo. Lla ganancia o pérdida acwnulada que hubiese sido
reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la parte que continda stendo
reconocida y la parfe gue ya no seré reconocida con base en los valores razonables
velativos de ambas partes.

218 Pasivos financieres e instrumentos de patrimonio emitidos por la Sucursal - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con 1a sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cotriente a menos que la Sacursal
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.18.1 Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda vy
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de
pastvo financiero ¢ insfrumento de patrimonio.

2.18.2 Instrumenios de Parimonio -Un instrunento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pastvos. Los instrumentos de patrimonic emitidos
por una entidad de 1a Sucursal se reconocen por los ingresos recibidos, neto de
los costos de emision directos.,

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Sucursal se
reconoce y deduce directamente en el pattimonio. No se reconoce minguna
ganancia o pérdida en los resuitados, provenientes de la compra, venta, emision
o cancelacion de los insttumentos de patrimonio propios de la Sucursal,

2.18.3 Pasivos financieros -Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros’.

2.18.4 Pasives financieros al valor razonable con cambios en los resulfadoy -Un
pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resuitados
cuando es un pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar o
es designado al valor razonable con cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

-15-



- Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su recompra a corto
plazo; o

+ Al momento del reconociniento inicial forma parte de un portafolio de
mstrumentos financieros manejados por fa Sucursal y se tiene evidencia de
un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

- Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumente de
cobertura o garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar)
podria también ser designade como un pasivo financierc at valor razonable con
cambios en los resultados al momento del reconecimiento iniciat si:

- Dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de
medicidn o reconocimiente que pudiera surgir; o

+ El pasivo financiero forma parte de un grapo de activos o pasivos
financieros o ambos, el cual es manejade y su rendimiento es evatuado sobre
la base del valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo
documentado de ia Sucursal o su estrategia de inversién, v la informacion
sobre la Sucursai es proporcionada internaments sobre dicha base; o

- Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos,
y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor
razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
regisitan al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
de las nuevas mediciones en ¢l resultado del periodo. La ganancia o pérdida
neta reconocida en el resuitado del periodo incorpora cualquier interés pagado
sobre ¢l pasivo financiero y se incluye en la partida de ‘otras ganancias y
pérdidas’. El valor razonable se determina de Ia forina descrita en 1a Nota 26.

2.18.5 Orros pasives financieros -Los otros pasivos financieros ({incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente
al costo amortizado usando el método de ia tasa de interéds efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un meétodo de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de inferés efectiva es 1a tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos tos honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) estimados
a lo largo de 1a vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en
un periodo més corto con el importe neto en libros en ¢l momento de
reconocimiento inicial.

2.18.6 Baja en cuentas de un pasive financiero -1.a Sucursal dara de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen Ias obligaciones
de Ja Sucursal. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financierg
dado de baja v la coniraprestacion pagada y por pagar se teconoce en ei
resultado del periodo.

2.19  Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
qie son mandatoriamente efectivas en el afio actual
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Durante el afioc en curso, la Sucursal ha aplicado algunas modificaciones a las NHF
emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v que son
mandatoriamente efectivas a partir del I de enero del 2016 o posteriormennte.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre bonos comporativos de alta calidad al final del periodo de
reporte, La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta
calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que leos beneficios
deben ser pagados). Para las monedas para ias que no existe un mercado profundo de
tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado
de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecnador y en 1a que se
van a pagar los pasivas por beneficios definidos y considerando que el mercado de
bonos corporatives de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que Ia
tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por
referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporatives de alta
calidad de los Estados Umidos. Previo a ia modificacién de esta norma, la tasa de
descuento utilizada por la Suecursal se determinaba por veferencia a los bonos del
gobiemo ecuatoriana,

Esta modificacién se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento de
los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente afuste a utilidades retenidas
al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015. Los efectos de la aplicacién de esta
modificacion se detallan a continuacion:

hnpacto en actives, pasivos y Al '1.-"}/15t A"‘fswj porl‘ AL ¥1/15
atrimenio al 1 de enero 2015 previamente ermienda a fa resiablecido
P reporiado NIC 19
Obligaciones por Beneficios definidos:
Jubilacion patronal 4967 3.375 8342
Desahucio - 497 497
Otra resultado integral (1.618) (3.872) {5.490)
Tmpacto en activos, pasivos y Al 31/12/15 Ajustes por 4y 1015
patrimonio al 31 diciembre 2615 previimente enmienda a restablecido
' repertado la NHC 19
Obligaciones por Beneficios definidos:
Jubilacion patronal 6.162 3.080 0.242
Tresahucio 2.617 1.305 3.922
Utilidades retenidas (1.618) (1.549) (3.167)
Otro resuitado integral 803 {2.837) (2.032)
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2.20

Ajustes por

Impacto er actives, pasivos y patrinienio al 31 .
p P yp enmienda ala

diciembre 2016 NIC 19
Incremento en obligaciones por beneficios definidos:
Jubilacion patronal 3080
Pesahucio 1305
Utilidades retenidas (1.549)
Qtro resultado integral (2.837)

- Afte termina Af minad
Impacto en los resuliados del aito nado Ao tes 0

31/12/1a 31/12/15
Incremento (disminucion) en gasto por:
Jubilacion patronal 3.456 1.062
Desabucio 1.192 460
Incremento (disminuciény en gasto financiero 574 27
Incremento (disminucién) en 1a utilidad del afio (5.222) (1.549)
Incremento (disminucidn) en 1a utilidad basica y diluida (0) ©)

por accion

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacién de estas
modificaciones no ha tenido ningin impacto material en las revelaciones o los importes
reconocidos en los estados financieros de la Entidad.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningin impacto material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Sucursal.

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
NIF Tido o después de

Modificaciones a la NIC | Iniciativas de revelacion fnero ], 2016

Modificaciones a la NIC {6 y la  Clarificacién de los métodos  Enero 1, 2016
NI 38 aceptables de depreciacion
¥ amorfisacion

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Sucursal no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI{F) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aitn no son efectivas:
Efectiva a partir de
periodos gue inicien en

I1IF Titulo o degpués de
NIF 9 Instrumentos financieros Enerc 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enerc 1, 2018

con clientes
Modificaciones a fa NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
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Modificaciones a la NiC Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
12 Impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite 1a aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NHF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modific posteriormente
en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicion de
pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, v en noviembre del
2013, mcluy6 nuevos requisitos para Ia contabilidad de cobertura general. En jufio del
2014, se emitid otra version tevisada de la NIIF 9, principalmente para incluir o

siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medictdn al introducir
una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIFG:

Todos les activas financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrwmentos Financieros, se reconocerdn posteriorments a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un medelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se
miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de denda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, y gue tengan términos contractuates del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e mtereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccidn irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de
una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracidn contingente reconocida por el comprador en una combinacion de
negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resuitado del periodo.
Los cambios en ¢l valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
fianciero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segin l1a
NIC39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
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financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de actives financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incwrida, de conformidad con la NIC 39. Ei modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias ssperadas en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en e riesgo crediticio desde el reconocimiento
micial. En otzas palabras, ya no es necesarto que ocurra un evento antes de que se
reconozean 1as pérdidas crediticias.

La NHF 9 mantiene los tres tipes de mecanismos de contabilidad de cobertura, que
en la actualidad se establecen en ta NIC 39. De conformidad con 1a NIIF 9, los tipos
de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertma son mucho mas
flexibles, especificamente, al amphar los tipos de instrumentos que se clasifican
como instrurnentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la praueba de efectividad por el principio de "relacion econdmica”. Ya
no se requiere de una evaluacién retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieren requerimientos de revelacion mejorados sobre las
actividades de gestién de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Sucursal prevé que 1a aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
refacion con fos activos financieros y pasivos financieros de la Sucursal. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

NITF 15 Ingreses Procedentes de contratos eon los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el regisiro y reconocimiento de ingresos procedentes
de conmatos con clientes. La NIIF {5 reemplazard el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC I8 ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccidn y las interpretaciones respectivas en la fecha en gue entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos confractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a
cambic de bienes o servicios. Especificamente, 1a norna afiade un medelo de 5 pasos
para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrafo,
Paso 5: reconocer el ingreso cuando {0 en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion,

Segiin Ia NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en Ia medida que) se
satisfaga una obligaciéon de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en 1a NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademas, la NiIF 13 requiere amplias revelaciones,
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En Abril 2016, el IASB emiti6 “Clarificaciones a la NIIF 15 en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente,
asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aphcacion de la NUF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimnacioén
razonable de ese efecto hasta que un examen detaflado haya sido completado.

NHF 16; Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo intepral para la identificacién de confratos de
arrendamiento y ftratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF [6
reemplaza la actual goia de arrendamientos incluida en Ia NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un
activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento
operative y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y sn
correspondiente pasivo Hene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aqueltos con un valor bajo
de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas
por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del arvendatario. El pasivo
del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento
que no son pagados a4 esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado
por intereses y pagos asi como el impacto de Ias modificaciones al arrendamiento, entre
otros. En adicion, la clasificacién de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos
operativos que de acuerdo con NIC 17 som presentados como flujos de caja de
actividades de operacidon también tendra impacto. De acuerdo con ¢l modelo de NIIF 16
los pagos por arrendamiento serdn divididos en principal ¢ interés los cuales seran
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.

En contraste a Ia contabilidad del arrendatario, 1a NIIF 16 sustancialimente mantiene los
requertmientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continia con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién de la Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro
puede tener un impacto sobre los mportes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido compietado.

Modificaciones a la NHF 7 Iniciativa de Revelaciones
Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los

usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades
de financiamiento.
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La Administracion no preveé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga
un impacto material sobre tos estados financieros,

Modificaciones a la NIC 12 Reconocinmiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:;

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los instrumeuntos de deuda espera recuperar €l saldo en libros mediante Ia
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja
confractuales.

2. Cuando una entidad eval@a si existirdn utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las ieyes impositivas restringen la
utilizacién de las pérdidas pata deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evahia la diferencia temporaria deducible en combinacién
con otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma
separada de ofros tipos de diferenctas temporarias.

3]

La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de algim
tipo de activo de ta entidad por up valor superior al saido en libros si hay sufictente
evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; y,

4, Eu la evaluacidn de si existen utilidades gravables futuras sufictentes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas que rvesulten de la reversion de
dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracion no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en €l futuro tenga
un impacto material sobre los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciton de los presentes estados financieros en conforinidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos sopuestos mherentes a la
actividad economica de Ia entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la
Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacton de la
informacién disponible al momento, tos cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A contim:acion se presentan las estiimaciones y juicios contables criticos que la administracidn
de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algimn
indicio de que dichos actives hubieran sufiido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista alglin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho active. 8i
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de [a unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo,



3.2

3.3

3.4

3.5

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anferiores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe rocuperable
incrementando el valor del active con abono a resuliados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido 1a pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por bencficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos vtilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones mcheye wna
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

E] actnario contratado por la Sucursal para realizar el calculo actuarial, wiiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
adiministracion de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utitizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con 1a obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas iitiles de Planta y equipo - 1.a estimacion de las vidas atiles v el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libres y la base
tributaria de los activos y pasivos se tevertirdn en el futuro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la vbligacion por
beneficios definidos de la Sucursal - Las obligaciones por prestaciones definidas de ia
Sucursal se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al
final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un
juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en Ja poblacion de
la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mds importanies considerados para
la seleccion de tos bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos,
calificacion de los bonos v la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera
de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2015
Bancos 88.242 2123252
Caja Chica 1.000 1.000
TOTAL 89,242 2.124.252




5.

6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resurnen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Diciembre 31,

Clientes
Estimacion de ingresos
Provisidm incobrables

TOTAL

2016 2015
1.478.413 869.736
1418390 1,902,186
(162.936) )
2.733.867 2.771.922

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Seguros anticipados 46.960 29.708
Anticipos proveedores 179 26.692
Otras cuentas por cobrar 18.409 70.761
TOTAL 65.548 127.161
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es coino sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Inventario de suminisiros 150.690 150.690
Importaciones en {ransito - 10.060
Provision de obsolescencia {150.690) (150.690)
TOTAL - 10,060

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comercial es como sigue:

Diciembre 31,

2816 2015
Proveedores del exterior 278.458 71.357
Proveedores locales 62.2%1 75.081
Provisiones 111.472 [.018.143
TOTAL 452.211 1.164.581
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9,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

Casa matriz por pagar
Anticipos clientes
TOTAL

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

11

Un resumen de ofras cuentas por pagar es como sigue:

Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

IESS por pagar

Taotal

Diciembre 31,

2016 2015
[.419.559 2.624.096
1.950.672 1.725.672
3.370.231 4.349.768

Diciembre 31,
2016 2015
- 16.400
12.354 8.587
4.302 4.043
16.696 29.030

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable z las utilidades
Hquidas o contables. Los movimientos de a provision para participacion a trabajadores fueron

como sigue:

Saldos at comienzo del afio
Provisién del afio

Pagos efectnados

Saldos al fin del afio

IMPUESTOS

2018 2015
164060 8.892
- 16.400
{16.400} (8.892)
- 16.400

11.1 Activos y pasives del aite corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes €s como sigue:

Active par impuestas Corrientes
Impuesto al Valor Apregado-IVA
Remanente IV A Compras
Retenciones en ia Fuente IVA

Total

Diciembre 31,
206 2015
146.973 5.036
35.733 35.761
397 973372
203.103 1.014.169
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Pasivo por impuesios Corrientes

Impuoeste a la renta 12.559 77.347
Impuesto al Valor Agregado-IVA - 98.821
Retenciones en 1a Fuente Impuesto a la renta 3.126 4.400
Retenciones en la Fuente IVA 1.752 2.523
Total 17.437 183.091

1L2 Concilincion itributaria - coatable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segiin estados financieros y el gasto por
impuesto a 1a renta corriente, es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015

Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta (1.027.454) 92.930
Mas:

Gastos no deducibles 134.941 680.763
Menos:

Rentas exentas (105,594} {96.606)
(Pérdida wibutaria) Utitidad Gravable {998.107) 677.087
Impuesto a ia renta causado (1) - 148.959
Anticipo calculado {2) 5.123 20,113
Impuesto a [a renta cargado a resulttados 20.113 148.959

(1) De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a ia renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion.

{2} A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdatica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2016, la Sucursal determiné como anticipo de impuesto a la renta de
UJS$20.113; sin embargo, no se generd impuesto a la renta causado del afio debido a que
obtuvo pérdida. Consecuentemente, la Compaiiia registté en resultados US$20.133
equivalente al impuesta minirmo,

11.3 Movimienio de la provision para impuesto «a la renta

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2016 2015
Saldos al comienzo del afto 148,959 155,858
Provision del afio 200113 148.959
Pagos efectuados (148959 (155.858)
Saldos al fin del afio 20,113 148.959

11.4 Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
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partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior & US$15 millones, estan oblipados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compailia con partes
relacionadas durante €f afio 2016, no supera el importe acumutado mencionado.

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Provisién por jubilacion patronal 13.513 6.162
Provision por desahucio 4.906 2617
Total 13.419 3.77%
12.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

12.2

trabajadores que por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerde con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Sucursal entregara el 25% de 1a Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio
fueron come sigue:

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueror calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la
formuwla del plan, de tal suerie que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdiesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y 1ag probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad.

El valor presente de las obligaciones por beneficios defmidos se calculd utilizando el
método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacton por beneficios definidos reconocido en ¢l estado de situacion financiera, No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el anélisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.



13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.

15,

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sucursal es como sigue:

Activos financieros:

{osto amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4)
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5)
Otras cuentas por cobrar (Nota 6)

Total

Pysivos financieros:
Valor razonable con cambios en resultados:

Obligaciones por beneficios definidos (Nota 12)

Total

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales {Nota 8)
Otras Cuentas por pagat  (Nota 9)
Obligaciones Acnmuladas (Nota 10)
Total

PATRIMONIO

Diciembre 31,
2016 2015

89242 2,124,252
2.733.867 2.771.922
65.548 127.161
2.888.657 5.023.333
18.419 8,779
18.419 8.779
452211 1.164.581
3.370.251 4.349.768
16.696 29.030
3.839.138 5.543.379

Capital Asignade — E! capital asignado corresponde al valor en efectivo entregado por su Casa
Matriz, el mismo que se encuentra autorizado por la Superintendencia de Compaiiias del

Ecuador.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos por ventas v servicios es como sigue:

Ventas 12 %
Reversion provision de ingresos
Tatal

Diciembre 31,
2016 2815
671.098 6.862.393
(483.796) (5.055.629)
187.302 1.806.764

08



16. COSTO Y GASTOS DE ADMINISTRACION DE VENTAS

Un resumen del costo y gastos de administracion es como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Beneficios empleados no corrientes
Arriendos

Seguios

Asesorias

Servicios

Materiales importados

Multa EPMMOP

Transporte y movilizacién
Otros costos

(Gastos operacionales

Diciembre 31,
2016 2015

337.624 358.829
3.159 4,617
35.350 68474
46.218 81.812
20.180 56.49)
20.561 877.089
215.753 100.753
162.930 -
3.478 6917
230,852 281.176
47.816 94 911
1.193.927 1.931.068

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las principales transacciones con partes relacionadas se

presentan a continuacion:

TRANSACCIONES:

Compras:
Kapsch Trafficcom AG

Telvent Trafico y Transporte S.A. -

Schneider Electric Ecuador §.A.

Gastos:

Telvent Trafico y Transporte S.A. -

Schneider Electric Ecuador 5.A.
SALDOS:

Cuentas por pagar:
Kapsch Trafficcom AG

Telvent Trafico y Transporte S.A. -

Schneider Electric Ecuador S.A.

18. COMPROMISOS

2016
200819
Espaiia -
Espaiia -
7.446
1.419.559
Espafia -

2015

66.639
23.897

775.682

3.466.538

1.027

La Sucorsal ha suscrito contratos con la Empresa Plblica Metropolitana de Movilidad y Obras

Pitblicas (EPMMOP) para:

-79 .



* Implementacidn, instalacién, puesta en marcha, funcionamiento, mantenimiento y
operacion de un sistema centralizado adaptativo de semaforizacion para el Distrito
Metropolitano de Quito, los contratos incluyen las sigutentes fases:

Fase 1, instalacién y puesta en funcionamiento de 180 intersecciones.
Fase 11, instalacién y puesta en funcionamiento de 132 intersecciones.
Fase [I1, instalacion y puesta en funcionamiento de 181 intersecciones.
Fase 1V instalacion y puesta en funcionamiento de 107 intersecciones.

SRNENEN

= Servicios de acompafiamiento de foto — multas, modelos de transito de la via interoceanica
y asesoria técmica e implementacion del sistema de integracidén de la informacidén de
infraestructura vial y sistema de movilidad.

" Adquisicion de 26 reguladores de trafico adaptativo al nuevo sistema de semaforizacidn del
Distrito Metropolitano de Quito — DMQ.

= Provision, instalacion, soporte y manienimiiento de equipos de control de infracciones de
transito para el sistemna centralizado adaptativo de semaforizacidén para €l Distrito
Metropolitano de Quito — DMQ,

» Mantenimiento y soporte de equipos de control de infracciones de transito y sistemas de
control y administracién para el Distrito Metropolitano de Quito - DMQ.

Estos contratos tienen vigencia hasta el afic 2018,
Un resumen de los mencionados confratos se preseita a continuacion:

a) Contrato Lico-EPMMOQP-012-2011- Diseiio de Provisién, Constraccién, Implantacién,
Puesta en Funcionamiento y Optimizacién de un Sistema Centralizade Adaptive de
Semaforizacion, para el Distrito Metropolitano de Quito - El 16 de noviembre de 2011, la
Sucursal suscribio un con la Empresa Piblica Metropolitana de Movilidad y Obras Piiblicas
{(EPMMOP), para el disefio de provision, construccidn, implantacion, puesta en fimcionamiento
v optimizacion de un sistema centralizade adaptivo de semaforizacion, para el Distrito
Metropolitano de Quite por un monte de US$27.626.758.

El 6 de septiembre de 2013, la Sucursal suscribe un contrato compiementario de un sistema
centralizado adaptative de semaforizacion para el Distrito Metropolitano de Quito por ua
monto de US$4.503.448, Al 31 de diciembre de 2016 y 2013 el grado de avance de la obra es
98% y 829%.

b) Contrato complementario. Proceso de licitacion LICO-EPMMOP 2012-0235 / 2013-
8167 - El 27 de diciembre de 2012, la Sucursal suscribié un contrato con la Empresa Publica
Mewropolitana de Movilidad y Obras Publicas (EPMMOP), para ampliar y complementar los
servicios de acompafiamiento de foto multas; modelo de transito de la via interoceanica, y
asesoria técnica e implementacion del sistema de integracidn de informacidn de infraestructura
vial y sistema de movilidad por un monto de LS$1.404.611.

c) Contrato de régimen especial 2013-0186 - E]l 20 de septiembre de 2013, la Sucursal
suscribtd con la Empresa Metropolitana de Movilidad y Obras Piblicas de Quito un contrato de
provision, instalacién, soporte y mantenmtento de equipos de Control de Infracciones de
transito para el sistema centralizado adaptativo de Semaforizacion, para el Distiito
Metropolitano de Quito, El valor del contrato es de US$1.978.989. Una vez realizada la
recepcion y puesta en fimcionamiento de los equipos el oferente prestara los servicios de
mantenimmiento vy soporte técnico por el plazo de 1 afio. Las garantias establecidas en los
contratos estan vigentes conforme lo solicitado.

- 30 -



19.

20.

21.

CONTINGENCIAS

Con fecha 20 de diciembre del 2016, se realiza la firma del Acta de Liquidacion de Obras
Civiles correspondiente a las cuatro fases de Implementacion del Contrato No. 2011-0315,
cuyo objeto es “Disefio, Provision, Construccion, Implantacion, Puesta en Funcionamiento y
Optimizacion de un Sistema Centralizado adaptativo de Semaforizacion, para el Distrito
Metropolitano de Quito (SCS-DMQ), en la cual se incluye la ratificacion que la Sucursal
mantiene pendiente de pagar una multa por US$3.092.982, por incumplimientos contractuales.
Dicho valor va a ser asumido por KAPSCH TRAFFICCOM AG, Vienna, Austria; de acuerdo a
un acuerdo de negociacion el momento de la adquisicion de la Sucursal durante el afio 2016.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 23 del
2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados
por la Gerencia de la Sucursal (Directorio) y seran presentados al Consejo de Administracién
para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Sucursal, los estados financieros seran
aprobados por el Consejo de Administracion sin modificaciones.

Diego Santoliva Veronica Monroy
Gerente General Contadora General
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