FRIGOPESCA C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Frigopesca C.A. fue constituida en el 5 de marzo de 2009, su domicilio principal se
encuentra en la ciudad de Guayaquil, Parroquia Tarqui, Av. Casuarina Solar 16 Mz.
9, su actividad princlpal es el empaquetado de camardn congelado.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracidn de la Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compafiia es e! Délar de
los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador.,

Bases de preparacion - Los estados financleros han sido preparados sobre
las bases del costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables
incluidas més abajo. El costo historico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida en el intercambio de bienes y servicios.

£l valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor
pagade para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 ¢on base en ¢l
grado de importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable
en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

" Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para

activos o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de
medicidn,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacidn de estos estados financieros: ’

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o transformacion
que no excede a los correspondientes valores netos de realizacién.
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2.5 Gastos Pagados por Anticipado -~ Los gastos pagados por anticipado
incluye principalmente seguros, se registran al costo y se amortizan en linea
recta en base a la vigencia del contrato en 12 meses.

2.6

2.7

Propiedades, planta y equipo

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicién al momento del reconacimiento -~ Las partidas de
propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

Medicion posterior al reconocimiento - modalo del costo -
Después del reconocimiento inicial, los edificios, instalaciones,
maquinarias y equipos, muebles, enseres, equipos de computacion
y vehiculos son registrados al coste menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por el deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en el que se producen.

Método de depreciaciones y vidas f{tiles -~ El costo de
propiedades, planta y equipc se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado scbre una base
prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de
propiedades, ptanta y equipo v las vidas Utiles usadas en el célculo
de la depreciacion:

Clase de activos Vida qtil
{en afios)
Edificios 20
Maguinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computo vy software 10
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro ¢ venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del active y reconocida en resultados.

Impuestos ~ El gastc por impuesto a (a renta representa la suma del
impuesto por pagar corriente y el impuesto diferido en caso de que exista.

2.7.1

2.7.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria)
registrada durante el affo. La utilidad gravable difiere de 1a utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles vy partidas que no serdn gravables o deducibles, E
pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada
periodo.

Impuesto diferidos - Se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valer en libros de activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para todas
tas diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulten probables que la
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2.8

2.9

Compahiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se padrfa cargar esas diferencias temporarias deducibles,

E! importe en libros de un active por impuesto diferidos debe
someterse a revision final de cada perfodo sobre el que se informa
y debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra
de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para
permitir recupere la totalidad o una parte de tal activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién, en el perfodo
en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en
las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobados al final del perfodo gue se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el imparte en libros
de sus activos o pasivos.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tienen la
intencidn de liguidar sus activos y pasivos netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos ~ Se reconocen como ingreso
o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o suceso gue se reconoce
fuera del resultade ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resuitado.

Provisiones — Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de
ia obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar [a obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las Incertidumbres
correspondientes,

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidas - Jubilacidn patronal y bonificacién por
desahucio = Ei costo de los beneficios definidos (jubifacidn
patronal y desahucio) es determinada utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectado, con variactones actuariales
realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con
carge © abono a otro resultado integral, en el perfodo en que se
producen. E! reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente
en las ganancias acumilladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida de} periodo.
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" 2.10

2.11

/ 2.12

2.12,2

2.12.3

2.12.4

2.9.2 Participacién a trabajadores - La Compafila reconoce un pasivo
y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia, Este beneficlo se calcula a la tasa 15% de las

utilidades liquidas de acuerdo con las disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
compafiia pueda otorgar,

2.10.1 Venta de Bienes — Los Ingresos ordinarios procedentes de la

venta de hienes se reconocen cuando se cumplen todas y cada una
de las siguientes condiciones:

e La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos vy
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes;

® La Compafila no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion corriente de los bienes vendidos, en el grade
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

¢ [l importe de los ingresos ordinarios puede medirse con
fiabilidad,

& Es probable que la Compaiifa reciba los beneficios econémicos
asoctados con la transaccién; y

® Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad,

Costos y Gastos — Se registran al costo histdrico vy se reconocen a medida
que seon incurridos, independientemente de la fecha en que se efectiie el
pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

Activos financieros - La Compafila clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias efectivo y cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propdsitc con el que se adquieren los instrumentos
financieros. La Administracién determina la clasificacidn de sus
instrumentos financieros en el momento del reconacimiento inicial.

2.12.1 Efectivo en caja y bancos - Incluye los saldos de caja vy efectivo

disponible en bancos locales y del exterior,

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - incluyen
facturas por venta de mariscos congelados y empaquetados, gue
no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio,
no generan interés,

Cuentas por cobrar relacionadas - reprasentan préstamos sin
fecha de vencimiento y no generan interés,

Deterioro del valor de los activas — Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos gue hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo vy flujos de efectivos futurcs
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia
pasada de la Compaitia con respecto al cobro de los pagos, un
incremente en el nimero de pagos atrasados en la cartera que
superen el perfode de dias de vencimiento promedio, asi como
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2.13

2.14

2.15

2.16

cambios observables en las condiciones econdmiicos locales y
nacionales que se relacionen con el incumpiimiento en los pagos.

Las cuentas por cobrar se presentan al valor nominal. La
cornpafiia ha realizado provisiones para cuentas de dudosa
recuperacién de acuerdo con ef articulo 10, numeral 11 de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno en concordancia con el
artfculo 25, numeral 3 del Reglamento para la aplicacién de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno. En opinién de la
administracién de la Compafiia, los valores son recuperables en
su totalidad, por lo que no se requiere provision adicional.

Pasivos financieros = los pasivos financieros se clasifican como
pasivos corrientes a menos que la Compafila tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.13.1 Préstamos y cuentas por pagar - Los préstamos y cuentas por

pagar son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y cuentas por pagar son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor.

Ei gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plaze cuando el reconocimiento del interéds resultare inmaterial.

2.13.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de

baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.13.3 Acreedores comerciales y Otras Cuentas por Pagar -

incluyen facturas por compra de bienes y prestacion de servicios,
con plazos normales menores a un afio y no generan interés.

2.13.4 Cuentas por pagar accionista - representan pagos realizados

por la compafiia a favor del acclonista y préstamos que no
generan interas.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio
consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compafila luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafila estdn
representados por las participaciones ordinarias y nominativas que
constituyen €l capital pagado, y se reconocen por los ingrasos recibidos,
neto de los costos de emisidn directos.

Capital social - El| capital social se mide a su valor nominal para todas
las acciones emitidas.

Reserva Legal - La lLey de Compafiias establece una apropiacién
obligatoria por lo menos el 10% de la utifidad anual para reserva legal,
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva
no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas
incurridas.
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2.17

Distribuciéon de Dividendos - Se reconoce como un pasivo en el
gjercicio en gue se aprueba el pago por parte de la Junta de Accionistas.

2.18 Resultados Acumulados Adopcién lera vez NIIF - Incluye los valores

2.19

resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de
las NIIF. De acuerdo con Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compafiias el 14 de octubre del 2011 el saldo acreedor podra ser utilizado
para compensar pérdidas acumuladas. El saldo solo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si les hubieren, utilizados
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de fa
Compaiiia.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera,
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio
actual,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la
NIC 19 Planes de Beneficios Definidos ~ Tasa de descuento

Las modificaciones de }a NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para
descontar las obligaciones de beneficios post-empleo debe determinarse
con referencia a !a de fos rendimientos de mercados sobre bonos
corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacidn
de la profundidad de un mercado para bonos corporatives de alta calidad
debe ser a nivel de moneda (es decir, la misma moneda en gue los
beneficios deben ser pagados). Para las monedas para {as gue no existe
un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dblar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador
v en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos vy
considerando que el mercado de bonos corporativos de alta calidad en el
Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los
pasivos por beneficios definidos deber ser determinada por referencia a
la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta
calidad de los Estados Unidos. Previo a la medificacidén de esta norma, ia
tasa de descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por
referencias a los bonos del gobierno ecuatoriano,

La Compafiia no ha realizado provisiones por beneficios definidos por el
periodo terminado.
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2.20 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ailin no efectivas - La
Compaiila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pere aun no son efectivas:

Efecto a partir
de periodos que

inicien en o
NIIF Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificactones Iniciativas de revelacién Enero 1, 2017
ala NIC7
Modificaciones Reconocimiento de Activos por Enerol, 2017
alaNIC 12 impuestos diferidos por

Pérdidas no realizadas

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de loes estados financieros. En
opinidn de la Administracién, tales afirmaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar
a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de la revisidn y perfodos futuros st el cambio afecta tanto al periodo
actual como a perfodos subsecuentes,
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4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta efectivo en caja y bancos es como sigue:

2017 2016
{en U.S, ddlares)
Caja 7,363 293
Bancos locales (1) 53,030 215,729
Banco del exterior {2) 48,204 -
TOTAL 108,597 216,022

(1) Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas bancarias se encuentran en
instituciones financieras locales {as cuales no generan intereses.

(2) Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta bancaria se encuentra en institucion
financiera del exterior.

5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta documentos vy cuentas por cobrar es como

sigue:
2017 2016
{en U.S. délares)

Clientes Locales (1) 683,951 168,894
{-) Provisién cuentas incobrables -762 -762
Anticipos a proveedores (2) 644,587 223,829
Cuentas por Cobrar Empleados 3,689 2,508
Otras Cuentas por Cobrar 85,590 -

TOTAL 1,417,055 394,469

{1) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y poseen un periodo
promedio de crédito de hasta 30 dias.

(2} Anticipo a Proveedores corresponde a anticipos entregado a proveedores
para la adquisicién de camardn y compra de servicios.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta inventarios es como sigue:

2017 2016
{en U.S. ddlares)
Productos terminados 799,046 2,133,694
Suministros y materiales 51,924 56,790
TOTAL 850,970 2,190,484

Productos terminados - Incluye principalmente inventarios disponibles para la venta
local v exterior de camarédn, la disminucién de los inventarios entre un afio y otro
obedecen a una politica interna de mejorar la eficiencia de los mismos,
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta activos por impuestos corrientes es coma

sigue:
2017 2016
{en U.S. ddblares)
Impuesto al Valor Agregado 353,351 286,730
Retenciones en la Fuente 7,494 36,054
Anticipo Impuesto a la Renta 54,553 40,745
TOTAL 415,398 363,530
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9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta obligacicnes con instituciones financieras es
como sigue:

31 de diciembre del 2017 31 de diciembre del 2016
Tasa Corto Largo Tasa Corto Largo
Acreedor anuatl plazo plazo anual plazo plazo
Banco Pichincha 9,31% 21,690 - 9,31% 490,000 -
TOTAL 21,690 - 499,000 -

10.ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta documentos y cuentas por pagar es como

sigue:
2017 2016
(en U.S. délares)
Proveedores (1) 1,010,757 1,198,370
Terceros {2) 96,300 111,800
Anticipos de clientes (3) 627,374 472,534
Otras cuentas por pagar 143,676 51,996
TOTAL 1,878,108 1,834,700
{1) Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores, los cuales no
devengan intereses y tienen un periodo de crédito de hasta 90 dias.
{(2) Terceros representan préstamos de personas naturales para compra de
camaron sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.
(3) Representan valores recibidos por anticipado  por facturacién de
camaron.

11.IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta impuestos por pagar €s como sigue:

2017 2016
(en U.S. délares)
Impuesto a la Renta por Pagar 6,906 -
Iva Por Pagar (1) 140,074 70,471
Retenciones en la Fuente pot Pagar{l) 382,282 320,344
TOTAL 529,262 390,812

(1) Corresponden a valores por pagar al Servicios de Rentas Internas los cuales
se estiman serdn cancelados en el primer semestre del 2018, La Compaiiia
en los meses de Noviembre y Diciembre de 2017 presentd un reclamo
administrativo por devolucion de Impuesto al Valor Agregado para los
exportadores por los aflos 2015 y 2014. Con fecha abril y mayo 2018 el
Servicios de Rentas mediante Resoluciones Varias acepta de manera parcial
el reclamo realizade por Frigopesca C.A.; dichos valores a reponer seradn
compensados contra las cuentas por pagar gue se mantienen con el Servicio
de Rentas Internas.
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11.1 Conciliacién del resultado contable - tributario
Las partidas que concilian la utilidad contable con la base para la determinacidn del
impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016

Utllidad antes de impuestos 157,446 6,962
Mas/menos partidas de conciliacién

{+)Gastos no deducibles 64,892 -
{-)Participacidn de trabajadores -23,617 -
Base imponible 188,721 5,918
Impuesto causado 43,718 1,302
Anticipe Reducido 43,718 -
Impuesto Minimo - 7,494
(-)Retenciones en la fuente del afio -758 -15,744
(-)Crédito Tributario de afios anteriores -36,054 -27,804
Saldo a Favor - 36,054
Impuesto a Pagar 6,906 -

12, PARTES RELACIONADAS

12.1 Saldos con accionistas
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el salde por pagar con accionistas se desglosa

como sigue:

a.- Corto plazo - Las cuentas por pagar & accionistas a corto plazo son como

sigue:
Naturaleza
Por pagar Corto Plazo: de la Pais 2017 2016
relacién
Henrri Castillo Angulo Accionista Ecuador 96,645 49,912
Héctor Castillo Cortez Acclonista Ecuador 503 -

97,148 49,912

b.- Largo plazo—- Las cuentas por pagar a accionista a largo plazo son como

sigue:
. Naturaleza
Por pagar Largo Plazo: de la Pais 2017 2016
relacién
Henrri Castillo Anguio (1) Accionista Ecuador - 321,811

- 321,811

{1)Durante el aho se efectuaron pagos por la totalidad de la deuda
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14.PATRIMONIO

14.1 Capital Social ~ Al 31 de diciembre de 2017, el capital suscrito y pagado de
US$ 120,800, capital que podra ser aumentado por resclucidon de {a Junta General de
Accionistas.

Castillo Angulo Heniri
Castillo Cortez Alex
Castillo Cortez Hector

%/ Participacién  Valor Nominal 31 de Dictembre
Nacionalidad 2017 2016 2017 2016 Unitario 2017 2016
Ecuatoriana 19% 19% 22,952 3.952 1.00 22,952 3,952
Ecuatoriana 62% 62% 74.896 12.8%96 1.00 74,856 12,896
Ecuatoriana 19% 19% 22,952 3.952 1.00 22,952 3,952

100% 100% 120.800 20.800 120,800 20,800

14.2 Aporte para futuro aumento de capital

Mediante Acta de Junta General Universal de Acclonistas, ceiebrada el 28 de
septiembre del 2017, los Accionistas resolvieron realizar aportes en efectivo para
aumentar el capital por US$ 100,000.

15,INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestién de riesgos financieros

En el curse normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compatfiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
maés significativa o menos significativa al valor econdmico de sus fiujos ¥ activos vy,
en consecuencia, sus resultados.

15.1.1

15.1.2

15.1.3

Riesgo de Crédito ~ El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia.

Riesgo de Liquidez — La Administracion de la Compafiia es la que tiene
la responsabilidad final por la gestién de la liquidez. La administracion ha
establecide un marco de trabajo apropiado para {a gestidn de la liquidez
de manera que esta pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asl como la gestidn de liquidez de la
Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo y conciliando los perfiles de
vencimiento de los actives y pasivos financieros.

Riesgo de Capital — La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar operando como empresa en marcha
mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas mediante la
optimizacién de saldos de deuda y patrimonio.

25




16.INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta ingrescs es como sigue:

2017 2016
{en U.S. dblares)
Ventas tarifa 0% 1,164,582 670,461
Ventas tarifa 12% 13,113 36,680
Exportaciones 18,898,427 17,156,128
Otros ingresos 260,569 13,730
TOTAL 20,336,691 17,877,001

17.GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta de gastos de administracién es como sigue:

2017
(en U.S.ddlares)

Sueldos administratives y beneficios 144,519
Honorarios Profesionales 52,287
Impuestos y contribuciones 18,440
movilizacién y transporte 12,694
Suministros de oficina 12,146
Servicios basicos 11,105
Depreciaciones 9,635
Iva que se carga al gasto $,363
Mantenimientos y reparaciones 5,574
Amartizacién 4,229
Otros gastos administrativos 61,004

TOTAL 340,996

18.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisidon de los estados financieros
(Mayo 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran

tener un efecto importantie sobre los estados financieros adjuntos.
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