Edusoler Cla. Ltda.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Edusoler Cla. Lida. es una Institucidn constituida ef 29 de didembre del 2008 en
iz cudad de Guayaguil, su princpal actividad consiste en la expiotacién vy
administracién de centros de ensefianzas pre-sscolar, primaria, secundaria,
superior, educacidn técnica y artesanal.

De acuerdo 2l Acte de Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada = 29 de
Septiembre del 2017, s& autorizd ia modificacion de los Estados Financleros del
afio 2014, tanto en o Formularie 101 presentado al SRI comeo en ef Formulario
F.a:t-ﬂcatnnn presentado a fa Superintendencla de Compafilas Valores v Sequros,
segun Tramite No. 68594-0041-17, Con fecha 4 de Ochubre del 2017, Ia
Supenntendenca de Compafla, emitid Oficio No.
SOVS-INC-DNICAI-2017-00040510-0, en la cunsl fué solictada la documentacién
soporte por el camblo de cifras presentadas de los Estados Financieros 2014, de
acuerdo a la revisidn del Formulario Rectificatoric No. SE\F.NIIF,HHDZ.IDM.I
gue fué Ingresado el 27 de Septiembre de 2017 por la Compafifa Eduscler Cla.
Lida.. B 4 de enero del 2018, |a Gerenclia de la Compafiiz Edusoler Cia. Ltda.
respondid al Ofide No. SCVS-INC-DNICAI-2017-00040510-0 de a2
Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros, en referencia al Trédmite Mo.
685594-0041-17, Indicando oque la Informacidn declarada de los
Estadosninancieros 2014, con fecha 13 de Octubre de 2015 fué sublda de forma
errinea y confirmando lo mencionado en el Aca de Junta Extraordinaria de
Acdonistas celebrada @ 29 de Septiembre del 2017, donde s& autorizd |a
modificacion respectiva de dichos Estados Finanderos. Con fecha 19 de Enero del
2018, Ila  Superintendencia de Compafla, emitid Ofido  Ne.
SCVS-INC-DNICAI-2018-0004547-0, ratificando las observadones nobificadas
mediante Oficio No. SCVS-INC-DNICAI-2017-00040510-0, Bl 28 de¢ Mayo del
2018, ia Gerencia de la Compafila Edusoler Cia. Ltda. procedid a entregar en
forma fisica vy dightal la Informacién solicitada seglin Ofido  No.
SCVS-INC-DNICAI-2018-0004547-0. Con fecha 22 de Junio del 2018, Ia
Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros, emitid Oficio No.
SCVS-INC-DNICAI-2018-00050686-0, en la cu=l le solictd a la Compaflia
Eduscler Cia. Ltda. remitir mayores contables de cada cuenta correspondientes al
balance rectificatoric del perdode 2014 y el detalle de los Inmuebles
pertenecientes a la Compadia con su respectivo valor de adquisiddn y predios v
el cuadro de depreciacion de ia cuenta Edificos. El 20 de septiembre de 2018, |a
Gerenca de la Compahia BEdusoler Cla. Lida. entrego la Informadién solictada en
gl oficio antedor, B 21 de septiembre de 2018, I Superntendenda de
Companias, Valores y Seguros, a traveés de notificacion electrdnica, confirmd la
recepcion de fa informadon e indicd que e tridmite fud revisado, por lo que a la
fecha se encuentra en etapa de ENVIA A REVISION DOCUMENTOS DESCARGO. A
la fecha de |a emision del informe, tengo conocimiento que Is Gerencia de la
Compafila Edusoler Cia. Ltda. se encuentra en espera de una resolucién final por
parte de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros.

En otro aspecto, el Servido de Rentas Internas emitid, el 23 de noviembre de
2016, Comunicaddn de Diferencias No. DZB-GPNOFRV1E-00000318-M, Ia misma
que fué notificada a la Compafiia Edusoler Cla. Ltda, e 1 de diciembre de 2016;
en donde, le sollcitd presentar justificaclones por diferencias en el total de Costos
vy Gastos declarados en Impuesto a la Renta del ejerdcio 2011 en réfacidn con la
informadion proporcdonada por @ propio contribuyente a través de sus anexos ¢
identificada como transacciones inexistentes por |a Administracién Tributaria por
una cuantia de US$244 mil. Con fecha 29 de dicdembre de 2016, |a Compafiia
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Eduscler Cla. Lida. ingresd el tramite No. 109012016199037 e#n referencla a ia
Comunicacién de Diferenclas No. DZB-GPNOFRV16-00000318-M con |2 finalidsd
de justificar la comunicacdn de diferencias mencionada precedentemente; sin
embargo, (a informacdn presentada no fuéd aceptada favorabiemente, En
onsideracidn a Jos fundamentos de hecho y de derecho expuestos, 1a
Administracldn Tributaria procedid & emitir y notificar los dfas 22 de mayo y 1 de
Jjunio de 2017, respectivamente, Ia Liguidaddn de Page por Diferendas en la
Dedlaradon No. 09201706500485163 por ¢ Impuesto a |a Renta del 2011, &n
donde confirmd un valor a cancelar por parte de la Compafila por US$54 mil mds
multss @ Iintereses, El 28 de junio de 2017, la Compafiia Edusoler Cia. Lida.
presentd redamo admnistrative signade con  nimers de tramite
109012017121373 en contra de la Liguidacién de Pago por Diferencias en la
Declaraclon MNo. 0920170650048916 nolificada e 1 de junio de 2017,
correspondiente al Impuesto 2 la Renta del aflo 2011. La Aoministracion
Tributaria, mediarnte providenca No. 10901201 7PRECO02E51 emitida v notificada
los dizs 21 v 25 de julio de 2017, procedid & abrir |a causa a prueba para que el
contribuyente Edusoler Cla. Ltda. presente la documentacion que considere
necesaria para sustentar su redamo presentado. El 4 de septiembre de 2017, la
compafia Edusoler Cia. Ltda. ingresd anexo al trémite 109012017121373, en
respuesta a la providencla No. 109012017PRECO02851. Sin embargo, e 18 de
diciembre de 2017, la Administracién Tributaria, a través de la Resolucdn Mo.
109012017RREC226544 resolvid negar e reclamo  administrativo
109012017121373 Interpuestd por 1a Compafia, ratificar los resultados de la
Liquidacién de Pago por Diferencas en la Declaracidn No. 0920170650048916,
correspondiente al [mpuesto & la Renta del afo 2011 y notificar a la Compafiia.
Con fecha 15 de noviembre de 2018 medlante Trdmite 109012018403986, Ia
Compafifa Edusoler Cia. Lida. solidta se le conceda facilidades de pago para
cancelar los vaiores pendientes de pago » la Administracon Tributaria, segdin
Liquidacién de Pago por Diferencias en la Dedaraclén Mo, 0920170650048916
correspondlente al Impuesto a la Renta del afo 2011, en aplicaddn 2 la Ley
Orgénica para ef Fomento Productive, Atraccidn de Inversiones, Generadidn de
Empiec, y Estabilidad y Equilibric Fiscal en su articulo 2 Literal B). Finalmente, la
Administracién Tributaria a través de ia Resolucidn No. 109012018RCBR3IG1384,
del 15 de noviembre del 2018, resoivid conceder las facilidades de pago por
remision a la Compafiia Edusoler Cla. Ltda. determinando & pago del cepital del
impuesto, en un plazo de 20 cuotas mensuales a partir del mes de didembre de
2018. A la fecha, Edusoler Cia. Ltda. sé edcusntra al dia en &l pago de las cuotas
mensuales aprobadas. Por otra parts, mantiens una cauddén por US37 mil hasta
realizar el papo total de la deuda.

Al 31 de dickembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia alcanza 59
¥y 53 empieados respectivaments.

La Informaclon contenida en los estados financieros y Sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compafila.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracién de cumplimiento: Los estados finanderos han sido preparadoes de
cenformidad con las Normas Internacionsles de Informacion Financiera para
Pequedas v Medlianas Entidades - NLIF para PYMES.
Moneda funcional: La moneda funcional de la Compadia es & Détar de los

Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de dreulacion en e
Ecuador.
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Bases de preparacién: Los estados financleros de Edusoler Cia. Ltda. han sido
preparados sobre |las bases del costo histérico excepto por dertas propiedades
que s presentan 8 sus valores razonables, tal como se explica en las politicas
contables incluidas més abajo. El costo histérico estd basado generaimente en el
valor razonable de Ia contrapartida dada en el intercambio de los activos.

B valor razonable es o predo gue se redbiria por vender un activo o o vaior
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoraddn, Independlentémente de s ese predco es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn,

A continuacion se describen las principales peliticas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financleros. Tal como o requiere a Seccion 10 de
las NIIF para PYMES, ectas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF
vigentes al 31 de didembre del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los
perindos que se presentsn:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Induye aguellos actives finanderos

liquidos, depdsitos o Inversiones financeras liguidas, gue se pueden transformar

rdpidamente en efectiva en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros

HﬂmwmmmmﬂWMmdmnm
angera.

Inventarios: Los Inventarios son presentados al cosio de adguisicidon o al valor
neto realizable, & menor. Son valuados al costo promeadio ponderado.,

Propledades y equipos:

0 Mediclbn en & momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades, planta y equipos se madirdn inidalmente por su costo.

Bl costo de propledades, mobliado vy eguipos comprende su predo de
adquisiclon mas todos los costos directamente relacionadas con la ubicaclon y
la puesta en condicdones de funcionamiento y [a estimacion Inicial de
cuglguier cosio de desmantslamiento y retirg del slemento o de rehabillitacion
de ia ublcacidén del adtivo.

Adicionalments, se considerars como pane dai costo de oS actives, los costos
por préstamos directamente atribuibles a !a adguisicién o construccion de
hctivos calificadas.,

T Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo: Despuds del
reconocimiento iniclal, los moblliarios v otros activos son registradas al costo
menos la depredacion acumulada.

Los gastos de reparadones y mantenimientos se imputan a resultados en el
perloda en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de
propiedades, moblliario y equipos de la Compaftia, requieren revisiones
periddicas. En este sentico, 1as partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del adtivo v con un nivel ge disgregaddn gue
permite depreciarios en el periodo gue medie entre la actual y hasta la

siguiente reparadion

Medicién posterior al reconocimiento: modalo de revaluacién: Despuds
del reconocdmiento iniclal, las propledades, mobiliarios y eguipos son
presentados a sus velores revaluados menos la depredacidn acumuiada y el
importe acumulado de 1as pérdidas por deterioro de valor,

(|
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Cualquier aumento en 2 revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce
en otro resultado Integral, v se acumula en el patrimonio bajo e
gncaberamients deé reserva de revaluacién de propiedades, mobillarioc v
equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluadin del mismo
préeviamente reconocida en resullados,

El saldo de revaluacidn de terrencs, edifidos y equipos Induido en el
patrimonic es tansferido directamente a utilidades retenidas, cuando se
produce |a baja en cuentas del adivo.

Los efectos de la revaluacin de propledades, mobiliario y equipos sobre o
impuetto a la renta diferido, se¢ contabilizan y revelan de acuerdo con Ia
Secclion 29 de las NIIF para PYMES.

Método de depreciacién y vidas Gtiles: El costo o ef valor revaluado de
propiedades, mobiliario y equipos se depreda de acuerdo Con e método de
linea recta. La vida Ot estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, slendo el efecto de cualquier cambioc en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propledades,
moblliario y equipos v las vidas Otiles usadas en & cilculo de la depreciadén:

fram Vida Gul (en afios)
Edifidos a0 a 60
Muebies y enseres 1als
Magquinarias y Equipos 1a13
Otros Activos 10
Equipos de computacidn 1212

Retiro o venta de propiedades, moblliario y equipos: La wtilidad o
pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de propledades, moblliario
¥ equipos es calculada como l@ diferencla entre el precio de venta y el valor
en libros ded active v reconocida en resultados.

En caso de venta o retlro subsigulente de propiedades revaluadas, e saldo de
la reserva de revaluaciin es transferido directamente a resullados
acumulados.

Activos totalmente depreciados: Se considera redevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de [0S estados financeros mantener el Importe
en libros bruto de cuplesquiera propiedades, mobiliario y eguipos gque,
estando totalmente depreciades, se encuentran todavia en uso. Es politica de
Ia ﬂnistuum revelar dichos activos totaimente depreciados sin valor
reEsicual.

Impuestos: O gaste por impussio a 12 renta representa la suma del Impuesio a
la renta por pagar corriente ¥ 8l impuesto diferido.

a

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
mmmﬂ}mmam La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido & las das ce ingresos o gastos Imponibles o
deducibles y partidas gue no n gravables o deducibles. E! pasive de ia
Compafiia por concepto del impuesto cormiente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo,
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Impuesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre [as diferencas
temporarias determinadas entre & valor en libros de |08 activos ¥ pasivos
Incluidos en los estados fnanderos y sus bases fiscalés. Un pasivo por
Impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporariss Imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencas temporarias dedudbles, en la medida en gue resulte
probabie gue la Compafila disponga de utilidades gravables futuras contrs las
qQue <& podria cargar esas diferencac temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no s& reconocen & las diferendas temporarias surgen del
reconocimiento inigial (distinto al ¢e fa combinaddn de negodios) de otros
activos vy pasivos en una operacién que no afecta s utilidad gravable
(tributaria) nl la contable. Ademds, los paslvos por impuesto diferide no se
mﬂg:tﬂhﬂhmﬂﬂmiwmmmﬁmidmluu

Los activos y pasivos por impuestos diferidas se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basdndase en las tasas (y leves fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del pericdo que se
informa.

La medicion de los pasivos por Impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard Ias consecuencias flscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre &l que se Informa, recuperar
@ liquidar el imparte en [ibros de sus activas y pasivos.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos st v 8010 § Hene reconocido legalmente el derechd de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los Importes reconoddos en
esas partidas v la Compafila tiene la intencidn de llquidar sus actives y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos correntes y diferidos se
reconocen como Ingreésn o gasto, y son incluldos en el resultado, excepto &n
la medida en que hayan surgido de una transaccion o SUCESO (UE 5B reconoce
fuera del resultado, ya sea en ofro resultado Integral o directamente an al
patrimonio, en cuyo caso e Impuesto también se reconoce fuera del
msultaco; 0 aando surgen del registro inicial de una combinadon o8

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) coma resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafila
tenga que despranderse de recurses que incorporen beneficios scondmicos, para
cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacddn fiable del importe de la

obligacion.

El Importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaddn del
desembolso necesario para cancelar |a obllgaddn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las Incertidumbres correspondientes.

Beneficlos a empleados:

(=]
=

Beneficios definidos: Jubllacién patronal y bonificackén por desahuclo:
Bl costo de los benefidios definidos (jublladén patronal y bonificacion por
desahucio} ha sido determinado utllizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones dctuariaies realizadas al final de cada periodo.
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Los costos por servico presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asl como &l Interés finandero generado por (a
obligacién de bensficio definide.

Las nuevas mediclones, gue comprenden las ganandas y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacdn Minandera con cargo o abono a otro
resultado integral, en-el perfodo en que se producen. El reconodmiento de
las gananclas y pérdidas actuariaies en otro resultado integral se reflejan
inmediataments &n Ias ganancas scumuladas vy no son recdasificadas a 2
utifidad o pérdida del pariodo.

Participacién a trabajadores: La Compafia reconoce un pasivo v un gasto
por la participaddn de los trabajedores en las utilidades de la Compafila, Este
bensficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo

con disposiciones legales.

1 Reconocimiento de ingreses: Se calculan al valor razonable de la
cortraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta & importe
estimado de cualquier descuento, bonificadidn o rebafa comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

Prestacibn de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestacidn de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiabifidad, considerando el grado de realizacion de Ia prestacién del mismo,

Costos y gastos: Se¢ registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen @ medida que son incurridos, independientemente de |a fecha en que
s& haya realizado el pago, y s& registran en ¢ periodo més cercant én & gue s&
EongDEn.

l

Ll

de saidos y transacciones: Como norma general en los
estados financiéros no se compensan los activos y pasives, tampoco los ingresos
Y gastos, salvo aguellos c3sos en los que |3 compensacion sea requerida o
perrnrtél-:ﬁn-nr alguna norme y esta presentacion sea el reflejo de ia esendia de |a
transaccion.

Los ingresos y gastos con ofigen en trancacciones gue, contractusiments 0 por
una norma legal, contemplan iz posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene
la intencion de llguidar por su importe neto o de realizar o activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los actives finanderos se reconocen y dan de baja a
la fecha de negodacddn cuando se realiza una compra 0 venta de un activo
financiero y son medidos Inidalmente al valor razonable, mds los costos de |a
transacdon, excepto por aguellos activos fMnancieros clasificados al valor
razonable con cambios &n resultados, los ouales son inickalmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la ransaccion se reconocen &n resultados.

Todos los activos finanderos reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad ai costo amortizado o al velor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales Inferiores a 12 meses &
partir de la fecha del estado de situacdn financiers, gue se presentan como
activas comentes.

La Compafiia cdasifica sus activos finanderos en |las sigulentes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comercisles y olras
cuentas por cobrar. La dasificacion depende del propositc con e gue se
adguiriercn  los  Instrumentos fnanciercs. La administraddn  determina la
clasificacion de sus Instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inlcial.
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O Préstamos y cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos finanderos no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
Incluyendo las cuentas por cobrar comerdailes, saldos bancarios y efectivo
son medidos al costo amortizado wsando el método de la tasa de Interds
efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Los ingreses por intereses se
reconocen aplicando la tasa de Interds efectiva, excepto por las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando & reconocimiento del interds resylte Inmaterial,

Pasivos financleros: Los pasives finanderos se dasifican como pasivo
corriente a menos que la Compafila tenga derecho incondicional de diferir ef
pago de ia obligacidn por lo menos 12 meses después de |a fecha del estado
de stuacidn financiera.

=

[ Préstamos y cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y olras
cuentas por pagar son pasivos finanderas, no derivados con pagos fljos 0
determinables, gue no cotizan en un mencado activo.

Modificaclones a las NIIF para PYMES

La ditima actualizacidn de |& norma para PYMES =@ inidd en el 2012 vy resultd en
una modificacldn a dicha norma para periodos iniclados a partir del 1° de enero
da 2017. La politica del I1ASB ha sido de iniciar una revisidn dos aflos después de
que una nueva NIIF entra &n vigor. Para llevar 3 cabo |a revision, & Stafl propone
emitir antes de julio de 2019 una “Solicitud de Informacddn” de cambios gue serfa
necasaric hacer, v con ef resultado de ecta retroalimentacién emitir un Borrador
para Discusidén de l0s camblos 2 efectuar & mas tandar en febrero de 2021 y
finaimente emitir las modificaciones 8 la norma para PYMES antes de mayo del
2022,

Las normas que se tendrian que considerar son fa NIIF 3 v la NIIF 10 a la 17. No
s& incluirfa la NIIF 9, Instrumentes Financleras, de [a cual se incluyeron en la
versidn de 2015 algunos de sus conceptos, pero no el de pérdida crediticia
esperada ni |a necesidad de que se defina la estrategia de administracdén de
resgo para alinear las coberturas,

Un Consejero Iinquirid s deberian de considerarse los resultados de |as revisioneas
de post implementaddn de la NIIF, antes de incorporarias a |a NIIF para PYMES;
el Staff indicd que asl se ha hecho, pero o Consejo podria decidir no esperar.
Otro Consajero inguirld si [a NIIF para PYMES estd cumpliendo actualmente con
su propdsito; el Staff indicd que tienen que evaluarse las necesidades de
informacidn de las entidades emisoras y de los usuarios. Otro Consejero inguirid
si se estén considerando temas de actualidad en la aplicacidn de la NIIF para
PFYMES, y e Staft indicd gue s han redbido pocas preguntas al respecto. Otro
Consejero pregunté sl se incluird la NIIF 17, que entrard en vigor en el 2022,

Revislon y actualizaciém (Documento 30 de la Agenda)

B Consefo se reunid & 7 de febrero de 2019 para discutir Ia revisidn compléta de
2019 de la Norma NIIF para las PYMES.

El Documento 30A de la Agenda, gue se facllitd al Consejo con fines informativos

unicamente, describld e desarrollo de la Norma NIIF para las PYMES, induyendo
ia revisidn completa inidal del Consejo llevada & cabo en 2015.
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Plan del proyecto de la revisidn completa de 2019 de l2 Norma NIIF para
las PYMES {Documento 30 de la Agenda)

El Consejo establecld los plazos del proyecto propuestos para la revislon completa
de la Norma NIIF para las PYMES,

Los catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decision,

El Consejo decidid provisionalmente gue la Peticion de Informaddn deberla
solicitar, especificamente, opiniones sobre sl y, en case afirmative, cdmo fa
MNorma NIIF para las PYMES deberla actuaiizarse para tener en cuenta las Normas
NIIF compléetas y a8 modificadones no Incorporadas en este momento en 1a
Morma NIIF pars las PYMES.

Los catorce miembros del Consajo estuvieron de acuerdo con esta decisidn,

H Consejo también decidid gué temas deberian incluirse en pridmas reuniones
del Consejo.

Los catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decision.
Proximo paso

En marzo de 2019 & Consejo tiene pensado discutir el alcance de la Norma NIIF
para las PYMES, y su reladdn con las Normas NIIF completas.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacidn de los presentes estados finanderos en conformidad con NIIF para
PYMES requlere gue |a Administracién realice clertas estimadones y establezca
algunos supuestos inherentes & la actividad econdmica de la entidad, con &l
proposito de determinar |3 valuaddn y presentacidn de algunas partidas gue
forman parte oe los estados financieros. En opinidn de la Administracitn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ublizacldn de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferlr de sus
gfectos finales.

A continuacion =e presentan las sstimaciones y juicos contables criticos que la
administracidn de la Compafila ha utilizade en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

[ Deterioro de activos: A [a fecha de cerre de cada periodo, o en aguella fecha
que s& considgere necesario, se analiza e valor de los aclivoes para determinar si
existe aigin indicdo de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de gue exista algun Indiclo se realiza una estimacidn del
importe recuperable de dicho activa, Si se trata de activos identificables gue
no generén Mujos O efective de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de |a unidad generadora de efectivo a la que pertenece e
activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un active en perfodos anteriores son
revertidas cuando se produce un camblo en las estimaciones sobre su Importe
recuperable incrementande 2 velor del adlivo con abono & nesultados con &
limite del valor en libros gue e activo hubjera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deteriora.
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{1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente
de |as provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utllizados para determinar el
vaior presente de estas obligaciones induye una tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en o valor en libros de las provisiones de
estos beneficlos,

B actuaric contratado por la Compafiia para realizar & cdlculo actuarial, utiiiza
ia tasa de descuento, (o tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo
reportade por la administracidn de la Compafifa. La tasa de descuento es la
tasa de interds que debe ser utilizada para determinar & valor presente de los
flujos futuros de ceja estimados que Se espera van a ser requeridos par
cumplir con Ia obligacidn de estos benefidos, Ia cual se determina utllizando
como referencla los rendimientos del mercado, al ceme del afo,
correspondiente & bonos empresariaies de aita calidad en Is moneda &n la que
se pagaran los beneficios.

[ Estimacién de vidas Gtiles de propiedades, mobiliarlo y equipos: La
estimacion de las vidas dtiles v el valor residual s& efectiian de acuerdo a lo
menclonado en la nota de Propledad, pianta y equipo {(método de depreciadon
y vidas Otiles)

| Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracldn, las diferencias
gue existiersn entre el valor en libros v 1a base tributarin de los activos y
pasivos se revertiran én el futuro. La Compafila estima gue los efectos
detarminados por la Administracén no serdn recuperados en e futuro, es por
ello gue la Compafiia ha considerado no regisirar dichos efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR A CORTO PLAZO

Un resuman de cuEntas por cobrar comerdales y olras Cuentas por cobrar &s
como sigue:

.Digiemibre 31, .
2018 2017
{an miles de LS, dolares)

Cuentas por cobrar comercliales:!

(lientes locales 330 209
Otras cuentas por cobrar:

Partas relacionadas 223 BB

Articipo de proveedores 22 32

Empleados 11 2
Subtotales 256 123
Tolzlet 587 33z

Los créditos por ventas indicados anteriormente, incluyen montos que estén en
mora al final del pericdo; sin embargo, la Compafila no ha reconcddo una
provislén para deudas de dudoso cobro, deblde & que no se ha identificado un
cambio significativo en ia calidad del orédito y por lo tanto, las cantidades adn se
consideran recuperables.
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5 PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Un resumen de propledades, mobiliario v equipos es como sigue:

.. Diciambre 31,...
2018 2017
fan miles de U5, ddlares}
Costo y Valuacién 15.993 16.629
Depreciacion Acumulada (166} =
Total 15.827 16.625
Clasificacion de propledades, mobiliario y equlpos:
Terreno en propledad 13.441 13.441
Edificio 1.480 1.763
Obras en proceso 694 1.193
Otros activas 201 217
Maguinarias y Equipos 10 i8
Instaiaciones y adecuaciones 2 -
Total de PME 1.387 3.188

Los mevimientos de propiedades, mobiliario y equipos fueron como sigue:

Mag. ¥ lestal.y Obdes @n

Terreng  Eddcin Exidloos . Ad procRst  actheos Tatal
{an mies LS, ddaras)
Costo y Valuacion
Saido sl 31 de diciembre e
dal 2017 13441 L7443 i6 i.153 ZiT 16.630
Adicionas o , 2 200 111 a3
Ajustes - (250} - (700) - {550}
Revalios - - - - 1 1
Sefdo al 31 de diciembre
dai 2018 13441 1,513 16 2 692 329 15.993
Edificios H"""‘""I""-"‘” Obras ACtvES Tolal
[n miies LS. délares)
Depraciacién acumulada
Depraciacion 33 § 127 166
m al 31 de diciambre del 13 & 127 166



& PRESTAMOS

Un resumen de los pristamos es como sigue:

~Digembre 31,..

2018 2017

{&n mies e U.5. dolares)
Préstamo bancario [1] 1.476 1.219
Préstamo del exterior [2] 205 205
Sobregiros bancarios 103 B0
Total 1.784 1.504
Clasificacidn;
Corrlants SB6 241
No cormienta 1.198 1.263
Total 1.784 1.504

{1) Al 31 de dicembre del 2018, & rubro préstamo bancano corresponde
principaiments & financiamiento redbido por parte de una institucidn
financera, & cual genera Intereses & una tasa del 8.50% vy tiene un
plazo de vencimiento de B4 meses,

{2) Al 31 de didembre del 2018 o rubro préstamo del exterior constituye
financiamiento olorgado por una entidad finandera no relaclonada
domiclliiada en el exterior, la cual no genera intereses y no tiene plazo

de vencmientc estableddo.
7 CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZOD
Un resumen de |as cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

=clembre 31,...
F018 2017
[en miles e LL5. délares]

Provesdores locales 319 298
Otras cuentas por pagar:
Provisiones 19 19
Anticipo de cilentas an 4
Otros 28 i3
Subtotales 78
Totales O . | AR . .. ]

Al 31 de diclembre de 2018, e rubro proveedores locales constituyen
transaccones dé compras 3 oodito realizadas 8 provesdores locales, las cuales
no generan intereses y no tienen un plazo de vencmiento.



ntrasners,gaﬂemesnmedau estabiercan exclusiones o dispensas a
favor de cualguier contribuyente, con excepcidn de lo previsto en i Ley de
Beneficios Tribularios para nuevas Inversiones Productives, Generadidn de
Empleo y de Prestacidn de Servigos™,

- Se determind nuevos sectores como prigrizados para & Estado, tales comao:
agricoia; oleoguimica; dnematografia vy sudiovisuasles, eventos
Internacionales; exportacion de servicios; desarrollo ¥ servicos de software,
producddén y desarrolio de hardware tecnoldgico, Infrasstructura digital,
seguridad Informdtica, productos y contenido digital, servicios én linea;
efidencia energética; Industrias de materiales y tecnologias de m
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasocativo.

-  Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del
impuesto 2 la renta y su anticipo por los primeros 10 aflos, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operadonales.

Gastos Deduclbles

— Se establece gue la deducibilidad en o Impuesio a la Renta y la exencion del
ISD reladonados con los pagos originados por financamignto externo serdn
aplicables a todo perceptor ded pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en @ Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Intemo y con estandares internacdionales de transparenda

Tarifa

-~ Lo terifa del impussto a 2 renta para socedades se incrementard al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propledad de los respectivos
derechos representativos de capital exista un titular residente, establecdo o
amparado en un paralsp fiscal, jurisdicddn de menor imposicién o régimen
fiscal preferente v &f benefidario efectivo sea residente fiscal del Ecuador,

Utilidad en la enajenacién de acclones

— Se establece un impuesto a |a renta Unico a las utilidades que perdban las
sociedades domicliadas o no en Ecuador ¥ (85 personas naturaies,
ecustorianas 0 extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos représentativos de capital; de
socledades domiciliadas o establecimientos paermanentes en Ecuador,

Adigonalmente, se establece gue en restructuradones socletarias no se
entenderd producida enajenacidn directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

= %S¢ glimina el anticipo de Impuesto a la renta para socledades como impuesto
minimo y se sstablece su devolucion, en el mmmhﬂ supere 0 no
exista Impuesto 2 la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

= Los vehicuios hibridos pasan a gravar 12% de TVA.

- Los seguros de desgravamen en el otorgamlento de créditos v los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construccidn de vivienda de

interds social; v o amendamiento de tiemras destinadas a usos agricolas
pasan a gravar 0% de IVA.



- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locsles e
importaciones de bienes y servicios podrd ser utilizade hasta dentro de 5 affos
contados desde I3 fecha de pago.

- S& podrd solictar al SRI la devoludon o compensacion del crédito tributario
por retenciones de [VA hasta dentro de 5 aflos.

- Los exportadores de servidos podran solicitar la devolucidn del IVA de los
blenes y servicios adquiridas para la exportacidn de servicios.

Impuesto a Is Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la Intermediacidn de instituciones
del sistema fMinandero ya no representan un hecho generador para e pago dei
1SD.

- Se incluye como exencdn de ISD, los pagos al exterlor realizados a
instituciones financieras por otros costos reladonados con o oforgamiento de
sus créditos.

- [Estdn exentos del [SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
ptorgados por intermediarios financieros gQue operen &N Mercacos
Intemadionales y que cumplan con dertas condiciones comao limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado & microcrédito o inversiones
productivas.

- 5S¢ estabiece la devoludidn ISD & exportadores de servicios, por Ia importacién
de materias primas, Insumos y blenes de capital, con Ia finalicad de que sean
necesarios para la prestacidn del servido que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

~ Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco
aflos contados a partir de la vigenda de la Ley de Solidaridad, en las
provingias de Manahbi y Esmeraldas estardn exoneradas del pago dei Impuesto
a la Renta hasta por 15 afios, contados desde e primer afio en el que se
ganeren Ingresos atribulbles dnicamente a la nueva Inversidn. Para o caso
del sector turistico, esta exoneracidn serd de hasta 5 afics adidonales.

D OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de |as obligadones por beneficlos definidos es como sigue:

-.Diclembre 31,...

2018 2017

{en miles de U.S5. ddlares)
Jubllacion patronal 123 109
Bonificackin por desahucio 38 35
Tatal 161 144

Jubliacidén patronal - De aceerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los
trabajadores gue por veinte afios 0 mas hubleren prestado sus servicios en forma
continuada o Interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubllacén que les commesponde en su condicidn de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socal.



Los movimientos en & valor presente de la obligacién de jubllagdén patronal
fueron como Sigue:

..Diciembre 31, ..

2018 2017

{en miles de U5, dbres)
Saidos al comianeo del afo ioz Ba
Costo de oz senvioos del pariods corments i0 B
Coson por inteness neto B B
(Gananciss)/pérdidas actuariales:
{Genancias)/pérdidas actuariaies por cambics 3 m
&7 supussine finanders
{Ganancias)/pérdidas actuaraies por gjustes (3) 10
provaniantes de expariencias
Efecto de reducciones y liguidaciones
enticipadas (3 i
Saides al fin del afo 123 109

Bonificacién por desahucio - De acwerdo con disposicdones del Cadigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la reladon laboral por desahuclo
solicitado por el empleador o por @l trabajador, 12 Compaifiia entregard el 25% de
Ia ditima remuneracion mensual por cada uno de log afios de servico

Los movimientos en & valor presente de obligaddn de bonificacion por desahuclo
fueron como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{an miles de LS. goleres)

Saldes ol comienco del afio kL] a1
Costo fe los servicios del periado corrients 5 5
Costo por Intereses 3 2
{Ganancias)/pérdidas acuariales

Pérdidas/(ganancias) sobre supuestos (1) =
Pérdidas/(ganancias) sobire ajustes v H'I )
reduccionas

Saldos al fin del afa 3B 35

Los cilculos actuariales del valor presente de s obligadén devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de didembre de 2018 y
2017, por un actuario independiente, E valor presente de las obligaciones por
concepto de benefidos definidos vy los mostos del servicio actual v el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando & método de la unidad de crédito
proyectads. Bzjo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de serviclo del empleado ¥y basados en Ia fdrmula del plan, de tal suerte
gue se atribuye la misma cantidad de bensfido & cada afio de senvido,
considerando e uso de hipbtesis actuariates para calcular o valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tlempo,
el Incremento salarlal y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipitesis sctuariales significativas utiizadas para la determinadén de las
obligaciones por beneficios definidos son Ia tasa de descuento, Incremento
salarial esperade y la mortalidad, Bl andlisis de sensibilidad detallado a
continuacldn se ha dessmollado en base 3 los camblos razonablemente posibles
gue se produrcan al Minal del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdiculos acuariales
zon las sigulentbes:

—.Diclembre 31,...

2018 2017

{en mibes g U.S. dilares)
Tasa(s) de descuento 7,72 7,69
Tasa{s) esparada del Incremento saladial 1,50 2,50

10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negodos y actividades de financiamiento, la Compadiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financlera que pueden afectar de
manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y acives v, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una Administracidn, gque permite identificar dichos
riesgos, determinar su magnitug, proponer a la Gerencla medidas de mitigacion,
ajecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definiclén de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacidn y cuantificacidn de éstos y una descripddn de las
medidas de mitigacdn actuaimente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso!

T Riesgo en las tasas de Interés: La Compafiia s& encuentra expuesta a
rlesgos en |p tasa de interds. Sin embargo este riesgo es manejade por la
Compaifiia a través ge ia cancelacidn oportuna a proveedores.

0 Riesgo de crédito: Bl riesgo de crédito se reflere al riesgo de gue una de las
partes incumpla con sus cbligaciones contractuales resultando en una pérdida
finanders para la Compafila,

Categorias de Iinstrumentos fAnancieros: Un résumen de los instrumentos
financleros &s oMo Sigue:

.Diciembre 31,..
2018 2017
e rmiles de U5, dilerm)
Activos financieros
Efectivo v banco &7 10
Cuentas por cobrar comercales, nota 4 330 205
Total 357 219
Pasivos financieros
Préstamos a corto plazo, nota & 586 241
Cuentas por pagar comerciales, nota 7 318 258
Préstamos a largo plazo, nota 6 1.198 1.263

Total 2.103 1.802
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11 PATRIMONIO

Capital Social: El capital social sutorizado consiste de 400 acciones de US$1,00
walor nominal unitaric al 31 de diclembre de 2018 las cuales olorgan un voto por
acddn y un derecho a los dividendos.

Resarva Legal: La Ley de Compafilas requiere que por lo menos & 10% de la
utilidad anuzl sea aproplado como reserva legal hasta gue ésta como minimo
plcance & S50% del capital sogal. Esta reserva no &8 disponibie para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12 INGRESOS
Un resumen de les ingresos es como sigue:

~Diciembre 31,..

2018 2017

(esr rrlles de UGS, ddbares)
Ingresos por Servicios Educativos 1.760 1.355

13 COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos ¥ gastos &s coma sigue:

wciembre 31, ...

2018 2017

(e miles de U_S. dblares)
Gasto de Administrativos y Ventas {1.520) (1-211)
Gastos finanderos {171} (133}
Total {1.691) {1.344)

Lin detallé de costos v gastos por su naturaleza es como sigue;

.. Didembre 31,...

2018 2017

{En miles g U S ooiares)
Costos y gastos de sueldo (558) (479)
Cottos y gastos por bensficios a empleados (212} (196)
Gastos finandieros (171) {133)
Depreclaciones (166) (72)
Servicios profeslonales y varios (98) {130)
Otros servicios (73) (58)
Otros costos y gastos (70} (17)
Servicios pablicos (61) {42}
VA al gasto (58) {16}
Mantenimiento y reparaciones (51) (38)
Otros (174) (152)
Total {1.691) {1.344)



14 CONVENIODS

Al 31 de dicdembre del 2018 la Compafiia presenta e sigulents convenio de
pagos:

Con fecha al 30 de Enero del 2017, se susoibe un convenio de pagos entre 1a
Compaftia Eduscler Cia. Lbda. y la Companiz Brocaslo S.A., el cual tiene como
objeto que la Compafiis Edusoler Cla. Ltda. realice pagos a nombre da dicha
compafiia 2 todos aquellos proveedores de bienes 0 sarvicios que ésta Ultima, le
sollcite de manera expresa e igualmente a que reciba pagos con cargo a
obligaciones que tercerps tengan a favor de la misma. La modalidad de pago
mediante aste convenio serd a través de la emisidn de chegues a nombre de los
acresdores o mediante deplsitos directaments a la cuenta de &s5tos, o
autorizando al banco en & cual la Compafila Edusoler Cia. Ltda. tenga cuenta
corriente para gué se hagan pagos madiante débitos de su cuenta para ser
transfendos de fa manera gue acuerden las partes. (a2 Compafiia Brocasio S.A,
reembolsard a la Compafiia Edusoler Cia. Ltda. los valores que dsta hublere
pagado por cuenta de aquella de manera guincenal o mensual, conforme al
requenimiento que en cada ocasién formule la Compafiia Edusoler Cla. Lida., El
presente canvenio se mantiene a la fecha por cuanto es de piazo indefinido, pero
las partes podrén dejario sin efecto en cuslguier momento.

15 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy |a fecha de emision de |os estados finandercs
{22 de abril de 2019) no se produleron eventos que en opinién de la
Administracién pudieran tensr un efecto Importante sobre los estados financleros
adjuntos.

16 APROBACION DE LDS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de dicdembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia & 19 de abril de 2019 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacién, En oplnion de la Gerencla, los estados Mnandercs
serdn aprobados por Ia Junta de Accionistas sin modificaciones.



