INDUSTRIA DE SISTEMAS ELECTRICOS INSELEC CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y eguivalentes

Activos financieros

Inventanios

Activos por impuestos corrientes
Total activos comientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Planta y equipo

Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos financieros

Ingresos diferidos

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

Obligaciones por beneficios definidos y total
pasivos no corrientes

PATRIMONIO:

Capital

Reservas

Resultados acumulados
Otros resultados integrales
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

Notas 2018 2017
5 620 247
6 2.064 2.151
7 2.676 2.794

8.1 12 60

5372 5.252

9 504 474

10 61 93

8.4 4l 9

606 576

5.978 5.828

1 2312 2.501

26 13

8.1 77 88

2,415 2.602

12 427 471
14

1344 1.344

270 270

1.561 1.224

(39) (83)

3.136 2.755

5.978 5.828

(l

Ing, Antonip Visconez
Gerente General

Ing. Rubén Rodriguez
Contador General



INDUSTRIA DE SISTEMAS ELECTRICOS INSELEC CfA, LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en miles de U.S. délares)

Notas 2018 2017
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 15 8.925 9.495
COSTO DE VENTAS 16 65,289 7.079
MARGEN BRUTO 2636 2416
OTROS INGRESOS 16 -
GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos y ventas 17 2.057 1.706
Gastos financieros I8 58 289
Total gastos 2115 1.995
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 537 421
Participacion a trabajadores 82 (80) (63)
Impuesto a la renta corriente 82 (152) 93)
Impuesto a la renta diferido 84 31 9
RESULTADO DEL EJERCICIO 337 274
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 44 30
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 3BI 304
Ver notas a los estados financieros
'
Ing. Antonio Visconez ing. R Rodriguez

Gerente General Comador General



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresadas en miles de LTS ddlares)

itras
Resulados resultados

Copiial Renas eumulados integrates Toal
Saldos al 31 de dickenbre del 2016 344 280 1.378 (113 21859
Drvidiendos (418) (418}
Oros resultados mtegrales 30 30
ApIopacion 3¢ 1eseTvas {e] (0 s
Resubtado smiegral 74 174
Saldos al 31 de dicembre del 2007 | 3ad 2T 1.234 (83) 2755
o resultndos inegrales Pl &
Resultado integral 37 137
Saldos nl 11 de diclembre del 2018 1 344 270 1.561 (¥9) 1138
Ver notas & los estados fimancieros

\M&q

Ing Anianio Vidoonez
Uerente Genernl




INDUSTRIA DE SISTEMAS ELECTRICOS INSELEC CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en miles de U.S, délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Participacién trabajadores
Impuesto a la renta

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipo, y efectivo neto
Precio de venta propiedades y equipo

Adquisicion de intangibles

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

{Disminucion) Incremento en obligaciones a costo amortizado

Dividendos pagados a accionistas

Incremento de pasivos financieros a largo plazo con compafiias

relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES:
Incremento (Disminucion) neto durante &l afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

2018 2017
9.154 9.290
(8.328) (8.880)
(58) (289)
(63) (48)
(152) (93)
16 30
569 10
(246) (115)
81
(1 -
(176) (115)
(300) 300
. (418)
280 25
20) (93)
N (248)
247 495
620 247

Ing. Antonio Vasconez
Gerente General

Tng. Riteén Rodriguez
Contador General



INDUSTRIA DE SISTEMAS ELECTRICOS INSELEC CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

2.

La Compadiia Indusiria de Sistemas Eléctricos Inselec Cia. Lida, fue constituida en la Repdblica
del Ecuador en mavo de 1977. El objeto social de In Compafiia es realizar labores de estudio,
construccion, disefio, montaje, ensamblaje y comercializacion de toda clase de sistemas, equipos y
aparatos eléctricos y mecdnicos,

POLITICAS CONTABLES RELEVANTES

21

22

23

24
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Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacitn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Mormas Intemacionales de Contabilidad (LASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compadia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S, délar), el cunl es la moneda de circulacion en el Ecuador,

Bases de preparacidn - Los estados financi¢ros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mis abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada en
determinado momento, a cambio de bienes y servicios,

Efectivo y sus equivalentes - Incluye aquellos activos financieros liquides, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,

Activos financieros - E| reconocimiento inicial es a valor razonable, excepto por cuentas por
cobrar comerciales que se reconocen a su precio de transaccion de acuerdo a lo establecido por
NIIF 15.

Los activos financieros se clasifican como activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados. La clasificacion depende de las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de los activos, y ¢l modelo de negocio de la entidad.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a |12 meses desde |a fecha del estado de situacion financiera.

2.5.1 Activos financieros a costo amortizado - Si el objetivo del modelo de nepocio es
mantener el activo con el fin de cobrar flujos de efectivo contractuales, v segiin las
condiciones del contrato, se reciben flujos en fechas especificas que constituyen
exclusivamente pagos de principal mas intereses. Los intereses, deterioro y diferencias
en cambio se registran en resultados.

2.5.2 Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales - Si
¢l objetivo del modelo de negocio es la obtencién de flujos de efectivo contractuales, asi
como por su venta; y segin las condiciones del contrato, se reciben flujos en fechas
especificas que constituyen exclusivamente pagos de principal més intereses. Los
intereses, deterioro y diferencias en cambio se registran en resultados. El resto de

s,



2.6
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2.55
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variaciones de valor razonable se registran en otros resultados integrales con la opcidn
de reclasificacién a resultados del ejercicio en el instante de la venta o baja.

Actives financieros a valor razonable con cambios en resultados - Si los activos
financieros se encuentran fuera de los dos escenarios anteriores.

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de cileulo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
reconocimiento del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interds
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente, los flujos de efectivo por cobrar
estimados (incluyendo comisiones, intereses recibidos, costos de transaccion y otras
primas o descuentos que estén incluidos en el cileulo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero; con el importe neto en libros en ¢l
reconocimiento inicial.

Deteriore de valor de Actives Financleros - Pérdida Crediticla Esperada - Los activos
financieros distintos a aguellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados, son probados por deterioro de valor, al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Se aplica la correccidn de valor por pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo, desde el instante de reconocimiento inicial,

Son reconocidas en los resultados del ejercicio, las pérdidas crediticias esperadas
provenientes de activos financieros a costo amontizado; mientras que se reconocen en
otro resultado integral, las correcciones por pérdidas crediticias esperadas a los activos
financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiia dard de baja en cuentas un
activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, ¢l menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en irdnsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Les inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por deterioro, la cual es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real
de utilizacidn en la produecion, o la venta. :

Propiedades, plania y equipo

271

272

Medicidn en el momenio del reconocimiento - Las partidas de propiedades. plantz y
equipo s¢ miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta ¥ equipo comprende su precio de adquisicidén mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn v la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo,

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos
calificados,

Medicidn posterior al recomocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
gue se producen.

2.7.3. Método de depreciacidn y vidas itiles - El costo o valor revaluade de propiedades,
planta y equipo, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida Otil
estimada. valor residual v método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectivi.

2.7.4. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos intangibles

281 Actives intangibles adguirides de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada v cualquier pérdida por deterioro acumulada. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectivi.

Los activos intangibles con vida atil indefinida que son adquiridos separadamente se
registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.

2.8.2 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdémicos futuros de su uso o
disposicion, Las panancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es
dado de baja.

Deteriaro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo sobre ¢l
cual se informa, la Compaflia evalia los importes en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo, sea
mediante ¢l valor de uso (flujos fururos de efectivo provenientes de la utilizacién del activo,
descontados & valor presente) o mediante su valor mzonable menos los costos de venta
(importe neto que se puede obtener por la venta del activo); el mayor de ambos.

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se réconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados,

Pasives financieros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos, las cuentas por pagar
comerciales y otras) aplican un reconocimiento inicial por su valor razonable, y se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva; excepto
aquellos pasivos financieros mantenidos para negociar, que se valorarin & valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde Ia fecha del estado de situacion financiera.

2.70.1 Métode de la fasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion

-9
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del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interds efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por pagar estimados
(incluyendo comisiones, intereses pagados, costos de transaccion y ofras primas o
descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.10.2 Baja en cuentas de un pasive financiero - La Compaefiia dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compadiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacién pagada ¥ por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Costos por présiamos - Son reconocidos directamente en resultados, excepto por los costos
por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn, construceion o produceidn de activos;
gue son sumados al costo de éstos, hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Impuestos - E| gasto por impuesio a la renta representa la suma del impuesio a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1 Impueste corriente - Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o gastos no
deducibles.

2.12.2 Impuesios diferidos - Se reconoce sobre las diferencias lemporarias determinadas
entre ¢l valor en libros, de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros, y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién,

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios o emplendos

2.14.1 Beneficios definidos: Jubilacion patranal y bonificacidn por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal v bonifieacidén por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuarinles realizadas al final de cada perfodo,

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en el
gue se generan, 8si como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se

reconocen en ¢l estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el perindo en que se producen.

= 0=
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2.14.2 Parricipacidn a trabajadores - L.a Compailin reconoce un pasivo y un gasio por la

participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compailia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidedes liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términes del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los amendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2151

La Compaiifa como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compaifiia a su valor razonable, al inicio
del arrendamiento; o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento.  El pasivo comrespondiente se incluye en el estado de situacion
financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando ¢l método de linca
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce los ingresos para representar la
transferencia de los bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la
contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios.
Este principio bdsico se entrega en un marco modelo dé cinco pasos:

2.16.1

2162

Identificar el (los) contrato (s) con un cliente.

La Compafiia contabiliza un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de la
Norma solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

a) Las partes del contrato han aprobado el contrato y se comprometen a cumplir con
sus respectivas obligaciones;

b) se pueden identificar los derechos de cada parte en relacidn con los bienes o
servicios a transferir,

¢) se pueden identificar las condiciones de pago pars los bienes o servicios a
transferir.

d) el contrato tiene fundamento comercial; y

€) es probable que la contraprestacion a la que tiene derecho la entidad a cambio de
los bienes o servicios sea cobrada.

Identificur las obligaciones de desempeio en el contrate.

Al comienzo del contrato, la Compaiiia evalia los bienes o servicios comprometidos
en un contrato con un cliente ¢ identifica como una obligacidn de desempefio cada
compromiso de transferir al cliente (un bien o servicio; o una seric de bienes o
servicios distintos que son sustancialmente iguales y que tienen el mismo esquema de
ransferencia al cliente).

La Compafila reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando (o a medida que)
satisfaga una obligacion de desempefio mediante la transferencia de los bienes o
servicios comprometidos al cliente. Un activo se transfiere cuando (0 a medida que) el
cliente obtiene el control de ¢se activo.



2.16.3 Determinar el precio de la transaccion.

El precio de transaccién corresponde al importe que la Compafiia espera tener derecho
a cambio de la transferencia de bienes y/o servicios. La determinacion, se lo rcalizard
considerando las pricticas comerciales habituales.

2.16.4 Asignar el precio de la transaccidn a las obligaciones de desempefio

En un contrato que cuenta con milltiples obligaciones de desempefio. s¢ asigna el
precio de la transaccidn a cada una de las obligaciones de desempefio en el contrato,
tomando como referencia a sus precios de venta independientes,

2.16.5 Reconocer los ingresos cuando (o como) la entidad comple una obligacién de
desempeno.

El reconocimiento del ingreso se da a medida que se satisfaga las obligaciones de
desempenio, va sea a lo largo del tiempo o en un punto en el tiempo.

2.16.5.1 Los indicadores que se pueden considerar para reconocer en un punto
determinado pueden ser:

» Laentidad tiene un derecho presente al pago del activo;

« ¢l cliente tiene titulo legal sobre el activo;

- la entidad ha transferido la posesion fisica del activo;

- el cliente tiene los riesgos y recompensas importantes relacionados con la
propiedad del activo; y

»+ ¢l cliente ha aceptado el activo.

2.17 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos v gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el perfodo en el que se conocen.

2.18 Normas nuevas adoptadas - La transicion hacia NIIF 9 Instrumentos Financieros y NIIF 15
Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes; adoptadas por la entidad desde el 01 de enero
de 2018; no generd ajustes significativos en los estados financicros comparativos.

2.19 Normas nuevas emitidas, no efectivas - A la fecha de aprobacion de los estados financieros,
la Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIF 16 Arrendamientos

La NUF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento pars los amendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo
que representa su obligacion de realizar los papoes correspondientes al canon de
arrendamiento, Hay excepciones opcionales para arendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece

similar a la norma actual, es decir, el arrendador continda clasificando los amendamientos
como financieros u operativos.

La NITF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyende NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiente, SIC-
15 - Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar |a Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Amrendamiento.

=12 =



La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del | de enero de
2019.

La Compaiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 16, cuyo efecto cuantitativo es de aproximadamente USS| millén;
producto del reconocimiento de derechos de uso y pasivos por arrendamiento de los
contratos vigentes al 3| de diciembre de 2018.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones v establezen algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor wilizacién de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A conlinuacion, se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Al

3.2

3.3

34

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un cilculo aciuarial. Estos supuestos utilizados pars determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cileulo actuarial, utilizé la tasa de
descuento de 4.25%, basado en las tasas de rendimiento aplicables para bonos corporativos de
alta calidad en Estados Unidos.

Estimacidn de vidas tiles de propiedades, planta y equipos - La estimacion de las vidas
ltiles y el valor residual son realizadas por la Administracidn de la Compailia en base a los
patrones de utilizacidn de cada tipo de activos.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo vy las
vidas (itiles usadas en ¢l cilculo de la depreciacidn:

ftem Viga ttil (en aftos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Mugebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Planta y equipo 12=15

Extimacidn de vidas diiles de actives intangibles - A continuacidn, se presentan los
principales activos intangibles y las vidas tiles usadas en el cilculo de la amortizacion:

flem Vida itil (en afios)

Licencias 3
Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos, considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
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los activos v pasivos, se revertirin en el futuro. Para la consideracion de activos por
impuestos diferidos, la Compafiia adicionalmente se ha basado en las disposiciones legales
vigentes, relativas al reconocimiento de deducciones futuras por parte de la autoridad
tributaria, estipuladas en la reforma el Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen
Tributario Intemo,

De acuerdo a lo establecido en las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Registro Oficial Suplemento 150 del 29 de diciembre de 2017; la tarifa de
Impuesto a la Renta en la que se liquidardn las diferencias temporales en el futuro, es de 25%;
por tanto, ¢l impuesto a la renta diferido ha sido calculado con dicha tasa.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafila la exponen & una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio v riesgo de precio). riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracidn de riesgos de la Compaiflia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la misma.

La Administracion tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Administracién identifica,
evaliia y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacidn con las unidades operativas,

4.1

4.2

4.3.

Riesgo de Mercado

4.1.1. Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compafiia, se las realiza en US.
délares que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no estd expuesta al riesgo
de fluctuaciones en los tipos de cambio del délar de los Estados Unidos de América.

4.1.2. Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones - La Compafiia estd expuesta
al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en los precios de los
instrumentos financieros de inversion que adguiere. Sin embargo, este riesgo estd
cubierto por la metodologia empleada, basada en ¢l monitoreo constante y valuacion
realizada por la Administracidn,

4.1.3. Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja operativos de la
Compafiia son independientes de los cambios en las tasas de interds del mercado
nacional. La Compailia no tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas
de interés variables, y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses son fijas.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compafiia no tiene riesgos por este concepto, basada en el monitoreo periddico de su carlera, y
en la calificacion previa de sus clientes objeto de crédito.

Riesgo de liguidez - La Compafiia ¢s la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez,
de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos
disponibles; monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales, y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES
Un detalle de efectivo y equivalentes es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Caja 2
Bancos 618 247
Total 620 247

El efectivo y sus equivalentes no estd comprometide en ningln tipo de garantia por obligaciones
contraidas por la Compafia.
ACTIVOS FINANCIEROS
Un detalle de activos financieros ¢s como sigue:
... Diiciembre 31, ...

2018 2017
{en miles de U.5. ddlares)

Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar locales (1) 1.370 1,344
Documentos por cobrar locales 459 625
Cuentas por cobrar del exierior 3
(=) Deterioro por pérdida crediticia esperada (48) (52)
Subtotal Cuentas por cobrar 1.781 1.520
Otras cuentas por cobrar (2) 283 231
Total 2.064 2.151

(1) Lasiguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales:
-« Diciembre 31, ...

2018 2017
(en miles de U.S. délares)

Por vencer 1.014 1.046
Wencidas | a 30 dias 276 237
Vencidas 31 a 60 dias 7 33
Vencidas mis de 60 dias 50 28
Total 1.370 | 344

{2} Un detalle de otras cuentas por cobrar es como sigue;

... Diciembre 31, ...
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7.

Ciiras cuentas por cobrar locales

Gastos pagados por anticipado
Otros activos corrientes
Total

INVENTARIOS

Lin detalle de inventarios es como sigue:

Materia prima
Suministros y materiales
Productos terminados
Mercaderias en trinsito
Subtotal

{-) Deterioro de inventario

Total

{en miles de U.S. dolares)

444 107

34 63
205 6l
283 231
s Diciembre 31, ...

2018 2017
{en miles de U8, dolares)

1.149 986
34 37
1.149 1.424
118 382
2.750 2829
(74) (35)
2.676 2.794

El inventario no estd comprometido en ningin tipo de garantin por obligaciones contraidas por la

Compafiia,

IMPUESTOS

8.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes.

Crédito Tributario de Impuesto a la Renta

Crédito Tributario de 1SD
Total

Pasivos por impuesios corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA
Retenciones de Impuesto a la Renta

Total

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en miles de U5, dolares)

- 22
12 38
12 61
77 47

4]
77 83

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31, ...

2018

2017
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(en miles de U5, ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a la renta y participaciones 537 421
Participacion a trabajadores (80) (63)
Gastos no deducibles 153 63
Utilidad gravable 610 421
Impuesto a la renta causado (1) 152 93
Anticipo calculado (2} 77 44
Impuesto a |a renta corriente cargado a resultados

{mayor entre 1 y 2) 152 93

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva serd del
28% cuando ln sociedad tenga accionistas. socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con
una participacidon directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacidn de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior
al 50%, la tarifa de 28% aplicari sobre la praporcidn de la base imponible que corresponda a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Se puede reducir 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn, siempre que s¢ cumplan con ciertas
disposiciones reglamentarias.

f2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros
pueden incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afo 2017, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta un valor que
asciende a LIS$44 mil, neto del descuento sobre la tltima cuota del anticipo establecida en el
Decreto Ejecutivo No, 210 del 20 de noviembre de 2017. El impuesto a la renta causado del
afio es de UUS$93 mil. Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados USS93 mil
equivalenies al impuesto a la renta minimo. Para el afio 2018, el impuesto a la renta causado
fue de USS152 mil y el anticipo minimo ascendid a USS77 mil. Consecuentemenie la
Compafiia registrd en resultados USS152 mil equivalentes al anticipo minimo.

8.3. Movimienio de la provision para impuesio a la renfa - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:
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8.4

4.5

8.6

2018 2017
(en miles de L1.5. ddlares)

Saldo inicial (22) (14)
Provisiones del afio 152 o3
Compensacion de 1SD (22) -
Pagos efectuados (1) (108) {101}
Saldo final - (22)

(1) Pagos efectuados - Corresponde a pagos de anticipo, retenciones en la fuente ¢ impuesio
a la salida de divisas.

Impuestes diferidos - Al 31 de diciembre de 2014, se reforma el Reglamento para |
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, en base a Decreto Ejecutivo 539,
publicado en el Repistro Oficial 407-38, incluyendo aspectos relevantes relativos al
reconocimiento de impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la
técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
unicamente en los casos ¥ condiciones establecidos en mencionado Reglamento.

Los movimientos de activos por impuestos diferidos, de acuerdo a su fuente de generacion o
reversion, son como sigue:

Saldo al Saldo al

Activos por impuestos diferidos
en relacidn a:

Deterioro de inventario 9 9 I8

Jubilacién Patronal y

Desahucio 23 23

Total Activos por impuestos 9 3z il
diferidos

Precioy de rransferencia - Con fecha 29 de mayo de 20135, el Servicio de Rentas Internas
emitio la Resolucion No, NAC-DGERCGC15-455, mediante la cual, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que havan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS3 millones. deben presentar al SR
el Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas: y si las operaciones fueren superiores a
USS15 millones, deben presente adicional al anexo, ¢l Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Tal como se detalla en la Nota 13, las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas
durante ¢l aflo 2018, no superaron los importes acumulados antes mencionados, por lo cual no
requiere la presentacién del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ni el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Cambios tributarios relevantes para el periodo 2018 - Con fecha 29 de diciembre de 2017,
mediante Registro Oficial 150, se promulgé la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la
Economia y Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestién Financiera; en
fa cual se establece, entre lo mis relevante y aplicable a la Compatiia:

A partir del afio 2019, y con la entrada en vigencia de la Ley Orginica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacion de la
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Gestion Financiera; ¢l anticipo de impuesto a la renta deja de constituirse como pago
minimo de impuesto a la renta, para aquellos casos en que el impuesto causado era menor

a dicho anticipo.

Un incremento a la tasa impositiva de Impuesto a la Renta en 3% sobre los porcentajes
vigentes hasta el 31 de diciembre de 2017, y de acuerdo a las particularidades
establecidas en relacién a la participacidn accionaria determinadas en la Nota 8.2,

Para la deduccibn de gastos, se utilizard de forma mandatoria el sistema financiero en
pagos mayores o iguales a US$1.000.

Adicionalmente, se elimina el beneficio relativo a la rebaja de 10 puntos porcentuales 2 la
tasa de Impuesto a la Renta, cuando se aplica reinversion de utilidades; excepto para
exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo, sociedades que se dediquen a la
produccidn de bienes, incluidas las de sector manufacturero, que incluyan mas de 50% de
componentes nacionales én su proceso de produccion.

Se permiten ciertas deducciones en las bases para el cilculo del anticipo de impuesio a la
renta. Ademis ¢l mencionado anticipo no constituye page minimo de impuesto a la
renta.

Los gastos por jubilacidn y desahueio efectivamente pagados a los trabajadores, son
deducibles de impuesto a la renta; més no el rﬂis:rn de sus provisiones de forma anual y
sustentada en estudios actuariales. Dichas provisiones califican para generar activos por
impuesios diferidos, que serin efectivos en ¢l momenio del pago de mencionados
beneficios a largo plazo.

Reduccitn de tres puntos porcentuales en la tasa impositiva de impuesto a la renta para
empresas cuyos ingresos sean inferiores a US$1 millén en el afio 2018,

PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de planta y equipo es como sigue:

.. Diciembre 31, ...

2018 2017
(en miles de U.S. dalares)

Instalaciones y adecuaciones 50 26
Mugebles v enseres 438 50
Maquinaria y equipo 92 239
Equipo de computo 206 100
Vehiculos 26 364
Subtotal B12 809
(-) Depreciacion acumulada (308) (335)
Total 504 474

Las propiedades, planta y equipo; no estin comprometidos en ningin tipo de garantia por
obligaciones contraidas por la Compaiiia.

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en miles de U.S, délares)
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Saldo inicial 474 444

Adiciones 246 115
Depreciacion del afio (104) (84)
Precio de venta (81) -
Bajas, neto (31) (1)
Total 504 474

10. ACTIVOS INTANGIBLES

Lin detalle de activos intangibles es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Licencias 121 110
() Amortizacion acumulada (60) (17
Total 6l 03

Los activos intangibles; no estdn comprometidos en ningln tipo de garantia por obligaciones
contraidas por la Compafiin.
11. PASIVOS FINANCIEROS
Un detalle de pasivos financieros es como sigue:
«, Diciembre 31, ...

{en miles de U.S. ddlares)

Cuenias por pagar
Cuentas por pagar locales 1.027 798
Cuentas por pagar del exterior 550 798
Cuentas por pagar relacionadas (Ver Nota 13) 380 464
Subtotal Cuentas por pagar 1.957 2,360
Obligaciones 8 costo amortizado - 300
Ohras cuentas por pagar (1) 355 141
Total 2.312 2.501

f1) Un detalle de otras cuentas por pagar es como sigue:
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.. Diclembre 31, ...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)

Orras cuentas por pagar locales 22 8
Beneficios a los empleados 53 58
Participacion a trabajadores (a) 80 63
Otros pasivos corrienles - 12
Total 355 141

(a) Participacidn o _trabajodores - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables,

Un movimiento de la provisién por participacion a trabajadores es como sigue:

2018 2017

(en miles de U1.S. dolares)

Saldo inicial 63 48
Provisiones del aflo 80 63
{-) Pagos realizados {63) (48)
Saldo final 20 63

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Dictembre 31, ...
2018 2017
{en miles de U.S. dolares)
Jubilacion Patronal (1) 331 360
Desahucio (2) 06 11
Total 427 471

(1) Jubifacidn patronal -De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma comtinuada o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Un movimiento de la provisién por jubilacion patronal es como sigue:

5 3



2018 2017
(en miles de U.S. délares)

Saldo inicial 360 342
Provisiones del aflo 71 67
Otros resultados integrales (17 (49)
(-) Pagos realizados (83) =
Saldo final 331 360

(2) Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio, solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia
entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los aflos de servicio,

Un movimiento de la provisién por desahucio es como sigue:

2018 2017

(en miles de U.5. délares)
Saldo inicial 111 106
Provisiones del afio 22 31
Otros resultados integrales (27 19
(-) Pagos realizados (10) (45)
Saldo final 96 111

Los caleulos actuariales del valor presente de Ia obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el méwodo de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipitesis actuariales para calcular ¢l valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuarinles significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento. incremento salarial esperado y la mornalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado & continuacion se ha desarollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Los supuestos principales utilizados para propdsitos de los cilculos actuariales son las siguientes:

2018 2017
..« [en porcentaje) ...
Tasa(s) de descuento 4.25 4.0
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 2.50
Tasa(s) de rotacion 16.50 11.80
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13. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Arrendamiento de maquinaria 776 RR4

Los saldos con compafifas relacionadas, se detallan como sigue:

... Diciembre 31, ...

2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Cuemias por pagar relacionadas (Ver Nota 11):

Equipos y Bienes Industriales Eqyrent SC&C 845 610
Préstamos socios 380 464
Total cuentas por pagar relacionadas 1.178 1.374

Las transacciones de compra y venta entre partes relacionadas se han realizado en condiciones de
una transaccion libre entre partes interesadas y debidamente informadas. Las transacciones de
préstamos se han realizado sin acuerdo de pago de intereses v sin vencimientos definidos.

14, PATRIMONIO

14.1. Capital - Al 31| de diciembre del 2018 y 2017 ¢l capital social autorizado v emitido consiste

en 1.344 participaciones de US$1,00 valor nominal unitario

14.2. Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacidn del

14.3.

14.4.

Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y
de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente; transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que el 5% de la utilidad anoal sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no s disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

Resultados acumuladoes per adopcidn de NITF - Al | de enero del 2011, se reconocieron
ajustes en utilidades retenidas de USS51 mil resultantes de la adopeién por primera vez de las
NIIF.

14.5. Ortros resultados integrales - Al 3] de diciembre de 2018 y 2017, se constituyen como sigue:

=23 -



2018 2017
(en miles de U.S, délares)

Resultados actuariales y Total 39 83

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un detalle de ingresos de actividades ordinarias es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Ventas netas locales de bignes B.025 0,456
Exportaciones de bienes y servicios - 19
Total B.925 0495

16. COSTO DE VENTAS

Un detalle de costo de ventas es como sigue:

... Digiembre 31, ...

2018 2017

{en miles de U.S. dolares)
Costo de produccidn 4.573 5.283
Mano de obra directa 656 726
Mano de obra indirecta 132 130
Costos indirectos de fabricacién 928 040
Total 6.289 7.079

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS
Un detalle de gastos administrativos y ventas es como sigue:
. Diciembre 31, ...

2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Beneficios a los empleados 785 821
Depreciaciones 60 40
Amortizaciones 52 13
Seguros 2 3
Mantenimientos 54 83
Arriendos 270 270
Otros gastos T64 476
Total 2.057 1.706
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18.

19.

20.

21.

GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de gastos financicros es como sigue:
... Digiembre 31, ...

2018 2017
{en miles de U.5. ddlares)

Intereses en obligaciones financieras 14 48
Intereses en obligaciones a terceros 10 -
Otros gastos (1) 34 241
Total 58 289

(1) Al 31 de diciembre del 2017, comesponde al pago de impuesto a la salida de divisas por un valor
de US$241 mil.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, a criterio de la Administracion de la Compaiiia y de sus
nsesores legales, no mantiene vigentes contingentes tributarios, societarios, laborales o de otra
indole significativa, que deban ser consideradas como un activo o pasivo contingente.

HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 15 del
2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracidn de la Compadiia v seriin presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacidn.
En opinidn de la Administracién de la Compaflia, los estados financieros serén aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.

r}é r
Ing. Rué Rodriguez

Ing. Antonio Visconez
Cierente General Contador General
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