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1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de INSELEC CIA. LTDA. al
31 de diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados,
evolucion del patrimonio de los socios y flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de
la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre dichos estados financieros basada en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, en base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cifras
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INSELEC CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones,
evolucion del patrimonio de los socios y flujos de efectivo por los afnos
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

4. Durante el segundo semestre del afic 2008, en el pais se presentaron ciertas
condiciones adversas en la economia nacional, en parte generadas por la crisis
financiera mundial. A la fecha de emision de este informe, no ha sido posible
determinar los alcances que tendran las referidas condiciones sobre el
comportamiento futuro de la economia en el pais y, principalmente, sobre la
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posicién financiera y resultados futuros de operacion de la entidad. En tal
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados

considerando dicha situacion.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.
Firma Miembro de INPACT INTERNATIONAL
RNAE 456

Ay >

Ing. Augusto Ba

RNCPA No. 27.765

Quito, Ecuador
Quito, 13 de febrero del 2009



INSELEC CIA, LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en US §.)
ACTIVOS 2008 2007  PASIVOS 2008 2007
CORRIENTES CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 115,382 70,873 Proveedores (Nota 7) 1,793,527 1,172,519
Cuentas y documentos por cobrar (Nota 4) 1,161,487 1,120,417  Préstamos Bancarios (Nota 8) 304,136 263,195
Inventarios (Nota 5) 2,569,314 1,942,335 Préstamos Accionistas (Nota 9) 253,504 170,133
Anticipados 220,639 460,036 Intereses por pagar 15,996 17,404
Obligaciones Sociales y Fiscales 242,810 174,164
Cuentas por Pagar terceros 386,984 86,050
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4,066,822 3,593,661
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2,996,957 1,883,465
DEPRECIABLES PASIVO LARGO PLAZO
Costo de activgs Fijos 1,976,567 1,337,739
(-} Depreciacion acumulada (632,722 (534,623) Jubilacién y desahucio (Nota 10) 172,668 130,950
TOTAL ACTIVOS FLJOS NETOS (Nota 6) 1,343,845 803,116 TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 172,668 130,950
TOTAL PASIVOS 3,169,625 2,014,415
Otros Activos 10,023 10,495
TOTAL OTROS ACTIVOS 10,023 10,495 PATRIMONIO
Capital Social (Nota 11) 1,344,000 1,344,000
Reserva Legal (Nota 12) 44,280 34,226
Reserva de Capital (Nota 13) 475,432 475,432
Utilidades no distribuidas 23,923 338,127
Utilidad neta del Ejercicio 363,430 201,072
TOTAL PATRIMONIO — 2251065 2392857
TOTAL ACTIVOS 5,420,690 4,407,272 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 5,420,690 4,407,272

Ver notas a los Estados Financieros




INSELEC CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en US. $)

2008 2007
INGRESOS
Ventas (Nota 2d) 6,187,479 5,367,984
Otros ingresos 29,006 15,831
Total Ventas 6,216,485 5,383,815
Costo de produccion (645,552) (634,205)
Costo de ventas (Nota 2d) (3,613,999) (3,321,602)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1,956,934 1,428,008
Gastos
Gastos administracion y ventas (1,326,546) (1,025,203)
Gastos financieros (46,455) (74,948)
Otros gastos operacionales (10,538) (8,943)
Total gastos (1,383,539) (1,109,094)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 573,395 318,914
15% Participacion Trabajadores 86,009 47,837
Utilidad Antes de Impuesto 487,386 271,077
25% Impuesto a la Renta 123,956 70,005
Utilidad neta del ejercicio 363,430 201,072

Ver notas a los estados financieros




INSELEC CiA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2008
(Expresados en US. $)

Reserva de Utilidades no Utilidad neta del

Capital social Reserva legal capital distribuidas efercicio Total Patrimonio
Saldos al 31 de diciembre del 2006 1,344,000 34,226 475,432 191,142 161,985 2,206,785
Distribucién de utilidades afio 2006 - - - 161,985 (161,985) -
Cancelacién de dividendos a accionistas - - - (15,000) - (15,000)
Utilidad Ejercicio 2007 - - - - 318,914 318,914
Registro 25% impuesto a la renta y 15%
participacion trabajadores - - - - (117,842) (117,842)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,334,000 34,226 475,432 338,127 201,072 2,392,857
Reserva Legal afio 2007 - 10,054 - - (10,053) -
Tranferencia a utilidades acumuladas - - - 191,019 (191,019) -
Distribucién de dividendos a socios - - - (505,223) - (505,223)
Utliidad ejercicio 2008 - - - - 573,395 573,395
Registro 25% impuesto a la renta y 15%
participacion trabajadores - - - - (209,965) (209,965)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 1,344,000 44,280 475,432 23,923 363,430 2,251,065

Ver notas a los estados financieros
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INSELEC CIA. LTDA.

. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en US$)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a Proveedores
Otros operacionales

Efectivo proveniente por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de Activos fijos

Adquisicion activos intangibles
Venta de activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cancelaciones obligaciones bancarias
Recibido aportes de accionistas
Cancelacion de dividendos
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Flujo de efectivo neto

Efectivo neto al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

2008 2007
7,076,891 5,585,012
(6,304,683) (5,563,362)
297,659 67,576
1,069,867 89,226
(642,803) (91,443)
(5,223) (5,749)
3,577 15,543
(644,449) (81,649)
40,941 (178,578)
83,371 120,823
(505,221) (15,000)
(380,909) (72,755)
44,509 (65,178)
70,873 136,051
115,382 70,873
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. INSELEC CIA, LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en US.$)

2008 2007
Utilidad del ejercicio 363,430 201,072
Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio
con el efectivo neto provisto por actividades de
operacion:
Depreciacidn Activos Fijos 98,497 81,418
Jubilacién patronal 27,938 21,465
Bonificacién Desahucio 13,781 4,494
Provisién cuentas incobrables 7,263 5,740
Provisién Impuesto a la Renta y participacion trabajadores 209,965 117,842
Amortizacién Activos Intangibles 5,696 11,884
Total 363,140 242,843
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar 48,333 (187,871)
Inventarios 626,982 198,252
Anticipos (239,398) (312,778)
Proveedores (621,008) 2,945
Interes por pagar 1,408 (16,980)
Obligaciones Sociales 141,320 (102,892)
Cuentas por pagar Terceros (300,934) 64,635
Total (343,297) (354,689)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 1,069,867 89,226

Ver notas a los estados financieros



INSELEC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(EXPRESADAS EN US. $)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

INSELEC CIA. LTDA., esta organizada y opera en el Ecuador desde el 20 de abril
de 1977, e inscrita en el registro mercantil el 19 de mayo de 1977; su objeto
fundamental es realizar labores de estudio, construccidn disefios montajes
ensamblaje y comercializacion de toda clase de sistemas, equipos y aparatos
eléctricos y mecanicos; y en especial de paneles y tableros de distribucién, control
y mandos eléctricos y electrénicos, asi como de equipos y aparatos eléctricos e
instalaciones eléctricas industriales, y en general, toda clase de actos permitidos
por la Ley, que tenga relacidn con el objeto social de la misma.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compariia son las establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de

Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafiia en la preparacidn de sus estados financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados

- sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha, las que

prevén la realizacion de activos y la cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir
de aquellos emitidos con las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiiia en la preparacion del

estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de
efectivo los saldos de caja y bancos e inversiones locales.

b) Valuacién de Inventarios- Los inventarios de mercaderias se encuentran
valorados de acuerdo al costo promedio.



INSELEC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(EXPRESADAS EN US. $)

Los inventarios en transito se valoran al costo de la factura mas todos los
cargos relacionados con la importacién hasta su llegada.

¢) Valuacidn de Activos Fijos- Se registra al costo de adquisicién (costo mas

IVA), menos la correspondiente depreciacion acumulada. El costo ajustado de

los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afios de vida Util estimada:

ACTIVO ANOS DE PORCENTAJE ’DE

VIDA UTIL DEPRECIACION
%
Edificios 20 5
Equipo Oficina y Muebles 10 10
Vehiculos 5 20

Equipos de computacién 3 33.33

Maquinaria y Equipo de Fabricacion 10 10

d) Ventas y Costo de Ventas.- Se registran en base al criterio contable del
devengado la emision de facturas por ventas a clientes de acuerdo al giro del
negocio. El costo de ventas se registra con sujecion al principio de causa y
efecto, directamente relacionado con los ingresos devengados del periodo.

e) Estimaciones.- La elaboracién de los estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, requieren que Ia

administracidn de la Compaiiia realice calculos que modifican los saldos del
balance.

Sigue...



INSELEC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(EXPRESADAS EN US. $)

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Caja

Banco Pichincha
Banco Del Pacifico
Banco De Guayaquil
Banco Internacional
Banco Produbanco
Inversiones Locales
Total

4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas y documentos por cobrar corresponden a:

Clientes por Cobrar

Valores y documentos por cobrar
Provisiones Cuentas Incobrables
Préstamos Empleados
Préstamos Personal Liquidado
Anticipo Accionistas

Total

Sigue...

2008 2007
760 760
53,232 8,990
7,858 18,396
21,051 3,261

- 1,145

32,071 37,924
410 397
115,382 70,873
2008 2007
601,563 652,689
594,796 486,052
(42,769) (35,506)
7,897 3,166

- 4,276

- 9,740
1,161,487 1,120,417
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INSELEC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(EXPRESADAS EN US. $)

5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios se refiere a lo siguiente:

2008 2007
Materia Primas 785,869 539,664
Productos Terminados del Centro 192,276 175,342
Productos Terminados del Norte 1,545,706 1,192,011
Importaciones en transito 45,463 35,318
Total 2,569,314 1,942,335

6. ACTIVOS F1JOS

Ver en paginas siguientes Nota 6 (movimiento de activos fijos 2007 y 2008)

11



NOTA6

INSELEC CiA. LTDA.
MOVIMIENTO DEL ACTIVO FIJO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

ACTIVOS
COSTO
Maquinaria y Equipos Costo
Edificios
Vehiculos
Instalaciones

Muebles y Enseres
Procesamiento de Datos
Equipo de Oficina

Total costo activos depreciables

DEPRECIACIONES

Dep. Acumulada Maquinaria

Dep. Acumulada Edificios

Dep Acumulada Vehiculos

Dep. Acumulada Instalaciones

Dep. Acumulada Muebles y Enseres
Dep. Acumulada Procesamiento Datos
Dep. Acumulada Equipo de Oficina

Total depreciacion acumulada

TOTAL ACTIVO F1JO NETO

Saldo al Adiciones Bajas Saldo al

31/12/2007 y/o ventas 31/12/2008
565,329 3,320 (3,975) 564,674
545,744 576,500 0 1,122,244
24,490 37,947 0 62,437
84,954 1,016 0 85,970
37,802 2,195 0 39,997
50,665 20,505 0 71,170
28,755 1,320 0 30,075
1,337,739 642,803 (3,975) 1,976,567
(242,925) (47,842) 398 (290,369)
(96,145) (34,493) 0 (130,638)
(22,389) (1,496) 0 (23,885)
(80,715) (984) 0 (81,699)
(31,603) (1,638) 0 (33,241)
(40,536) (10,182) 0 (50,718)
(20,308) (1,862) 0 (22,170)
(534,623) (98,497) 398 (632,722)
803,116 544,306 (3,577) 1,343,845

0000000000000 00000000000000000000000000C00C00CCCIGCVOTS
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NOTA 6

INSELEC CIA. LTDA.
MOVIMIENTO DEL ACTIVO FJO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

Saldo al . Bajas Saldo al
Activos 31/12/2006 Adiciones y/o ventas 31/12/2007
DEPRECIABLES
Maquinaria y Equipos Costo 541,331 78,981 (54,983) 565,329
Edificios 545,744 - 545,744
Vehiculos 24,490 2,025 (2,025) 24,490
Instalaciones 84,954 84,954
Muebles y Enseres 37,802 - 37,802
Procesamiento de Datos 40,361 10,304 - 50,665
Equipo de Oficina Costo 28,622 133 - 28,755
Total costo activos depreciables 1,303,304 91,443 (57,008) 1,337,739
DEPRECIACIONES
Dep. Acumulada Maquinaria (242,300) (43,209) 42,584 (242,925)
Dep. Acumulada Edificios (68,858) (27,287) 0.07 (96,145)
Dep Acumulada Vehiculos (21,477) (923) 10.13 (22,389)
Dep. Acumulada Instalaciones (79,644) (1,071) 0.24 (80,715)
Dep. Acumulada Muebles y Enseres (30,017) (1,586) 0.10 (31,603)
Dep. Acumulada Procesamiento Datos (35,030) (5,506) 0.14 (40,536)
Dep. Acumulada Equipo de Oficina (18,473) (1,835) 0.08 (20,308)
! Total depreciacion acumulada (495,799) (81,418) 42,594 (534,623)

TOTAL ACTIVO FIJO NETO 807,505 10,025 (14,413) 803,116




INSELEC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(EXPRESADAS EN US. %)

7. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Un detalle de cuentas por pagar proveedores es el siguiente:

2008 2007
Proveedores Locales 715,303 298,994
Proveedores del Exterior 1,078,224 (*) 873,525
Total 1,793,527 1,172,519

(*) Corresponde a cuentas por pagar originadas en la adquisicion de materia
prima importada principalmente de Korea, Taiwan, Estados Unidos,
Colombia, Argentina entre otros.

8. PRESTAMOS BANCARIOS

Un detalle de préstamos bancarios del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
Préstamo Banco del Pichincha - 110,000
Préstamo Banco Internacional - 24,167
Préstamo Banco Produbanco (**) 304,136 129,028
Total 304,136 263,195

(**) Corresponde a un préstamo contraido con el Produbanco, cuyo valor inicial
fue de US. $ 400.000, al 11.20% de interés anual, cuyo vencimiento serd en
septiembre del afio 2009.

9. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Un detalle de préstamos de accionistas del 2008 y 2007 es el siguiente: (Ver
detalle en pagina siguiente)

14



INSELEC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(EXPRESADAS EN US. $)

2008 2007
Préstamo de accionista Sr. Wilson 253,504 170,133
Vasconez
Total 253,504 170,133

10. PASIVOS DE LARGO PLAZO.

En los Pasivos de Largo Plazo se incluye Jubilacién Patronal y Bonificacion por
desahucio de acuerdo con los estudios actuariales realizados por la Empresa
Actuaria, para los afios 2008 y 2007, el resumen es como sigue:

2008 2007
Jubilacién Patronal 128,727 100,790
Bonificacién Desahucio 43,941 30,160
Total 172,668 130,950

11. CAPITAL SOCIAL PAGADO

El capital social de INSELEC CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2008 y 2007 fue
de US.$ 1.344.000,00 dividido en trece mil cuatrocientos cuarenta (13.440)
acciones ordinarias de cien ddlares (US $. 100,00) cada una.

12. RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias en el articulo
109, de la utilidad liquida anual se tomara un porcentaje no menor de un cinco
por ciento, para el fondo de la reserva legal. INSELEC CIA. LTDA., por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007, ha acumulado un valor por esta
reserva de US. $ 44,280 y US. $ 34,226, respectivamente.

15



INSELEC CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(EXPRESADAS EN US. $)

13. RESERVA DE CAPITAL

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas
patrimoniales Reexpresion Monetaria y Reserva por Revalorizacion del Patrimonio,
excepto de las utilidades retenidas acumuladas y reclasificadas como Reservas de
Capital; en cuyo caso, el efecto de la reexpresion se registra en la misma cuenta,
INSELEC CIA. LTDA.,, al 31 de diciembre del 2008 acumuldé US $ 475,432.

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero
puede ser capitalizado total o parciaimente.

14. IMPUESTO A LA RENTA

La provisidén para Impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables.

A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Conciliacion Tributaria

2008 2007
Utilidad antes de la participacion

trabajadores en las utilidades e 573,395 318,914
impuesto a la renta

(-) 15% Participacién a trabajadores (86,009) (47,837)
SUBTOTAL 487,386 271,077
(+) Gastos no deducibles 10,538 8,943

(-) Deduccién por pago a trabajadores

con discapacidad (2,100) -
Utilidad 495,824 280,020
Impuesto a la renta causado 123,956 70,005
Tasa impositiva efectiva 25% 25%

16
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INSELEC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(EXPRESADAS EN US. $)

15. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del presente informe por parte de los auditores
independientes, no se produjeron eventos, en la opinién de la Administracion de la
Compafiia, que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no hayan sido revelados o ajustados en los mismos.
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