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AUDITORES Y ASESORES CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Socios de: INSELEC CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de INSELEC CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2007, y el correspondiente estado de resultados, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre dichos estados
financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, en base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cifras
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INSELEC CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones,
evolucion del patrimonio de los socios y el flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.
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BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en US $.)
ACTIVOS PASIVOS
CORRIENTES CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 70.872,80 Proveedores (Nota 7) 1.196.107,21
Cuentas y documentos por cobrar (Nota 4) 1.120.416,93 Prestamos Bancarios (Nota 8) 263.194,62
Inventarios (Nota 5) 1.942.334,87 Prestamos Accionistas (Nota 9) 170.133,43
Anticipados 460.036,47 Otros Pasivos 27.403,83
Obligaciones Sociales 32.734,47
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.593.661,07 Cuentas por Pagar terceros 76.049,64
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.765.623,20
DEPRECIABLES
Costo de activos Fijos 1.337.738,30 PASIVO LARGO PLAZO
(-) Depreciacién acumulada (534.622,57) .
Jubilacién patronal (Nota 10) 130.949,80
TOTAL ACTIVOS F1JOS NETOS (Nota 6) 803.115,73 -
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 130.949,80
Otros Activos 10.495,03 TOTAL PASIVOS 1.896.573,00
TOTAL OTROS ACTIVOS 10.495,03
PATRIMONIO
Capital Social (Nota 11) 1.344.000,00
Reservas Legal (Nota 12) 34.226,30
Reserva de Capital (Nota 13) 475.431,65
Resultados acumulados 338.126,92
Utilidad del Ejercicio 318.913,96
TOTAL PATRIMONIO 2.510.698,83
TOTAL ACTIVOS 4.407.271,83 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4.407.271!83

Ver notas a los Estados Financieros
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INSELEC CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en US. $)

INGRESOS

Ventas
Otros ingresos

Total Ventas
Costo de produccion
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Gastos

Gastos administracion y ventas
Gastos financieros

Otros gastos operacionales

Total gastos

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

(Nota 2d) 5.367.984,23
15.830,89

5.383.815,12
(634.204,45)

(Nota 2d) (3.321.602,34)

1.428.008,33

(1.025.203,48)
(74.947,60)
(8.943,29)

(1.109.094,37)

318.913,96
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INSELEC CiA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en US. $)

Utilidad de
Capital social Reserva legal Re::;’;:’ e l;?;‘:;:]ﬁ:: . n::::m Ut:;l:::::;el Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 1.344.000,00 34.226,30 475.431,65 167.218,56 23.923,69 161.984,67 2.206.784,87
Distribucién de utilidades afio 2006 - - - 161.984,67 - (161.984,67) -
Cancelacién de dividendos a accionistas - - - (15.000,00) - - (15.000,00)
Utilidades al 31 de diciembre del 2007 - - - - - 318.913,96 318.913,96
Saldos al 31 de diciembre del 2007 1.344.000,00 34.226,30 475.431,65 314.203,23 23.923,69 318.913, 96 2.510.698,83

Ver notas a los estados financieros
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INSELEC CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL2007

(Expresado en US$)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de dlientes

Pagado a Proveedores
Otros operacionales

Efectivo proveniente por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de Activos fijos

Adquisicion activos intangibles
Venta de activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cancelaciones obligaciones bancarias
Recibido aportes de accionistas
Cancelacion de dividendos
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Flujo de efectivo neto

Efectivo neto al inicio del aiio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

5.585.011,82
(5.563.361,78)
67.575,84

(91.442,83)
(5.749,16)
15.542,64

89.225,88

(178.578,49)
120.823,35
(14.999,99)

(81.649,35)

(72.755,13)

(65.178,60)

136.051,40

70.872,80
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INSELEC CiA. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE .
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en US.$)

Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio
con el efectivo neto provisto por actividades de
operacion:

Depreciacion Activos Fijos
Jubilacién patronal

Bonificacion Desahucio
Provision cuentas incobrables
Amortizacion Activos Intangibles

Total
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Anticipos

Proveedores

Interes por pagar

Obligaciones Sociales

Cuentas por pagar Terceros

Total

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Ver notas a los estados financieros

81.418,18
21.465,01
4.494,48
5.739,44
11.884,04

(187.870,73)
198.251,71
(312.778,02)

2.944,99
(16.980,01)
(102.892,26)

64.635,09

318.913,96

125.001,15

(354.689,23)

89.225,88
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INSELEC CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(EXPRESADAS EN US. $)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

INSELEC CIA. LTDA., esta organizada y opera en el Ecuador desde el 20 de abril
de 1977, e inscrita en el registro mercantil el 19 de mayo de 1977; su objeto
fundamental es realizar labores de estudio, construccion disefios montajes
ensamblaje y comercializacion de toda clase de sistemas, equipos y aparatos
eléctricos y mecanicos; y en especial de paneles y tableros de distribucién, control
y mandos eléctricos y electronicos, asi como de equipos y aparatos eléctricos e
instalaciones eléctricas industriales, y en general, toda clase de actos permitidos
por la Ley, que tenga relacién con el objeto social de la misma.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de

Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha, las que

prevén la realizacion de activos y la cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir
de aquellos emitidos con las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compafiia en la preparacion del

estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de
efectivo los saldos de caja y bancos e inversiones locales.

b) Valuacion de Inventarios- Los inventarios de mercaderias se encuentran
valorados de acuerdo al costo promedio.
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INSELEC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(EXPRESADAS EN US. $)

Los inventarios en transito se valoran al costo de la factura mas todos los
cargos relacionados con la importacién hasta su llegada.

¢) Valuacion de Activos Fijos- Se registra al costo de adquisicion (costo mas
IVA), menos la correspondiente depreciacion acumulada. El costo ajustado de

los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida Util estimada:

ACTIVO AﬂOS’DE PORCENTAJE DE
VIDA UTIL DEPRECIACION
%
Edificios 20 5
Equipo Oficina y Muebles 10 10
Vehiculos 5 20
Equipos de computacion 3 33.33
Maquinaria y Equipo de Fabricacion 10 10

d) Ventas y Costo de Ventas.- Se registran en base al criterio contable del
devengado la emision de facturas por ventas a clientes de acuerdo al giro del
negocio. El costo de ventas se registra con sujecién al principio de causa y
efecto, directamente relacionado con los ingresos devengados del periodo.

e) Estimaciones.- La elaboracién de los estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, requieren que la

administracién de la Compafia realice calculos que modifican los saldos del
balance.

Sigue...
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INSELEC CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(EXPRESADAS EN US. $)

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2007
Caja 760.00
Banco Pichincha 8,990.42
Banco Del Pacifico 18,395.55
Banco De Guayaquil 3,261.82
Banco Internacional 1,144.69
Banco Produbanco 37,923.79
Inversiones Locales 396.53
Total 70,872.80

4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas y documentos por cobrar corresponden a:

2007
Clientes por Cobrar 652,689.24
Valores y documentos por cobrar 486,051.79
Provisiones Cuentas Incobrables (35,506.46)
Prestamos Empleados 3,165.93
Prestamos Personal Liquidado 4,276.43
Anticipo Accionistas 9,740.00
Total 1,120,416.93

Sigue...
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INSELEC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(EXPRESADAS EN US. $)

5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios se refiere a lo siguiente:

2007
Materia Primas 539,663.73
Productos Terminados del Centro 175,342.18
Productos Terminados del Norte 1,192,011.38
Importaciones en transito 35,317.58
Total 1,942,334.87

6. ACTIVOS FIJOS

Ver en pagina siguiente Nota 6 (movimiento de activos fijos 2007)

10
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NOTAG
INSELEC CIA. LTDA,

MOVIMIENTO DEL ACTIVO FLIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

Saldo al - Bajas Saldo al

AcTivos 31/12/2006 Adiciones y/o ventas 31/12/2007
DEPRECIABLES
Maquinaria Y Equipos Costo 541.330,89 78.980,59 (54.982,86) 565.328,62
Edificios Costos Histérico 545.743,74 - - 545.743,74
Vehiculos Costo Histérico 24.490,07 2.025,00 (2.025,00) 24.490,07
Instalaciones Costo Histérico 84.954,27 - - 84.954,27
Muebles y Enseres Costo Histérico 37.801,41 - - 37.801,41
Procesamiento de Datos 40.360,90 10.304,20 - 50.665,10
Equipo de Oficina Costo 28.622,05 133,04 - 28.755,09
Total costo activos depreciables 1.303.303,33 91.442,83 (57.007,86) 1.337.738,30
DEPRECIACIONES
Dep. Acumulada Maquinaria (242.299,72) (43.209,00) 42.583,63 (242.925,09)
Dep. Acumulada Edificios (68.857,88) (27.287,28) 0,07 (96.145,09)
Dep Acumulada Vehiculos (21.477,16) (922,60) 10,13 (22.389,63)
Dep. Acumulada Instalaciones (79.643,75) (1.071,42) 0,24 (80.714,93)
Dep. Acumulada Muebles y Enseres (30.017,46) (1.586,40) 0,10 (31.603,76)
Dep. Acumulada Procesamiento Datos (35.029,82) (5.506,22) 0,14 (40.535,90)
Dep. Acumulada Equipo de Officina (18.472,99) (1.835,26) 0,08 (20.308,17)
Total depreciacién acumulada (495.798,78) (81.418,18) 42.594,39 (534.622,57)
TOTAL ACTIVO FLJO NETO 807.504,55 10.024,65 (14.413,47) 803.115,73

11
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INSELEC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(EXPRESADAS EN US. $)

7. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Un detalle de cuentas por pagar proveedores es el siguiente:

2007
Proveedores Locales 322,582.07
Proveedores del Exterior 873,525.14 (*)
Total 1,196,107.21

(*) Corresponde a cuantas por pagar originadas en la adquisicidn de materia
prima importada principalmente de Korea, Taiwan, Estados Unidos,
Colombia, Argentina entre otros.

8. PRESTAMOS BANCARIOS

Un detalle de préstamos bancarios del 2007 es el siguiente:

2007
Préstamo Banco del Pichincha 110,000.00
Préstamo Banco Internacional 24,166.70
Préstamo Banco Produbanco 129,027.92
Total 263,194.62

9. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Un detalle de préstamos de accionistas del 2007 es el siguiente:

2007
Préstamo de accionista Sr. Wilson Vasconez 170,133.43
Total 170,133.43

12
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INSELEC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(EXPRESADAS EN US. $)

10. PASIVOS DE LARGO PLAZO.

Un detalle de los Pasivos de Largo Plazo seglin estudio actuarial y registro
contable correspondiente, es el siguiente:

2007
Jubilacidn Patronal 100,789.68
Bonificacion Desahucio 30,160.12
Total 130,949.80

11. CAPITAL SOCIAL PAGADO

El capital social de INSELEC CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2007 fue de
US.$ 1.344.000,00 dividido en trece mil cuatrocientos cuarenta (13.440) acciones
ordinarias de cien ddlares (US $. 100,00) cada una.

12. RESERVAS LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias en el articulo
109, de la utilidad liquida anual se tomara un porcentaje no menor de un cinco
por ciento, para el fondo de la reserva legal. INSELEC CIA. LTDA. por el afio

que terming al 31 de diciembre del 2007, ha acumulado un valor por esta reserva
de US. $ 34,226.30.

13. RESERVAS DE CAPITAL

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas
patrimoniales Reexpresibn Monetaria y Reserva por Revalorizacién del
patrimonio, excepto de las utilidades retenidas acumuladas y reclasificadas como
Reservas de Capital; en cuyo caso, el efecto de la reexpresion se registra en la
misma cuenta, INSELEC CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2007 acumuié US $
475,431.65.

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero
puede ser capitalizado total o parcialmente.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del presente informe por parte de los auditores
independientes, no se produjeron eventos, en la opinion de la Administracién de la
Compaiiia, que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no hayan sido revelados o ajustados en los mismos.
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