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Quito, 28 de Marzo del 2005
CA-019-2005

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de INDUSTRIA DE SISTEMAS ELECTRICOS INSELEC
CIA.LTDA.

Hemos audiiado el Balance General de INDUSTRIAS DE SISTEMAS ELECTRICOS
INSELEC CIA. LTDA. Al 31 de diciembre del afio 2004 y los correspondientes Estados
de Resultados, de cambios en el Patrimonio y Flujo de Efsctivo, por el aflo temminado a
esa fecha. Eslos estados financieros son de responsabilidad de la Administracion de la
Compafifa. Nuesira responsabilidad es expresar una opinién sobre ia razonabilidad de
estos estados, basados en la auditoria practicada.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con nomas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea diseftada y realizada para
obtener cerieza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
emdneas o inexactas de caricter significativo. Una auditoria incluye el examen a base de
pruebas, de la evidencia que soportan las canfidades y revelaciones presentadas en los
Estados Financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de confabilidad
ulilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra audiforla provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién los referidos estados financiercs arrba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacibn financiera de
INDUSTRIA DE SISTEMAS ELECTRICOS INSELEC CIA. LTDA. Al 31 de diciembre del
afic 2004, el resuliado de sus operaciones, los cambios en el pattimonio vy sus flujos de
efectivo por el aflo terminado a esa fecha, de confomidad con los principios de
coniabllidad generaimente aceptados.

Atentamente
CONTAPREX CIA.LTDA.

REG. CIA. No. SC-RNAE-287

Casilla 17-03-1620 Quito - Ecuador  Telf. / Fax 566-553
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® INSELEC CIA. LTDA. ‘
BAL ANCE GENERAL.
® AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 !
® ACTIVOS Notas |
® ACTIVO CORRIENTE i
pe Caja yEquivalentes de Caja 3 ';12,091 18
Ctas por Cobrar Clientes 551,398 42 4 822,462.00
® Valores yEfectos al Cobro 81,076.711
® () Provis.ctas incobrables 20,013.04 |
® Prestamos Empleados yAccionistas 5 31,640.57
@ Anticpos Varios L] ?4,722.57
o infereses Anticipados 6 168,178.24
® impuestos yRetenciones 8 1“,308.79
iwentarios 1 1,843,762.54
’ Total Activo Corriente: $ 2,632,67299
|
: PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO 8 |
® No Depreciable:
® Termrenos planta §571.712 §,571.12
o Depreciables 319,637.74
® Edificio Planta 32,725.70
® Equipo de Oficina 1295058
PY Maquinaria y Equipo de Fabrica 240,920.57
instalaciones 5222.21
® Muebles yEnseres 10,56343 i
® Vehiculos 8,803.46 |
o Procesamiento de datos 1043378 :
“ Total Propiedad Planta y Equipo $ 325,215.46
) ACTIVO DIFERIDO 9 !
P Hemramientas 34,653.20
PY Programas de Computacion 57,188.51
® Amortizacién de diferidos: -51,401.11
Total Diferido $ 40,348.60
: TOTAL ACTIVOS $ 280823705
.
o |
® !
o SrWison Vésconez L. Ing. Verdnica gGuzmim
® Representante Legal Contadora Gt;meral
® C.INo.1701331950-0 C.PA No.25651
: ()Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
®
®
®
®
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® INSELEC CIA. LTDA. |
BALANCE GENERAL, |
() AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 !
: PASIVOS Notas i
PASIVO CORRIENTE !
o Proveedores Locales 10 |120,739.84
® Proveedores del exterior 10 464,505.00
Obligaciones Bancarias 11 ;119,240.90
o Préstamos de Accionistas 12 110,394.10
() impuestos por pagar 13 | §3,537.39
P Ctas por pagar a terceros 15 1209,012.53
Obligaciones patronales 14 56.,563.15
o Total Pasivo Corriente: 1,283,892.91
: I PASIVO LARGO PLAZO 16
@ Jubilacién Patronal 49,118.53 i
® Bonificaclén por desahucio 16,172.53 ;
Total pasivo Largo plazo 85,201.06
: TOTAL PASIVOS 1/349,283.87
® PATRIMONIO
P Capital Social 1,344,000.00 11
: Total Capital 1,344,000.00
o |
o RESERVAS
® Reserva Legal 12,783.49
Reserva de capital 448.32
o Total Reservas 13,220.81
: SUPERAVIT
Utilidad del Ejercicio 124.913.05
@ Utilidades acumulad.por repartir 142,888.53
‘ Pérdida afios anteriores 56,385.57 i
Valoracién de Inventarios 80,300.26
® Total Superavit 201,723.21
o Total Patrimonio $ 1,648,953.08
: TOTAL PASIVO + PATRIMONIO ¥ 2,998,237.05
o
o Sr. Wilson Vésconez L. Ing. Verdnica Guzman
® Representante Legal Contadoli'a General
® C.L.No.170131850-9 C.PAN0.25651
o { JLas notas explicativas adjuntas son parte Integrante de log Estades Financieros
o
®
®
® !
® !
® |
® |
®
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‘ INSELEC CIA.LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
e DEL 1RO.ENEROAL. 31 DE DICIEMBRE DEL. 2004
. NOTAS
® INGRESOS 18
. Venies 4,549,071.25
- (-} Devolucién en Verias - 76,297.23
@ (-} Descuento en Ventas - 1,058047.89
() Vertas de Serviclos 11,855 19
® (=) Ventas Netas ~ 3,426,581.32
P () Costo de Vertas . 1.984,348.87
. {£) UTILIDA BRUTA EN YENTAS 1,442,232.45
e
{) Costos de Produccién 9 - 440,3%62.83
“ Mano de Obra - 182,698.60
@ Costos de Produccién - 257.664.23
@
e {-) Gestos Operativos 19 - 769,200.03
. Gasios de Personal - 312224 56
P Gaslos Generales - 456,975 47
. ) UTILIDAD OPERACIONAL 232,669.50
® {+) Ingresos no Qperacionales 18 15406.70
® (-} Gasios Financieros 19 - 46,769 53
P {-) Gaslos No Deducibles 19 - 385353
@ {=) UTILIDAD DEL EJERCICIO [ 187,8523)
e {-) 15% Farticipacién Trebejedores 29,617.98
® (+) Gaslos no deducibles 3,853.53
.‘ {=) UTILIDAD GRAVABLE 171,688.78
) (-} 25% Impuesto a ia Renta 42,822.18
' {=) UTILIDAD NETA PARA DISTRIBUIR A SOCIOS l EIEEE I
®
®
e
) Sr. Wiison Vasconez Ledn ng. Tanya Verénica Guzmén G.
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
® : Ue. 25651
®
‘. () Las notas explicativas son parte infegrante de los Estados Financiercs
®
o
® -
®
@
e
[ )
®
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INSELEC CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

CAPITAL SOCIAL
Saldo Inicial

Vésconez Gordillo Edison Antonic §37,600.00

Vésconez Gordillo Jessie Mariana 403,200.00

Vésconez Moncayo lvén Gustavo 403,200,00 1,344,000.00
RESERVA LEGAL
Saido Inicial

£% Reserva Legal de Utilidades afis 2,001 3,743.38

5% Reserva Legal de Utilidades afio 2.002 4,707.14

6% Reserva Legal de Utllidades afio 2.003 4,332,897 12,763.49
RESERVA DE CAPITAL
Saldo Iniclal -

Saldo desde ¢ afio 2.001 446.32 446.32
UTILIDADES POR REPARTIR SOCI0S

Utilidad afto 2,002 Ing. Edison Vésconez 40% 24,224.00

Utilided afto 2.003 Ing. Edison Vasconez 40% 32,830.61

Utilidad afic 2.001 Dra Jessie Vasconez 30% 11.337.31

Utilided afio 2.002 Dre Jessie Vasconez 30% 26,830,690

Utllided afic 2,003 Dra Jessie Vésconez 30% 24,697.96

Utilided afto 2.003 Sr. lvén G. Vasconez 30% 22,865,968 142,886.53

UTILIDAD f PERDIDA ANOS ANTERIORES
Ajustes aflo 2.001 con saldo acreedor

Utilided afio 2,001 Ing. Wilson Vésconez 60% 11,862.16

Utilidad afto 2.001 Ing. Edison Vasconez 40% 7.808.10

intereses afios enteriores no provisionados 2.00C - 73,184.33

Otros ajustes afio 2002 - 1.475.83

Valeracién de inventarios afie 2.003 66,728.4

Cruce con 15% trabejedores - 1.495.67

Valoracién de inventarios afto 2,004 23,678.32 23,923.60
UTILIDAD DEL EJERCICIO 187.463.23

(=) 15% Perticipacién Trabajadores - 29,617.98

(<) 25% Impuesto ala Renta - 42,922.19 124,913.06
TOTAL DA PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 1,648,953.00

...0.".‘.-Q.‘O....C..‘..'.O'........‘Q....'O.....O.
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INSELEC CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTVO
AlL.31 DE DICIEMBRE DEL 2004
FLUJIO DE CA.A DE OPERACIONES:
Utilidad Neta en e afic 2.004 124,913.05
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA CON LA CAJA
NETA PREVISTA DE OPERACIONES
Provisién Cuentas incobrables 493118
Depreciaciones - 48,664.43
Amortizaciones - 158,888.64 - 202,721.91
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por Cobrar - 42 038,76
Valores y Efectos al Cobro - 38,652.38
Pagos Anticipados 8,380.60
Anticipo Proveedores 11.808.25
Préstamos - 18,262.97
impuestos y Retenciones Anticipados - 17.486.93
inventarios - 142,021.36
Proveedores 275.837.98
Préstamos de Acclonistas - 18,184.02
Impuestos y Retendones por Pager 13,680.86
Obligaciones Patronales 16,788.85
Varias Cuentas por Pagar 63,961.73
Obligaciones Bancarias - 134,160.73 - 16,087.19
[ &6
FLALIO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de Activos Fijos 81,698.55
Incremento de Activos no Corrientes 160,098.81
| 241,707.30 |
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Variacién Jubilacién Patronal 12,063.62
Variacién Bonificacién por Desghucio - 1331347
Variacién Neta del Patrimonio - 77.916.36
[ 79,166.20 |
Aumento {Disminuclon) de Cajay Equivalente a Caja 89,726.11
Caja y Equivalente de Caja a Principio de afic 2,386.08
[ 72,001.19 |




'...O...C.Q.O.....‘.....OO.QO...‘..QQQ..Q.....O._..

CONTAPREX CIA. LTDA. 7
Prdesionales contables & Audtores Externos Telet2-267 458 telef ax 2-469-110 celut: 087-101.226

INSELEC CIALTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

NOTA1.

NOTA 2.

IDENTIFICACION DE LA COMPARIA.

INDUSTRIA DE SISTEMAS ELECTRICOS INSELEC CIA. LTDA. Fue
constituida en la Republica del Ecuador el 20 de Abril de 1877, e inscrita en el
Registro Mercantil el 19 de Mayo de 1977. El objefivo principal de la Compariia
es de realizar trabajos de: Estudio, construccién, disefio, montaje, ensamblaje
y comercializacién de toda clase de sistemas, equipos y aparalos eléctrcos y
mecénicos y en especial en paneles y tablerss de distribucién, control de
mandos eléctricos y electrdnicos, asicomo de equipos y aparatos eléctricos e
instalaciones e@ctricas industriales.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Prepamacion de los Estados Financieros.-

Los Estados Financieros han sido preparados con base en las MNomas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histbrico.
Todas las cifras conlables se encuentran expresados en doblares
estadounidenses.

La preparacibn de los estados financieros de acuerdo con Nomas de
Contabilidad involuera la realizacién de estimaclnes contables que inciden en
la valiacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de
resultados.

Provision para cuentas incobrables.-

La Empresa realiza la provisiébn del 1% anual por concepto de cuentas
incobrables del total de cartera pendiente del ejercicio. Lo cual no supera el
10% del valor tofal de clientes. '

Inventarios.-

¢.1. Los inventarios de mercaderias se encuentran valorados de acuerdo al
costo promedio

¢2. Los inventarios en transilo se valoran al costo de la factura més todos los
cargos relacionados con B importacién hasta su llegada.

Depreciaciones.-

La depreciacién de los activos se registran con cargo a los resultados del
ejercicio utiizando tasas de depreciacibn de acuerdo a las disposiciones
legales vy siguiendo el método de linea recta.

Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes para cada rubro:

Equipo oficina y Muebles 10%
Maquinaria y Equipo Fabricacion 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 3%
Edificios 5%
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. Provision de Beneficios Sociales.-

e.l. Provisién por Jubilacién Patronal.

La Compafiia reaiza provisicnes en concepto de ubilacibn patronal
para sus empleados y frabajadores de acuendo a las disposiciones del

cidigo de rabajo y a célculos actuariales efectuados al 31-12-2004.
e2. Provisién beneficios sociales:

Se realiza la provisién por beneficios sociales de los empleados, de
acuerdo a las regulaciones de Ley, establecidas en el Cédigo de Trabajp

e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los célculos mateméticos se encuentran razonablemente realizados, son
contabilzados mensualmente y pagados en las fechas correspondientes.

NOTA3. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Este rubro est4 compuesto por:
DETALLE VALOR |
Caja 1,140.00
Cala General 40.00
Caja chica Centro 300.00
Caja chica Norte 800.00
Bancos 70,951.19
Banco del Padifico 34,308.22
Banco del Pichincha 18,680.84
Banco de Gusyaquil 13,287.61
Banco del Austro 518.15
Banco internacional 4246371
Suman: 72,001.19
NOTA 4. CUENTAS PORCOBRAR.
El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar:
DETALLE VYALOR ‘
Cuentas por Cobrar Clientes §51,388.42
Valores y Efectos al Cobro 01,076.74
{{-) Provisidn Incobrables -20,013.04
Suman: 622,462.08
NOTAS. PRESTAMOS:
El siguiente es el detalle de los préstamos:
I’ﬁ DETALLE VALOR
Préstamos Empleados 17.540.45
Pretamos a personal liquidados 4,368.12
Anticipo Accionistas 8,740.00 |
Suman: 31,649.57
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NOTAG6. ANTICIPOS

Cormresponde a:
DETALLE VALOR ]
Impuestos Anticipados 41,806.79
Anficipo a Proveedores y varios 1.743.32
Anficipos Varios 12,878.25
Intereses Anticipados 8, _11_8.24
Suman: 62,707.60
NOTA7. INVENTARIOS
Esta compuesto por:

_INVENTARIOS VALOR ‘
Materias Primas 227.314.13
Producto Terminado Centro 208,963.31
Producto Terminado Norte 1.317.426.14
Importaciones en Transito 80,068.96

SURAN: §[ 1,843,762.54

NOTAS8. PROPIEDADPLANTAY EQUIPOS

El siguiente es el movimiento de esta cuenta durante el ejercicio 2004:

CUENTA VALOR INCREMENT/O VALOR
_AL 311203 BAJAS AL 31-12.04

(NO DEPRECIABLES

TERRENOS 557172 - 5577.12
TOTAL NO DEPRECIABLES 6,577.72 6572.72
DEPRECIABLES

EDIFICIOS 70,758.41 - 70,758 41
INSTALACIONES 82,353.27 - 82,353.27
MUEBLES Y ENSERES 38,374.54 |- 957.55 37,332.08
VEHICULOS 59.408.27 38.708.51 22,687.78
EQUIPO DE COMPUTACION 32,980.80 1,355.38 31,625.42
MAQUINARIA Y EQUIPO 525.937.05 4827525 479,661.80
EQUIPO DE QFICINAY OTROS 26,048.45 |- 1,683.04 27,731 48
TOTAL ACTIVOS FIJOS 03,858.19 81,68866 |  152,160.24
DEPRECIACION ACUMULADA

EDIFICIOS . 34,494.79 353792 |- 38,032.71
INSTALACIONES . 72.316.82 481424 |- 77.131.08
MUEBLES Y ENSERES . 24 579.59 2188.07 |- 26,768.66
VEHICULOS 50,217.39 86.111.68 |- 15,894.30
EQUIPO DE COMPUTACION - 21,191 64 . 21,181 64
MAQUINARIA Y EQUIPO 284.861.18 503,393.38 }- 238,732.23
EQUIPO DE ORICINAY OTROS |- 14,771.90 T 14,771.90 |
TOTAL DEP ACUM.ACTIVOS m01 147 52381 680,046.31 |- 432,522.60
TOTAL ACTIVOS FILJOS NETOS 326,216.46 |
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NOTAS. CARGOS DIFERIDOS
El siguiente es el cuadro resumen de lbs movimientos de este nbro:

CUENTA VALOR INCREMTIO VALOR
| AL 311203 BAJAS AL31-12-04
OTROS ACTIVOS
AMORTIZABLES
HERRAMIENTA Y EQUIPOS 34,384.20 - 168.00 34,553.20
PROGRAMAS DE COMPUTACION (SOFTWARE]} { 45,568.71 - 10.627.80 57.186.51
TOTAL OTROS ACTIVOS £0,952.01 - 10,796.80 01,740.71
AMORTIZACION OTROS ACTIVOS
HERRAMIENTA Y EQUIPOS . 28,719.04 1,208.81 - 30,827.85
PROGRAMAS DE COMPUTACION {(SOFTWARE) |- 8,776.10 10698.16 - 20473.26
TOTAL AMORTIZACION ACUM. OTROS ACTIVOY- 38,494.14 11,806.97 - 51,401.11
TOTAL OTROS ACTIVOS NETO

TOTAL 40,348.60
NOTA10. PROVEEDORES
El sguiente esel anexo de esta cuenta:
| DETALLE VALOR
FROVE EDORES LOCALES 120,739.84
PROVEEDORES DEL EXTERIOR: 464,505.00
DEXSON 258,860.44
| GINDUSTRIAL BAJO VOLTAJE 92,184 .80
NEWJASSON 4,288 85
DSASSIN 37,381.28
OTROS PROVEEDORES 71.818.72
Saldo al 31 de Diciembre del 2004 464,505.00 585,244.84 )
NOTA11. OBLIGACIONES BANCARIAS E INTERESES PORPAGAR
DETALLE VALOR |
OBLIGACIONES BANCARIAS 167,149.50
Préstamos Bancerios
Préstamo Banco del Pichincha 167,149.50
intereses por Pagar 12,091.40
Préstamo Banco del Pichincha 12.075.84
Orros 16.668
suman: $ 179,240.90
NOTA12. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS
| DETALLE VALOR
|PRESTAMOS ACCIONISTAS
Sr.Wilson Vésconez 111.827.68
Ing. Edison Vasconez ~1,233,58
Saldo al 31 de Diciembre del 2004 $ 110,304.10
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NOTA 13. IMPUESTOS Y RETENCIONES PORPAGAR

La empresa cancela mes a mes sus obligaciones tributarias. El saldo
registrado por pagaral 31-12-2003, es cancelado en el aflo 2004 .

—DETALLE VALOR |
IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR
Impuesto al valor agregado 7.232.32
Retenciones en la fuenta 2,756.26
impueto a la renta empleados 626.62
imptoalarentaEmprese 42,922.19 |
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE [EMBRE DEL 2004 53,537.30

NOTA 14. OBLIGACIONES PATRONALES

Las siguientes son las obligaciones patronales de la empresa al 31-1 2;2004

DETALLE VALOR
OBLIGACIONES PATRONALES
Aporte patronal por pagar 3505.18
Aporte $35% por pagar |{ESS 2686.95
Muitas a personal 2,895.88
Provisién Décimo Tercero 2,435.28
Provisién Décimo Cuarto 3.032.92
Provisién Fondo de Reserva 10,432.37
Participacién 15% Trabajadores 28,817.88
Cuentas por Pagar Empleados 1,846.82
Saldo al 31 de Diciembre del 2004 56,563.15
NOTA 15. CUENTAS PORPAGAR TERCEROS
DETALLE VALOR
CUENTAS POR PAGAR TERCEROS
Varias Cuentas por Pagar 299,012,583
Saldo el 31 de Diclembre del 2004 209,012.53 |

NOTA 16. PASIVO ALARGO PLAZO

Para el presenie ejerciclo la Compafila ha realizado una provisién por
jubilacién patronal para sus empleados, en base a cakulos actuanaies y de

acuerdo a disposiciones de Ley.

DETALLE VALOR
PASIVO A LARGO PLAZO
Jubilacién Petronal 49,118.53
Bonlficacion por deshaucio 16,172.63
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 $| 65,201.06

La provision por jubilacion de los empleados que no superan bs diez afios de
servicios, se ha contabllzado como un gasto no. deduchble, para efectos
tributanos La provisibn por bonificacién por desahucio se ha cortabilizado

como gasto no deducible de impuestos.
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NOTA17. CAPITAL SOCIAL.

INSELEC CIA. LTDA. se constituydé en la ciudad de Quito el 20 de Abril de
1977, con un capital inicial de S/.300.000 Posteriormente en el afic 1996 se

reafiza un incremento de capital filado en s/.3.500.000, inscrita en el Registro
Mercantil No.2836 el 23 de Ocfubre del mismo afio.

En el afio 2001 se realiza un incremento de capital de $1 343 860, totalizando
un capital social de :$ 1.344.000.00

NOTA 18. INGRESOS

VENTAS 3,426,581.32 |

Ventas 4,548,071.26
Devoluciones en Ventas 8 76,287.23
Descuentos en Ventas - 1,058,047.89
Ventas Servicios 11,856.19
INGRESOS NO OPERACIONALES | 15,406.70
Intereses Ganados en Ctas Cles - 11.68
Intereses Cobrados a clientes por Mora 28.87
ingresos por Inventarios 104.37
Ingresos por Fletes : 848.70
Otros Ingresos en General 15,086.58
Utilided en Venta de Activos Fijos - 660.13
TOTAL INGRESOS AL 31-diciembre-2004 3,441,988.02
NOTA 19. GASTOS
El siguiente es el reasumen de gastos:
DETALLE VALOR
COSTOS DE PRODUCCION 440,362.83
Gastos de Personal 182,698,60
Gastos de Fabricacion 257 ,664.23
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 769,200.03
Gastos de Persond 312,224.58
Gastos Generales 466,976.47
suman. -
GASTOS FINANCIEROS
46,769.53
Intereses y comisionas bancarios 45,043.74
Otros gastos financieros 1,725.78
GASTOS NO DEDUCIBLES - 385353
Tota Gastos al 31 de Diciembre del 2004 $|_1,260,185.92 |
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NOTA 20. CONCILIACION TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LA RENTA:

CALCUL O DE LA PARTICIPACION A TRABAJADORES

UTILIDAD CONTABLE 197.453.23
15% PARTICIPACION TRABAJADORES -29,617.88
UTILIDAD LIQUIDA ANTES DE IMPTO A LA RENTA 167,835.25
CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO:

UTILIDAD LIQUIDA ANTES DE IMPUESTO 167,835.25
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES 3,853.63
UTILIDAD GRAVABLE 171.688,78
25% IMPTO A LARENTA -42,822.18
{-) GASTOS NO DEDUCIBLES -3.863.63
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2003 124,913.05
CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR:

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 42,922.18
ANTICIPOS DE IMPUESTO A LA RENTA -27,678.58
SALDO IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR: 15,243.680

NOTA 21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004, v la fecha de preparacién de este informe,
posterior al clerre del ejercicio, no se produjeron eventos, que en Ia opinién de
la Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo en a
posicidn financiera de los Estados Financieros.
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