CONTAPREX c uas

Profesionales Contables & Auditores Externos

Quito, 25 de Abril del 2.001
CA-040-01

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de INDUSTRIA DE SISTEMAS ELECTRICOS INSELEC CIA. LTDA..

1.

Hemos auditado el Balance General de INDUSTRIA DE SISTEMAS ELECTRICOS INSELEC
CIA. LTDA. Al 31 de diciembre del ario 2000 y los correspondientes Estados de
Resultados , Evolucién del Patrimonio y Flujo de Efectivo, por el afio terminado a
esa fecha. Los indicados estados financieros son de responsabilidad de la Compatiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre la razonabilidad de estos
estados, basados en la auditoria practicada.

Nuestra auditoria fue practicada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes.

Una auditoria incluye un examen a base de pruebas muestrales , de la evidencia que
sustentan las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros .
Incluye también una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los Estados Financieros. Consideramos que el examen
realizado provee una base razonable para expresar una opinion.

En relacion con las revisiones efectuadas, se pudo observar que la Compaiiia
cumple sus obligaciones como agente de retencion y percepcion de impuestos.

Los Estados Financieros han sido preparados en base al costo histérico,
complementado por ajustes de correcion monetaria por inflacion y brechas ,
realizados de acuerdo a decretos de Ley y promulgado en el Reg.Ofic. No.57 , que
regula la aplicacion de la NORMA ECUATORIANA DE CONTABILIDAD NEC-17. a efectos
de aplicar el esquema de dolarizacion.

En nuestra opinion los referidos Estados Financieros presentan razonablemente , la
situacion financiera de INDUSTRIA DE SISTEMAS ELECTRICOS INSELEC CIA. LTDA. Al
31 de diciembre del afio 2000, el resultado de sus operaciones y los cambios en el
patrimonio de los socios por el afio terminado a esa fecha, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados y las disposiciones legales
vigentes, las cuales fueron aplicadas consistentemente con el periodo anterior en lo
que no se contrapone con las nuevas disposiciones de Ley.

Gerente General
REG. CIA. No.SC-RNAE-287

Casilla 17-03-1620 Quito - Ecuador Telf. / Fax 566-553




INSELEC CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS Notas
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Equivalentes de Caja 3
Inversiones Locales
Ctas.por Cobrar Clientes $ 25836237 4
(-) Provis.ctas incobrables -3.303.35 4,b
Cheques protestados 1.583.09
Otros anticipos 5
Impuestos y Retenciones 5
Inventarios 6
Total Activo Corriente:
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 7.d

No Depreciable:
Terrenos

Depreciables

Edificio Planta 70.758.42
Equipo de Oficina 16.619.29
Maquinaria y Equipo de Fébrica 312.801.22
Instalaciones 77.823.65
Muebles y Enseres 26.452.38
Vehlculos 40.464.09
Procesamiento de datos 36.444.59
(-) Depreciacién Acumulada 7.e
Total Propiedad Planta y Equipo
ACTIVO DIFERIDO 8
Herramientas
Pérdida en Camblo
{(-) Amortizacién Diferidos 8
Total Diferido
TOTAL ACTIVOS
Sr.Wilson Vasconez L. Lic. Ver6nica Guzmén
Gerente General Contadora General

C.P.A. No.25651

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

46.878.07
10.000.00

|
|
|
|

' 256.642.11

19.577.57
| 10.482.16
1.480.418.76

1.823.998.67

i 5.877.72

581.363.64

-327.231.08
259.710.28

28.102.57
170.895.61
-38.135.97

|__160.862.21_

T 2.244.571.16




INSELEC CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

PASIVO CORRIENTE

Proveedores Locales
Proveedores del exterior
Anticipo de Clientes
Préstamos de Accionistas
Préstamos de Terceros
Impuestos y Retenciones
Obligaciones patronales
Obligaciones por Pagar
Varias cuentas por pagar
Total Pasivo Corriente:

PASIVO LARGO PLAZO

Jubilacién Patronal
Bonificacién por desahucio
Total pasivo Largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Aportes a Futuras Capitalizac.
Total Capital y Aportes

Reservas legal
Reserva Estatutaria
Reservas Facultativa
Reserva de Capital
Total Reservas

Pérdida Afios anteriores

Pérdida del Ejercicio
Total Pérdida

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO +PATRIMONIO

Sr. Wilson Vasconez L.
Gerente General

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

Notas
211.616.32 9
130.081.39 9
2.551.58
368.336.73 10
64.147.11 10
2.177.82 11
4.688.14 12
19.410.09 12
1.440.60
13
11.568.81
7.660.00
140.00 14
64.657.08
491.50
71.01
844.98
1.475.947.52
17.117.53
-138.377.05

Lic. Verénica Guzméan

Contadora General

C.PA. No.25651
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INSELEC CIA. LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DEL 1°. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Netas
{(-) Costo de Ventas

(=) Utilidad bruta en Ventas

Menos:
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Personal -167.233.59
Gastos Generales -255.699.71
Total gastos operacionales

(=) Utilidad Operacional:

OTROS INGRESOS/EGRESOS

(+) Otros Ingresos 26.663.45

(-) Otros Egresos -311.395.29

Pérdida del Ejercicio

Sr. Wilson Véasconez L.
Gerente General

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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INSELEC CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

CAPITAL SOCIAL
Saldo Inicial
Menos: Variacién por conversién

APORTES FUTURAS CAPITALIZ.
Saldo Inicial
Menos: Variacioén por conversién

RESERVA LEGAL
Saldo Inicial
Menos: Variacién por conversién

RESERVA ESTATUTARIA
Saldo Inicial
Menos: Variacion por conversién

RESERVA FACULTATIVA
Saldo Inicial
Menos: Variacién por conversién

RESERVA REINVERSION

Saldo Inicial

Menos: Variacién por conversién
Menos: Transferenc. Reser.Reval.

RESERVA REVALORIZ PATRIM
Saldo Inicial

Menos: Variacién por conversién
Incremento: Correccién Nec-17
Transferencia a Reserva Capital

REEXPRESION MONETARIA
Incremento: Aplicac.Nec-17
Transferenc. Reserva de capital

UTILIDAD/PERDIDA AROS ANT,
Incremento: Aplicac.Nec-17

Menos: Ajustes gastos aflos anteriores

RESERVA DE CAPITAL
Cierre cuenta Reexpres.Monetaria

Transfer.cta. Superavit Revalorizado

Menos: Absorc.cta. Elinec
Transfer.cta.Reserva Reinversion

PERDIDA DEL EJERCICIO

179.25
-39.25

82.783.78

-18.126.70

629.30

-137.80

90.92
-19.91

1.081.88

-236.90

16.47
-3.61
-12.86

474.253.07
-103.844.54
311.669.44

-682.077.97

822.184.63

-822.184.63

19.513.57

-2.396.03

822.184.63
682.077.97
-28.327.92

12.86

SALDO

140.00

64.657.08

491.50

71.01

84498

17.117.54

1.475.947.54

-138.377.05

1.420.892.60
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INSELEC CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000.

NOTA 1.

NOTA 2.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

INDUSTRIA DE SISTEMAS ELECTRICOS INSELEC CIA. LTDA. fue constituida en la
Republica del Ecuador el 20 de Abril de 1977, e inscrita en el Registro
Mercantil el 19 de Mayo de 1977. El objetivo principal de la compaiiia es de
realizar trabajos de: estudio, construccion , disefio, montaje , ensamblaje y
comercializacion de toda clase de sistemas , equipos y aparatos eléctricos y
mecdnicos y en especial en paneles y tableros de distribucion, control de
mandos eléctricos y electronicos, asi como de equipos y aparatos eléctricos e
instalaciones eléctricas industriales.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Base de presentacion.-

C.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo historico,
modificado en forma integral por los ajustes del sistema de correccion
monelaria por inflacion y brechas al 31 de marzo del ario 2000, segun
aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC-17 promulgada para
aplicar el esquema de dolarizacion.

Provision para cuentas incobrables.-

La Empresa realiza la provision del 1% anual por concepto de cuentas
incobrables del total de cartera pendiente del ejercicio. Lo cual no supera el
10% del valor total de clientes.

Inventarios.-

c.l. Los inventarios de Materia prima y Suministros se encuentran
valorizados al costo de adquisicion o de fabricacion y reexpresados al
costo de la ultima adquisicion sobre la cual se ha aplicado los ajustes de
correccién monetaria segun aplicacion de la NEC-17 y no exceden el
valor de mercado o el valor neto de reposicion.

c.2. Los inventarios en trdnsito se valoran al costo de la factura mds todos los
cargos relacionados con la importacion hasta su llegada.

c.3. Los inventarios obsoletos que mantiene la Compa#ia por un valor de
$42.075.27 no son reexpresados . Se dardn de baja en el siguiente
periodo con acta notarizada.




d.

e.

Propiedad planta y Equipos.-

Se encuentran registrados al costo de adquisicion mds ajustes de correccion
monetaria integral por inflacion y brechas de acuerdo a los procedimientos
establecidos en la Norma Ecuatoriana NEC-17 .

Se aplico al valor reexpresado al 31 de diciembre de 1999, el indice de ajuste
de inflacién. Cuando el activo fue adquirido durante el periodo de transicion
se aplicé el indice proporcional mensual establecido en el Reg Ofic.No.57 del
13-Abril -00.

Los indices de correccion por brechas se aplicaron a los items adquiridos
desde el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o la fecha de
adquisicion del activo, si es posterior hasta la fecha de transicion.

Depreciaciones.-

En el caso de los activos depreciables el ajuste por inflacion y brechas tiene
efecto en el cargo por depreciacion a partir del mes siguiente. La
depreciacion de los activos se registran con cargo a los resultados del
ejercicio utilizando tasas de depreciacion de acuerdo a las disposiciones
legales y siguiendo el método de linea recta.

Las tasas de depreciacién utilizadas son las siguientes para cada rubro:

Equipo oficina y Muebles 10%
Maquinaria y Equipo Fabr 10%
Vehfculos 20%
Equipos de computacion 20%
Edificios 5%

Cuentas en moneda extranjera.-

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron actualizados a la tasa de
cambio de $25.000 por délar a la fecha de conversion registrdndose como

Diferencial cambiario la variacion del tipo de cambio entre el 31-12-1999 y el
de la fecha de transicion.

Provision de Beneficios Sociales.-

g.1. Provision por Jubilacién Patronal:

La Compaiiia realiza provisiones en concepto de jubilacion patronal
para sus empleados y trabajadores de acuerdo a las disposiciones del
codigo de trabajo y a cdlculo actuariales efectuados al 31-12-2000.

g.2. Provision beneficios sociales:




h.

NOTA 3.

NOTA 4.

Se realiza la provision por beneficios sociales de sus empleado,, de
acuerdo a las regulaciones de Ley, establecidas en el Cddigo de Trabajo

e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los cdlculos matemdticos se encuentran razonablemente realizados , son
contabilizados mensualmente y pagados en las fechas correspondientes.

Patrimonio.-

Las cuentas patrimoniales se reexpresaron de acuerdo a los reglamentos de Ley
vigentes con aplicacién delos procedimientos de conversion de la NEC-17.

El saldo de la cuenta Reserva por revalorizacion del Patrimonio luego de
haberse absorbido todos los saldos de la cuenta reexpresion monetaria fueron
transferidos a una nueva cuenta de Reserva de Capital.

CAJA'Y EQUIVALENTES DE CAJA

Este rubro esta compuesto por:

DETALLE

VALOR
Cajas chicas 610.00
Banco del Paclfico 19.301.55
Banco del Pichincha 24 .633.77
Banco del Austro 1.300.12
Banco Internacional 1.032.63
Suman: 46.878.07
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.
El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar:
CLIENTES SALDO AL
31/12/00
Clientes Centro 147.297.28
Clientes Norte 50.781.74
Clientes Sur 53.620.54
Otros 6.662.81
Total clientes: 258.362.37
Cheques protestados 1.583.09
Suman: 259.945.46
Cuentas Incobrables -3.303.35

TOTAL CTAS.POR COBRAR:

256.642.11




NOTA §.

ANTICIPOS

Corresponde a:

DETALLE VALOR

Pagos Anticipados 395.79

Anticipo a Proveedores 9.702.40

Activos Prepagados 1.736.52

Préstamos 7.742.86

Suman: 19.677.57

Impuestos y retenciones 10.482.16

TOTAL ANTICIPOS 30.059.73

NOTA 6. INVENTARIOS
Esta compuesto por:
INVENTARIOS SALDO AL
31/12/00

Mercad.para la Vta. 1.248.723.98
Materia Prima 171.578.47
Suministros y Mater. 9.238.57
Mercad-en Trénsito 8.802.47
Mercad.Obsoleta 42.075.27
SUMAN: 1.480.418.76

NOTA 7. PROPIEDAD PLANTA 'Y EQUIPOS

(Este rubro incluye el anexo adjunto)

Los activos fijos se encuentran presentados al costo histérico mds la aplicacién
de los ajustes por NEC-17.

Entre las adquisiciones de importancia que se ha realizado en el presente
periodo se tiene:

- Adquisicion de la Prensa Excéntrica para Planta, obtimizando el proceso
de produccion.
- Remodelacion del almacén Norte.

NOTA 8. CARGOS DIFERIDOS

Se compone del siguiente detalle:



%

NOTA 7
INSELEC CIA. LTDA.
ANEXO DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO:
DETALLE SALDC AL CORR.MONET. NETA SALDO AL SALDO DOLAR. INCREMENTOS SALDO AL
31/12/98 INFLACION Y BRECHAS 31/03/00 31/03/00 (DISMINUCION) 31/12/00
Terrenos 58.608.249.00 80.834.792.00 139.443.041.00 5.577.72 0.00 5577.72
Edificios 761.512.937.00 1.007.447.273.00  1.768.960.210.00 70.758.41 0.00 70758.41
Equipo de Oficina 174.040.398.00 208.905.901.00 383.946.299.00 15.357.85 1261.44 16619.29
Magquinaria 4.147.945.239.00  3.526.885.073.72  7.674.830.312.72  306.993.21 5808.00  312801.21
Instalaciones 838.871.907.00  1.049.693.662.00  1.888.565.569.00 75.542.62 2281.03 77823.65
Muebles y Enseres 325.856.547.00 317.485.949.00 643.342.496.00 26.733.70 718.68 26452.38
Vehlculos 429.024.312.00 582.577.826.00  1.011.602.138.00 40.464.09 0.00 40464.09
Procesamiento de datos 363.487.206.00 462.526.934.00 816.014.140.00 32.640.57 3804.02 36444.59
7.030.738.546.00  7.156.522.618.72 14.187.261.164.72  567.490.45 13.873.17 _ 581.363.62
TOTAL ACTIVOS 7.089.346.795.00  7.237.357.410.72 14.326.704.205.72  573.068.17 13.873.17  586.941.34
Edificios -218.548.229.00 -311.241.458.00 -529.789.687.00  -21.191.59 -2665.55  -23.857.14
Equipo de Oficina -115.408.134.00 -118.445.484.00 -233.853.618.00 -9.354.14 -996.17  -10.350.31
Maquinaria -1.928.836.066.00 -1.736.935.794.00 -3.665.771.860.00 -146.630.87 -21185.19. -167.816.06
Instalaciones -453.300.341.00 -599.904.729.00 -1.053.205.070.00  42.128.20 -6673.12  -47.701.32
Muebles y Enseres -210.417.607.00 -205.543.472.00 -415.961.079.00  -16.638.44 -1372.92  -18.011.36
Vehlculos -266.697.922.00 -398.489.065.00 -665.186.987.00  -26.607.48 -5162.55 -31.770.03
Procesamiento de datos -253.937.214.00 -351.157.491.00 -605.094.705.00  -24.203.79 -3621.05  -27.724.84
TOTAL DEPREC.ACUM. -3.447.145.513.00  -3.721.717.493.00  -7.168.863.006.00 -286.754.52  -40.476.54 -327.231.06
VALOR NETO ACT. FIJOS: 3.642.201.282.00 3.515.639.917.72  7.157.841.199.72  286.313.65  -26.603.37  259.710.28
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VALOR  AMORTIZAC.

VALOR
NETO

DETALLE ACTIVO ACUMULAD
Herramientas 28.102.57 5.237.13 22.865.44
Pérdidas en cambio 170.895.61 32.808.84 137.996.77
Saldo al 31-12-00 198.998.18 38.135.97 160.862.21
NOTAY9. PROVEEDORES
Esta cuenta incluye:
DETALLE SALDO AL
36.891.00
Proveedores locales 211.616.29
Proveedores exterior 130.081.39
Anticipo a clientes 2.551.58
Suman: $ 344.249.26
NOTA 10. OBLIGACIONES CON TERCEROS
Son prestamos de los accionistas y de terceros por $432.483.84 de acuerdo al
siguiente detalle:
DETALLE SALDO AL
31/12/00
Préstamos de accionistas 368.336.73
Préstamos de terceros 64.147 .11
Suman: 432.483.84
NOTA 11. IMPUESTOS POR PAGAR

La Empresa cancela mes a mes sus obligaciones tributarias. El saldo registrado
por pagar al 31-12-00, es cancelado en el afio 2001.



DETALLE

SALDO AL

31/12/00
Impuesto al valor agregado 1.926.39
Retenciones en la fuente 218.61
Impto a la renta empleados 32.82
suman: 2.177.82

NOTA 12. OBLIGACIONES PATRONALES Y PROVISION DE BENEFICIOS SOCIALES

Las siguientes son las obligaciones patronales de la Empresa al 31-12-00

SALDO AL
DETALLE 31/12/00

Aporte patronal 1.818.61
Multas al personal 467.17
Préstamos al IESS 4.39
Comisiones por pagar 19.410.09
21.700.26

Beneficios Sociales 2.342.63
suman: $ 24.042.89

NOTA 13. PASIVO A LARGO PLAZO

Para el presente ejercicio la Compafiia ha realizado una provision por

Jubilacion patronal para sus empleados en base a cdlculos actuariales
y de acuerdo a disposiciones de Ley.

DETALLE SALDO

31/12/100
Jubilacién Patronal 11.568.81
Bonificacion por deshaucio 7.660.00
suman: $ 19.228.81

La provision por jubilacion de los empleados que no superan los diez afios de

servicios, se ha contabilizado como un gasto no deducible, para efectos
tributarios.




NOTA 14.

NOTA 15.

NOTA I6.

CAPITAL SOCIAL.

La Compatiia INSELEC CIA. LTDA. se constituyo en la ciudad de Quito el 20 de
Abril de 1977, con un capital inicial de S/.300.000 .Posteriormente en el afio
1996 se realiza un incremento de capital fijado en s/.3500.000 inscrita en el
Registro Mercantil No.2836 el 23 de Octubre del mismo afio.

Al cierre del periodo y por efectos de la aplicacion del esquema de
dolarizacién el capital social asciende a: $140.00

En el afio 2001 la Empresa se encuentra en proceso de realizar un nuevo
incremento de capital.

INGRESOS

El siguiente es el desglose de los ingresos acumulados al 31-12-2000

DETALLE Valor
Ventas nelas 1.475.573.61
ingresos no operacionales 26.663.45
Suman: $ 1.502.237.06
GASTOS

El siguiente es el resumen de gastos:

DETALLE VALOR
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de personal 167.233.59
Costos y Gastos Generales 255.699.71
suman: 422.933.30
GASTOS FINANCIEROS

Intereses y comis.bancar. 7.325.29
Pérdida en cambio 102.708.86
Resultado por expos.infiac. 193.070.91
Gasto no deducibles 8.224.23
311.329.29

TOTAL $ 734.262.59




