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Martinez Chavez y Asociados Cia. Ltda.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Socios de Industria de Sistemas Eléctricos Inselec Cia. Ltda.:
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Industria de Sistemas Eléctricos Inselec Cia. Ltda.
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aflo terminado
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Industria de Sistemas Eléctricos Inselec Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF Pymes).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe.  Somos independientes de la Compaififa, y hemos cumplido las demaés
responsabilidades de conformidad con los requerimientos de ética aplicables. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

Asuntos de énfasis

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2019, constituyen los primeros estados
financieros preparados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para Pequeiias y
Medianas Empresas (NIIF Pymes). Por lo tanto, los estados financieros de la Compaiia a la fecha de
transicidon (01 de enero de 2018), y a la fecha de su primer periodo comparativo (31 de diciembre de
2018); han sido reexpresados en aplicacion de la Seccidn 35 “Transicion a la NIIF para las Pymes”, a
fin de asegurar la comparabilidad de los estados financieros del periodo finalizado el 31 de diciembre
de 2019. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que tal como se revela en la Nota 21, en el mes de marzo de
2020, se presentaron condiciones adversas para el normal desempefio de la economia mundial, debido a
la emergencia sanitaria generada por la pandemia del covid-19. Los principales efectos en Ecuador se
han evidenciado en una reduccién dréstica de los precios del petréleo, la disminuciéon de operaciones
comerciales de exportacién no petrolera, afectaciones internas de oferta y demanda por la interrupcion
de cadenas productivas o de servicios, entre otros. Estos eventos han provocado que el pais tenga
menor liquidez en el mercado, incremente su déficit fiscal, afronte un decrecimiento econdémico
general; y la consiguiente disminucion de las actividades de las empresas en el pafs.

El Gobierno Ecuatoriano se encuentra en proceso de definir politicas y estrategias para cubrir los
efectos generados por los asuntos mencionados precedentemente; sin embargo, lo que suceda con la
economia nacional, alin es incierto, toda vez que se desconoce la extensién del impacto econémico final
de la mencionada pandemia.




A la fecha de emisién del presente informe de auditoria, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendréan las referidas condiciones, sobre la posicion financiera y resultados futuros de
la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando
que sus cifras pueden modificarse de forma adversa para periodos posteriores.

Responsabilidades de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacidon razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF para
Pequeiias y Medianas Empresas (NIIF Pymes), y del control interno determinado por la administracién
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compaiifa de continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas para catalogarla como tal, y utilizando el principio contable de negocio en
marcha, excepto si la administracién tiene la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La administracion de la Compafifa, es responsable de la supervisiéon del proceso de informacién
financiera.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estdn
libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorrecciéon material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente, que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basdandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantuvimos una actitud de escepticismo profesional a lo largo de la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones erréneas materiales en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor de aquel resultante de un error, ya que el fraude puede implicar la colusién,
falsificacion, omisiones intencionales, distorsion o la anulacién del control interno.

. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

. Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones realizadas por la Administracion.

. Nuestra responsabilidad también fue concluir sobre el uso adecuado de la Administracién de las
bases contables de negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no
relaciones con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad
de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria de
las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes,
modificar nuestra opinioén. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida

.



hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
causar que la Compaiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones y, si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que expresen una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los resultados significativos de
auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria, si las hubiere.

Informe sobre otros requerimientos legales regulatorios
De acuerdo a disposiciones legales vigentes en el pais, nuestro informe sobre el cumplimiento de

obligaciones tributarias, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 se emitird por separado,
dentro del plazo establecido por la Autoridad Tributaria.

Martinez Chavez Y ﬂﬁacéﬁc’ﬂﬁ . ' /
Quito, Abril 07, 2020 Edgar Oleas V.
Registro No. 649 Licencia No. 36509



INDUSTRIA DE SISTEMAS ELECTRICOS INSELEC CiA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. dolares)

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Notas 2019 2018 2018
Reexpresado (1)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes 6 414.725 620.228 246.782

Cuentas comerciales y otras por cobrar 7 2.189.685 2.064.145 2.151.043

Inventarios 8 3.369.973 2.676.127 2.794 467

ACtivos por impuestos corrientes 9.1 13.002 12.389 60.299
Total activos corrientes 5.987.385 5.372.889 5.252.591
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Planta y equipo 10 519.088 503.712 474 406

Activos intangibles 1 28.579 60.954 93.367

Activos por impuestos diferidos 94 26.077 18.417 8.669
Total activos no corrientes 573.744 583.083 576.442
TOTAL 6.561.129 5.955.972 5.829.033
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales y otras por pagar 12 2.677.512 2314414 2.201.299

Pasivos financieros 13 205.943 - 300.494

Ingresos diferidos , 61.747 26.397 12.946

Pasivos por impuestos corrientes 9.1 79.919 76.982 88.327
Total pasivos corrientes 3.025.121 2417.793 2.603.066
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos y “

total pasivos no corrientes 14 374919 344.278 471.108
PATRIMONIO: 16

Capital 1.344.000 1.344.000 1.344.000

Reservas 293.165 269.937 269.937

Resultados acumulados 1.529.358 1.594.512 1.223.660

Otros resultados integrales (5.434) (14.548) (82.737)
Total patrimonio 3.161.089 3.193.901 2.754.860
TOTAL 6.561.129 5.955.972 5.829.033

(1) Cifras reexpresadas por ln aplicacion de la Seceidn 35 - “Transicion a la NIIF para las Pymes”. Ver Nota 3,1

Ver notas a los estados financieros

i
-

Ing. Antonio Vdséonc?
Gerente General

Ing. R n Rodriguez
Contador General



INDUSTRIA DE SISTEMAS ELECTRICOS INSELEC CiA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. délares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

OTROS INGRESOS

GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos y ventas
Gastos financieros

Total gastos de operacion

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Notas 2019 2018
Reexpresado (1)

17 9.494917 8.925.402
18 6.765.629 6.288.603
2.729.288 2.636.799

7.867 15.852

19 2.015.154 2.058.064
42.489 58.114

2.057.643 2.116.178

679.512 536.473

101,927 80.471

9.2 166.077 152.390
94 (7.660) (9.748)
419.168 370.852

9.114 68.189

428.282 439.041

(1) Cifras reexpresadas por la aplicacion de la Seceion 35 - “Transicion a la NIIF parn las Pymes™. Ver Nota 3.2

Ver notas a los estados financieros

TR

Ing. Antonio Visconez
Gerente General

Ing R Rodriguez
Contador General



INDUSTRIA DE SISTEMAS ELECTRICOS INSELEC CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. délares)

Otros
Resultados resultados

Capital eserv. acumulados integrales Total
Saldos al 01 de enero del 2018 1.344.000 269.937 1.223.660 (82.737) 2.754.860
Resultado integral (Reexpresado) 370.852 68.189 439.041
Saldos al 31 de diciembre del 2018 (Reexpresado) 1.344.000 269.937 1.594.512 (14.548) 3.193.901
Dividendos (461.094) (461.094)
Apropiacion de reservas 23.228 (23.228) -
Resultado integral 419.168 33.508 452.676
Saldos al 31 de diciembre del 2019 1.344.000 293.165 1.529.356 (5.434) 3.161.089

(1) En aplicacion de la Seccion 35 - “Transicion a la NIITF para las Pymes”, la reexpresion de los saldos iniciales del primer periodo comparativo (01 de enero de 2018), no generron un efecto en
utilidades retenidas con relacion a los saldos previamente informados en NITF Completas, en basc a los lincamientos ¢stablecidos por NIIF para las Pymes. Ver Nota 3.1.1

Ver notas a los estados financicros

bl

Ing. Antonio Visconez

Gerente General

Ing. Rufien Rodriguez
Contador General



INDUSTRIA DE SISTEMAS ELECTRICOS INSELEC CfA, LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. dolares)

2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes 9.349.283 9.081.245
Pagado a proveedores y empleados (8.925.254) (7.517.599)
Intereses pagados (42.489) (58.114)
Participacion trabajadores (80.471) -
Impuesto a la renta (140.969) (127.270)
Otros ingresos, neto 7.867 15.852
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 167.967 1.394.114
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicion de planta y equipo, (114.469) (133.316)
Adquisicion de intangibles y otros activos (3.850) (10.654)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (118.319) (143.970)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Incremento (Disminucion) en pasivos financicros . 205,943 (664.494)
Dividendos pagados (461.094) (212.204)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (255.153) (876.698)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
(Dismunucion) Incremento neto durante el afo (205.503) 373 446
Saldos al comienzo del afo 620,228 246.782
SALDOS AL FIN DEL ANO 414,725 620.228

Ing. Antonio Visconez Ing. Rubgn Rodriguez
Gerente General Contador General



INDUSTRIA DE SISTEMAS ELECTRICOS INSELEC CfA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

2.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia Industria de Sistemas Eléctricos Insclec Cia. Lida., fue constituida en la Republica
del Ecuador en mayo de 1977. El objeto social de la Compaiiia es realizar labores de estudio,
construccion, diseiio, monlaje, ensamblaje y comercializacion de loda clase de sistemas, equipos y
aparatos eléctricos y mecanicos.

POLITICAS CONTABLES RELEVANTES

2.1

22

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los cstados financicros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pequeiias y Medianas
Empresas (NIIF Pymes) emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF Pymes al | de enero, y 31 de diciembre
del 2018, asi como el estado de resultados desde ¢l 1 de enero al 31 de diciembre del 2018;
han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compaiia
como parte del proceso de transicion a NIIF Pymes para ¢l aio terminado el 31 de diciembre
del 2019. )

Los estados financieros de Industria de Sistemas Eléctricos Insclec Cia. Lida. al | de enero y
31 de diciembre de 2018, fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) Completas, los cuales fueron considerados como el “marco de
informacién financicra anterior™, tal como s¢ define en la Seccion 35 - “Transicion a la NIIF
para las Pymes”. Las NIIF Completas difieren en ciertos aspectos de las NIIF Pymes.

No obstante que en la preparacion del estado financiero de apertura, la Administracion ha
utilizado su mejor saber y entender con relacidn a las normas ¢ interpretaciones que serdn
aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, éstos podrian variar.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccion 35 - “Transicion a la NIIF para las
Pymes”, estas politicas han sido definidas en funcién de las normas vigentes desde el 01 de
encro de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan,

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es ¢l Dolar de los Estados Unidos
de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas posteriormente. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada en
determinado momento, a cambio de bienes y servicios.

Efectivo y equivalentes - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancanos. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes cn ¢l estado de situacion financiera.



2.5 Activos financieros - El reconocimiento inicial es a su precio de transaccion.

2.6

Los activos financieros se clasifican como a valor razonable con cambio en resultados o costo
menos deterioro de valor.,

La clasificacion de los activos financieros se detalla como sigue:

Tipo de Activo Valoracion
Cuentas por cobrar comerciales Valor razonable
Otras cuentas por cobrar Valor razonable

Los activos financicros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.1

2.5.2

253

Activos financieros a costo amortizado - Aquellos instrumentos financieros basicos
como cuentas por cobrar, se medirdn posteriormente a costo amortizado bajo la
metodologia de la tasa de interés efectiva, disminuidos por deterioro de valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - Aquellos
instrumentos financicros bdsicos como inversiones en acciones o preferentes; se
medirin posteriormente a valor razonable con cambios en resultados del ejercicio,
siempre y cuando coticen en bolsa o su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad.

Activos financieros a costo menos deterioro de valor - Aquellos instrumentos
financieros bdsicos como inversiones en acciones o preferentes; cuyo valor razonable no
puede medirse con fiabilidad.

2.5.4 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un

2.5.5

2.5.6

método de cdleulo del- costo amortizado de un instrumento financicro y de
reconocimiento del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente, los flujos de efectivo por cobrar
estimados (incluyendo comisiones, intereses recibidos, costos de transaccion y otras
primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés cfectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero; con ¢l importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Al final de cada periodo sobre ¢l que se
informa, se¢ reconocerd en resultados una pérdida por deterioro de valor, sobre los
activos financieros medidos a costo amortizado, en caso de que exista evidencia
objetiva del mismo.  FEwvidencia objetiva constituye: Dificultades financieras
significativas del emisor, incumplimiento 0 mora en el pago de intereses o principal,
disminucion medible de los flujos futuros de efectivo, cambios en el entorno legal o de
mercado; entre los principales.

Baja en cuenta de los activos financieros - 1.a Compaiia dard de baja en cuentas un
activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en (ransilo se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por deterioro, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real
de utilizacién en la produccion, o la venta.

-9.



2.7  Planta y equipo

2.8

2.9

2.7.1

2.7.2

2.7.3

2.7.4

27.5

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de planta y equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del clemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de planta y equipo, son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor,

Meétodo de depreciacidn y vidas wtiles - El costo o valor revaluado de planta y equipo,
se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de planta y equipo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo, y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos intangibles

2.8.1

2.8.2

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La vida atil
cstimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se¢ esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es
dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles ¢ intangibles - Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, la Compaiiia evalia los importes en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo, sea
mediante ¢l valor de uso (flujos futuros de efectivo provenientes de la utilizacion del activo,
descontados a valor presente) o mediante su valor razonable menos los costos de venta
(1mporte neto que se puede oblener por la venta del activo); el mayor de ambos.

-10-



2.10

2.11

2.12

2.13

2.4

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce ¢l importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos, las cuentas por pagar
comerciales y otras) aplican un reconocimiento inicial por su precio de transaccién, y se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,

2.10.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por pagar estimados
(incluyendo comisiones, intereses pagados, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el cédlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.10.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiia dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Costos por préstamos - Son reconocidos directamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto difenido.

2.12.1. Impuesto corriente - Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debide a las partidas de ingresos exentos o gastos no
deducibles.

2.12.2. Impuestos diferidos - Se¢ reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre ¢l valor en libros, de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros, y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se

podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.14.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - E| costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyeclada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.



Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.

2.14.2. Participacion a trabajadores - L.s Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.15 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los (érminos del arrendamiento
transficren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.15.1 La Compaiia como arrendatario operativo - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

2.16 Reconocimiento de ingresos - Sc calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento financiero,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.16.1 Venta de bienes - Sc reconocen euando la Compaiiia transficre los ricsgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios economicos asociados con la transaccion.

2.17 Costos y Gastos - Sc registran al costo historico. Los costos y gastos se¢ reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en ¢l que se conocen.

TRANSICION A LA NIIF PARA LAS PYMES

La Supenntendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador, establecié mediante Resolucion
No. SCVS-INC-DNCDN-2019-0009 del 13 de septiembre del 2019, la opcion de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pequeiias y Medianas Empresas
(NIIF Pymes), en lugar de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF) Completas,
para todas las compaiiias; excepto aquellas que estén inscritas en el Catastro Publico del Mercado de
Valores, las que actiien como constituyentes u originadores de un fideicomiso mercantil, o las que
hayan sido constituidas como compaiiias intermedianas de reaseguros, peritos de seguros, y asesoras
productoras de seguros. Se establece como periodo de transicion, al afio de cambio.

Se requiere ¢l cumplimiento de un cronograma de implementacion scgin lo dispuesto en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, que contendrd un plan de
capacitacion, plan de implementacion y la fecha de diagnéstico de los principales impactos en la
compaiia. Adicionalmente y a efectos del cambio de marco contable, las compaiiias prepararin y
aprobardn la conciliacion de patrimonio neto al inicio del periodo de transicion. Esta informacion
deberd ser aprobada por Junta General de Socios o Accionistas, o por ¢l organismo estatutariamente
facultado para dichos efectos.
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Hasta el 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia prepard sus estados financicros de acuerdo con
NIIF Completas. Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2019 serin los primeros estados financieros de acuerdo con NIIF Pymes. La Compaiiia ha
aplicado la Seccion 35 de la NIIF Pymes al preparar su estado financiero en la fecha de transicion
(01 de enero de 2018), estableciendo ésta como fecha para la medicion de los efectos del cambio de
politica contable.

De conformidad con la Seccion 35 de la NIIF Pymes, para claborar el estado financiero en la fecha
de transicién, la Compania debe realizar una aplicacion retroactiva. Sin embargo existen algunas
excepciones mandatorias a la aplicacion retroactiva, detalladas en el pérrafo 35.9; asi como
exenciones opcionales, detalladas en el parrafo 35.10. Por lo tanto, en el proceso de preparacion del
estado financiero en la fecha de transicion, la Compaiia ha aplicado todas las excepciones
mandatorias aplicables, y ha considerado la relevancia de las exenciones opcionales, mismas que se
detallan como sigue:

iones mandatori,

Baja en cuentas de activos v pasivos financieros - Los activos y pasivos financicros que ya
fueron dados de baja en NIIF Completas antes de la fecha de transicion, no deben
reconocerse tras la adopcion de NIIF Pymes.

.  Estimaciones contables - Las estimaciones contables en NIIF Completas antes de la fecha
de transicién, se mantienen tras la adopeion de NITF Pymes.

Exenciones opcionales:

«  Valor razonable como costo atribuido - S¢ puede optar por medir las partidas de propiedad,
planta y equipo, propiedades de inversion o activos intangibles en la fecha de transicion; por
su valor razonable, como costo atribuido en esa fecha.

Acuerdos que contienen un arrendamiento - Las entidades pueden optar por evaluar en la
fecha de transicién a las NIIF Pymes, si un acuerdo contiene un arrendamiento; en lugar de
hacerlo en la fecha que dicho acuerdo entrd en vigor.

Impuestos diferidos - Es posible el reconocimiento y medicién de impuestos diferidos de
forma prospectiva, desde la fecha de transicion a las NIIF Pymes.

3.1 Conciliacion entre NIIF Pymes y NIIF Completas - Las conciliaciones que se presentan a
continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a las NIIF Pymes sobre la
situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de
Industrias de Sistemas Eléctricos Inselec Cia. Ltda.:

3.1.1 Conciliacién del Patrimonio neto al | de enero y al 31 de diciembre del 2018

Diciembre 31, Enero 1,

2018 2018
(en U.S. dolares)
Patrimonio de acuerdo a NIIF Completas
informado previamente 3.134.980 2.754.860
Ajustes por la conversion a NIIF Pymes:
Obligaciones por beneficios definidos (7) 57.493
Impuesto a la renta diferido (2) (22.966)
Otros resultados integrales (3) 24.394
Patrimonio de acuerdo a NITF Pymes 3.193.901 2.754.860
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(1) Obligaciones por beneficios definidos - Segin las NIIF Pymes, la Compaiiia debe
reconocer y registrar provisiones para Jubilacion Patronal y desahucio; y reconocerlas
a medida que ¢l empleado presta ¢l servicio en la compaiiia, y no en funcion al pago. Los
valores a registrar se sustentan en cilculos actuariales realizados por profesionales
independientes mediante una tasa de descuento local. En NIIF Completas, la Compaiiia
debe reconocer y registrar provisiones para Jubilacion Patronal y desahucio; en base a
una tasa norteamericana. Al 31 de diciembre del 2018, los efectos de este cambio en
la tasa de descuento aplicada, fueron una disminucién en el saldo de Jubilacién
Patronal y Desahucio, y un incremento en utilidades retenidas de US$57 mil.

(2) Impuesto a la renta diferido - Producto de los ajustes en reconocimiento y medicion
realizados por la transicion a NIIF Pymes, y en atencion a las exenciones opcionales
establecidas en la Seccién 35; se gencraron cambios en los saldos de impuestos
diferidos de forma prospectiva desde la fecha de transicion. El efecto fue una
disminucion de activos por impuestos diferidos, y un incremento de utilidades
retenidas de USS$23 mil, al 31 de diciembre de 2018.

(3) Orros resultados integrales — Scgin las NIIF para Pymes, las nuevas mediciones, que
comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, sc reconocen en el estado de
sttuacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que
se producen. Al 31 de diciembre del 2018, los efectos de este cambio en la tasa de
descuento aplicada, fueron una disminucién en el saldo de Jubilacién Patronal y
Desahucio, y un incremento en otros resultados integrales de US$24 mil.

3.1.2  Conciliacion del Resultado Integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2018

2018
Resultado integral de acuerdo a NITF Completas informado 380.120
previamente -
Ajustes por la conversion a NIIF Pymes:
Jubilacion patronal y desahucio (1) 57.493
Ingreso por impuesto a la renta difenido (2) (22.966)
Otros resultados integrales (3) 24394
Resultado integral de acuerdo a NIIF 439.041

(1) Jubilacién patronal y desahucio — El efecto de cambio de tasa de descuento (tasa
local) para determinar el beneficio de Jubilacién Patronal y Desahucio; fue una
disminucion del gasto del periodo por USS57 mil.

(2) Gasto por impuesto a la renta diferido - 1.a aplicacion prospectiva para el cilculo y
reconocimicnto de gastos por impucsto a la renta diferido, generd una disminucién del
gasto del periodo 2018 por USS$23 mil.

(3) Otros resultados integrales — El cfecto de cambio de tasa de descuento (tasa local)

para determinar el beneficio de Jubilacién Patronal y Desahucio; fue un aumento del
otro resultado integral por US$25 mil.

i<



4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF Pymes) requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
ccondmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1

42

4.3

4.4

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - | valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un cilculo actuarial. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utilizé la tasa de
descuento de 8,21%, basado en las tasas de rendimiento aplicables para bonos corporativos de
alta calidad en Ecuador.

Estimacion de vidas atiles de propiedades, planta y equipos - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual son realizadas por la Administracion de la Compaiiia en base a los
patrones de utilizacion de cada tipo de activos.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas Gtiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Instalaciones y adecuaciones 20
Muebles y enseres v 10
Magquinaria y equipo 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5-10

Estimacion de vidas utiles de activos intangibles - A continuacion, se presentan los
principales activos intangibles y las vidas ftiles usadas en el cdlculo de la amortizacion:

item Vida (til (en afios)
Licencias 20

Impuesto a la renta diferido - La Compaiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos, considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos, se revertirin en el futuro. Para la consideracion de activos por
impuestos diferidos, la Compaiia adicionalmente se ha basado en las disposiciones legales
vigentes, relativas al reconocimiento de deducciones futuras por parte de la autoridad
tribyutania, estipuladas en la reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno.

De acuerdo a lo establecido en las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Registro Oficial Suplemento 150 del 29 de diciembre de 2019; la tarifa de
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Impuesto a la Renta en la que se liquidaran las diferencias temporales en el futuro, es de 25%;
por tanto, el impuesto a la renta diferido ha sido calculado con dicha tasa.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las acuvidades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa gencral de administracién de riesgos de la Compaiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la misma.

La Administracion tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Administracion identifica,
evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades operativas.

5.1. Riesgo de Mercado

5.1.1. Riesgo de Tipo de Cambio - Las principales actividades de la Compariia, se las realiza
en U.S. délares que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no esta expuesta al
riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio del délar de los Estados Unidos de
América.

5.1.2. Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja operativos de la
Compaiiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado
nacional. La Comparia no tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas
variables, y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que reconocer
intereses, cuando los ha contratado, 6n en su mayoria fijas.

5.2. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financicra para la Compaiiia. La
Compania mimmiza en lo posible los riesgos por este concepto, basada en ¢l monitoreo
periodico de su cartera, y en la calificacion previa de sus clientes objeto de crédito.

5.3.  Riesgo de liquidez - La Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez,
de manera que pueda mangjar los requerimientos de financiamiento a corto y largo plazo. La
Compania maneja ¢l riesgo de liquidez manteniendo reservas de efectivo, administrando
sobregiros bancarios en caso de necesitarlos, y monitoreando continuamente los flujos de
efectivo proyectados y reales.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Un detalle de efectivo y equivalentes es como sigue:

... Diciembre 31, ... Enero 1,
2019 2018 2018

Reexpresado
(en U.S. dolares)

Caja 1.650 2401 -
Bancos . 413.075 617.827 246.782
Total 414.725 620.228 246.782

El efectivo y sus equivalentes no se encuentran comprometidos en garantia por obligaciones
contraidas por la Compaiia.
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7.

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar ¢s como sigue:

... Diciembre 31, ... Enero 1,
2019 2018 2018
Reexpresado
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar locales 2.010.425 1.829.441 1.969.289

Cuentas por cobrar del exterior 2544

(=) Deterioro de cuentas por cobrar (67.932) (47.999) (52.066)
Subtotal cuentas por cobrar comerciales 1.942.493 1.781.442 1.919.767
Otras cuen r cobrar

Otras cuentas por cobrar locales 19.838 43.906 106.877

Gastos pagados por anticipado 34.073 34.073 62.817

Otros activos corrientes 193.281 204.724 61.582
Subtotal otras cuentas por cobrar 247.192 282.703 231.276
Total 2.189.685 2.064.145 2.151.043

Al 31 de diciembre de 2019, la Administracion de la Compaiiia considera que la provision
establecida, cubre el riesgo de deterioro a esa fecha. La Compaiiia registré en resultados del
¢jercicio, un valor que asciende a US$19.933 por deterioro de cuentas por cobrar comerciales,

Las cuentas comerciales y otras por cobrar no se encuentran comprometidos en garantia por
obligaciones contraidas por la Compaiiia.

INVENTARIOS

Un detalle de inventarios ¢s como sigue:

... Diciembre 31, ... Enero 1,
019 2018 2018
Reexpresado
(en U.S. dolares)
Materia prima 1.326.449 1.148.826 086.263
Suministros y matenales 35.820 33.817 36.915
Productos terminados 2.006412 1.448.834 1.424.128
Mercaderias en transito 74.961 118319 381.836
Subtotal 3.443.642 2.749.796 2.829.142
(-) Deterioro de inventario (73.669) (73.669) (34.675)
Total : 3.369.973 2.676.127 2.794 467

Los inventarios no se encuentran comprometidos en garantia por obligaciones contraidas por la
Compaiiia.
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IMPUESTOS

corrientes €s CoOmo sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de IVA

Crédito tributario de ISD (Ver nota 9.3)
Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 9.3)
Retenciones de IVA y Retenciones por pagar

Total pasivos por impuestos corrientes

9.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

... Diciembre 31, ...
2019 2018
(en U.S. dolares)
13.002 -
- 12.389
13.002 12.389
12.719 -
67.200 76.982
79.919 76.982

9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion

entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como

sigue:

Utilidad segin estados financicros antes de
impuesto a la renta y participaciones

Participacion a trabajadores

Gastos no deducibles permanentes

Diferencias temporales por jubilacion

Diferencias temporales por valor neto realizable de

inventarios

Base imponible

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

(mayor entre 1 y 2 al 31 de diciembre del 2018
y 1 al 31 de diciembre del 2019)

... Diciembre 31, ...
2019 2018
(en U.S. dolares)
679.512 536473
(101.927) (80.471)
46.966 22.700
39.755 91.863

- 38.994
664306 609.559
166.077 152.390

- 76.568
166.077 152.390

(1) Las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras

domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no

domiciliadas en ¢l pais, aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de
bienes, que posean 50% o mis de componente nacional, y aquellas sociedades de turismo
receptivo, conforme lo determine el reglamento a la Ley; que remviertan sus utilidades en el
pais, podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la

renta sobre ¢l monto reinvertido en activos productivos.
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(2) El anticipo de impuesto a la renta resulta de la suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dicho
resultante es disminuido por las retenciones en la fuente recibidas. El anticipo de impuesto a
la renta, deja de constituirse como pago minimo de impuesto a la renta. Por lo tanto, el
anticipo calculado y pagado para el ejercicio fiscal 2019, tiene la posibilidad de devolucion
por parte de la Administracién Tributaria, en el valor excedente al impuesto causado. Este
anticipo fue pagado durante el afio 2019 en 5 cuotas iguales a partir de julio hasta noviembre.

9.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2019 2018
(en U.S. dolares)
Saldo inicial (12.389) (22.790)
Provisiones del afo 166.077 152.390
Compensaciones de ISD (22.790)
Pagos efectuados (1) (140.969) (119.199)
Saldo final 12,719 (12.389)

(1) Pagos efectuados - Corresponde al impuesto causado, retenciones en la fuente ¢ impuesto
a la salida de divisas.

9.4 Impuestos diferidos - Al 31 de diciembre de 2014, sc reforma ¢l Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, en base a Decreto Ejecutivo 539,
publicado en el Registro Oficial 407-3S, incluyendo aspectos relevantes relativos al
reconocimiento de impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la
técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
unicamente en los casos y condiciones establecidos en mencionado Reglamento.

Los movimientos de activos por impuestos diferidos, de acuerdo a su fuente de generacion o
reversion, son como sigue: 2

Saldo al Saldo al
31-Dic-18  Generacion  Reversion  31-Dic-19

Activos por impuestos diferidos
en relacion a:

Deterioro de inventario 18.417 - 18417
Jubilacion patronal y
desahucio - 12.284 4.624 7.660
Total activos por impuestos
diferidos 18.417 12.284 4,624 26.077

9.5 Precios de transferencia - Con fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas
emiti6 la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-455, mediante la cual, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan cfectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS3 millones, deben presentar al
Servicios de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas: y si las
operaciones fueren superiores a USSI5 millones, deben presente adicional al anexo. el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Tal como se detalla en la Nota 15, las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas
durante el afio 2019, no superaron los importes acumulados antes mencionados, por lo cual no
requicre la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ni ¢l Informe
Integral de Precios de Transferencia.
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9.6 Cambios tributarios relevantes aplicables al perfodo 2020

Con fecha 31 de diciembre de 2019, mediante Registro Oficial Suplemento 111, se promulgé
la Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria; en la cual se establece, entre lo
mids relevante y aplicable a la Compaiia:

Determinacién de una contribucion tnica y temporal, por 3 aiios, en los afios 2020, 2021
y 2022, pagadera por las socicdades que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a USS1 millén en 2018; en base a una tabla progresiva y sin que supere 25%
del impuesto a la renta causado en 2018.

Son exentos a partir de la fecha de promulgacion de la ley, Gnicamente los dividendos
repartidos a sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en ¢l pais.

Se simplifica la metodologia de cdlculo de retenciones por dividendos, calculando una
retencion de 25% del ingreso gravado, mismo que constituye 40% del dividendo
efectivamente distribuido. La retencion se incrementa a 35% si la sociedad que
distribuye no ha informado su composicién socictaria.

Retencion directa de 25% sobre préstamos de dinero a accionistas o préstamos no
comerciales a partes relacionadas.

Se elimina ¢l anticipo de impuesto a la renta para el afio 2020, quedando a voluntad de los
contribuyentes ¢l pago del anticipo a la renta, equivalente a 50% del impuesto a la renta
causado en el gjercicio 2019, menos retenciones recibidas.

Reconocimiento como ingreso al reverso de provisiones de jubilacion patronal y
desahucio no pagadas; y que fueran clasificadas como gastos deducibles en afos
anteriores, independientemente de donde se registren tales reversiones.

A partir del 2021 serdn deducibles las provisiones por desahucio y de pensiones jubilares
patronales actuarialmente formuladas, siempre que el personal haya cumplido mis de 10
afios de trabajo cn la misma empresa y los aportes en efectivo de estas provisiones sean
entregados para su administracion a empresas especializadas en administracién de fondos
autorizados por la ley de Mercado de Valores.

Nuevos limites y criterios para definir la deducibilidad de intereses sobre créditos
externos y de partes relacionadas.

Nuevos incentivos fiscales para la atraccion de inversiones productivas en seclores
prioritarios; tales como exoneracién de impuesto a la renta y de impuesto a la salida de
divisas, siempre y cuando se cumplan los requerimientos y restricciones especificos de la
ley.

10. PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de planta y equipo es como sigue:
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11.

Instalaciones y adecuaciones
Mucbles y enseres
Maquinaria y equipo

Equipo de computo
Vehiculos

Subtotal

(=) Depreciacion acumulada

Total

... Diciembre 31, ... Enero 1,
2019 2018 2018
Reexpresado
(en U.S. dblares)

24.203 25.521 25.521
49.723 49.723 49,723
425,682 437.906 239.008
18.232 91.660 100.716
251.582 206.444 394 222
769.422 811.254 809.190
(250.334) (307.542) (334.784)
519.088 503.712 474 406

La planta y equipo no se encuentran comprometidos en garantia por obligaciones contraidas por la

Compaiia.

Un movimiento de planta y equipo es como sigue:

Saldo inicial
Adiciones
Depreciacion del ano
Precio de venta
Bajas, neto

Total

ACTIVOS INTANGIBLES

Un detalle de activos intangibles es como sigue:

Licencias
(=) Amortizacion acumulada

Total

... Diciembre 31, ...
2019 2018
(en U.S. délares)
503.712 474,405
114.469 245.702
(99.093) (104.010)
- (98.942)
- (13.893)
519.088 503,712
... Diciembre 31, ... Encro |,
2019 2018 2018
Reexpresado
(en U.S. dolares)
100.433 120.776 114,996
(71.854) (59.822) (21.629)
28.579 60.954 93.367

Los activos intangibles no se encuentran comprometidos en garantia por obligaciones contraidas por

la Compailia.
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12. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS POR PAGAR
Un detalle de cuentas comerciales y otras por pagar es como sigue:

... Diciembre 31, ... Enero 1,
2019 2018 2018
Reexpresado

(en U.S. délares)

‘uent, r r comerciales
Cuentas por pagar locales 107.434 115,997 107.314
Cuentas por pagar del exterior 959.606 549.753 797.980
Cuentas por pagar relacionadas (Ver
Nota 15) 1.138.340 910.553 1.000.125
Subtotal cuentas por pagar comerciales 2.205.380 1.576.303 1.905419
tras cuentas por r
Otras cuentas por pagar locales 65.024 211.657 -
Otras cuentas por pagar relacionadas
(Ver nota 15) 240.000 380.000 154.000
Beneficios a los empleados 64.515 64.706 66.671
Participacion a trabajadores (1) 101.927 80.471 63.121
Otros pasivos corrientes 666 1.277 12.088
Subtotal otras cuentas por pagar 472.132 738.111 295.880
Total 2.677.512 2314414 2.201.299

(1) Participacion a_trabajadores - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
trabajadores tienen derecho a participar en las uulldads de la empresa en un 15% aplicable a las

utilidades liquidas o contables.

Un movimiento de la provision por participacion a trabajadores es como sigue:

2019 2018
Reexpresado
(en U.S. dolares)
Saldo nicial 80.471 63.121
Provisiones del afio 101.927 80.471
(<) Pagos realizados (80.471) (63.121)
Saldo final 101.927 80.471

13. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a una obligacién financiera con el Banco de la
Produccion Produbanco por US$205.943, con vencimiento en abril del 2020 a una tasa del 9%
anual,

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:



... Diciembre 31, ... Enero 1,

2019 2018 2018
Reexpresado
(en U.S. dblares)
Jubilacion Patronal (1) 283.327 262.342 360.124
Desahucio (2) 91.592 81.936 110.984
Total 374919 344278 471,108
(1) Jubilacion patronal -De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que

por veinte afios o mds hubicren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Un movimiento de la provision por jubilacién patronal es como sigue:

2019 2018
Reexpresado
(en U.S. dolares)

Saldo inicial 262.342 360.124
Provisiones del afio 44.357 70.117
Otros resultados integrales _ (19.721) (27.608)
Reversiones (3.650) (57.493)
() Pagos realizados (82.798)

Saldo final 283.328 262.342

(2) Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio, solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiia
entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Un movimiento de la provision por desahucio es como sigue:

2019 2018
Reexpresado
(en miles de U.S. dolares)
Saldo inicial 81.936 110,984
Provisiones del afo 13.889 21.746
Otros resultados integrales 10.607 (40.579)
(<) Beneficios pagado (14.844) (10.212)
Saldo final 91.591 81.936

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio antenior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
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15.

beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular ¢l valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuanales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis dc sensibilidad detallado a continuacion se¢ ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
Supuestos.

Los supuestos principales utilizados para propésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

2019 2018
... (en porcentaje) ...
Tasa(s) de descuento 8.21 8.21
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa(s) de rotacion 14.74 16.50

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAN{AS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2019 2018
Reexpresado
(en U.S. dolares)
Arrendamiento de maquinaria 338.800 §32.700
Los saldos con compaiias relacionadas, se detallan como sigue:
... Diciembre 31, ... Enero 1,
2019 2018 2018
Reexpresado
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar relacionadas (Ver
Nota 12):

Equipo y Bienes Industriales Eqyrent 1.072.430 844.643 924.905
SC&C

Visconez Gordillo Gina Sofia 65910 65.910 65910

Visconez Leon Wilson Vicente 9.323 9.310
Subtotal cuentas por pagar relacionadas 1.138.340 910.553 1.000.125

Prestamos socios 240.000 380.000 154.000

Total cueptas por pagar relacionadas L8340 1200876 LIS4Ias

Las transacciones de compra y venta entre partes relacionadas se han realizado en condiciones de
una transaccion libre entre partes interesadas y debidamente informadas. Las transacciones de
préstamos se han realizado con acuerdo de pago de intereses y vencimientos definidos.
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16. PATRIMONIO

16.1. Capital - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital social autorizado y emitido consiste
en 1.344.000 acciones participaciones de USS$1,00 valor nominal unitario.

16.2. Reserva legal - La Ley de Compaiiias requicre que el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

16.3. Resultados acumulados por adopcion de NIIF - Al | de enero del 2011, se reconocieron
ajustes en utilidades retenidas de USS50.976 mil resultantes de la adopcién por primera vez
de las NIIF.

16.4. Otros resultados integrales - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se constituyen como sigue:

2019 2018
(en U.S. dolares)
Resultados actuariales y total (5.434) (14.548)

17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a la comercializacion de los equipos y aparatos
electromecdnicos por un US9.5 millones y USS$8.9 millones respectivamente.

18. COSTO DE VENTAS

Un detalle de costo de ventas es como sigue:

2019 2018
Reexpresado
(en U.S. dolares)
Costo de produccion 5.111.113 4.573.032
Mano de obra directa 568.891 655.717
Mano de obra indirecta 133.675 131.596
Costos indirectos de fabricacion 951.950 928.258
Total 6.765.629 6.288.603

19. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de gastos administrativos ¢s como sigue:



2019 2018
Reexpresado

(en U.S. dolares)

Beneficios a los empleados 838.298 785,180
Depreciaciones 55.734 60.396
Amortizaciones 36.226 52471
Seguros 52.956 72.039
Mantenimientos 42218 54.226
Amendos 269.150 270415
Impuesto a la salida de divisas 174.362 156.126
Otros gastos 546.210 607.211
Total 2.015.154 2.058.064

20. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, a criterio de la Administracion de la Compania y de sus
asesores legales, no mantiene vigentes contingentes tributarios, societarios, laborales o de otra
indole significativa; que deban ser consideradas como un activo o pasivo contingente.

21. HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA -

En ¢l mes de marzo de 2020, se presentaron condiciones adversas para ¢l normal desempenio de la
economia mundial, debido a la emergencia sanitaria generada por la pandemia del covid-19. Los
principales efectos en Ecuador se han evidenciado en una reduccién dristica de los precios del
petroleo, la disminucion de operaciones comerciales de exportacion no petrolera, afectaciones
internas de oferta y demanda por la interrupeidn de cadenas productivas o de servicios, entre otros,
Estos eventos han provocado que el pais tenga menor liquidez en ¢l mercado, incremente su déficit
fiscal, afronte un decrecimiento econdmico general; y la consiguiente disminucion de las actividades
de las empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano se encuentra en proceso de definir politicas y estrategias para cubrir los
cfectos generados por los asuntos mencionados precedentemente; sin embargo, lo que suceda con la
cconomia nacional, adn es incierto, toda vez que se desconoce la extension del impacto econdémico
final de la mencionada pandemia.

A la fecha de emisién de los estados financicros, la administraciéon de la compaifia no estd en

posibilidad de determinar las posibles implicaciones que tendrén las referidas condiciones, sobre la
posicion financiera y resultados futuros de la entidad.
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22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia y serdn presentados a la Junta de Socios para su aprobacion. En
opinion de la Administracion de la Compaiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
de Socios sin modificaciones,

A
Ing. Antonio Vasconez Ing. Rodriguez

Gerente General Contador General
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