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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefores Socios de Industria de Sistemas Eléctricos Inselec Cia. Lida.:
Opinddn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Industria de Sistemas Eléctricos Cia. Lida. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de Mujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los referidos cstados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Industria de Sistemas Eléctricos Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2016, ¢l
resultado de sus operaciones, de cambios en el patrimonio ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

Fundamento de la opinicn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria (N1A)
MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafiia, v hemos cumplido las demds responsabilidades de conformidad con
los requerimicntos de ética aplicables. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la administracion en relacidn con los estados financieros

La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF, ¥ del control interno
determinado por la administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la capacidad
de la Compafiia de continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas para catalogarla como tal, y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la
administracion tiene la intencidn de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra

alternativa realista.

La administracion de la Compaiiia, es responsable de la supervisidn del proceso de informacién financiera.
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estin libres de
incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente, que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman, basindose en los estados

financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantuvimos
una actitud de esceplicismo profesional a lo largo de la suditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones erroneas materiales en los estados financieros,
vya sea por fraude o error, diseifiamos y realizamos los procedimientos de auditoria para responder a esos
ricsgos v, obtuvimos evidencia de nuditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
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procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no co
expresar una opinion sobre la eficacia del control intemno de la Compafia.
Evaluamos lo apropiado de las politicas conlables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables v las revelaciones realizadas por la Administracion.

. Muestra responsabilidad también fue concluir sobre ¢l uso adecuado de la {\dmipist_racién de las ba&es
contables de negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si exisie o no rflaulnnﬂb
con evenios o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la f:‘IﬂIdEtd para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existc una incertidumbre ma}unal. eslamos
abligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones mlafm?_nadas en los
estados Financicros o, si lales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nugstras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro infurn'{e de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar gue la Compafiia no pueda continuar
como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones v, si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo
que expresen una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion de la Compafiia en relacion con, enfre ofras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los resultados significativos de auditoria,
incluidas posibles deficiencias significativas en el control intemo que identificamos durante nuestra auditoria,
si las hubiere.

Asuntos de énfuasis

Durante ¢l afio 2016, en ¢l pais se han mantenido condiciones adversas para el normal desempefio de la
economia nacional: condiciones influenciadas por la reduccién dristica de los precios de exportacion del
petréleo a nivel mundial, con una caida en mas del 50% del precio intemacional del erudo; la apreciacion del
délar, que ha encarecido los productos ecuatorianos frente a los de competidores como Colombia y Peril.
Adicionalmente, en abril del 2016, se sufren pérdidas eccondmicas superiores a los USE3 mil millones,
producto del terremoto que azotd la costa norte del Ecuador. Estos eventos han generado que el pais tenga
menor liquidez en el mercado y la consiguiente disminucién de las actividades econdmicas de las empresas en
el pais.

El Gobierno Fcuatoriano ha disefiado ciertas estrategias para poder cubrir los efectos gencrados por los
asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al Presupuesto General del Estado
financiamiento del déficit fiscal a través de créditos extemos, restriccion de importacién de algunos produ-c::tn-r:
y, optimizacién en recaudacidn tributaria, anexa a un conjunto de medidas contributivas emergentes para
palear las pérdidas generadas por el terremoto de abril de 2016. Sin embargo, lo que suceda con la economia
nacional, dependerd en gran parte de las inversiones del sector privado, puesto que la inversion del sector
piblico se ha visto mermada y ha desembocado en la desaceleracion econdmica a lo largo del aflo.

A la fecha de emisién de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones que
tl:l:ldn_in las referidas mmfhf:mnes sobre el comportamiento futuro de la economia nacional v,
principalmente, sobre la posicion financiera y resullados futuros de operacion de la entidad. En tal virtud

los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los acontecimientos antes
mencionados,
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INDUSTRIA DE SISTEMAS ELECTRICOS INSELEC CIiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOE CORRIEMTES:

Diciembre 31,

MNotas 2016 2015
{en miles de U.5. dolares)

Efectivo v eguivalentes al efectivo 3 495 307
Cuentas ¥ documentos por cobrar & 1,734 1571
Activos por impuestos cortientes 10 33 I44
Inventarios 7 2213 2,730
Gastos anticipados v omras cuentas por cobrar a1 3
Otro activos 8 200 138
Totzl activas corrientes 4,928 4.04()
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propicdades, planta v equipo 9 4dd 417
Olros activos no corrientes b &
Total activos no corrientes 433 438
TOTAL 5.181 5.373
PASIVOS ¥ PATRIMONID DE LOS
S0OCIOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas ¥ decumentos por pagar [ | 608 1,032
Impuesto-a la renta por pagar i 130
Pasivos por benelicios o los empleados comrientes [2 162 2410
Ofros pasivos corrientes 10 a% a8
Total pasivos corientes 1,839 | 490
PASIVOS NGO CORRIENTES:
Oiros pasivos finzncierns 3 25 717
Pasivos no corrientes por benelicios a empleados 4 448 4
Total pasivos no cotrientes 473 1118
Tolal pusivos 2312 2608
PATRIMONIO DE LOS S0QCTIOS: 13
Capital social 1,544 1,344
Reservas 2640 240
Besultados acumulados 1,378 1182
Orros resuliados integrales (113} {19
Patrimonio de los socios 2864 2.787
TOTAL 5181 3,375
Wer notas a los estados financicros i

I 7 .
/ Sr. Wilson Viisconez
Gerente General

 Rub@R Rodriguez
Contadeor General



INDUSTRIA DE SISTEMAS ELECTRICOS INSELEC CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas 20186 2015
(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias L6 9,113 9,500
Olros ingresos 19 {1
Total ingresos 0,132 9,510
COSTO DE VENTAS 17 7,040 6478
MARGEN BRUTO 2.092 3.032
GASTOS DE OPERACION
Gastos de administracion v de ventas 18 1.573 2,000
Clastos financieros 197 261
Participacidn a empleados 48 101
Tatal 1.830 2462
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 272 510
Impuesto a la renta corriente 76 130
JANANCIA NETA DEL PERIODO 196 440
Oitros resultados integrales (94) (9
RESULTADO INTEGRAL DEI ANO loz 431

YVer notas a los estudos Binancieros

&

£
4 Sr. Wilson Visconez uhiaRGdr
Gerente General Contador Genearal
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INDUSTRIA DE SISTEMAS ELECTRICOS INSELEC CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2016 2015
FLUJOS DL CAJA DE{EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes %932 0640
Papadoa a provecdores ¥ emplendos (74435 {9.040)
Intersses papadas (197 {261}
Participacién trabajadores (100 (3019
Impuesto a la renta (111}
Otros ingresos (gastos), nelo (73) (4
Efectivo neto proveniente de (wtilizado en) actividades de
uperacion LOGS (117)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgquisicion de propiedades, planta y equipo {125) (172)
Precio de venla de propiedades, planta y equipo 73
Flujo neto utilizado en actividades de inversion [25) {99}
FLUIOS DE CATA DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:;
Disminucion en obligaciones con instituciones bancearias (669)
Disminucion {Incremento) en obligaciones Anancieras o largo

plazo (693) 4630
Efcetivo neto utilizado en de actividades de (inanciamiento {786) (265)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CFECTIVO:
[ncremento { Disminucion) neto durante el afio 153 {d85]
Saldos al comienzo del aio 307 Joz
SALDOS AL FIN DEL ANG 495 307
Wer notas a los estados financieros
b
i : i
‘8, Wilson Visconez Rubti-Rodrigucs

Gierente General Contador General



INDUSTRIA DE SISTEMAS ELECTRICOS INSELEC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016

1l

2.

INFORMACTON GENERAL

La Compaiiia Industria de Sistemas Eléotricos [nscelee Cla. Lida., loe constituida en la Bepiblica del
Feuador 2n mayo de 1977. El ohjeto social de la Compafiia es realizar labores de estudio,
construccion, disefio, montaje, ensamblaje y comercializacion de toda clase de sislemas, equipos ¥
aparatos eléctricos y mecanicos.

Asuntos nracroecatidmicos

Durante ¢l afio 2016, en ¢l pals se han manienido candiciones adversas para o normal desempefio
de la econonua nacional; condiciones influenciadas por la redoccion drdstica de los precios de
exportacion del pelrdleo a nivel mundial, con una caida en mas del 50% del precio intermacional del
crudo; la apreciacion del dalar, que ha encarecido los productos ecoatorianns frente a3 los de
competidores como Colombia ¥ Perd. Adiclenalmente, en abril del 2016, se sufien pérdidas
econdmicas superiores a los USE3 mil millenes, producto del terremeto que azotd la costa norte del
Ecuador. Estos eventos han generado que el pais tenga menor Houidez en el mercado v la
consiguienta disminucion de las actividades econdmicas de las empresas en el pais:

El Gobicmo Ecutoriano ha disefiado ciertas esirategias para poder cubrir los electos generados por
los asuntos mencionados precedentements, entre las cuales, constan reajustes al Presupuesto
General del Estado, financiamicnio del défcit fiscal o través de eréditos externos. restriccion de
impaortacion de algunos productos v, oplimizacion en reegudscion ributaria, anexs & un conjunlo de
medidas contributivas emergenies para paliar las pérdidas generadas por el terremoto de abril de
2016, Sin embargo, lo que suceda con la economia nacional. dependerd en gran parte de las
inversiones del sector privado, puesto que la inversidn del sector piiblico se ha visto mermada y ha
desembocado en la desaceleracion econdmica a o largo del afio,

A la fecha de emision de los estados financieros, oo es [actible determinar las posibles
implicaciones gue tendrdn las referidas condiciones sobre el comporiamiento future de la economia
nacional ¥, principalmente, sobre la posicidn [nanciera v resullados fuluros de operacion de la
entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos v analizados considerando
los acontecimientos antes mencionados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracion de cmmplimfento - Los estados financieros ban sido preparados de
conlormidud con lus Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emilidus
por el Consejo de Mormas Internacionales de Centabilidad (IASBE).

ha
kg

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América (LLS, délar), ] cual es la moneda de circulacion en el Ecuador,

2.3 Buses de preparacidn - Los estados [inancieros han sido preparados sobre lus bases del
costo histdrico. tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El
coste historico estd basado generalmente en 2l valor razonable de la contraprestacion
enlrepada a cambio de bienes v servicios.



¥

2.5

Efectivo y equivalentes al efective - Incluye agucllos activos financieros liguidos,
depdsilos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar ripidamente en
electivo en un plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de siluacidn (inanciers,

Activas financierss - Los activos financieros se clasilican como activos financieros o
valor razonsble con cambios en los resullados, inversiones mantenidas hasia cl
vencimiento, ¥y préstamos v partidas por cobrar. La clasifcacidn depende de la naturaleza
y proposito de los actives financieros y se determina al momento del reconncimiento
inicial.

Los activos [inancieros se clasifican en aclivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores @ |2 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clusifican
COMmMOo ACTiVos no comienties,

251  Acthvos financieros el valor razenable con cambios en los resnliados

Los actives linancieros son clasificados como al valor razonahle con cambios en
los resultpdos cuando el active financiero es mantenido para negociar o
designade como al valor razonable con cambios cn los resultados. Un activo
(inanciero es mantenido para negociar si;

Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su venta a corto plazo.

Los actives fnancieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable. reconociendo cuslguier ganancia o pérdida surgida
de las nuevas medicionas en el estado del resultudo del periodo.

252 Iwversiones mantenidas hasta ef veneimiente - 1.os inversiones mantanidas hasta
el wvencimiento son aclivos fnancieros no derivados con pugas fjos o
determinables v fechas de vencimiento fijas que la Compaiiia tiene la intencidn
afirmativa v capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del
reconocimicnto inicial a su valor razonable, lay inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interés
efiectiva menos cualgquier deteriora.

2.5.3  Préstamos y cuentas por cabrar - Los préstamos v las partidas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos
inicialmente a su valor razonable, v su reconocimienlo posterior al costo
amortizado usando el método de la tasa de interds efectiva. (excepto por las
caentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulle
inmaterial), menos cualquier deterioro de valor,

2.5.4  Mitedo de In tasa de interds efectiva - El miétodo de la tasa de interds efectiva es
un método de cdleulo del costo amortizado de un instruments financiern y de
imputacién del ingreso financiera a lo largo del periedo relevante. La rasa de
interds efectiva es la tasa de descuento gque ipsala exactamente los Mujos de
efectivo por cobrur estimados (incluyendo comisidn, punios bisicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion v otras primas o descuentos que estén
incluidos en el cilculo de la tasa de interés efectiva) a lo Jargo de la vida esperada
del instrumenlo financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con
el importe neto en libros en ] reconocimiento inicial,

255 Deteriore de valor de Actives Finuncieroy - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al walor razonable con cambios en los resultados, son
probados por deteriore de valor al final de cada perfodo sobre el coal se informa.
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27

236

Un active fnanciero estard deleriorado cuando exisia evidencia ohjetiva del
deteriore, como consecuencia de uno o mds eventos, goe hayvan ccurrido después
del reconocimiento inicial del aetivo, ¥ que havan provecade una afectacion en
los flujos de efective futuros estimados del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la péedida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieres excepto para las cucnlas
comerciales por cobrar, donde ¢l imporie cn libros se reduce a través de una
cuenta de provisian, Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, s eliming contra la cuenta de provisién,

Bajn cn cuenta de fos actives fluancieros - Ly Compafifa dard de baja en cuentas
un activo financiern dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activoe financiero, o cuando banshere de mancra
sustancial los despes v ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad.

Tnventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor.
Son valuados &l costo pramedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios ineluyen uma provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en luncidn de un andlisis de
la posibilidad real de utilizacion en la produccidn o venta.

Propiedudes, plante 3 equipos

A

273

Mediciin en ¢l montento del reconocimiento - Las partidas de propiedades.
planta ¥ equipo se miden inicialmente por su costo,

Ll costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directsmente relacionados con la ubicacido ¥ la puesta en
condiciones de funcionamisnto ¥ la estimacidn inicial de cualguier costo de
desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
aclivo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamas directamente atribuibles a ln adquisicidn o construccion de activos
calilicados,

Medicidn  posterior af reconocimienty: modelo el postn - Después del
reconocimienlo inicial, las propiedades, planta ¥ equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acurnulade de las pérdidas de
deteriorn de valor

Método de depreciacién v vidas jditifes - El costo o valor revaluade de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recia.
La vida 0til estimada, valor residual v método de depreciacicon son rovisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectivi.

A rcontinuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta v
equipo ¥ las vidas ttiles vsadas en el caleulo de la depreciacion



2.4

2.9

210

Ein

item Wida fitil (en afos)

Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipes de olicing 10
Equipos de compulacidn 3
Planta ¥ equipo 12-15

2.7.4 Retiro o venia de propiedades, planta y equipe - La utilidad o pérdida quc surja
del retiro o venta de una parlida de propiedades. planta ¥ equipe es caleulada
como la diferencia entre el precio de venta ¥ el valor en libros del activo, v
reconocida en resultados

205 Detertore del valor de los actives tangibles sin incluir la plusvalia - A final de
cada periodo sobre el cual se informa, la Compadia evalia los importes en libros
de sus activos tangibles c intangibles a fin de determinar si existe un indicativo
de que cstos activos han suffido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal
casa, se calcula el importe recuperable del active a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Pasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos v las cuentas
por pagar comerciules y otras) aplican un reconocimiento inicial por su valor razonable, ¥
se miden posteriormente al costo amortizado usando el métndo de la tasa de interds
efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos comienies, excepto los vencimienlos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién finaneiera, que se clasifican
come pasivos no corrientes.

281 Mitada de fa taxa de inferés efectiva - El método de Ia tasa de interés efectiva es
un método de ailevulo del costo amortizado de un instrumento [inancicro y de
imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por pagar estimadoes (incluyendo comisidn, puntes bdsicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaceitn v ofras primas o descuenlos gue astén
inciuides en ¢l cileulo de la tasa de inlerés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corlo, com
el imparte neto en libros en 2l raconocimiento inieizl.

2.82 Baja en cuentas ile un pasive financiere - La Compafiia dara de baja en coentas
un pasivo financiero si. ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
Ia Compadlia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado
de baja v ln contraprestacidn pagada ¥ por pagar se reconoce en el resultade del

pericdo.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamentz a la
adquisicién, construeeidn o produceién de sctives calificados, los cuales constituven
activos que requieren de¢ un periodo de tiempo sustancial para su uso 0 venta, son
sumados al coslo de estos actives hasta el momento en que estén listos para su uso o
venls

Impuestos - El gasto por impuesta a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar cotriente y el impuesto diferido.

2,10.1 Impueste corriente - Ls caleulado sobre [a utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes o la fecha de clerre di los estados financieros. La utilidad

e
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gravahle difiere de la utilidad contable, debido a las parlidas de ingreses o gastos
imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o deducibles,

2162 fmpaestos  diferfdes - Sc teconoce sobre  las  diferencias  temporarias
determinadas entre el valor en libros, de los activos v pasivos incluicdos en los
estados financicros. ¥ sus bases fiscales. Un pasivoe por impuesto diferido se
reconoce gensralmente para todas las diferencias iemporarias imponibles. Un
aclive por impuesto diferide se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables [uluras contra las que se podria cargar esas diferencias
tempaorarias deducibles.

Provisioney - Se reconogen cuande la Compafila tiens una obligacion presente (va sca
lepal o implicita) como resultado de un suceso pasado, os probable gue 1o Compadifa
tenga que desprenderse de recursos para cancelar 12 obligacion, y puede hacerse una
astimacion fiable dzl importe de la obligacion.

El importe reconocide como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada perindo, teniendo en
cuenta los riesgos v [as incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados

2121 Beneficins definides: Jubilacion patronad p bonificacidn por desalincio - El
costo de los beneficios delinidos (jubilacion patronal v bonificacion por
desahucio} es determinado utilizande el Métode de la Unidad de Crédite
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perodo.

Los costos por servicio presente v pusado se reconocen en el resultade del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidn de
beneficio definida.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales. se
reconocen en 2l estado de situacidn financiera con cargo o abono a olro resultado
integtal, en el perindo en gue se producen.

b
by
by
b

Participaciin a irabajadores - La Compaiila reconece un pasive v un gasto por
la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compadia. Este
beneficio s2 calcula a la tasa del 13% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales,

Arrendamientos - Se clasifican come financieros cuando los terminos del arrendamiento
translieren suslancialmente a los arrendatarios todos los rigsgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clagifican como nperativos,

2130 La Compaitlfe como arrendudor - El ingreso por conceplo de alquileres bajo
arrendamigntos operatives, se reconoce empleando el método de linea tecta
durante el plaze correspondiente al arendamiento.

Lo arrendamientos operativos se cargan a resultados empleandoe el método de
linea recta, durante ¢l plavo correspondiente sl arrendamiento.

Reconocimienty de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion

cobrada o por cobrar, leniendo en cuenld ¢l importe estimado de cualquisr descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar,

e,
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2.14.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivadns de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresas ¥ los costos incurtidos, o por incurric, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fabilidad; y es probahle que la Compufia
reciba los beneficios econémicos asociados con la transsceion.

2.14.2 Ingresss por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente v a la tasa de interés efectiva

aplicable.

215 Costos y Gasios - Se regisiran al cosio histdrico. Los cosios v pasios se reconocen a
medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el
pago, ¥ se registran en ¢l periodo en el que se conocen.

216 Pronunciamientos contables con aplicacidn efective desde el 1 de enera de 2016:

@ Normas v Enmiendas

Enmienda a NIIF 1 1: Avuerdos conjuntos

Enmienda a NIC |: Presentacion de Estados
Financicros

Enmicnda a NIIF 10: Estados linancicros
consolidados

Enmienda a NIIF 12 Informacién a revelar sobre
participacicnes en otrus entidades

Enmienda a NIC 28; [nversiones en asvciadas y
NCEUCios conjuntos

Enmienda a NIC 16: Propiedad, planta v equipo

Enmienda a NIC 38; Activos intamgibles

Emmicnda o NIC 27: Esrados linancicros separados

b Mejoras

Mejporas a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (ciclo 2012-2014): NIIF 5:
Activas no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuas; NIIF 7: Instrumantos
financieros: Informacidn a revelar; NIC 19;
Beneficios a luos empleados v NIC 34: Informacidn
lnanciera intermedia,

Eecha de emision
Mayo, 2014
Diciembre, 2014
Diciembre, 2014
Diciembre, 2014
Diciembre, 2014
Mayo, 2014

Mayo, 2014
Agoslo, 2014

Septiembre, 2014

Aplicacidn
obligataria: ejercicias

iniciados a partir de
Enero, 2016
Enerp, 2016
Enero, 2016
Cnero, 2016
Enero, 2016
Enero, 2016

Encro, 2016
Enero. 2016

Enero, 2016

La aplicacion de las normas, enmiendas, interpretaciones y mejoras no tuvo impacto
significativo en los estados financieros de la Compariia.

217 Pronunciamientos contables emitidos y no vigentes para los gjercicios iniciados el | de
enero de 2016, para los cuales no se ha efectuado adopeiin anticipada:

Modificacioncs de 2015 a la NIIF Pymes, emitidas en mavo de 2013 ¥ de aplicacidn en
ejercicios iniciados a partir del | de enero de 2017



Aplicacion
obligatoria: gjercicios
Fecha de emision  inicindos 4 pariir de

@ Normas v Enmiendas

Enmienda a NIC 7: Estade de Nujos de cfeclive Energ, 2016 Enero, 2017

Enmienda a NIC 12: Impuesto a las ganancias Enera, 2016 Eners, 2017

MNIIF 9: Instrumentos financieros Diciembre, 2009 Enero, 2013

MNIIF 15 [ngresos procedentes de contratos con Mayo, 2014 Epera, 2018
clienres

Enmicnda a NIIF 9 Inscrumenios financieros Moviembre, 20103 Enero. 2018

Enmicnda e IFRS 15: Ingreses procedenies de Abril, 2016 Enera, 2018
contralos con clientes

Enmienda a [FRS 2: Pagns basados en acciones Junio, 2016 Enera, 2018

MIIF 16: Arrendamientos Enera, 2016 Enero, 2019

Enmienda a NIIF 10; Estados linancieros Septiembre, 2014 Por determinar

consolidados v NIC 28: Inversiones en asociadas v
nepOCios conjumtos

La administracidn de la Compafiia estima que la adopcién de laos normas, enmiendas ¢
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su primera aplicacion.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La

prepuracion de los presentes estados financieros en conlormidad con NIIF requiers que la

Administracidn realice ciertas estimaciones y establezea alpunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propasito de determinar ln valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados (ipancicros. En opinion de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al
mamenta, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables eriticos que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deteriorn de actives - A la lecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteriorn. En easo de que exista algin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trala de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efeclivo a la que pertenece el activo.

Provisiones para obfigaciones por beneficios defiuidos - E| valor presente de las provisionss
para cbligaciones por beneficios definidos depende de varios laclores que son determinados
en [uneion de un cdleulo actuarial. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar ¢l cdleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, lu lesy de mortalidad ¥ de rotacidn al [inal de cada wfio reportados por Ia
administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interds que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de cajn estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos benelficios.

Estimacidn de vidas nitifes de propiedades, planfa y equipns - 1.a estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 9. Dichas
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4.

4.3

estimaciones son realizadas por la Administracién de la Compafiia en base a los patrones de
utilizacion de cada tipo de activas,

34 Impueste u ln remta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de
los activos y pasivos gue se revertitin en el [uluro, Para la consideracién de activos por
impuestos diferidos. la Compadlia adicionalmente se ha basado en las disposiciones legnles
vigentes, relativas al reconocimiento de deducciones futuras por parie de la autoridad
tributaria.

A5 Medicienes del valor ruzonuable y los procesos de valoracidn - Algunos de los activos y
pasives de la Compafiia se voloran a su valor razonable a efectos de informacién financiera.
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania uriliza daros observables
en el mercado en In medida en que esté disponible, Cuanda los indicadores del nivel [ ¥ 2 ne
estin disponibles, la Compafifa desarrolla sus fnsaderes cualificados de werceros para Hevar a
cabo la valoracion. La Administracion trubaja en estrecha colaboracion con los tasadores
externos calificndos para establecer las técnicas de valorncion adecuadas y variables del
modelo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafiia In exponen a una varicdsd de riespos [inancieros: ricsgos de
mercado (incluyendo ¢l riesgo de tipo de cambio v riesgo de precio), riesgo de erédito y riesgo de
liguidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiila se concentra
principalmente en lo impredecible de los merendos financicros v trata de minimizar polencinles
efeclos adversos en ol desemperio financiero de la misma.

I.a Administracién tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Administracion identifica,
evialua y cubre los ricsgos financicros en estrechu cooperacion con las unidades operptivas.

4.1 Riespo de Mercady

4.1.1. Riesgo de Tipo de Cambin - Las actividades de la Compafiia, e las realiza en ULS. dilares
que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no estd expuesta al riesgo de
Muctuaciones en los tipos de eambio del dalur de los Estados Unidos de América.

4.1.2. Riesgo de Variacionzs en los Precios de sus Inversiones - La Compaiiia estd cxpuesta al
riesgo de pérdida ante movimienios adversos futuros en los precios de los instrumentos
financieros de inversidn que adquiere. Sin embargo, este riesgo estd cubiero por la
metodologin empleada. basada en el monitoreo constante ¥ valuacion realizada por o
Administracidn.

4.1.3. Riesgo en las Tasas de Imterds - Los ingresos y los flujos de caja operativos de la
Compafiia son independicntes de los cambios en las tasas de interds del mercado nacional,
La Compaiiia no tiene actives significativos que devenguen intereses o tasas de interds
vairiables, y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que reconocer
interesas son fijas.

Riesgo de erédito - El rieszo de crédito se refiere al riesgo de que ung de las partes incumpla con
sus oblipaciones contractuales resultande en una pérdida financiers para la Compaiia. La
Compafila no ticne riespos por este coneeplo. basada en el monitoreo periodico de su cartera, v en
la calificacion previa de sus clientes abjeto de erédito,

Riesgo de liynidez - La Compaiiia es la que tiene lu responsabilidud final por la gestion de liquidez,
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez, de mancry que
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corte, mediuno v largo plazo, La

b
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Compaiiia maneja el rigsgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones vy fondos disponibles;
maonitoreando continuamente los flujos de efective proyvectados v reales, y conciliando los perfiles

de vencimiento de Jos activos v pasivos financieros,

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes al efectivo es como sigue:

Cujus chicas
Banco Pichincha
Banco Guayaquil
Banco Produbanco

Total

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de cuentas ¥ documentos por cobrar como sigue:

Cuentas por eobrar clientes no relacionados (1)
Cucentus por cobrar clientes relacionados
Doecumentas por cobrar clientes no relacionados
(=} Provisidn cuentas incobrables

Total

... Diciembre 31,...

2016 2015

{en miles de U5, dblares)

1 3

113 133

261 19

120 32

495 307

... Diciembre 31,..,

2016 2015
{en miles de LS. dolares)
1,089 1.056
5
678 525
(33) {15)
1734 1,571

(1) Un detalle de la antigiicdud de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

20 2015
{en miles de U.S, ddlares)

Vigentes y no deteriorades 888 743
De 1 a 30 dias 132 1,185
De 31 a 60 dias 13 75
De 6l a 120 dins 7 62
De 12] a 360 dias 2 67
Mas de 360 dias 47 52
Total 1089 2,184

Cambios cn la provisidn para cuentas dudosas: Los movimicntos de Ja provisién para cuentas

dudosas fueron como sigue:

el



7.

9.

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Tatal

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios cs como sigue:

Materias primas

Retales

Produclo terminado norte
Producte terminado Guayaguil
Importaciones en frinsito
Baraton

Muestras norte

Producto no conforme

Parics y piszas

Total

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Anticipos varios por liquidar (1)
Anticipo imponaciones
Vurios

Turtal

{1} Corresponde al pago realizado para adquisicion del nuevo software del RPS, para uso de s

Compafiia.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

e

2016

2015

{en miles de LS. dédares)

13 3
18 12
33 13
... Diciembre 31,._.
216 2015
{en miles de 115, ddlares)
796 5
23 2
B3R | 053
193 195
213 450
71 68
15 6
5 2
11 13
2.2 2,750
..« Diciembre 31 ...
2016 2015
{en miles d= 1.5, dolares)
102 a7
78 38
20 3
200 138

Lin resumen de propiedades, planta ¥ equipo cs como sigue:
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.. Diciembre 31....
2016 2015
{en miles de U.S. délares)

Costo o valuacién 695 595
Depreciacion acumulada {251} (178}
Total 444 417
Clasificacidn:

Terrenos 24
Instalaciones 24 I
Matjuinaria y equipo 135 157
WVehiculos 175 172
Muebles v enseres 37 42
Procesamiento de datos 74 21
Toual 444 41

Un detalle del mavimiento de propiedades planta v equipos es como sigue:

Saldo inicial 417 444
Adiciones 125 172
Depreciacion acumulada (74) {131)
WVenta, neto (6E)
Baja, neto 243 s
Total 4 d 4l
=5 e

10. IMPUESTOS

10.F Activay y pavives el oo corviente - Un resumen de aclivos y pasivos por
impuestos corrientes es comao sigue:

.. Diciembre 31....
2016 2015
{en miles de US. dolares)
Activas por impuesto corriente;

Retenciones en la fuente 11 92
Impuesto a la salida de divisas 38 52
Crédito iributurio en compras 4 —
Total 23 144

Pasivas por finpiesios covrientes:
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar ¥

Relenciones 19 48
Retenclones en la fuenle de impuesto a la renta

por pagar 42 i
Otras cuentas menares 8 .
Total 69 .11

0.2 Concilivcion tributaria - contable del impuesto a lu renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

=1F=



20104 2015
(en miles de 118, dilares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a Jarenta 272 370
Gastos no deducibles 21 -
Ultilidud gravable 263 391
Impuesto a la renta causado (1) G4 150
Anticipo caloulada (2) 16 82

Impuesto o la renta corrienle cargado a resultados
(muayor entre | y 2) 76 130

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las uiilidades
sujelas a capitalizacién. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cueando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
eslablecidos en paraizos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacidn de paraisos liscales o regimenes de menor imposicién sea inferdor al 30%,
la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcién de la hase imponible que corresponda a
dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento,

{2) A panir del afio 2010, sc debe considerar coma impuesio a la renta minime el valor del
anticipo calculade, ¢l cual resulta de la suma matemédtica del 0.4% del activo, 0.2% del
palrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de coslos y gaslos deducibles,

Para el afio 2016, la Compafila determiné como anticipo de impuesto a [a renta un valor
que asciende a USST6 mil; sin embargo, el impuesto a la renta cavspdo del afio es de
LS864 mil. Consecucntemente, la Compafiia registrd en resultados USETS mil
equivalente al impuesto a la renta minimo.

La Compafiia no ha registrado aclivos o pasivos por concepio de impuestos diferidos, debido
a que de acuerdo 2 su analisis. estos no son necesarios.

fas - Con fecha 27 de mavo de 20135, ¢l Servicio de Rentas Internas
emitid Ia Resolucion Mo. NAC-DGERCGC15-00000455, mediante la cual, los sujelos
pasivos de impuesto a la renta que havan clecluado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monte acumulado superior a US$15,000.000. deben
presentar al SRI ¢l anexo de operaciones con partes relacionadas e informe de precios de
transferencia.

Las operaciones de ln Compafila con partes relacionadas duranie el afo 2016, no superaron el
importe acumulade anfes mencionado, por lo cual no requicre la presentacion del Informe
Integral de Precios de Translerencia.

1.3 Movimiento de la provisidn para fmpitesto a fa renta - Los movimientos de la provisidn
para impuesto a la renta fueron como sigue:
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11.

12.

e 2015
; {en miles de LL.5. dolares)

Haldos al comienzo del afo 130 (9)
Provision del afio 76 130
Valor no compensado con el pasivo y que se mantiene
en el activo (144) 144
Papos clectuados (111} {135)
Saldos al fin del afio (49} 130
Pagos Efectnaios - Corresponde al anticipo pagado, relenciencs cn 1z fucnte e impuesto a la

salida de divisas.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un detalle de lus coentus v documentos por pagar es como sigue:
v Diciembre 31, ...

2016 2015
{en miles de U.S. dblares)

Proveedares lncales 412 o0
Proveedores locales relacionudos 300 21
Proveedores del exterior B33 T4
Prestamas socios _ 3 126
Toral 08 1032

PASIVOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS CORRIENTES

Un detalle de pasivos por beneficios a los empleadaos corrientes fueron como sigue:

... Diciembez 31, ..,
2016 2015
{en miles de 11.S. dblares)
Participacion a trabajadores por pagar (1) 48 101
Obligaciones con el 1ESS 24 23
Otros pasives corrientes por beneficios a empleados o 116
Total 162 240

(1) De conlormidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

Un movimiento de la participacion a empleados por pagar es como sigue:
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2016 2015

fen miles de LS, ddlares)

Haldoz al comienzo del ano 101 106
Provisian del afio 48 101
Pagnos efectuados 101) {106)
Saldos al fin del afio _4'_'3 101

13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Ln resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

oo Diciembre 31,...
2016 2015
{en miles de U5, ddlares)
Boniltcacion por cumplimiento de metas (13 3T
Acunerdo de participacicn (2) 25 1]
Tuotal 25 17

(1) Correspande a los valores pendientes de pago a los socios, por bonificaciones provenientes
del cumplimiento de metas, por un valor de US% USS 317 ¢n el periodo 2014, Estos valores
serdn cancelados de acuerdo a la disponibilidad de Mujo de efective de la Compaiia,

{2) Corresponde a los valores pendientes de pago a la compafiia Equyrent por un convenio de
parlicipaeion que se enocuenir supeditado a resultados favorables que presente la compafiia al
final de cada periodo. el mismo que fue celebrado el 02 de febrera del 201 5. El valor reconocido
por el perfodo 2015 fue de US$ 400 mil y el valor cancelado &l 31 de diciembre fue de USH60
mil. Estos valores son cancelados de acuerdo a la disponibilidad de ujo de efective de la
Compafiiy.

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un detalle de obligaciones por benelicios delinidos es como sigue:
... Diciembre 31....

2016 2015
(en miles de 1.5, dolares)

Jubilacion patronal 342 290
Bonilicacion por desahucio 106 111
Total 448 441

Jubilacion palronal =De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores gue por
veinte afios o mds hubieren prestado sug servicios en forma confinuada o interrumpida, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de Ia jubilacion gue les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecustoniano de Scguridad Social.

Bonificacion por desshucio - Dre acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desabucio solicitade por el empleador o por €] trabajador, [a
Compaiia entregard el 23% de la dltima remuneracion mensual por cuda uno de los afdes de
servicio,
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Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definides fusron realizados el 31 de diciembre de 2016 (y 2013) por un actuario indapendiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de benefivios definidos y los costos del servicio
actual ¥ el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyvectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuides al periodo de servicio del
emplesdo v basados en la fremula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis acluariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del ticmpo, ¢l
incremento salarial ¥ las probabilidades de pauo de estos beneficios,

Las ganancias ¥ pérdidss actuariales que surjan de los gjusies por la experiencia v cambios en los
supuastos actuariales s2 cargan o ghonan a otro resultudo integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v ln moralidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles gue se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos
SUPLEsIos.

Los supuestos principales utilizados para propositos de los cileulos actuariales son las siguientes:

2016 2015

o U
Tasa(s) de descuenta 4,14 6.31
Tasais) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasals) de rotacion [1.80 11.80

Las modificaciones de Ia WIC 19 aclaran que la tasa otilizada para deéscontar las obligaciones por
beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sohbre
sobre bonos corporativas de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad
de un mercado para benos corporatives de alta calidad debe ser u nivel de la moneda (es decir, la misma
moneada en que los beneficios dehen ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporatives de alta calidad, se deben vtilizar los rendimientos de mercado de
bonos del gobiemo denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracion de la Compafiia tonsidera que la aplicacion de esta madificacion no tuvo un impacto
siznificativo en los estados financieros,

15. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capitel Social - Al 31 de diciembre de 2016 y 201 5; el capital social aulorizado consiste de
[,3dd participaciones de US5100 valor nominal enitario.

Reservay - La Ley de Compaiifas requicre que por lo menos el 3% de la utilidad anual sea apropiado
come reserva lepal hasta gue ésta como minimo alcance el 20% del capital social, Bsta reserva no es
dizponible para el papo de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su woialidad.

Ltifidades refeniday - Al 31 de diciembre del 2016, la cmpresa transfiere las utilidades del
ano anterior a resultados acumulados.

16. INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Lin resumen de ingresos de actividades ordinarias es como sigue:
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.o Diciembre 31,...
2016 2013
{en miles de LS, dolares)

Wentas por comercializacion Quito 4452 4. 834
Ventas Bearcoup Quilo 2.967 3.087
Ventas de ofros servicios Chito 2 b
Yentas por comercializacion Guayaguil 0945 934
Yentas Beavcoup Guayaquil 723 &40
Ventas exportacion 24 .
Total 9113 5,500

17. COSTO DE VENTAS
Un resumen de costo de ventas por su naturaleza es comao sicue:
v Diciembre 31,...

2016 2015
{en miles de LS. dolares)

Costo de ventas {productos comercializados) 5.403 5,145
Cosios de produceidn 940 T4
Mano de obra directa 589 s516
Mano de ohra indirecta [ (IR 103
Total T f.478

18. GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS
Un resumen de costo de ventas por su naturaleza es como sigue:

MN16 2015
{on miles de LS, dalares)

Sucldos v bencficios sociales 654 1,315
Servicios bisicos 23 3l
Mantenimicntos 139 120
Publicidad 2l I3
Impuestos 19 &
Leasing - arrendamicntos 127 3
Utiles y suministros de oficina 12 24
Otras cuentas genetales 196 &1
Deprecigciones ¥ amertizaciones £ 30
(iros pastos 20 9

Total administrativos v ventas Quitn 1.236 1.77]



Sueldos y heneficios sociales 76 81
Servicios hdsicos 1| 8
Mantenimientos 0 1o
Publicidad 15 5
Impuestos 3 -
Leasing - arrendamientos 144 148
Otras cucnlas gencrales 7 63
Depreciaciones y amorlizaciones _ . &
Total gastos administrulivos y ventas Guayaguil 346 329
Total gastos administrativos y ventas 1,578 2.100

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con partes relacionadas, se desglosan como sigue:

19.1 Transacciones Comerciales - La Compafia rcalizd las siguientes transacciones

comerciales con partes relacionadas:

.« Diciembre 31,...
201 2015
(en miles de U5, dolares)
Coslos ¥ gastos

Arriendos 571 566
Honorarios 72 8
Otros gastos _1 -
Total 65| 579
[9.2 Saldos - Los siguientes saldos se enconiraban pendicntes al final del periodo sobre el que
st informa:
.+« Diciembre 31,...
2016 2015
{cn miles de U.5. ddlares)
Cuentas por pagar:
Equipos y Bienes Industriales Equyrent 5.C. y C. 682
Otros 63 2]
Total 145 21

19.3

M

Compensucion del personal clave de la gerencia -Luas compensaciones recibidas por el
personal ejecutivo y por Ia gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo v
planes de beneficios delinidos a largo plazo s resumen a continuacion:

Compensacion del personal clave
... Diciembre 31,...

016 2013

{en miles de LLS, dblares)

Sueldos 97 137
Beneficios corto y largo plaza 30 26
Total 127 163
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20. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 20016 » 20135, a criterio de la Adminisicacion de la Compatiia y de sus
asesores legales, no mantiens vipentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban
ser consideradas como un activo-o pasivo contingente,

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de amisién de los estados financieros (abril 12
del 2016} no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudicran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntas.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstudos financieros por el afio terminado <! 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Administraciin de la Compafiia ¥ serdn presentados a la Junta de Socios para su aprohacidn,
En opinidn de la Administeacidn de la Compafifa, los estados financierss serin aprobados por la
Junta de Socios sin modificaciones.

/)

RukeiRodriguez
Gerente General Contador General
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