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I LPONTO S. A. 
 
 

NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMI NADO EL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 8  
 
 

1 . I NFORMACI ÓN GENERAL 
 

I LPONTO S. A. ( “La Compañía” )  fue const ituida en Ecuador y su act ividad principal es la 
tenencia de acciones, part icipaciones, derechos corporat ivos o valores en ot ras 
sociedades. El dom icilio principal de la Compañía se encuent ra en la ciudad de 
Guayaquil,  en las calles Boyacá y 9 de octubre.  
 

Al 31 de diciembre el 2018, el accionista principal de la Com pañía es el Sr. Juan Jose 
Antón Bucaram persona natural dom iniciada en Ecuador, quien es propietario del 60%  
de la part icipación accioniaria. 
 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía t iene inversiones en las siguientes 
com pañías subsidiar ias y asociadas const ituidas en Ecuador:  
 

Com pañías Act ividad 

Subsidiarias:  

PI CA – Plást icos I ndust r iales C. A. 
Elaboración y com ercialización de productos 
plást icos 

I nm pica – I nm uebles Pica S. A.  
Com pra, venta, alquiler y explotación de 
bienes inm uebles 

I nmobiliaria Misam iras S. A. 
Com pra, venta, alquiler y explotación de 
bienes inm uebles 

  

Asociadas:  

Grupo Unicent ro Unihot  Tenedora de acciones 

Unicent ro Turíst ico Jabucam S. A. Act ividades de alquiler de bienes inmuebles 

Mantaot ro, Hotelera Manta S. A. Servicios hoteleros 

Predios y Const rucciones S. A. Preconsa 
Com pra, venta, alquiler y explotación de 
bienes inm uebles 

Karabu Turism o C. A. Servicios hoteleros 

Term olasa S. A. 
Com pra, venta, alquiler y explotación de 
bienes inm uebles 

 

La inform ación contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de 
la Adm inist ración de la Compañía. 
 
 

2 . ADOPCI ÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVI SADAS 
 
2 .1  Aplicación de NI I F nuevas y revisadas que son m andatoriam ente 

efect ivas en el año actual 
 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NI I F o 
modificaciones a las NI I F em it idas por el Consejo de Normas I nternacionales de 
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Contabilidad ( I ASB) , y que son efect ivas obligatoriamente a part ir  del 1 de enero 
del 2018 o posteriormente. 
 

NI I F 9  I nst rum entos financieros 
 

En el año en curso, la Com pañía ha aplicado la NI I F 9 I nst rum entos Financieros 
( revisada en julio de 2014)  y las enm iendas consecuentes en relación con ot ras 
NI I F que son efect ivas durante un período anual que com ience en o después del 
1 de enero de 2018.  Las disposiciones t ransitor ias de la NI I F 9 perm iten a una 
ent idad no restablecer inform ación com parat iva. Debido a que los efectos de la 
aplicación de la NI I F 9 determ inado por la Adm inist ración de la Compañía no 
fueron m ateriales, la Com pañía optó por esta opción y consecuentem ente no se 
restableció información comparat iva con respecto a la clasificación y medición de 
inst rum entos financieros. 
 
Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la 
NI I F 7 I nst rumentos Financieros:  Revelaciones que fueron aplicadas a las 
revelaciones de 2018 y al período comparat ivo. 
 

La NI I F 9 int roduce nuevos requisitos para:  
 

1)  La clasificación y medición de act ivos y pasivos financieros, 
2)  Deterioro de los act ivos financieros, y 
3)  Contabilidad general de coberturas. 
 

Un detalle de estos nuevos requerim ientos;  así como su impacto sobre los 
estados financieros separados son descritos m ás adelante. 

 

La Compañía ha aplicado NI I F 9 en conform idad con las disposiciones de 
t ransición expuestas en NI I F 9. 

 

a)  La clasificación y m edición de los act ivos financieros 
 

La fecha de la aplicación inicial (es decir, la fecha en que la Compañía ha 
evaluado su act ivos y pasivos financieros existentes en térm inos de los 
requerim ientos de NI I F 9)  es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la 
Compañía ha aplicado los requerim ientos de NI I F 9 a inst rumentos que cont inúan 
siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los requerim ientos a 
los inst rumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018.  Con base 
al refer ido análisis, la Adm inist ración de la Compañía concluyó que la clasif icación 
y medición de los act ivos financieros según NIC 39 cont inúa siendo apropiada 
bajo NI I F 9. 

 

Se requiere que todos los act ivos financieros que están dent ro del alcance de la 
NI I F 9, se m idan posteriormente a su costo amort izado o al valor razonable 
considerando com o base el m odelo de negocio aplicado por la Compañía para la 
gest ión de los act ivos financieros y las característ icas de flujo de efect ivo 
cont ractuales de los act ivos financieros. 
 

Específicamente:  
 

 I nst rum entos de deuda que se m ant ienen dent ro de un modelo de negocio 
cuyo objet ivo es recibir  los flujos de efect ivo cont ractuales, y que dichos flujos 
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son únicam ente pagos del pr incipal (capital)  e intereses sobre el importe de 
capital pendiente, se m iden posteriormente al costo amort izado;  

 

 I nst rum entos de deuda que son mantenidos dent ro de un modelo de negocio 
cuyo objet ivo es a la vez, obtener los flujos de efect ivo cont ractuales y vender 
los inst rumentos de deuda, y que t iene flujos de efect ivo cont ractuales que 
son únicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal 
pendiente, posteriormente se m iden a valor razonable con cambios en ot ro 
resultado integral “FVORI ” .;  
 

 Todas las demás inversiones en inst rumentos de deuda o pat r imonio 
posteriorm ente, se m iden a su valor razonable con cambios en resultados 
“FVR” . 

 
A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañía puede hacer la elección /  
designación irrevocable en el reconocim iento inicial de un act ivo financiero:  
 

 La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores 
en el valor razonable de un inst rumento de pat r imonio que no es mantenida 
ni para negociar, ni com o cont raprestación cont ingente reconocida por un 
adquirente en una combinación de negocios en ot ro resultado integral;  y 
 

 La Com pañía puede designar irrevocablemente una inversión en un 
inst rum ento de deuda que cum ple con los cr iter ios para ser medida a costo 
amort izado o FVORI , para ser medido a FVR, si al hacerlo elim ina o reduce 
significat ivamente una asimet ría contable. 
 

En el año en curso, la Com pañía no ha aplicado esta elección irrevocable en el 
reconocim iento inicial de un act ivo financiero. 
 
La Adm inist ración de la Com pañía revisó y evaluó los act ivos financieros 
existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que 
exist ían en esa fecha, y concluyó que los act ivos financieros correspondían a 
inversiones temporales y cuentas por cobrar a compañías relacionadas que 
fueron medidos a costo amort izado según la NI C 39, se m ant ienen valorados a su 
costo amort izado según NI I F 9, ya que se m ant ienen dent ro de un modelo de 
negocio para recolectar flujos de efect ivo cont ractuales y estos flujos de efect ivo 
consisten exclusivam ente de los pagos de capital e intereses sobre el importe 
principal pendiente. 
 
b)   Deterioro de act ivos financieros 

 
En relación con el deterioro de los act ivos financieros, la NI I F 9 requiere un 
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE)  en lugar de un modelo de pérdida 
de crédito incurr ida aplicado bajo NI C 39.  El modelo de pérdida esperada de 
crédito requiere que la Compañía tome en cuenta las pérdidas de crédito 
esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del 
ejercicio para reflejar los cambios en el r iesgo de crédito desde el reconocim iento 
inicial de los act ivos financieros.  En ot ras palabras, ya no es necesario que un 
evento de pérdida haya ocurr ido para que las pérdidas credit icias sean 
reconocidas. 
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Específicamente, la NI I F 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión 
para incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:  
 
(1)  I nversiones de deuda medidas a su costo amort izado o al FVORI ;  
(2)  Arrendam ientos por cobrar;  
(3)  Cuentas por cobrar comerciales y act ivos de cont ratos;  y 
(4)  Cont ratos de garant ía financiera a la que se aplican los requerim ientos de 

deterioro de la NI I F 9. 
 
En part icular, la NI I F 9 requiere que la Compañía m ida la provisión para pérdidas 
de un inst rumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito 
esperadas durante toda la vida del inst rumento, si el r iesgo de crédito de ese 
inst rum ento financiero ha aum entado significat ivamente desde su reconocim iento 
inicial,  o si el inst rumento financiero es un act ivo financiero adquir ido u originado 
con deterioro. Sin em bargo, si el r iesgo de crédito de un inst rum ento financiero 
no ha aumentado significat ivamente desde el reconocim iento inicial (salvo para 
un act ivo financiero adquir ido u or iginado con deterioro) , la Com pañía está 
obligada a medir la asignación de la pérdida de ese inst rumento financiero a un 
importe igual a la pérdida esperada en 12 meses. La NI I F 9 también requiere un 
enfoque simplif icado para la medición de pérdidas por un importe igual a la vida 
de las cuentas por cobrar comerciales, act ivos de cont ratos y arrendam iento por 
cobrar en ciertas circunstancias. 
 
La Adm inist ración de la Com pañía evaluó el r iesgo de crédito de sus inst rum entos 
financieros y el resultado de la evaluación es el siguiente:  
 
La Adm inist ración de la Com pañía evaluó el r iesgo credit icio de sus inst rum entos 
financieros y concluyó que sus inst rumentos financieros al 1 de enero del 2018 
correspondían a cert ificados de depósitos en inst ituciones financieras nacionales e 
internacionales de prest igio y cuentas por cobrar una Compañía relacionada 
solvente. Por lo cual evaluó estos inst rum entos financieros con r iesgo de crédito 
bajo. 

 
c)  Clasificación y m edición de pasivos financieros 

 
Un cambio significat ivo fue int roducido por la NI I F 9 en la clasificación y medición 
de pasivos financieros relacionado con la contabilización de los cam bios en el 
valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR at r ibuible a 
cambios en el r iesgo de crédito del em isor. 
 
Este cam bio no ha tenido efecto en los estados financieros separados de la 
Compañía debido a que los pasivos financieros de la Compañía al 1 de enero del 
2018 y 31 de diciembre del 2017 se m iden al costo amort izado. 
 
d)  Contabilidad general de cobertura 

 
Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mant ienen los t res 
t ipos de contabilidad de cobertura. Sin em bargo, se ha int roducido una m ayor 
flexibilidad a los t ipos de t ransacciones elegibles para la contabilidad de 
cobertura, ampliando específicamente los t ipos de inst rum entos que cum plen los 
requisitos para los inst rumentos y los t ipos de componentes de r iesgo de 
elem entos no financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura. 
Adem ás, la prueba de efect ividad ha sido sust ituida por el pr incipio de “ relación 
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económ ica” .  La revaluación ret rospect iva de la efect ividad de la cobertura ya no 
es requerida. También se han int roducido mejoras en los requerim ientos de 
revelación sobre las act ividades de adm inist ración de r iesgos. 

 
La Compañía no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicación de 
los requerim ientos de contabilidad de cobertura NI I F 9 no ha tenido impacto en 
los resultados del año y la situación financiera de la Compañía para el año 
corr iente y /  o años anteriores. Ver la nota 7 de las revelaciones detalladas con 
respecto a las act ividades de gest ión de r iesgos de la Compañía 
 
e)  Revelaciones en relación con la aplicación inicial de NI I F 9 

 

No exist ieron act ivos financieros o pasivos financieros que la Compañía hubiera 
designado previamente como a FVR bajo NI C 39 que fueran objeto de 
reclasificación o que la Compañía haya decidido reclasif icar a part ir  de la 
aplicación de la NI I F 9. No hubo act ivos financieros o pasivos financieros que la 
Compañía ha optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicación inicial 
de la NI I F 9. 
 
La aplicación de la NI I F 9 no ha tenido impacto en los flujos de efect ivo de la 
Com pañía. 

 
NI I F 1 5  I ngresos procedentes de contratos con clientes 
 
La Compañía ha aplicado la NI I F 15 de ingresos procedentes de cont ratos con los 
clientes (modificada en abril de 2016) , la cual, es de aplicación obligatoria 
durante el período anual que com ience en o después del 1 de enero de 2018.  La 
NI I F 15 int roduce un enfoque de 5 pasos para el reconocim iento de ingresos. 
Una orientación más prescript iva se ha añadido en la NI I F 15 para hacer frente a 
situaciones específicas.  

 
La Compañía reconoce ingresos por dividendos, los cuales se regist ran cuando se 
ha establecido el derecho de recibir  su pago, es decir cuando la Junta General de 
Accionistas de las subsidiar ias aprueba la dist r ibución de los dividendos.  
Consecuentemente, la aplicación de la NI I F 15 no ha tenido impacto en la 
posición financiera o el desem peño financiero de la Com pañía. 
 

2 .2  Norm as nuevas y revisadas em it idas, pero aún no efect ivas –  A la fecha 
de aprobación de los estados financieros separados, la Com pañía no ha 
aplicado las siguientes NI I F nuevas y revisadas que han sido em it idas, pero 
aún no son efect ivas:    

 
 

 
 
NI I F 

 
 
Título 

Efect iva a part ir  de 
períodos que inicien  
en o después de 

   
Modificaciones a la NI I F 9  Característ icas de prepago con  

  com pensación negat iva 
Enero 1, 2019 

 
Se perm ite la aplicación ant icipada de esta norma nueva y revisada. 
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Modificaciones a la  N I I F 9 : Caracter íst icas de prepago con com pensación 
negat iva 
 
Las modificaciones a la NI I F 9 aclaran que con el propósito de evaluar si una 
característ ica de prepago cumple la condición SPPI , la parte que ejerce la opción 
puede pagar o recibir  una compensación razonable por el prepago cualquiera que 
sea la razón para el pago adelantado. En ot ras palabras, las característ icas de 
prepago con com pensación negat iva no fallan autom át icam ente la evaluación de 
SPPI . 
 
Existen disposiciones específicas de t ransición dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación inicial de 
la NI I F 9. 
 
La Adm inist ración de la Compañía no espera que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un im pacto en los estados financieros 
separados de la Com pañía. 

 
 

3 . POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS 
 
3 .1  Declaración de cum plim iento -  Los estados financieros separados han sido 

preparados de conform idad con las Normas I nternacionales de I nform ación 
Financiera (NI I F) , em it idas por el Consejo de Normas I nternacionales de 
Contabilidad ( I ASB) . 

 
3 .2  Moneda funcional -  La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 

Estados Unidos de América (U.S. dólar) , el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 
 

3 .3  Bases de preparación -  Los estados financieros separados han sido preparados 
sobre las bases del costo histór ico, tal como se explica en las polít icas contables 
incluidas más adelante.   

 
El costo histór ico está basado generalmente en el valor razonable de la 
cont raprestación ent regada a cambio de bienes y servicios. 

 
El valor razonable es el precio que se recibir ía por vender un act ivo o el valor 
pagado para t ransferir  un pasivo ent re part icipantes de un mercado en la fecha 
de valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
est imado ut ilizando ot ra técnica de valoración.  Al est imar el valor razonable de 
un act ivo o un pasivo, la Com pañía t iene en cuenta las característ icas del act ivo 
o pasivo que los part icipantes del mercado tomarían en cuenta al fij ar el precio 
del act ivo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de 
medición y o de revelación en los estados financieros, se determ ina sobre una 
base de este t ipo, a excepción de las t ransacciones relacionadas a pagos 
basados en acciones que se encuent ran dent ro del alcance de la NI I F 2, las 
operaciones de arrendam iento que están dent ro del alcance de la NI C 17, y las 
mediciones que t iene algunas sim ilitudes con el valor razonable, pero no son su 
valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NI C 2 o el valor en 
uso de la NIC 36. 
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Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a cont inuación:  
 
Nivel 1:  Son precios cot izados (sin ajustar)  en mercados act ivos para act ivos o 
pasivos idént icos que la ent idad puede acceder a la fecha de medición. 
 
Nivel 2:  I nsumos dist intos a los precios cot izados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el act ivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

 

Nivel 3:  I nsumos son datos no observables para el act ivo o pasivo. 
 
Los importes de las notas a los estados financieros separados están expresados 
en U.S. dólares, excepto cuando se especifique lo cont rar io. 

 
A cont inuación, se describen las pr incipales polít icas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros separados. 

 
3 .4  I nversiones en subsidiar ias y asociadas – La Compañía m ide sus inversiones 

en subsidiar ias y asociadas en los estados financieros separados al costo, 
excepto si la inversión es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo 
caso se contabiliza conforme a la NI I F 5 Act ivos No Corr ientes Mantenidos para 
la Venta y Operaciones Discont inuadas. 
 
Los dividendos procedentes de una subsidiar ia o asociada se reconocen en el 
resultado cuando surja el derecho a recibir lo. 
 
Una subsidiaria es aquella en la que la Compañía t iene cont rol y una compañía 
t iene cont rol cuando:  
 
a)  Tiene poder sobre la part icipada;  
b)  Está expuesta a, o t iene derechos sobre, rendim ientos variables procedentes 

de su implicación en la part icipada, y 
c)  Tiene la capacidad de usar su poder sobre la part icipada para afectar a sus 

rendim ientos 
 
Una asociada es una ent idad sobre la que la Compañía posee influencia 
significat iva. I nfluencia significat iva es el poder de intervenir en las decisiones de 
polít ica financiera y de operación de la part icipada, sin llegar a tener el cont rol ni 
el cont rol conjunto de ésta. 
 
Una inversión en subsidiar ia o asociada se da de baja al m om ento de su 
disposición o cuando no se espera recibir  beneficios económ icos futuros de la 
m isma.  Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja (calculada como la 
diferencia ent re los ingresos por venta netos y el importe en libros del act ivo)  se 
incluye en los resultados del período en el cual se dio de baja la inversión. 
 

3 .5  I m puestos -  Se basa en la ut ilidad gravable ( t r ibutaria)  regist rada durante el 
año.  La ut ilidad gravable dif iere de la ut ilidad contable, debido a las part idas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y part idas que no serán gravables o 
deducibles.  El pasivo de la Com pañía por concepto del im puesto corr iente se 
calcula ut ilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 



 

-15-  
 

 
Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en 
la m edida en que hayan surgido de una t ransacción o suceso que se reconoce 
fuera del resultado ya sea en ot ro resultado integral o directamente en el 
pat r imonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;  o 
cuando surgen del regist ro inicial de una combinación de negocios. 

 
3 .6  Gastos -  Se regist ran al costo histór ico y se reconocen a m edida que son 

incurr idos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y 
se regist ran en el período en el que se conocen. 
 

3 .7  Com pensación de saldos y t ransacciones -  Com o norma general en los 
estados financieros no se com pensan los act ivos y pasivos, tam poco los ingresos 
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 
perm it ida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
t ransacción. 
 
Los ingresos y gastos con origen en t ransacciones que, cont ractualm ente o por 
una norm a legal, contem plan la posibilidad de compensación y la Compañía t iene 
la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el act ivo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
  

3 .8  I nst rum entos financieros -  Los act ivos y pasivos financieros se reconocen 
cuando la Com pañía pasa a form ar parte de las disposiciones cont ractuales del 
inst rum ento. 
 
Los act ivos y pasivos financieros se m iden inicialmente al valor razonable.  Los 
costos de t ransacción que son directamente at r ibuibles a la adquisición o em isión 
de act ivos y pasivos financieros (dist intos a los act ivos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados)  se agregan o 
deducen del valor razonable de los act ivos o pasivos financieros, cuando sea 
apropiado, al momento del reconocim iento inicial.  Los costos de t ransacción 
directamente at r ibuibles a la adquisición de act ivos o pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR)  se reconocen 
de inmediato en el resultado del período. 

 
3 .9  Act ivos financieros -  Todas las com pras o ventas regulares de act ivos 

financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la t ransacción. Las 
com pras o ventas regulares de act ivos financieros son todas aquellas compras o 
ventas de act ivos financieros que requieran la ent rega de act ivos dent ro del 
marco de t iempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado.  
 
Todos los act ivos financieros reconocidos como tales, son posteriormente 
valorados, en su totalidad, al costo amort izado o al valor razonable, dependiendo 
de la clasif icación de los act ivos financieros. 
Clasificación de los act ivos financieros 

 

 I nst rum entos de deuda que se m ant ienen dent ro de un modelo de negocio 
cuyo objet ivo es recibir  los flujos de efect ivo cont ractuales, y que dichos 
flujos son únicamente pagos del pr incipal (capital)  e intereses sobre el 
importe de capital pendiente, se m iden posteriormente al costo amort izado;  
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 I nst rum entos de deuda que son mantenidos dent ro de un modelo de negocio 
cuyo objet ivo es a la vez, obtener los flujos de efect ivo cont ractuales y 
vender los inst rum entos de deuda, y que t iene flujos de efect ivo 
cont ractuales que son únicam ente pagos del capital e intereses sobre el 
importe principal pendiente, posteriormente se m iden a valor razonable con 
cambios en ot ro resultado integral “FVORI ” .;  
 
Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía no t iene inst rumentos de deuda 
que cumplan con las condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI  
o a FVR. 

 
( i)  El costo amort izado y m étodo de interés efect ivo 

 
El m étodo de interés efect ivo es un m étodo para calcular el costo am ort izado de 
un inst rum ento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el 
período en cuest ión. 

 
La tasa de interés efect iva es la tasa que descuenta exactam ente los flujos de 
efect ivo futuros ( incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos 
que form an una parte integral de la tasa de interés efect iva, los costos de 
t ransacción y ot ras primas o descuentos) , excluyendo las pérdidas de crédito 
esperadas, a t ravés de la vida esperada del inst rumento de deuda o cuando sea 
apropiado, un período más corto, con el valor bruto en libros del inst rumento de 
deuda en el reconocim iento inicial.   
 
El costo amort izado de un act ivo financiero es el importe al que se m ide un 
act ivo financiero en el reconocim iento inicial,  menos los reembolsos de principal, 
más la amort ización acumulada, usando el m étodo de interés efect ivo de 
cualquier diferencia ent re el importe inicial y al vencim iento, ajustado por 
cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un act ivo 
financiero es el costo amort izado de un act ivo financiero antes de ajustar 
cualquier pérdida por incobrabilidad. 
 
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efect ivo 
para inst rumentos de deuda valorados a su costo am ort izado. Para los act ivos 
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por 
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efect iva para el valor bruto en 
libros de un act ivo financiero, a excepción de los act ivos financieros que 
posteriormente se han deteriorado (véase más adelante) . Para los act ivos 
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses 
se reconocen aplicando la tasa de interés efect iva al costo amort izado del act ivo 
financiero. Si, en periodos posteriores, el r iesgo de crédito sobre el inst rumento 
financiero deteriorado m ejora de tal forma que el act ivo ya no se encuent re 
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicación del t ipo 
de interés efect ivo al importe en libros bruto del act ivo financiero. 
 
Para los act ivos financieros comprados u originados con deterioro, la Compañía 
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efect iva 
ajustada al costo amort izado del act ivo financiero de su reconocim iento inicial.  El 
cálculo no vuelve a la base bruta, incluso si el r iesgo de crédito del act ivo 
financiero mejora posteriormente de modo que el act ivo financiero ya no es se 
encuent re deteriorado. 
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Los intereses se reconocen en resultados del año y se incluyen en la línea de 
" I ntereses financieros"  

 

Baja en cuenta de los act ivos financieros –  La Compañía dará de baja en 
cuentas un act ivo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
cont ractuales sobre los flujos de efect ivo del act ivo financiero, o cuando 
t ransfiere de m anera sustancial los r iesgos y ventajas inherentes a la propiedad 
del act ivo financiero a ot ra ent idad. Si la Com pañía no t ransfiere ni ret iene 
substancialm ente todos los r iesgos y ventajas inherentes a la propiedad y 
cont inúa reteniendo el cont rol del act ivo t ransferido, la Compañía reconocerá su 
part icipación en el act ivo y cualquier obligación asociada por los importes que 
podría tener que pagar. Si la Compañía ret iene sustancialmente todos los r iesgos 
y ventajas inherentes a la propiedad de un act ivo financiero t ransferido, la 
Com pañía cont inuará reconociendo el act ivo financiero y tam bién reconocerá un 
préstamo garant izado por los recursos recibidos.  
 

Al darse de baja un act ivo financiero m edido al costo am ort izado, la diferencia 
ent re el valor en libros del act ivo y la suma de la cont raprestación recibida y por 
cobrar se reconoce en resultados del año.  

 

3 .1 0  Pasivos financieros -  Todos los pasivos financieros se m iden posteriorm ente al 
costo amort izado ut ilizando el método de interés efect ivo.  
 

Pasivos financieros m edidos posteriorm ente al costo am ort izado –  Los 
pasivos financieros que no son ( i)  cont raprestación cont ingente de un adquirente 
en una combinación de negocios, ( ii)  m antenidos para negociar, o ( iii)  
designados como FVR, se m iden posteriormente al costo amort izado ut ilizando el 
método de interés efect ivo.  El método de interés efect ivo es un m étodo para 
calcular el costo amort izado de un pasivo financiero y para asignar gastos de 
intereses durante el período relevante. 
 
La tasa de interés efect iva es la tasa que descuenta exactam ente los pagos 
futuros en efect ivo est imados ( incluidas todas las com isiones y los puntos 
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efect iva, los 
costos de t ransacción y ot ras primas o descuentos)  a lo largo de la vida esperada 
del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado)  un período más corto, al costo 
am ort izado de un pasivo financiero. 
 
Baja en cuentas de un pasivo financiero – La Compañía da de baja los 
pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compañía se 
descargan, cancelan o han expirado.  La diferencia ent re el valor en libros del 
pasivo financiero dado de baja y la cont raprestación pagada y pagadera se 
reconoce en resultados. 

 
 

4 . I NVERSI ONES TEMPORALES 
  31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 

 Pólizas de acum ulación:    

 Banco Bolivariano ( 1 )  5,115,795 3,590,575 
 Banco I nternacional ( 2 )  616,500  
 Banco Bolivariano de Panamá ( 3 )  242,417 235,405 
 Rendim ientos financieros     25,947      14,882 
    

 Total  6,000,659 3,840,862 
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( 1 )  7 polizas con vencim ientos hasta junio 26 del 2019 y tasa de interés anual 
promedio del 6.04% . (2017:  5 polizas con vencim iento hasta junio 27 del 2018 
con tasa de interés anual promedio del 5.50% ). 
 

( 2 )  Vencim iento en diciembre 4 del 2019 y tasa de interés anual del 5.50% .  
 

( 3 )  Vencim iento en agosto 27 del 2019 y tasa de interés anual del 3.50% . (2017:  
vencim iento hasta agosto 27 del 2018 con tasa de interés anual del 3% % ). 

 
Durante el año 2018, la Compañía reconoció ingresos por rendim ientos financieros por 
US$272,351 (US$100,988 en el año 2017)  

 
 

5 . I NVERSI ONES EN ACCI ONES 
 

Nombre de la ent idad %  
Valor en libros 

31/ 12/ 2018 31/ 12/ 2017 

Subsidiarias:    

  PICA – Plást icos I ndust r iales C.A. 66.25%  6,705,296 6,705,296 

  I nm pica – I nm uebles Pica S. A.  66.25%  1,229,350 1,229,350 

  I nmobiliar ia Misam iras S. A. 99.99%        2,000       2,000   

Subtotal 7,936,646 7,936,646 

Asociadas ( 1 )  :     

  Grupo Unicent ro Unihot  11.25%  402,900 402,900 

  Unicent ro Turíst ico Jabucam  S. A. 11.25%  388,782 388,782 

  Mantaot ro, Hotelera Manta S. A. 5.00%  298,359 298,359 

  Predios y Const rucciones S. A. Preconsa 18.75%  148,372 148,372 

  Karabu Turismo C.A. 11.25%  107,114 107,114 

  Term olasa S. A. 15.75%      63,126     63,126 

Subtotal  1,408,653 1,408,653 
    

Otras    

  O.V. Hotelera Machala S.A. 1.31%  24,766 24,766 

  Servicios I nmobiliar ios Cadete S.A. 4.18%  1,751 1,751 

  Hotel Oro Verde S. A. HOTVER 0.01%  1,672 1,672 

  Analít ica S. A. 3.75%           585          585 

Subtotal      28,774     28,774 
    

Total  9,374,073 9,374,073 

 
( 1 )   A pesar de que la Compañía posee menos del 20%  de las acciones pat r imoniales 

en estas com pañías, y cuenta con m enos del 20%  del poder de voto en las 
asambleas de accionistas, la Compañía ejerce una influencia significat iva en vista 
que part icipa en la designación de los dicrectores de la Junta Direct iva de estas 
Compañías. 

 
La Com pañía tam bién preparó estados financieros consolidados conforme lo requieren 
las NI I F.  Los estados financieros separados adjuntos se presentan por requerim iento 
de la Superintendencia de Com pañías, Valores y Seguros. 
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6 . I MPUESTOS 
 

6 .1  Pasivos del año corr iente 

 
 31/ 12/ 18  31/ 12/ 17

 

I m puesto a la renta 59,508  
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta       30 17 
  
Total 59,538 17 
 

6 .2  Conciliación t r ibutaria  –  contable del im puesto a la  renta corr iente -  Una 
reconciliación ent re la ut ilidad según estados financieros separados y el gasto 
por impuesto a la renta corr iente, es como sigue:  

 
  31/ 12/ 18 
   
 Ut ilidad según estados financieros separados, antes de impuesto a 

la renta 
 

2,487,485 
   
 I ngresos exentos ( 1 )  (2,277,424)  
 Gastos no deducibles        48,925 
   
 Ut ilidad gravable     258,986 
   
 I mpuesto a la renta causado -  25%  ( 2 )         64,747 
 Crédito t r ibutario retenciones en la fuente       (5,239)  
   
 I m puesto a la renta por pagar       59,508 

 
( 1 )  I ngresos exentos corresponde principalmente a los ingresos por dividendos 

por US$2,269,745 
 

( 2 )  De conform idad con disposiciones legales, el im puesto a la renta se 
determ ina con la tar ifa del 25%  sobre las ut ilidades sujetas a dist r ibución, 
no obstante, la tar ifa imposit iva se incrementa al 28%  sobre la proporción 
de la base imponible que corresponda a la part icipación directa o indirecta 
de socios, accionistas, beneficiar ios o sim ilares, que sean residentes en 
paraísos fiscales o regímenes de menor imposición.  Si dicha part icipación 
excede del 50% , la tar ifa aplicable para la compañía será del 28% .  Se 
puede reducir la tar ifa en 10 puntos porcentuales sobre las ut ilidades sujetas 
a capitalización.  
 
La Ley Orgánica de Régimen Tributario I nterno establece que los 
cont r ibuyentes cuya act ividad económ ica sea exclusivamente la relacionada 
con la tenencia de acciones, part icipaciones o derechos en sociedades, 
estarán exonerados del ant icipo del impuesto a la renta.  La act ividad de 
económ ica de I lponto S. A., es la tenencia de acciones, por lo cual está 
exenta del pago del ant icipo m ínimo de impuesto a la renta. 
 
Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades 
t r ibutarias desde la fecha de const itución de la Com pañía.  Las declaraciones 
de im puestos están abiertas para la revisión de las autoridades t r ibutarias 
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desde el año 2015 al 2018, sobre las cuales podrían exist ir  diferencias de 
cr iter io en cuanto al t ratam iento fiscal de ingresos exentos, gastos no 
deducibles y ot ros. 

 
 

7 . I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS  
 
7 .1  Categorías de instrum entos financieros -  El detalle de los act ivos y pasivos 

financieros medidos al costo amort izado mantenidos por la compañía es como 
sigue:  

 
 31/ 12/ 18  31/ 12/ 17

 

Act ivos financieros:    
Efect ivo y bancos 140,136 122,692 
I nversiones tem porales, nota 4 6,000,659 3,840,862 
Cuentas por cobrar    280,917    280,917 

   

Total 6,421,712 4,244,471 
   

Pasivos financieros:    
  Cuentas por pagar          401       9,419 
 

7 .2  Gest ión de r iesgos financieros -  Las act ividades de la Compañía la exponen a 
una variedad de r iesgos financieros:  r iesgo de crédito, r iesgo de liquidez y r iesgo 
de capital.  El programa general de adm inist ración de r iesgos de la Com pañía se 
concent ra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y t rata 
de m inim izar potenciales efectos adversos en el desem peño financiero de la 
Com pañía. 

 

La adm inist ración de r iesgos está bajo la responsabilidad de los altos direct ivos 
de la Compañía. 

 
7 .2 .1  Riesgo de crédito -  El r iesgo de crédito se refiere al r iesgo de que una 

de las partes incumpla con sus obligaciones cont ractuales resultando en 
una pérdida financiera para la Compañía.  
 
La Adm inist ración de la Compañía considera el r iesgo de crédito lim itado 
debido a que sus principales act ivos financieros corresponde a fondos 
líquidos y depósitos a plazo cuyas cont rapartes son bancos con altas 
calif icaciones de r iesgo, asignados por agencias calificadoras 
independientes. 
 

7 .2 .2  Riesgo de liquidez –  El r iesgo de liquidez se refiere a la posibilidad de 
sufr ir  pérdidas pat r imoniales como consecuencia de la necesidad de 
liquidar act ivos de la Compañía a un valor inferior de mercado para 
atender necesidad de liquidez.  Al respecto la Adm inist ración es la que 
t iene la responsabilidad final por la gest ión de liquidez. La 
Adm inist ración ha establecido un m arco de t rabajo apropiado para la 
gest ión de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los 
requerim ientos de financiam iento a corto, mediano y largo plazo, así 
como la gest ión de liquidez de la Compañía.   
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La Compañía maneja el r iesgo de liquidez, manteniendo efect ivo 
disponible con el propósito de cumplir  con el pago de im puestos y gastos 
generales. 

 

7 .2 .3  Riesgo de capita l -  La Compañía gest iona su capital para asegurarse 
que se encont rará en capacidad de cont inuar com o em presa en m archa 
m ient ras que se maxim iza el rendim iento en sus accionistas a t ravés de 
la opt im ización de los saldos de pasivos y pat r imonio. 
 
 

8 . PATRI MONI O 
 

8 .1  Capital social – Al 31 de diciembre del 2018, el capital autorizado, suscrito y 
pagado consiste en 25,950 acciones ordinarias de valor nom inal de US$100 cada 
una.  

 

8 .2  Reservas 
     31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
   

 Reserva Facultat iva 2,011,435  
   Reserva legal   727,515 504,023 
    

 Total 2,738,950 504,023 
 

Reserva legal -  La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10%  de la 
ut ilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como m ínimo 
alcance el 50%  del capital social.  Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efect ivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.  
 

Reserva Facultat iva -  Representan reservas de libre disposición de los 
accionistas cuyo saldo puede ser capitalizado, dist r ibuido o ut ilizado para cubrir  
pérdidas.   

 

En marzo 22 del 2018, la Junta General de Accionista aprobó la apropiación de 
reserva legal por US$223,492 y reserva facultat iva por US$2.1 m illones. 

 

8 .3  Ut ilidades retenidas -  Un resum en de las ut ilidades retenidas es com o sigue:  
 

 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
   

Ut ilidades retenidas – dist r ibuibles 7,179,906 7,288,095 
Resultados acumulados provenientes de la  
  adopción por pr im era vez de las NI I F  

 
  3,221,990  3,221,990 

Total 10,401,896 10,510,085 

 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por pr imera vez de 
las NI I F y de los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución 
em it ida por la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán 
ser ut ilizados de la siguiente forma:  

 

Resultados acum ulados provenientes de la  adopción por prim era vez de 
las NI I F -  I ncluye los valores resultantes de los ajustes originados en la 
adopción por pr imera vez de las NI I F.  El saldo podrá ser capitalizado en la parte 
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del últ imo ejercicio 
económ ico concluido, si las hubieren;  ut ilizado en absorber pérdidas;  o devuelto 
en el caso de liquidación de la compañía.   
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8 .4  Dividendos –  En enero 10 y marzo 22 del 2018, la Junta General de Accionista 
aprobó la dist r ibución de dividendos por US$60,000 y US$236,000;  
respect ivam ente, los cuales fueron cancelados en su totalidad durante el año 
2018.  
 
 

9 . SALDOS Y TRANSACCI ONES CON COMPAÑÍ AS RELACI ONADAS 
 
Al 31 de diciembre del 2018, los saldos y t ransacciones con compañías relacionadas, 
efectuadas de común acuerdo ent re las partes, incluyen las siguientes:  
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

   

Cuentas por cobrar:    

 Grupo Unicent ro Unihot  S. A. ( 1 )  280,917      280,917 
   
Cuentas por pagar:    
  Sra. Am ira María Antón I saias    8,717 
  Sr. Juan José Antón Bucaram        702 
  I nmobiliar ia Misam iras S. A.       401 _____ 
   

Total       401 9,419 
 
( 1 )   Representa valores ent regados para capital del t rabajo, los cuales no generan 

intereses y no t ienen fecha de vencim iento establecido.  
 
 Año term inado 

 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
   

I ngresos por dividendos:    
 PI CA – Plást icos I ndust r iales C. A.    2,120,000 1,987,500 
 Predios y Const rucciones S. A. Preconsa   69,375      69,315 
 I nm opica – I nm uebles Pica S. A.   46,375    132,500 
 Karabu Turism o   32,180  
 Hotelera Machala S. A.    1,699       1,463 
 Hotel Oro Verde S. A. Hotver            116           
 Hotel Oro Verde S. A. Mantaoro   ________     12,945 
   

Total    2,269,745  2,203,723 
   

Dividendos pagados:    

 I ng. Juan José Antón Bucaram 177,600 786,000 
 Sra. Am ira María Antón I saias 118,400     524,000 
   

Total 296,000   1,310,000 
 
 
1 0 . HECHOS OCURRI DOS DESPUÉS DEL PERÍ ODO SOBRE EL QUE SE I NFORMA 
 

Ent re el 31 de diciembre del 2018 y abril 16 del 2019 no se produjeron eventos que en 
opinión de la Adm inist ración pudieran tener un efecto im portante sobre los estados 
financieros separados adjuntos. 
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1 1 . APROBACI ÓN DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS SEPARADOS 
 

Los estados financieros separados por el año term inado el 31 de diciembre del 2018 
han sido aprobados por la Adm inist ración de la Compañía en abril 16 del 2019 y serán 
presentados a los Accionistas para su aprobación.  En opinión de la Adm inist ración de 
la Compañía, los estados financieros separados serán aprobados por la Junta de 
Accionistas sin m odificaciones. 
 
 


