ILPONTO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

ILPONTO S. A. (“La Compafia”) fue constituida en Ecuador y su actividad principal es la
tenencia de acciones, participaciones, derechos corporativos o valores en otras
sociedades. El domicilio principal de la Compafia se encuentra en la ciudad de
Guayaquil, en las calles Boyaca y 9 de octubre.

Al 31 de diciembre el 2018, el accionista principal de la Compafia es el Sr. Juan Jose
Anton Bucaram persona natural dominiciada en Ecuador, quien es propietario del 60%
de la participacion accioniaria.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia tiene inversiones en las siguientes
compafias subsidiarias y asociadas constituidas en Ecuador:

Compaiiias Actividad

Subsidiarias:

Elaboraciéon y comercializacién de productos

PICA — Plasticos Industriales C. A. .
plasticos

Compra, venta, alquiler y explotaciéon de

Inmpica — Inmuebles Pica S. A. . .
bienes inmuebles

Compra, venta, alquiler y explotacién de

Inmobiliaria Misamiras S. A. . .
bienes inmuebles

Asociadas:

Grupo Unicentro Unihot Tenedora de acciones

Unicentro Turistico Jabucam S. A. Actividades de alquiler de bienes inmuebles
Mantaotro, Hotelera Manta S. A. Servicios hoteleros

Compra, venta, alquiler y explotaciéon de
bienes inmuebles

Karabu Turismo C. A. Servicios hoteleros

Predios y Construcciones S. A. Preconsa

Compra, venta, alquiler y explotaciéon de

Termolasa S. A. . .
bienes inmuebles

La informacion contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de
la Administracion de la Compafia.
2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de NIIF nuevas y revisadas que son mandatoriamente
efectivas en el afno actual

Durante el afio en curso, la Comparnia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
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Contabilidad (IASB), y que son efectivas obligatoriamente a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

NIIF 9 Instrumentos financieros

En el ano en curso, la Compafia ha aplicado la NI1F 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras
NITF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del
1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una
entidad no restablecer informacién comparativa. Debido a que los efectos de la
aplicacién de la NIIF 9 determinado por la Administracion de la Compafia no
fueron materiales, la Compania optd por esta opcién y consecuentemente no se
restablecio informacién comparativa con respecto a la clasificaciéon y medicion de
instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compafia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NITF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos; asi como su impacto sobre los
estados financieros separados son descritos mas adelante.

La Compaiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de
transicién expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compafia ha
evaluado su activos y pasivos financieros existentes en términos de los
requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la
Compariia ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contintan
siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a
los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Con base
al referido andlisis, la Administracién de la Compafia concluy6 que la clasificacion
y medicion de los activos financieros segun NIC 39 continua siendo apropiada
bajo NIIF 9.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NITF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compania para la
gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos



son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que
son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal
pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI”.;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
“FVR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafia puede hacer la eleccién /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida
ni para negociar, ni como contraprestacién contingente reconocida por un
adquirente en una combinacion de negocios en otro resultado integral; y

La Compania puede designar irrevocablemente una inversion en un
instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo
amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

En el afo en curso, la Compafia no ha aplicado esta eleccion irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero.

La Administracion de la Compafia revisé y evalué los activos financieros
existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que
existian en esa fecha, y concluy6 que los activos financieros correspondian a
inversiones temporales y cuentas por cobrar a compafias relacionadas que
fueron medidos a costo amortizado segun la NIC 39, se mantienen valorados a su
costo amortizado segun NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de
negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo
consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el importe
principal pendiente.

b) Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida
de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de
crédito requiere que la Compania tome en cuenta las pérdidas de crédito
esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un
evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticias sean
reconocidas.
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Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafhia reconozca una provisién
para incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
Arrendamientos por cobrar;

Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

~_— — — ~—

(1
(2
(3
(4

En particular, la NI1F 9 requiere que la Compania mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para
un activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compania esta
obligada a medir la asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un
importe igual a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un
enfoque simplificado para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida
de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por
cobrar en ciertas circunstancias.

La Administracion de la Compafia evalué el riesgo de crédito de sus instrumentos
financieros y el resultado de la evaluacién es el siguiente:

La Administracion de la Compania evalud el riesgo crediticio de sus instrumentos
financieros y concluyd que sus instrumentos financieros al 1 de enero del 2018
correspondian a certificados de depdsitos en instituciones financieras nacionales e
internacionales de prestigio y cuentas por cobrar una Compania relacionada
solvente. Por lo cual evalu6 estos instrumentos financieros con riesgo de crédito
bajo.

c) Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicién
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el
valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros separados de la
Comparnia debido a que los pasivos financieros de la Compafiia al 1 de enero del
2018 y 31 de diciembre del 2017 se miden al costo amortizado.

d) Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres
tipos de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura, ampliando especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los
requisitos para los instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de
elementos no financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, la prueba de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relacion
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econdmica”. La revaluacidn retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no
es requerida. También se han introducido mejoras en los requerimientos de
revelacion sobre las actividades de administracion de riesgos.

La Compania no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicaciéon de
los requerimientos de contabilidad de cobertura NIIF 9 no ha tenido impacto en
los resultados del ano y la situacion financiera de la Compafiia para el ano
corriente y / o anos anteriores. Ver la nota 7 de las revelaciones detalladas con
respecto a las actividades de gestion de riesgos de la Compafia

e) Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compania hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacién o que la Compania haya decidido reclasificar a partir de la
aplicacién de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la
Compania ha optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacién inicial
de la NITF 9.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compainia.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016), la cual, es de aplicacion obligatoria
durante el periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La
NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos.
Una orientacion mas prescriptiva se ha anadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

La Compania reconoce ingresos por dividendos, los cuales se registran cuando se
ha establecido el derecho de recibir su pago, es decir cuando la Junta General de
Accionistas de las subsidiarias aprueba la distribucion de los dividendos.
Consecuentemente, la aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido impacto en la
posicion financiera o el desempeno financiero de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas — A la fecha
de aprobacién de los estados financieros separados, la Compafhia no ha
aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero
aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
IF Titulo en o después de

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa

Se permite la aplicaciéon anticipada de esta norma nueva y revisada.
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Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicién SPPI, |la parte que ejerce la opcion
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago cualquiera que
sea la razén para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de
prepago con compensacién negativa no fallan automaticamente la evaluacion de
SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de
la NITF 9.

La Administracion de la Compafhia no espera que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros
separados de la Compahia.

POLI TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros separados han sido preparados
sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas adelante.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo
0 pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio
del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de
medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizaciéon de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.
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3.4

3.5

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados
en U.S. délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados.

Inversiones en subsidiarias y asociadas — La Compaiia mide sus inversiones
en subsidiarias y asociadas en los estados financieros separados al costo,
excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo
caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para
la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el
resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Una subsidiaria es aquella en la que la Compainia tiene control y una compaiia
tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada;

b) Esta expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes
de su implicacién en la participada, y

c) Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus
rendimientos

Una asociada es una entidad sobre la que la Compania posee influencia
significativa. Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de
politica financiera y de operaciéon de la participada, sin llegar a tener el control ni
el control conjunto de ésta.

Una inversién en subsidiaria o asociada se da de baja al momento de su
disposicién o cuando no se espera recibir beneficios econdmicos futuros de la
misma. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja (calculada como la
diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se
incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la inversion.

Impuestos - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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3.6

3.7

3.8

3.9

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compafia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién
directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen
de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos
flujos son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el
importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;
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Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y
vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el
importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con
cambios en otro resultado integral “FVORI”.;

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia no tiene instrumentos de deuda
que cumplan con las condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI
o a FVR.

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de
deuda en el reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un
activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal,
mas la amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de
cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por
cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo
financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar
cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado. Para los activos
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en
libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses
se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo
de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compafia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva
ajustada al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El
célculo no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo
financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se
encuentre deteriorado.
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4.

3.10

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de
"Intereses financieros"

Baja en cuenta de los activos financieros — La Compafnia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad. Si la Compafhia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continta reteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconocera su
participacién en el activo y cualquier obligacion asociada por los importes que
podria tener que pagar. Si la Compafnia retiene sustancialmente todos los riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compariia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afo.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado — Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii)
designados como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para
calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de
intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compania da de baja los
pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se
descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y pagadera se
reconoce en resultados.

INVERSIONES TEMPORALES

31/12/18 31/12/17
Pélizas de acumulacidn:
Banco Bolivariano (1) 5,115,795 3,590,575
Banco Internacional (2) 616,500
Banco Bolivariano de Panamé (3) 242,417 235,405
Rendimientos financieros 25,947 14,882
Total 6,000,659 3,840,862
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(1) 7 polizas con vencimientos hasta junio 26 del 2019 y tasa de interés anual
promedio del 6.04%. (2017: 5 polizas con vencimiento hasta junio 27 del 2018
con tasa de interés anual promedio del 5.50%).

(2) Vencimiento en diciembre 4 del 2019 y tasa de interés anual del 5.50%.

(3) Vencimiento en agosto 27 del 2019 y tasa de interés anual del 3.50%. (2017:
vencimiento hasta agosto 27 del 2018 con tasa de interés anual del 3% %).

Durante el afio 2018, la Compafia reconocié ingresos por rendimientos financieros por

US$272,351 (US$100,988 en el afio 2017)

INVERSIONES EN ACCI ONES

Nombre de la entidad

Subsidiarias:
PICA — Plasticos Industriales C.A.
Inmpica — Inmuebles Pica S. A.
Inmobiliaria Misamiras S. A.

Subtotal

Asociadas (1) :
Grupo Unicentro Unihot
Unicentro Turistico Jabucam S. A.
Mantaotro, Hotelera Manta S. A.
Predios y Construcciones S. A. Preconsa
Karabu Turismo C.A.
Termolasa S. A.

Subtotal

Otras
O.V. Hotelera Machala S.A.
Servicios Inmobiliarios Cadete S.A.
Hotel Oro Verde S. A. HOTVER
Analitica S. A.

Subtotal

Total

%

66.25%
66.25%
99.99%

11.25%
11.25%
5.00%

18.75%
11.25%
15.75%

1.31%
4.18%
0.01%
3.75%

Valor en libros

31/12/2018 31/12/2017
6,705,296 6,705,296
1,229,350 1,229,350
2,000 2,000
7,936,646 7,936.646
402,900 402,900
388,782 388,782
298,359 298,359
148,372 148,372
107,114 107,114
63.126 63.126
1,408.653 1,408.653
24,766 24,766
1,751 1,751
1,672 1,672
585 585
28.774 _ 28,774
9,374,073 9,374,073

(1) A pesar de que la Compania posee menos del 20% de las acciones patrimoniales
en estas compafias, y cuenta con menos del 20% del poder de voto en las
asambleas de accionistas, la Compafia ejerce una influencia significativa en vista
que participa en la designacion de los dicrectores de la Junta Directiva de estas

Compaiiias.

La Compania también prepar6 estados financieros consolidados conforme lo requieren
las NIIF. Los estados financieros separados adjuntos se presentan por requerimiento

de la Superintendencia de Compafnias, Valores y Seguros.
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6.

IMPUESTOS

6.1

6.2

Pasivos del ano corriente

31/12/18 31/12/17

Impuesto a la renta 59,508
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 30 17
Total 59,538 17

Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros separados y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

31/12/18

Utilidad segln estados financieros separados, antes de impuesto a

la renta 2,487,485
Ingresos exentos (1) (2,277,424)
Gastos no deducibles 48.925
Utilidad gravable 258,986
Impuesto a la renta causado - 25% (2) 64,747
Crédito tributario retenciones en la fuente (5,239)
Impuesto a la renta por pagar 59,508

(1) Ingresos exentos corresponde principalmente a los ingresos por dividendos
por US$2,269,745

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion,
no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcién
de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciéon. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafia sera del 28%. Se
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno establece que los
contribuyentes cuya actividad econédmica sea exclusivamente la relacionada
con la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades,
estaran exonerados del anticipo del impuesto a la renta. La actividad de
economica de llponto S. A., es la tenencia de acciones, por lo cual estd
exenta del pago del anticipo minimo de impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades

tributarias desde la fecha de constitucion de la Compafia. Las declaraciones
de impuestos estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias
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desde el afno 2015 al 2018, sobre las cuales podrian existir diferencias de
criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no
deducibles y otros.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1

7.2

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado mantenidos por la comparfia es como
sigue:

31/12/18 31/12/17

Activos financieros:

Efectivo y bancos 140,136 122,692
Inversiones temporales, nota 4 6,000,659 3,840,862
Cuentas por cobrar 280,917 280,917
Total 6,421,712 4,244,471

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar 401 9,419

Gestion de riesgos financieros - Las actividades de la Compaiiia la exponen a
una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo
de capital. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiia.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos
de la Compaidia.

7.2.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia.

La Administracién de la Compafia considera el riesgo de crédito limitado
debido a que sus principales activos financieros corresponde a fondos
liquidos y depdsitos a plazo cuyas contrapartes son bancos con altas
calificaciones de riesgo, asignados por agencias calificadoras
independientes.

7.2.2 Riesgo de liquidez — El riesgo de liquidez se refiere a la posibilidad de
sufrir pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de
liquidar activos de la Compafia a un valor inferior de mercado para
atender necesidad de liquidez. Al respecto la Administracion es la que
tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La
Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liguidez de manera que la Gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi
como la gestion de liquidez de la Compania.
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La Compania maneja el riesgo de liquidez, manteniendo efectivo
disponible con el propédsito de cumplir con el pago de impuestos y gastos
generales.

7.2.3 Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurarse
que se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de
la optimizacion de los saldos de pasivos y patrimonio.

8. PATRIMONIO

8.1

8.2

8.3

Capital social — Al 31 de diciembre del 2018, el capital autorizado, suscrito y
pagado consiste en 25,950 acciones ordinarias de valor nominal de US$100 cada
una.

Reservas

31/12/18 31/12/17
Reserva Facultativa 2,011,435
Reserva legal 727,515 504.023
Total 2,738,950 504,023

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa - Representan reservas de libre disposicion de los
accionistas cuyo saldo puede ser capitalizado, distribuido o utilizado para cubrir
pérdidas.

En marzo 22 del 2018, la Junta General de Accionista aprobd la apropiacién de
reserva legal por US$223,492 y reserva facultativa por US$2.1 millones.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Utilidades retenidas — distribuibles 7,179,906 7,288,095
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 3.221.990 3.221,990

Total 10,401,896 10,510,085

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de
las NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segln Resolucién
emitida por la Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, podran
ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la

adopcidén por primera vez de las NIIF. El saldo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la compaiia.
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10.

8.4 Dividendos — En enero 10 y marzo 22 del 2018, la Junta General de Accionista

aprobé la distribucién de dividendos por US$60,000 y US$236,000;

respectivamente, los cuales fueron cancelados en su totalidad durante el afio

2018.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIi AS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos y transacciones con compafhias relacionadas,

efectuadas de comun acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

31/12/18
Cuentas por cobrar:
Grupo Unicentro Unihot S. A. (1) 280,917
Cuentas por pagar:
Sra. Amira Maria Anton Isaias
Sr. Juan José Antén Bucaram
Inmobiliaria Misamiras S. A. 401
Total 401

31/12/17

280,917

8,717
702

9,419

(1) Representa valores entregados para capital del trabajo, los cuales no generan

intereses y no tienen fecha de vencimiento establecido.

Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Ingresos por dividendos:

PICA — Plasticos Industriales C. A. 2,120,000 1,987,500

Predios y Construcciones S. A. Preconsa 69,375 69,315

Inmopica — Inmuebles Pica S. A. 46,375 132,500

Karabu Turismo 32,180

Hotelera Machala S. A. 1,699 1,463

Hotel Oro Verde S. A. Hotver 116

Hotel Oro Verde S. A. Mantaoro 12,945
Total 2,269,745 2,203,723
Dividendos pagados:

Ing. Juan José Antén Bucaram 177,600 786,000

Sra. Amira Maria Antén lsaias 118,400 524,000
Total 296,000 1,310,000

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERi ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y abril 16 del 2019 no se produjeron eventos que en
opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros separados adjuntos.
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11.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2018
han sido aprobados por la Administracién de la Compafia en abril 16 del 2019 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opiniéon de la Administracion de

la Compafia, los estados financieros separados seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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