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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de

Ilponto S.A.
Guayaquil, 25 de abril de 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de Ilponto S.A. (la “Compaiiia”) que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Ilponto S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempeno de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF),

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporeiona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Ilponto S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Colén,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200



Ilponto S.A.
Guayaquil, 25 de abril de 2017

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informaci6n, que comprende el Informe del
Administrador obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opini6n sobre los estados financieros separados de la Compania no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el Informe
del Administrador y, al hacerlo, considerar si esta informacioén contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion, nosotros
debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Otros asuntos

Informamos que como se indica en la Nota 2.1, la Compaiiia también prepara, de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del
2016, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.

Responsabilidades de 1a Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de [lponto S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.
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Ilponto S.A.
Guayaquil, 25 de abril de 2017

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion de control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecnados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compania.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

° Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de

auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser
una empresa en funcionamiento,

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Ilponto S.A.
Guayaquil, 25 de abril de 2017

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de

la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Qma&mmﬁnnm

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros: 011

Fosnome,

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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ILPONTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2016 2015
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 172,576 91,079
Inversiones temporales 7 2,938,385 551,429
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 9 280,017 1,535,885
Total activos corrientes 3,391,878 2,178,393

Activos no corrientes

Inversiones en acciones 8 9,310,947 9,310,947
Total activos no corrientes 9,310,047 9,310,947
Total activos 12,702,825 11,489,340

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

I CPA. A]-bEL'tQ arami]lo
Contador

Ing. Juan José Anton
Presidente
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ILPONTO S.A.

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2016 2015

Ingresos por dividendos 9 2,083,213 118,573
Gastos de administracion 11 (59,001) (63,743)
Otros ingresos, neto - 2,847
Ingresos financieros 74,699 53,798

Utilidad antes de impuesto a renta 2,008,911 111,475
Impuesto a la renta = -

Utilidad neta y resultado integral del afio 2,008,911 111,475

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

=

Ing, Juan José Antén
Presidente

- il
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ILPONTO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2016 2015

Flujo de fondos de las actividades operacionales:

Utilidad neta y resultado integral del afio 2,008,911 111,475
Menos cargos gue no representan
movimientos de efectivo:

Intereses ganados (74,699) (53.798)

2,024,212 57.677

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas - (99,036)

Impuestos por recuperar o 271

Cuentas por pagar a proveedores (1,120) 448

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 6,360 (4,663)

Impuestos por pagar (4,270) 4,286
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién 2,025,182 (41,017)
Flujo de fondos de las actividades de inversion

Inversiones temporales (2,350,162) 1,054,889

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 1,254,068 1,166,978

Intereses cobrados 37,905 50,903
Efecto neto (utilizado) provisto por las actividades de inversion (1,057,289) 2,272,770
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento

Pago de dividendos 9 (886,396) (2,218,067)
Efecto neto utilizado en las actividades de financiamiento (886,396) (2,218,967)
Aumento neto de efectivo 81,497 12,786
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 91,079 78,293
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 1&@ 91,079

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

=

Iug Juan José Anton
Presidente
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2.1,

ILPONTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y objeto social: Ilponto S.A. (en adelante la “Compania”) fue constituida en Ecuador en
enero de 2009, y su actividad principal es dedicarse exclusivamente a la tenencia de acciones o valores en
otras sociedades nacionales o extranjeras, su administracién y manejo, en general la ejecucion de
cualquier acto o contrato permitido por las leyes de la Republica del Ecuador y relacionados con su giro.

La Compaiiia se encuentra domiciliada en la Av. g de Octubre y Boyacd, Guayaquil - Ecuador y esta
sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

En la actualidad es la holding de un grupo econémico local dedicado principalmente a: i) importacion,
exportacion, transformacion, comercializacién y venta de productos plasticos, ii) compra, venta, alquiler y
explotacion de bienes inmuebles, y iii) servicios hoteleros. Este grupo se encuentra integrado
principalmente por PICA - Plisticos Industriales C.A., Inmopica - Inmuebles Pica S.A., Inmobiliaria
Misamiras S.A., e Inmobiliaria Inmoversia S.A., empresas domiciliadas en el Ecuador; por lo cual también
presenta por separado estados financieros consolidados con estas empresas.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2016, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 20 de abril del 2017 del Presidente y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados sobre 1a base del costoy
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada.
Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.
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ILPONTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

En cumplimiento de las NIIF, Ilponto S.A. también prepara estados financieros consolidados con sus
subsidiarias. Los estados financieros separados son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto estos estados financieros separados reflejan la actividad individual de Ilponto
S.A., sin incluir los efectos de la consolidacion de estos con los de sus subsidiarias.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado con anticipacién.
Estos son de aplicaci6on obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuaci6n:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma Tema a partir de:
NIC7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en sus pasivos 1 de enero 2017
derivados de las actividades de financiacién.
NIC 12 Enmiendas que establecen el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017

realizadas, y aclaran como contabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deuda medidos a valor razonable,

NIIF 12 Mejoras con respecto a la clarificacion del alcance de la norma "informacion a revelar sobre 1 de enero 2017
participaciones en otras entidades”,

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1 de enero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversion y que las 1 de enero 2018
mismas deben realizarse cuando hav un cambio demostrable en el uso del activo.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a 1a eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 de enero 2018
vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19y la NIIF 10.

NIIF 2 Enmiendas que aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018
deCIones.

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a 1z aplicacion de la NIIF g (Instrumentos 1 de enero 2018
financieros).
Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente v a la NIC 30y

NIIF g sus gnias de aplicacion, 1 de enero 218

NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1 de enero 2018
esta norma reemplazard a la NIC 11y 18,

IFRIC 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1 de encro 218
contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17, i de enero 2019

La Compania estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.
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2.2,

2.3.

2.4.

ILPONTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en doblares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafifa. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Se compone del efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros, La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa mantuvo activos financieros en las categorias de “préstamos
y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la Compaiiia
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situacion
financiera por inversiones temporales en certificados de depésito a plazo. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
cobrar a companias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera,

Otros pasivos financieros: Comprenden a cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a

companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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ILPONTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Mediciéon posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: posterior a su reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicién. Los intereses devengados
calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros, neto”
en el periodo en que se devengan. Si la Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible
para la venta.

b) Préstamos y cuentas por cobrar: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las cuentas
por cobrar a compafias relacionadas, y corresponden principalmente a dividendos por cobrar o
valores entregados que se registran a su valor nominal pues no generan intereses y son recuperadas
hasta en el corto plazo.

¢) Otros pasivos financieros: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en el corto
plazo.

ii)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponde a dividendos por pagar o valores
recibidos de estas empresas, que se registran a su valor nominal, los cuales no devengan
intereses pues se cancelan en el corto plazo.
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ILPONTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

2.6.

Un activo financiero se elimina enando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inversiones en acciones -

a) Subsidiarias;

Son aquellas entidades controladas por la Compaiiia que se registran al costo. La Compafiia
reconoce en resultados del afio los dividendos en efectivo procedentes de la subsidiaria cuando surge
el derecho a recibirlos.

b)  Ofras inversiones:

Representadas por inversiones en compaiias relacionadas sobre las cuales no se tiene ni poder ni
influencia y se registran al costo pues no existe un mercado activo donde se coticen estos valores. Se
reconocen ingresos por dividendos cuando surge el derecho a recibirlos.

En cada fecha de presentacién de informacion financiera, la Compania determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversién en acciones. Si este fuese el caso, la
Compaiia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe
recuperable de las acciones, y su importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de resultados.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impu a la renta corrie

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor

es caleulado en funeién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

De acuerdo a la legislacién tributaria vigente las compaiifas cuya actividad sea exclusivamente la tenencia
de acciones y participaciones, estan exentas del pago del anticipo minimo de impuesto a la renta.

Debido a que la Compaiia no presenta utilidad gravable y considerando que las utilidades de la Compaiiia
se generan por los dividendos recibidos principalmente por parte de su subsidiaria PICA — Plasticos
Industriales C.A., dichos dividendos percibidos no estin sujetos a pago adicional de impuesto a la renta, de
cuya declaracion y pago es responsable la sociedad que los distribuye.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia no ha registrado ningtin efecto por impuesto diferido, ya
gue no tiene base gravable de impuesto a la renta.

Beneficios a los empleados -
La Compania no mantiene personal ni operativo ni administrativo.

Beneficios de corto plazo y largo plazo (jubilaciéon patronal y desahucio): Por lo antes
indicado, no se ha registrado valor alguno en estos pasivos.

Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas.
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Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Proveniente de la adopcién por primera vez de las “NIIF”

Representados por los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, que solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas, las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -

El ingreso por dividendos se reconoce cuando se ha establecido el derecho a recibir su pago, es decir
cuando la Junta General de Accionistas de las subsidiarias y de las otras compaiiias relacionadas en las
cuales mantiene inversiones, aprueban la distribucién de dividendos.

Ingresos financieros -

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses, que se origina en las
inversiones temporales, los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de
interés efectivo.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimacién y aplicacion del criterio profesional se encuentra relacionado con el siguiente
concepto:
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Deterioro de las inversiones en acciones: La estimacién para deterioro del valor de inversiones en acciones
es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de los resultados presentados
por las subsidiarias y asociadas. La provision para deterioro de las inversiones en acciones se carga a los
resultados del afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Compaiiia, por ser una holding, tiene como principales riesgos a los que afectan principalmente a sus
subsidiarias.

Las actividades de las subsidiarias de 1a Compaiiia las exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administraciéon de
riesgos de las subsidiarias de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos e su desempeno financiero, ademés se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de sus subsidiarias estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicion y control. El programa tiene por objetivo final minimizar
potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempeiio financiero de estas
subsidiarias,

La administracion de riesgos est4 bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compaifiia y de sus
subsidiarias.

a)  Riesgo de mercado:

No existe riesgo de mercado ya que la actividad de la Compaiiia es ser tenedora de acciones y las
mismas no cotizan sus acciones en el mercado de valores tampoco.

b)  Riesgo de crédito:

Debido a su actividad la Compaiiia solo presenta como riesgo de crédito el pago de las acreencias a
sus accionistas, ya que depende del reparto de dividendos a recibir de sus subsidiarias.

¢)  Riesgo de liquidez:

Como se menciono el tinico riesgo aqui es por el pago de dividendos que se recibe de sus
subsidiarias para el pago de las acreencias.

La principal fuente de liquidez de sus subsidiarias son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo sus subsidiarias se basan en
los flujos de caja proyectados para un periodo de 12 meses, los cuales consideran los vencimientos
de los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros.
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compania sobre bases
netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha de estado de situacion financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no

descontados.

Al 31 de diciembre de 2016 Menos de 1 afio
Cuentas por pagar a companias relacionadas 18,608
Al 31 de diciembre de zo15 Menos de 1 afio
Cuentas por pagar a proveedores 1,120
Cuentas por pagar a compariias relacionadas 12,248

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propédsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deunda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a compaiias relacionadas y otras cuentas por pagar) menos el efectivo y
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

2016 2015

Cuentas por pagar a proveedores - 1,120
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 18,608 12,248

18,608 13,368
Efectivo y equivalentes de efectivo (172.576) (91,079)
Pasivo neto (153,968) (77.711)
Total patrimonio neto 12,684,181 11,471,666
Capital total 12,530,213 11,393,955
Ratio de apalancamiento 0% 0%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Corriente
2016 2015

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 172,576 01,079
Activos financieros medidos al costo amortizado
Inversiones temporales 2,038,385 551,429
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 280,917 1,535,885
Total activos financieros 3,391,878 2,178,393

—_————— E——————————
Pasivos finaneieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores - 1,120
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 18,608 12,248
Total pasivos financieros 18,608 13,368

—_— —_—

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo y otros
activos y pasivos financieros corrientes se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos. En relacion a las inversiones temporales estas devengan tasas de interés vigentes en el
mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

19
2
o

2015

Bancos 172,576 91,079
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INVERSIONES TEMPORALES

Composicion:

Tipo de inversion Entidad Tasa anual Vencimiento 2016
Certificado de depdsito a plazo Banco Bolivariano Panamé 3% 28/08/2017 228,474
Certificado de depésito a plazo Banco Bolivariano C.A. 3% 04/04/2017 2,000,000
Certificado de depésito a plazo Banco Bolivariano C.A. 5% og/o4/2017 63,607
Certificado de depésito a plazo Banco Bolivariano C.A. 8% o1/o3/z017 600,000

2,892,171
Més - Intereses devengados pendientes de cobro 46,214
2,938,385

Tipo de inversion Entidad Tasa anual Vencimiento 2015
Certificado de deposito a plazo Banco Bolivariano Panama 3% oi/03/2016 222,009
Certificado de depdsito a plazo Banco Bolivariano C.A. 6% 18/01/2016 320,000

542,009
Mis - Intereses devengados pendientes de cobro 9,420
551,429
INVERSIONES EN ACCIONES
Porcentaje de
participacion Valoren libros
Subsidiarias;
PICA - Plisticos Industriales CA. (1) 66.25% 6,705,296 7621840  Elaboracion y comercializacion de productos plasticos
Inmobiliaria [nmoversia S.A. (1) bb.2s% 916,544 . Compra, venta, alquiler y explotacion de blenes iInmuebles
Inmopica - Inmuebles Pica S.A Bb.25% 12 806 312,806  Compra, venta, alquiler y explotacion de blenes inmuebles
Tnmobiliaria Misamiras 5.A 99.99% 2,000 2,000  Compm, venta, alquiler y explotacion de biunes [nmuebles
745bb40 7,946,646
Ol inyersiones;
Grupo Unicentro Unihat S.A. (2) 11.25% 402,000 - Tenedora de acciones
Unicentro Turistico Jabucam 3.A. (2) 11.25% 188,783 01,683 Actividades de alquiler de bienes tnmuebles
Mantaoro, Hotelera Manta 5.A 5% 298,350 208,359  Servicios hotelerns
Predios y Construcviones S.A. Preconsa 18.75% 148372 148372 Compra, venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles
Karabu Tursmo U4 11.25% 107,113 107,14 Servicios hoteleros
(V. Holelera Machala 5.4 1.31% 24,760 24,766 Servicios hoteleros
Servicios lnmobiliarios Cadete S.A. 4.18% 1,751 1,751 Compra, venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles
Hotel Oro Verde Guayaquil 0.01% 1,671 1,671 Serviclos hotelers
Aualitica SA. 3.75% 585 585  Compra, visita, alquiler y explotacion de bienes inmuebles
Lf74u01 147,301
441047 0:310,047
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El movimiento de las inversiones en subsidiarias es el siguiente:

2016 2015
Saldo al inicio 9,310,947 9,321,206
Ventas = -
Otros - (10,259)
Saldo al final 9,310,947 0,310,947
——————————— |
(1)  El 20 de junio del 2016, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia PICA — Plasticos Industrial

(2)

C.A. resolvio la escision al valor en libros, de las propiedades de inversion del centro comercial
“Plaza 9" para que sean transferidas a una nueva compaiiia del Grupo denominada Inmobiliaria
Inmoversia S.A. El 28 de junio del 2016 mediante escritura piiblica se registro la escision y creacion
de la Compania Inmobiliaria Inmoversia S.A. y el 21 de diciembre del 2016 mediante resolucién No.
SCVS-INC-DNASD-SAS-16-0006390 fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros. El monto de la escisién, segilin datos de la escritura ptibica es de US$4,114,000, (no
considera la depreciacidn de estas propiedades desde el 28 de junio hasta el cierre del 2016 por
aproximadamente US$94,546), fecha en que esta transaccion se inseribi6 en el Registro Mercantil.
Por su parte Ilponto S.A. reconocié las inversiones en acciones que mantiene sobre Inmobiliaria
Inmoversia S.A. segregando el monto de US$916,544 de las inversiones que mantenia en PICA.

El 17 de agosto del 2016, la Junta General de Accionistas de la compaiiia Unicentro Turistico
Jabucam S.A. resolvid la escision de ciertas inversiones, las cuales fueron transferidas a una nueva
Compania llamada Grupo Unicentro Unihot S.A. El 25 de agosto del 2016 mediante escritura
publica se registro la escisién y ereacion de la compaiiia antes indicada y el 21 de diciembre del 2016
mediante resolucion No. SCVS-INC-DNASD-5AS-16-0005649 fue aprobada por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. Por su parte Ilponto S.A. reconocio las
inversiones en acciones que mantiene sobre Grupo Unicentro Unihot S.A. segregando el monto de
US$402,900 de las inversiones (ue mantenia en Unicentro Turistico Jabucam S.A.

En ambos casos los montos registrados como inversiones tanto en Inmobiliaria Inmoversia S.A. como en
Grupo Unicentro Unihot S.A. se determinaron en funcién del porcentaje que ILPonto S.A. poseia en PICA
y en Jabucam antes de las escisiones.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias y partes relacionadas a: i)
las personas naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controlan o son
controladas por la Compaiiia y ii) personal clave de la gerencia o administracion:
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Saldos:

Soviedad

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Grupo Unicentro Unihot S.A. (1)

PICA - Plasticos Industriales C.A. (2)

Unicentro Turistico Jubucam S.A. (3)

Predios y Construcciones S.A. Preconsa

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Sra. Amira Maria Ant6n Isaias
Tridelta S.A.

Predios y Construcciones S.A, Preconsa
5r, Juan José Anton Bucaram
Inmaobiliarias Misamiras S.A.

Relacién

Relacionada
Subsidiaria

Relacionada
Relacionada

Accionista
Relacionada
Relacionada
Accionista_
Relacionada

Transaccion

Financiera
Dividendos
Financiera
Dividendos

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera

201 2015

280,917 -

- 1,237,500

- 280,917

- 17,468

280,017 1,535,885

8,717 2,857

7,752 7,752

1,064 1,064

575 575
500 -

18,608 12,248

(1)  Saldos que se originan producto de la escision de acciones de la eompafia Unicentro Turistico

Jabucam S.A. Ver Nota 8.

(2) Correspondia a dividendos decretados por PICA — Plasticos Industriales C.A. en el 2014 que se

cobraron en el 2016.

(3) Correspondia a valores entregados para capital de trabajo, no generan intereses y se recuperaron en

el 2016.
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Transacciones:

Durante el 2016 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con companias relacionadas:

Sociedad, Relacitn Trangaceion. 2016 2015
Ingresos por dividendos
PICA - Plasticos Industriales C.A. Subsidiaria Dividendos 1,087,500
Predios y Construcciones S.A. Preconsa Relacionada Dividendos 61,562
Hotel Oro Verde 5.A. Mantaoro Relacionada Dividendos 20,779 -
Hotelera Machala S.A Relacionnda Dividendos 4,371 5,230
Inmopica - Inmuebles Pica S.A Subsidiaria Dividendos - 113,288
1otel Oro Verde S.A. Hotver Relacionada Dividendos - 53

2,083,213 118,573
ﬁ —_— =

Dividendos declarados (1)

Sr. Juan José Antdn Bucaram Accionista Dividendos 531,837 (1) 1,331,380
Sra. Amira Maria Anton Isaias Accionista Dividendos 354,558 (1) 887,587
886,306 2,218,067
=
(1) Corresponde a dividendos declarados por la Compaiia en favor de sus accionistas y que fueron
pagados en su totalidad en el 2016 y 2015, respectivamente. Ver Estado de Evolucion del
Patrimonio.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye solamente al Gerente General. No existen beneficios por
remuneracion al Gerente General.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 25,950
acciones ordinarias y nominativas de US$100. Los accionistas de la Compaiiia son los siguientes:

N° de
Nombre Nacionalidad acciones %
Juan José Anton Bucaram Ecuador 15,570 60%
Amira Maria Antén Isaias Ecuador 10,380 40%
25,950 100%

Durante el ano 2016, la Compaiiia, de acuerdo a lo dispuesto por la Junta General de Accionistas,
distribuy6 dividendos por US$886,396 (2015: US$2,218,967).
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GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos administrativos son los siguientes:

2016 2015
Impuestos y contribuciones 54,578 58,010
Honorarios profesionales 4,346 5,656
Otros 77 77

001 63,743

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Pigina 24 de 24



